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Avarp stjornarformanns

Ari® 2020 mun seint lida okkur Ur minni enda vorum vid faest undir pad
buin vid upphaf pess ad heimsfaraldur myndi gjorbreyta baedi einkalifi
okkar og starfshattum. Ohaett er ad segja ad margar peirra dskorana
sem LSR stod frammi fyrir & arinu hafi verid einstakar i riflega 100 ara

sOgu sjodsins.

Aldrei adur hefur sjodurinn til deemis purft ad senda staerstan hluta
starfsfolks sins heim svo manudum skipti en halda engu ad sidur afram
fullri starfsemi og pjonustu vid sjodfélaga. Um leid drost hagvoxtur
saman um 6,6%, sem er naestmesti hagvaxtarsamdrattur Islands-
sogunnar fra lokum seinna strids, auk pess sem atvinnuleysi jokst

hrodum skrefum a arinu.

Pad er pvi anaegjulegt ad pratt fyrir pessar einstoku og krefjandi ad-
staedur var arid 2020 afar gott rekstrarar fyrir LSR. Hrein raunavoxtun
sjodsins var 10,9% sem er naleegt pvi ad vera tvofalt meira en medal-
avoxtun baedi sidustu fimm og tiu ara. Eignir sjodsins vid arslok voru
um 1.168 ma.kr. sem er um 19% af heildareignum islenskra lifeyrissjoda

og rétt um 40% af vergri landsframleidslu islands & &rinu 2020.

A umbrotatimum eins og pessum er mikilvaegt ad lykilstofnanir pjéd-
félagsins standi ekki bara af sér afollin heldur taki virkan patt i ad
halda samfélaginu gangandi. Ohaett er ad segja ad par hafi LSR sinnt
sinu hlutverki af stakri prydi. A sidasta ari greiddi sjédurinn lifeyri til
ad medaltali 27.093 einstaklinga — alls 68,7 ma.kr. & arinu — og pad
segir sig sjalft ad slikar greidslur skipta verulegu mali fyrir pjodarbuid

begar hagvoxtur snarminnkar. LSR syndi par med og sannadi — dsamt

»A umbrotatimum eins og pessum er mikilvcegt

odrum lifeyrissjodum landsins — ad lifeyriskerfid skiptir ekki einungis

skdpum fyrir hvern og einn sjodfélaga ad lokinni starfseevi eda pegar

ad lykilstofnanir pjodfélagsins standi ekki bara
af ser afollin bheldur taki virkan patt i ad halda

samfelaginu gangandi.”

onnur afoll dynja yfir heldur eru lifeyrissjodirnir oryggisnet pjodarinnar

allrar pegar hardnar i ari.

LSR www.lsr.is
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Eitt af pvi sem heimsfaraldurinn syndi okkur fram & er ad stafreenar
lausnir verda sifellt mikilvaegari, hvort sem pad er i pjonustu vid sjod-
félaga eda vid daglegan rekstur sjodsins. LSR markadi sér pa stefnu
fyrir fjorum arum ad stafveeda alla ferla sjodsins sem snuda ad sjod-
féldgum og hofst verkefni® strax arid 2017. A sidasta ari voru flest

eydubldd ordin rafreen gagnvart sjodfélogum og skipti pad gridarlegu

A fidrfestingarhlidinni felast askoranirnar pé i fleiru en ad finna sjalf-
baera fjarfestingarkosti. Nuverandi lagvaxtaumhverfi hefur leitt til pess
ad rikisskuldabréf og adrar fjarfestingar sem talist hafa druggar sidustu
aratugina duga skammt til ad standa vid tryggingafraedilega vidmidid
um 3,5% raunavoxtun lifeyrissjoda. bvi hefur veegi peirra minnkad jafnt

0g pétt sidustu ar 8 medan ahaettumeiri fjarfestingar aukast.

mali pegar loka purfti sjoonum og folk for ad vinna ad heiman. A Vid slikar adsteedur skiptir miklu ad hafa ur sem fjolbreyttustum

sidasta ari rédst LSR jafnframt 1 yfirgripsmikid stefnumotunarverkefni fidrfestingarkostum ad velja svo haegt sé ad dreifa dhaettunni eins og

par sem kom skyrtfram ad leggja eetti enn meiri aherslu a proun staf- best verdur a kosid. Lifeyrissjodirnir hafa med myndarlegum haetti

reenna lausna i allri starfsemi sjodsins. Su vinna er nu hafin og verdur . e e ) : e s
tekid patt | fjarmognun islensks atvinnulifs i gegnum tidina og

spennandi ad fylgjast med afrakstri hennar @ komandi misserum. munu halda pvi &fram. En nd, pegar sameiginleg eign peirra er

NU pegar bolusetningar eru ad komast a gott skrid hljota vonir okkar ordin meira en tvofdld arsframleidsla Islands, er alveg ljést ad

ad standa til pess ad COVID-19-heimsfaraldurinn muni einungis valda

»En pad leidir hugann ad 00ru vidfangsefni sem vio

skammtimavanda sem heimsbyggdin geti unnid sig i gegnum a tiltolu-

lega skdmmum tima. En pad leidir hugann ad 6dru vidfangsefni sem

munum svo sannarlega glima vid neestu aratugina —

vid munum svo sannarlega glima vid naestu aratugina — loftslags- og P P v e . .
umhverfismalin. Lifeyrissjodir eiga ekki ad |ata sitt eftir liggja a peim lOf tSlﬂgS- Og umbl/erﬁ Smﬂhn. L?fey TZSS] 0627' elgﬂ ekki
vettvangi enda gengur starfsemi peirra beinlinis ut @ ad vinna ad hags-

ad lata sitt eftir liggja a peim vettvangi enda gengur

munum sjodfélaga aratugi fram i timann. Med pad fyrir augum vinnur

starfsemi peirra beinlinis ut a ao vinna ad hagsmunum

LSR eftir stefnu um abyrgar fjarfestingar og geri €g rad fyrir ad su

dhersla i starfseminni muni aukast enn frekar a8 naestu misserum.

sjodfélaga aratugi fram i timann®

{ Arsskyrsla 2020
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rymka verdur svigrum lifeyrissjodanna til ad fjarfesta erlendis.
Flestir sjodirnir eru nu komnir langt med ad fullnyta hamarksvidomidid
um ad erlendar fjarfestingar megi ekki fara umfram 50% eigna
sjodanna og pa geta god rad verid dyr, i ordsins fyllstu merkingu.
Pott islenskt atvinnulif bjodi upp @ marga goda kosti er fjarfestingar-
borf lifeyrissjodanna einfaldlega ordin pad mikil ad fjarfestingar innan-

lands duga ekki til ad dreifa ahaettu fyrir sjodina.

Hja LSR skiptir petta sérstaklega miklu mali fyrir A-deildina, sem er
enn | érum vexti og fyrirsjdanlegt ad inngreidslur verdi mun meiri en
utgreidslur neestu arin. Vid slikar adsteedur er naudsynlegt ad haegt

sé ad avaxta eignir sjodsins til langs tima erlendis.

Pad er ekki haegt ad ljuka yfirferd yfir arid an pess ad nefna frabeera | |
frammistodu starfsfolks LSR vid ad halda starfseminni gangandi vid i'l f | v - —
einkar krefjandi adstaedur. Starfsfolkid hefur tekist a vid hverja askorun |
med bros a vor, fundid lausnir vid hverjum vanda og séd til pess ad
sjédurinn sinni dllum sinum skyldum og verkefnum. Eg vil nota taeki-

feerid og pakka starfsfolki sérstaklega fyrir peirra framlag, auk pess

sem €g pakka ollum peim sem toku med 60rum haetti patt i starfsemi

sjodsins, sjodfelogum og launagreidendum, samfylgdina a arinu.

Arni Stefan Jénsson, formadur stjérnar _ N —— e e ———

Arsskyrsla 2020
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Lykilstaeroir
LSR

Lykiltolur 2020
Nafnavoxtun 14,9%
Hrein raunavoxtun 10,9%
Rekstrarkostn. i hlutf. af medalstodu eigna 0,13%
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.167.886
Lifeyrir 68.692
Idgjold 38.616
Veitt Ian 27.977
Fjoldi veittra lana 1.494
Medalfjoldi virkra sjoofélaga 32.837
Medalfjoldi lifeyrispega 27.093

2019

16,6%
13,4%
0,14%

1.017.521
62.919
35.725

35.379
1.802

32.128
25.472

Fjarhcedir i toéflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2020

Hrein raundvoxtun

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2% 0,8%
0%
2016

5,6%

2017

2,1%

2018

Verdobréfaeign 2020

6,7%

Hlutdeildarskirteini sjoda um
sameiginlega fjarfestingu

14,9%

Hlutabréf

29,6%

Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda

4,8%

Innlan

LSR

13,4%

10,9%

2019 2020

19,6%

Skuldabréf med
rikisdbyrgd

11,2%

Fasteignavedtryggd
skuldabréf

13,2%

Onnur skuldabréf

www.lsr.is

Hrein eign til greidslu lifeyris
(ma.kr.)
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Samtryggingardeildir

A-deild

A-deild var stofnud i arsbyrjun 1997 og tekur a méti nyjum sjéofélogum
ad uppfylltum adildarskilyréoum.

Hrein eign til greidslu lifeyris A-deild

(ma.kr.)

1.400
1.200
1.000
800
600
Z10[0)

200

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hrein eign samkveemt arsreikningum Spaum hreina eign i lok hvers ars

Breyting a hreinni eign a arinu 2020

(ma.kr.)
900

108,4 861,8

850 -0,8
800
et 729,5 oy
700

650

Hrein eign i arsbyrjun 1dgjold Lifeyrisgreidslur  Fjarfestingartekjur Rekstrarkostnadur Hrein eign i arslok

Arsskyrsla 2020

B-deild

B-deild er eldra réttindakerfi sjodsins.
B-deildinni var lokad fyrir nyjum sjodfélogum a sama tima og A-deildin tok til starfa.
Lifeyrissjoour hjukrunarfreedinga sameinadist B-deild pann 1. januar 2018.

Hrein eign til greidslu lifeyris B-deild

(ma.kr.)
300

250
200
150
100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hrein eign samkvaemt arsreikningum Spa um hreina eign i lok hvers ars

Breyting & hreinni eign a arinu 2020
(ma.kr.)

290 30,5 284,0
570 268,5 s>

41,2
250 -0,6

230

210 -57,2

190

Hrein eign i arsbyrjun [dgjold Lifeyrisgreidslur Fjarfestingartekjur Rekstrarkostnadur Lifeyrishaekkanir og Hrein eign i arslok
innborganir rikissjods
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Avéxtun og hrein eign

Nafndavoxtun LSR a arinu 2020 var 14,9% sem samsvarar 11% raun-

avoxtun. Hrein raunavoxtun, p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid

dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 10,9% samanborid vid 13,4%

ario 2019. Medaltal hreinnar raundavoxtunar LSR sidustu fimm arin er

6,4% og medaltal sidustu tiu dra er 6,5%. Avoxtun einstakra deilda

LSR ma sja i toflunum hér fyrir nedan. Avoxtun er reiknud samkvaemt

reglum um arsreikninga lifeyrissjoda.

Avoxtun arsins

A-deild B-deild LSR

Nafndvoxtun 14,6% 16,1% 14,9%

Hrein raunavoxtun 10,6% 12,0% 10,9%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu fimm ara 6,4% 6,8% 6,4%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu tiu ara 6,2% 6,9% 6,5%
Avéxtun arsins

Séreign Séreign Séreign

Leid | Leid Il Leid Il

Nafnavoxtun 17,3% 12,1% 4,2%

Hrein raunavoxtun 13,3% 8,3% 0,6%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu fimm ara 7,0% 5,4% 1,7%

Meadaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu tiu dra 6,3% 5,4% 1,9%

Arsskyrsla 2020
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Avéxtun og hrein eign

Hreinar fjarfestingartekjur

(ma.kr.)

Hrein eign LSR til greidslu lifeyris var 1.167,9 ma.kr. i arslok 2020 og 175

haekkadi um 150,4 ma.kr. @ milli ara sem er 14,8% hackkun. Hreinar 150

fiarfestingartekjur sjodsins (fjarfestingartekjur ad fradregnum fjar- 125

festingargjoldum) voru 151,7 ma.kr. & sidasta ari en voru 144,8 ma.kr. 100

arid aour. Miklar sveiflur hafa verid a verdbréfamorkudum undanfarin e B A-deild

tiu ar og hefur avoxtun verid i samraemi vid pad eins og sést a8 med- W B-deild
M Séreign

50 —
fylgjandi suluriti.
25
0 . [ 1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Hreinar fjarfestingartekjur (m.kr.)

2020 2019 Breyting
A-deild 108.392 99.562 8,9%
B-deild 41.223 43.077 -4,3%
Séreign 2.134 2.183 -2,2%
Samtals 151.749 144.821 4,8%

LSR WWW.Isr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Hrein eign til greidslu lifeyris

(ma.kr.)
1.200

Fra upphafi ars 2011 til arsloka 2020 hefur samanlogd hrein eign til

greidslu lifeyris aukist ur 350,1 ma.kr. i 1.167,9 ma.kr. Aukningin nemur Ho0
817,8 ma.kr. a timabilinu sem jafngildir pvi ad arleg medalaukning eigna 1222
hafi verid 12,1%. Af aukningu eigna voru fjarfestingartekjur 78,3% eda 800
640,3 ma.kr. Innborganir rikissjods inn a skuldbindingar og uppgjor 700 o Adeil
skuldbindinga asamt greidslu lifeyrisauka namu 202 ma.kr. & timabilinu. 600 B B-deild
Hins vegar voru lifeyrisgreidslur og kostnadur 24,5 ma.kr. umfram idgjold 500 B Séreign
asamt lifeyrishaekkunum. 400 I I

300

200

5, i I

0

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Hrein eign til greidslu lifeyris (m.kr.)
2020 2019 Breyting
A-deild 861.771 729.491 18,1%
B-deild 284.037 268.540 5,8%
Séreign 22.077 19.490 13,3%
Samtals 1.167.886 1.017.521 14,8%

LSR WWW.Isr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Greining 8 haekkun eigna 2011-2020

A-deild B-deild Séreign Samtals Hlutfall
Hreinar fjarfestingartekjur 402.670 227.489 10.122 640.281 78,3%
18gjold, lifeyrishaekkanir, lifeyrisgreidslur og rekstrarkostnadur 187.361 (215.213) 3.338 (24.514) -3,0%
Greidslur rikissjods inn a skuldbindingar og uppgjor skuldbindinga 10.418 58.169 0] 68.587 8,4%
Greidslur vegna lifeyrisauka 106.812 0] 0] 106.812 13,1%
Sameining Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga vido B-deild 0] 26.614 0] 26.614 3,3%
Samtals haekkun eigna sidastlidin tiu ar 707.261 97.058 13.460 817.779 100,0%
Inn- og utfleedi einstakra deilda sjodsins hefur verid afar olikt undan-
farin tiu ar og par af leidandi hefur proun eigna verid pad einnig. Eignir
A-deildar hafa til deemis aukist um 707,3 ma.kr. & timabilinu 8 medan
aukning a eignum B-deildar nemur 97,1 ma.kr. Eignir Séreignar hafa
aukist um 13,5 ma.kr. eda 156,2% a sidustu tiu arum.
Arsskyrsla 2020 LSR www.lsr.is
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Eignir og markadir

Eignasafn

| arslok 2020 stdd eignasafn LSR i 1.167 md.kr. Pad er aukning um
150 ma.kr. fra fyrra ari. Eignasafn sjodsins i arslok skiptist pannig ad

eign i skuldabréfum var 514 ma.kr., eign i hlutabréfum og hlutdeildar-

6,7%
Hiutdeildarskirteini sjoda um 19,6%
sameiginlega fjarfestingu )
Skuldabréf med

rikisdbyrgd

14,9%

skirteinum var 597 ma.kr. og innldn nédmu 56 ma.kr. Hlutabref

o R SR 11,2%
A arinu 2020 jukust eignir A-deildar um 18,2%. Eignir B-deildar jukust Fasteignavedtryggd

a sama tima um 5,8% og eignir Séreignar um 13,2%. bt

29.6% 13,2%
Hlutdeildarskirteini Onnur skuldabréf
verdbréfasjoda 4,8%
Innlan

Eignasafn (m.kr.) Hiutfoll
Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals A-deild B-deild Séreign Samtals
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 167.932 59.698 684 228.314 19,5% 20,9% 3,1% 19,6%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 104.631 26.016 0] 130.647 12,2% 9,1% 0,0% 11,2%
B.a. Skuldabréf med abyrgo sveitarfélaga 23.156 6.388 226 29.770 2,7% 2,2% 1,0% 2,6%
B.b. Innlan 31.082 15.577 9.474 56.133 3,6% 5,5% 43,0% 4,8%
B.c. Sértryggd skuldabréf 33.073 6.516 172 39.762 3,8% 2,3% 0,8% 3,4%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3.260 3.308 0] 6.568 0,4% 1,2% 0,0% 0,6%
C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 246.658 91.264 7.543 345.464 28,7% 32,0% 34,2% 29,6%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 46.138 18.628 0] 64.766 5,4% 6,5% 0,0% 5,6%
D.b. Skuldabréf sjoda um sameiginlega fjarfestingu 12.397 1.319 0] 13.716 1,4% 0,5% 0,0% 1,2%
E.a. Hlutabréf 127.618 44.019 1.942 173.579 14,9% 15,4% 8,8% 14,9%
E.b. Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 62.938 12.710 2.010 77.658 7,3% 4,5% 9,1% 6,7%
E.c. Fasteignir o) o) o) o) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 270 79 5 355 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignasafn alls 859.153 285.522 22.056 1.166.731 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Arsskyrsla 2020 LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Fjérfestingar arsins Nettofjarfestingar (m.kr.)
A &rinu 2020 keypti LSR verdbréf og veitti ln fyrir samtals 46,6 ma.kr. Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana. A-a. Skuldabref med rikissbyrgd 309 5136 49) 0496

A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf (6.595) 3.439 0 (3.156)
Toluverdar hreyfingar voru a innlendu skuldabréfasafni sjéésins. B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 5317 756 31 6.104
Uppgreidslur a sjodfélagalanum voru 4,7 mo.kr. umfram veitt utlan til B.c. Sértryggd skuldabréf 7.691 4.291 69  12.051
sjodfélaga & drinu. Arid adur ndmu veitt Gtlan til sjodfélaga umfram C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 985 2.066 0 3.051
uppgreidd 1an 21,0 ma.kr. Keypt voru skuldabréf & sveitarfélog, fyrir- C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 10.846 (14.833) (285) (4.271)
teeki, lanastofnanir og sértryggd skuldabreéf fyrir 31,3 ma.kr. D-a. Skuldabref fyrirtaekja 8.856 1.198 0 10055

D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 784 0] 0 784
A &rinu fjarfesti A-deild fyrir 27,4 ma.kr. i innlendum og erlendum hluta- E.a. Hlutabréf 7762  (4.362) 115 3515
bréfum en B-deild seldi innlend og erlend hlutabreéf fyrir 24,2 ma.kr. E.b. Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 14.701 (1.906) 230 13.025
Pessi vidskipti eru i takt vid Olika proun sjodanna par sem A-deild er Fjarfestingar alls 50.717 (4.214) 112 46.614

med jakveett innstreymi en B-deild neikvaett og selur pvi eignir til ad

standa undir lifeyrisgreidslum.

Fjarfestingar | hlutdeildarskirteinum sjoda um sameiginlega fjar-
festingu namu 13,0 ma.kr. @ arinu. Undir pennan eignaflokk falla m.a.
fijarfestingar i erlendum og innlendum framtakssjodum sem namu 7,8
mo.kr. en baedi fjarfestingar og skuldbindingar i pessum sjodum jukust
a arinu. Jafnframt falla fjarfestingar i skuldabréfa- og lausafjarsjodum

undir pennan eignaflokk en fjarfesting i peim nam 1,7 md.kr. a arinu.
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Innlend hlutabreéf bréun OMXIGI & &rinu

Stig
1.000

Miklar heekkanir voru a innlendum hlutabréfamarkadi a8 arinu og

haekkudu skrad hlutabréf i safni LSR um 24,2% ad nafnvirdi sem sam- Zz [/Wi
svarar 20,0% raundvoxtun. Oskrdd hlutabréf haekkudu um 28,8% ad zis /
nafnvirdi sem samsvarar 24,4% raunavoxtun. Til samanburdar haekkadi - .A,/\[\J
hlutabréfavisitalan OMXIGI um 25,9% & &rinu. 850 /Aw/

825
Arangur einstakra félaga var pé breytilegur. Hlutabréf i Kviku hf. 800 \
haekkudu um 63,5% og hlutabréf i TM hf. haekkudu um 53,6%. Hluta- 77:) _ \J
bréf i Icelandair Group hf. laekkudu um 78,3% og hlutabréf i Reitum :zz J\/\/
hf. laekkudu um 2,9%. Staerstu skradu félégin f safni LSR { lok &rs 2020 . .
voru Marel hf., Ossur hf. og Brim hf. Steerstu éskrddu féldgin i safni LSR 650
I lok ars 2020 voru Eyrir Invest ehf. og Jardvarmi sihf. Zzz | | | ] | | | | | | | | |

Jan Feb  Mar Apr Mai  Juin Jul Agu Sep Okt Név  Des

pratt fyrir erfidleika 1 islensku atvinnulifi haekkudu innlend hlutabréf

téluvert ad jafnadi eins og fram hefur komid og hafa par vaxtalaekkanir Tiu steerstu dtgefendur innlendra hlutabréfa i safni LSR i arslok

Sedlabanka islands ahrif. Félog skrdd i kaupholl & innlendum markadi Utgefendur M.kr. Alutfall
o . ) o o Marel hf. 29.230 19,5%

hafa einnig flest yfir ad rada sterkum efnahagsreikningum og tiltdlulega Sscur h. 0838 13.0%
lagri skuldsetningu. Brim hf. 16.533 11,1%
Arion banki htf. 10.773 7.2%

Eyrir Invest hf. 10.421 7,0%

Hagar hf. 8.414 5,6%

Siminn hf. 7.916 5,3%

Reitir fasteignafélag hf. 6.974 4,7%

Festi hf. 5.831 3,9%

Reginn hf. 5.213 3,5%
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Proun gengisvisitolu kronunnar a arinu

Erlend hlutabreéf

220

Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini i safni LSR, reiknud i islenskum o

kronum, skiludu 26,9% nafnavoxtun a arinu 2020 sem samsvarar 10

20,8% raunavoxtun. Til samanburdar haekkadi heimsvisitala hlutabréfa o jNL"\ M /J' W
|
200 . Ir'—/ '\\ f’\//' [—

(MSCI) um 15,9% & arinu, reiknad i bandarikjadal, en vegna veikingar

kronunnar gagnvart bandarikjadal heekkadi visitalan um 21,8% i or k/\/'/ Ml
7
Islenskum kronum a arinu.
190
Miklar haekkanir voru a erlendum morkudum a arinu 2020. S&P 500, 185 A
visitala fyrir bandarisk hlutabréf, haekkadi um taep 16% a arinu 2020, 180 Wl
FTSE Europe, visitala fyrir evropsk hlutabréf, haekkadi um taep 7% 75 | | | | | | | | | | |
og MSCI EM, visitala fyrir nymarkadshlutabréf, haekkadi um taep 20% Jan Feb Mar Apr Mar Jun o Agu >ep Okt Nov. Des
reiknad I bandarikjadal. bPréun MSCIl med ardi (USD) & &rinu (heimsvisitala hlutabréfa)
Stig
Toluverdar sveiflur voru a gengisvisitolu kronunnar og haekkadi visi- 8.200
8.000 ,..\_/\/
talan um 11,6% a arinu. Gengi evru haekkadi um 14,9% gagnvart kronu 7.800 ~
7.600 N
og gengi bandarikjadals haekkadi um 5% gagnvart kronu. Hér til hlidar 7.400 » A f/
7.200 A
ma sja yfirlit yfir proun gengisvisitdlu islensku kronunnar a arinu og 7.000 th/\/“’\\ A/J"‘/ L"‘/\,\/J'/‘/ \VI
6.800 N
yfirlit yfir préun heimsvisitélu hiutabréfa i bandarikjaddlum. 6600 pd
6.400 I\A / Jv\\,/
6.200 \ //
5.800 “A'I\V/
5.600 /
5.400
5.200 i ,/\w

5.000 “\ r
4.800

4600
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Eignir og markadir - Erlend hlutabréf

Tiu steerstu rekstraradilar i safni erlendra hlutabréfa i arslok

LSR er i samstarfi vid eignastyringaradila um avoxtun fjarmuna sjodsins Rekstraradilar M.kr. Hiutfall
a erlendum verdbréfamorkudum, baedi skradum og 6skradum. Vid val Vanguard 45.671 12,5%
a eignastyringaradilum er horft til ahaettudreifingar, olikrar adferda- MFS Investment Management 40.515 11,1%
frae®i, reynslu, drangurs og mismunandi fjdrfestingarstefnu. Leitad er State Street Global Advisors 39.814 10,9%
eftir samstarfi vi® trausta adila sem hafa ndd gédum arangri yfir lengri J S S L Y S8 107
, : , : i . Wellington Management 30.466 8,3%
tima og veita goda og samkeppnishaefa pjonustu. LSR er langtima- g g

» . . _ . ) » ) ) . ) J.P. Morgan Asset Management 28.616 7,8%

fjarfestir og leitast eftir pvi ad vera abyrgur fjarfestir. bvi er |0gd ahersla
T. Rowe Price 27.404 7,5%

a ad eignastyringaradilar hafi sett sér virka stefnu i umhverfislegum og
Storebrand Asset Management AS 25.854 7,1%

félagslegum pattum sem og stjornarhattum og geti med greinargddum
g51€d b g5t 99 9 9 Jupiter Asset Management 16.099 4,4%
haetti synt fram a ad unnid sé eftir peirri stefnu vid mat og eftirfylgni GuardCap Asset Management 14.542 4.0%

fijarfestinga.
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Tiu steerstu rekstraradilar i safni sjoda um sameiginlega fjarfestingu

So /60 ) ) l f. /L f to
jooir um sameiginlega fjarfestingu F arslok
A arinu nam nafndvoxtun sjéda um sameiginlega fjarfestingu 7,7%, Rekstraradilar M.kr. Hiutfall
reiknad { islenskum krénum, sem samsvarar 4,1% raundvoxtun. Nafn- Morgan Stanley AIP Private Markets 12.563 16,2%
L . : e Rothschild & Co. Credit M t 8.280 10,7%
avoxtun erlendra sjoda var 19,6% en innlendir sjodir skiludu 0,4% nafn- orhsent = ST ETEEETED ’
o Islandssjédir hf. 7.886 10,2%
avoxtun.
Kvika eignastyring hf. 7.264 9,4%
Undir pennan eignaflokk falla m.a. framtakssjodir, fasteignasjodir, New Mountain Capital, L.L.C. 6.092 7.8%
innvidasjodir, 1anasjodir, skuldabréfasjodir og lausafjarsjodir. Eignir Partners Group AG 5.366 6,9%
LSR i pessum eignaflokki namu 77,7 mo.kr. i arslok 2020 og var veegi KKR & Co. Inc. 3.830 4,9%
eignaflokksins 6,7% af heildareignum sjédsins. Steersti hluti eigna- Stefnir hf. 5.476 4,5%
flokksins eru erlendir framtakssjodir eda 56,1 ma.kr. BMO Global Asset Management 3.235 4,2%
LGT Capital Partners 2.926 3,8%

Vid val a sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sem flestir eru 6skradir,
eru hofd til hlidsjonar sambeerileg vidomid og vid val a8 skradum verdbréfa-
sjodum. Horft er til olikrar adferdafreedi sjoda, reynslu, arangurs og
dhaettudreifingar. LOg0 er dhersla a ad rekstraradilar sjoda hafi sett sér
virka stefnu i umhverfislegum og félagslegum pattum sem og stjornar-
hattum og geti med greinargdodum haetti synt fram a ad unnid sée eftir

peirri stefnu vid mat og eftirfylgni fjarfestinga.
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Skuldabref bréun dvoxtunarkrofu verdtryggdra rikisskuldabréfa (RIKS) & arinu

Nafnavoxtun skuldabréfasafns LSR var 6,4% & arinu 2020 sem sam- ho%

svarar 2,8% raunavoxtun. Avoxtun & innlendum skuldabréfamarkadi var

g6d & arinu. Visitala verdtryggdra vidmidunarskuldabréfa (NOMXIREAL) % A /}j//\\\[/)\;//”\/

haekkadi um 6,8% og visitala overdtryggdra viomidunarskuldabrefa %mw ,\_/"—‘—JKJ/\V/ h[/ — ::Ez z;z;:

(NOMXINOM) um 6,5%. 0.0% W ,_/J \—’/WJJ o — ::Ez zz (;;Zj
-0,5%

Arid 2020 var krefjandi fyrir hagkerfi heimsins vegna Utbreidslu

COVID-19-faraldursins. Til ad stydja vid islenska hagkerfid lasekkadi 0% \\/\‘/\VA,:—\ P\V/\ﬂumuf
Sedlabanki Islands meginvexti bankans um samtals 2,25 prosentu-

stig @ arinu og voru peir 0,75% 1 arslok. Vaxtalaekkanir Sedlabankans . L\,

og aukin verdbolga studdi vid laekkun avoxtunarkrofu, sér i lagi styttri -20% R e Ao e om od Acd | sen | Okt Nov | Des

overdtryggdra rikisskuldabréfa og verdtryggdra rikisskuldabréfa. . .. P o , .o
yo9 J Y99 Proun avoxtunarkrofu overdtryggora rikisskuldabréfa (RIKB) a arinu

Laekkun a avoxtunarkrofu skilar sér i virdishaekkun a peim hluta skulda-

35% N
bréfa sem gerdur er upp @ markadsvirdi.
Pad var tiltdlulega rolegt i nyjum utgafum fyrirteekjaskuldabréfa. 3,0% SV r\ Mw/\\//\w/“\w
Skyrist pad sennilega af peirri ovissu sem uppi var a arinu. / ‘\‘ M, |
2,5% \," ‘\-—.‘ Vi .‘5 A v -‘-‘A.‘ — RIKB 221026
' ‘ —— RIKB 25 0612
h —— RIKB 28 1115

ﬂ — RIKB 310124
2,0%

N ) n'A M\

1,0% -
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Eignir og markadir - Skuldabreéf S =

Tiu steerstu utgefendur i safni innlendra skuldabréfa i arslok

Utgefendur M.kr. Hiutfall

Ibudaldnasjédur 100.906 19,6%

Rikissjoédur Islands 62.220 12,1%

Lanasjodur islenskra ndmsmanna 55.546 10,8%

Islandsbanki hf. 18.945 3,7%

Landsbankinn hf. 13.948 2,7%

Reitir fasteignafélag hf. 12.996 2,5%

Reginn hf. 12.831 2,5%

Eik fasteignafélag hf. 11.007 2,1% ! =y

Lanasjodur sveitarfélaga 9.900 1,9% - f'f.' I \\\ I i

Orkuveita Reykjavikur 9.300 1,8% s 4 w\\\ | A\
afn skuldabréefa i arslok g .Hmm;% .-x,'

0
12964’ Skuld.aI:.)réf sjéég um.
Skuldabréf fyrirtaekja sameiginlega fjarfestingu
1,3%

Skuldabréf lanastofnana
og vatryggingafélaga

7,7%
Sértryggd skuldabreéf 44,5%
5,8% Skuldabréf med
rikisdbyrgd

Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga

25,4%

Fasteignavedtryggd
skuldabref
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Utlan til sj6ofélaga

Utlan til sjodfélaga (m.kr)
-y 0 xes L ) . ) 2020 2019 Breytin
Utlan LSR til sjodfélaga a arinu 2020 namu alls 28 md.kr. sem er rdmlega yting
. ) o ) . o Veitt 1an & arinu
7,4 mo.kr. minna en a arinu 2019. Veittum lanum faekkadi einnig & milli
Fjarhaed 27.977 35.379 -20,9%
ara en alls voru veitt 1.494 1an a arinu 2020 midad vid 1.802 [an & arinu
Fj6ldi lana 1.494 1.802 17,1%
2019. Uppgreidsla [ana nam samtals 32,7 mo.kr. & arinu 2020. A arinu Medalfjarhaed . - 4.6%
var 1,1 ma.kr. af séreignarsparnadi radstafad inn a fasteignalan hja LSR. Lan 1 &rslok
Sjodfélogum hja LSR stendur til boda ad taka overdtryggd og verd- L 1581 /2 U Sk En 82
) 3y L < Fjoldi I3 10.328 11.746 -12,1%
tryggd lan med voxtum sem eru fastir i prju ar i senn. A arinu 2020 voru Joletfana
. ) ) ) . Medalfjarhaed 12 12 5,9%
28% veittra lana overdtryggd og 57% veittra lana voru verdtryggd med
Upplysingar um vanskil
breytilegum voxtum samkvaemt framangreindu. Sjodfelogum stendur
Fjarhaed i vanskilum alls i arslok 70 99 -29,9%
innig ti r lan med fostum voxtum ut lans-
einnig til boda ad taka verdtryggo Ia €0 fostu oxtum ut fans Hlutfall vanskila af sjodfélagalanum 0,06% 0,13% -56,9%
timann og a arinu 2020 namu pau 15% veittra lana. Fjoldi Iana i meira en 3 manada vanskilum i arslok 27 64 -57,8%

Ymis Urraedi eru i bodi hjd sjédnum fyrir lantakendur i greidsluvanda.

Helstu drreedi sem sjodurinn bydur upp a eru ad leggja vanskil vid Sjalfvirkni vegna lansumsokna jokst til muna a arinu 2020 en a arinu

hofudstol 1ans, frestun a greidslum og lenging lanstima. Vegna koronu- var | fyrsta skipti haegt ad seekja rafraent um 1an hja LSR a vef sjodsins
veirufaraldursins nyttu fleiri [antakar sér ad fresta greidslum a arinu 2020 og tengjast sjalfvirku greidslumati. Med aukinni sjalfvirkni leitast LSR
en a arinu a undan. Pannig voru 186 skilmalabreytingar vegna greidslu- vid ad einfalda lansumsoknarferlid og baeta pjonustu vid sjodfélaga.

frestunar framkveemdar a arinu 2020 midad vid 28 a arinu 2013, Log um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016 gilda um lanveitingar

Hiutfall [ana i vanskilum hefur farid leekkandi undanfarin ar og nam fjar- sjodsins. Samkveemt |6gunum hvilir akvedin upplysingaskylda a lan-
haed i vanskilum einungis 0,06% af eftirstodvum sjodfélagalana i arslok veitanda vid lanveitingu. Lanveitendum er einnig skylt ad meta lans-

2020. haefi einstaklinga og framkveema greidslumat fyrir lanveitingu.
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Eignir og markadir - Utldn til sj6dfélaga

Fjoldi veittra lana til sjodfélaga
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A-deild - Lykilsteerdir

Nafnavoxtun 14,6%
Hrein raunavoxtun 10,6%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,10%
Hrein eign til greidslu lifeyris 861.771
Hreinar fjarfestingatekjur 108.392
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 40,3%
Hlutfall verdtryggora eigna 38,8%
Idgjold 35.467
Lifeyrir 10.829
Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 28.330
Medalfjoldi lifeyrispega 9.172
Medalaldur virkra sjoofélaga 45

Fjarhaedir i toflu eru i m.kr.
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A-deild

Fjarfestingartekjur

Um A-deild (ma.kr.)

Med breytingu a I6gum um LSR sem toku gildi arid 1997 var A-deild 122

stofnud. Samhlida stofnun A-deildar var eldra réttindakerfi sjodsins 90

lokad fyrir nyjum sjédfélégum. 80

Stofnun A-deildar markadi mikil timamot fyrir LSR par sem deildin var ;Z

ad fullu fjarmognud med idgjoldum. Eldra réttindakerfi sjodsins var 50

einungis ad hluta fjarmagnad med idgjoldum en ad o6dru leyti med 40

greidslum fra launagreidendum vegna hlutdeildar i lifeyrisgreidslum. zz

A arinu 2017 var réttindadvinnslu A-deildar breytt ur pvi ad vera j6fn 10 :. I I I
0g ohao aldri yfiripad ad vera aldurstengd. i 2011 2012 2013 2014 2015 20.16 2017 2018 2019 2020
A-deild hefur starfad i 24 &r sem pykir ekki ykja langur timi fyrir lifeyris- Hrein eign til greidslu lifeyris
sjod. bratt fyrir pad er A-deild ordin naeststaersti lifeyrissjodur landsins | 500 (ma.kr)

eignum talid. Hrein eign A-deildar i arslok 2020 var 861,8 ma.kr. Deildin

hefur vaxid um 707,3 ma.kr. a sidastlidnum tiu arum og er rumlega :Z
helmingur pess vaxtar kominn til vegna avoxtunar. Eignir hafa pvi vaxid
ad medaltali um 18,8% a ari sidastlidin tiu ar. "
500
400
300
200
-1
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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A-deild

/.
Verobreéf Verdbréfaeign A-deildar (m.kr.)
| &rslok 2020 nam verdbréfaeign A-deildar 859,2 mo.kr. bad er Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna  Vikmork
) . e A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 167.932 19,5% 17% 10-30%
haekkun um 132,0 ma.kr. fra fyrra ari eda um 18,2%. Verdbréfaeignin i '
. o . o L o A.b. Fasteignavedtryggo skuldabréf 104.631 12,2% 13% 5-25%
arslok skiptist samkveemt medfylgjandi toflu sem synir jafnframt fjar-
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 23.156 2,7% 3% 0-10%
festingarstefnu A-deildar fyrir arid 2020.
B.b. Innlan 31.082 3,6% 1% 0-10%
A &rinu keypti A-deild verdbréf og veitti 1an fyrir samtals 50,7 ma.kr. B.c. Sértryggd skuldabreéf 33.073 3,8% 4% 0-10%
86 teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra |a'na. Uppgreiés'ur a’ C.a. Skuldabréf lanastofnana og vétryggingafélaga 3.260 0,4% 1% 0-5%
sjééfélagalénum voru 6.1 ma.kr. umfram veitt Gtlan til sjééfélaga 3 C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 246.658 28,7% 35% 15-45%
.y . ) . P : D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 46.138 5,4% 5% 0-10%
arinu. Fjarfest var i skuldabréfum med rikisabyrgd fyrir 5,5 ma.kr. og . yrres
. . ) . . D.b. Skuldabréf sjoda um sameiginlega fjarfestingu 12.397 1,4% 1% 0-5%
sértryggdum skuldabréfum fyrir 12,1 ma.kr. asamt pvi ad keypt voru
o ) E.a. Hlutabréf 127.618 14,9% 10% 5-20%
bréf i flestum 68rum flokkum skuldabréfa.
E.b. Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 62.938 7,3% 10% 5-20%
Erlendar fjarfestingar namu 27,6 mo.kr. sem voru ad steerstum hluta E.c. Fasteignir 0 0,0% 0% 0-1%
fjdrfestingar i erlendum skrdadum hlutabréfum i gegnum verdbréfasjédi F.a. Afleidur 270 0,0% 0% 0-1%
og fjdrfestingar i framtakssjédum. F.b. Adrir fjarmalagerningar 0] 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 859.153 100,0%
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A-deild

[dgjold g

40

18gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, sjodfélagi greidir 4% og

launagreidandi 11,5%. |dgjaldagreidslur til A-deildar namu 35.467 m.kr. & >
arinu 2020 og haekkudu um 9,1% a milli ara sem ma medal annars rekja 30
til kjarasamningshaekkana og fjdlgunar sjodfélaga. 25
Greidandi sj6dféldgum hefur fjdlgad um 1.000 fré &rinu 2019. Meiri- 20
hluti sjodfélaga starfar hja rikinu en ad uppfylltum akvednum adildar- 15
skilyrdum geta einstaklingar sem starfa hja 0drum launagreidendum 10
greitt i A-deild. Avinnsla réttinda hefur verid aldurstengd fra 2017 en .
meirihluti sjodfélaga a po rétt a jafnri avinnslu samkvaemt eldra fyrir- 5

komulagi. 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
| drslok &ttu 71.469 sjédfélagar réttindi i A-deild, par af voru 31.009 virkir Medalfjoldi virkra sjodféelaga
greidendur, 10.266 voru a lifeyri og 30.194 ovirkir eda med geymd réttindi. 30.000

Medalaldur virkra sjodfélaga var 45 ar i lok ars 2020 og voru 71% konur 55.000
og 29% karlar.
20.000
18gjold og fjdldatolur 15.000
2020 2019 Breyting 10.000
18gjold i m.kr. 35.467 32.515 9,1%
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga 28.330 27.330 3,7% 5.000
Fjoldi med réttindi i arslok 71.469 68.408 4,5% 0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
{ Arsskyrsla 2020
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, . Lifeyrisgreidslur A-deild
Lifeyrir (Mma.kr)

12

Sjodfélagar A-deildar avinna sér rétt til aevilangra eftirlauna. Auk pess

njota peir réttar til ororkulifeyris ef orkutap verdur 40% eda meira. Pa o
a maki rétt a makalifeyri vid frafall sjodfélaga og born sjodfélaga eiga
rétt & barnalifeyri vid orkutap eda frafall peirra. 8
Réttur til ad hefja toku eftirlauna er ekki hadur starfslokum en heimilt .
er ad hefja toku lifeyris hvenser sem er a milli 60 og 80 ara aldurs.
Sama gildir um toku halfs lifeyris. Viomidunaraldur lifeyristoku er 65 4
ar hja peim sem eiga rétt a jafnri réttindaavinnslu en 67 ar hja peim
2
sem eru i aldurstengdri réttindadvinnslu. I I
Lifeyrisgreidslur A-deildar ndamu 10.829 m.kr. & arinu 2020 og haekkudu 0 J

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
um 20,4% milli ara. Alls fengu 10.710 lifeyrispegar greidslur a arinu
2020 en peir sem fengu greidslur ad medaltali i hverjum manudi voru Medalfjoldi lifeyrispega
9.172. A lidnu &ri héfu 989 sjodfélagar toku eftirlauna samanborid vid 10.000
9.000

963 arid adur.

8.000
Medalaldur lifeyrispega 1 arslok 2020 var 67,9 ar og voru 66,9% af 7000
beim konur en 33,1% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barna- 6.000
lifeyri. 5.000
Lifeyrisbyrdi deildarinnar, p.e. hlutfall lifeyris af idgjoldum, er lag enda 000
deildin ung ad arum. Lifeyrisbyrdi a arinu 2020 var 30,9% en var 28,1% z:zzz I I
arid adur. 1000 I I
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
{ Arsskyrsla 2020
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Lifeyrisgreidslur (m.kr.)

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 7.515 6.113 22,9%
Ororkulifeyrir 2.882 2.502 15,2%
Makalifeyrir 249 209 19,2%
Barnalifeyrir 183 167 9,7%
Samtals 10.829 8.991 20,4%
Fjoldi lifeyrispega

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 7.205 6.377 13,0%
Ororkulifeyrir 2.217 2.014 10,1%
Makalifeyrir 472 433 9,0%
Barnalifeyrir 816 759 7,5%
Samtals 10.710 9.583 11,8%
Medalfjarhaed lifeyris (bus.kr.)

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 1.043 959 8,8%
Ororkulifeyrir 1.300 1.242 4,6%
Makalifeyrir 529 483 9,3%
Barnalifeyrir 224 220 2,0%
Samtals 1.011 938 7,8%

Arsskyrsla 2020
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A-deild

Eignir og skuldbindingar samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt

Skuldbindingar (ma.kr.)

Stjorn LSR fol Talnakonnun hf. ad gera tryggingafraedilega Uttekt & 1400
stdédu sjédsins i drslok 2020. Utreikningurinn er i samraemi vid reglu- 1200
gerd um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

1.000
Athugun a tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta eignir
a moti peim skuldbindingum sem felast i aunnum réttindum og fram- 500
tidarréttindum sjodfelaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjar- 600
haed sem endurspeglar loford til sjodfelaga um lifeyrisgreidslur i fram- 200
tidinni. Sjodurinn parf ad eiga eignir til ad standa undir peim lofordum.
Stada A-deildar er reiknud ut fra sérteekum danar- og ororkulikum. -
Sértaekar likur eru reiknadar ut fra ollum sjodfélogum sem eiga réttindi 0

2016 2017 2018 2019 2020

hja LSR, p.e. baedi peim sem eiga réttindi i A-deild og B-deild sjodsins. B Heildareignir W Heildarskuldbindingar
Utreikningurinn midar vid reynslu aranna 2014 til 2018. Reiknad er med
ad medallifaldur 45 ara kvenkyns sjodfélaga LSR verdi 86,1 ar en 83,8 | tryggingafraedilegum forsendum er midad vid ad avoxtun eigna
ar hja karlkyns sjodfélogum. Vidmidunaraldur vid toku eftirlauna er 65 deildarinnar verdi 3,5% umfram haekkun visitdlu neysluverds. Til
ar fyrir jafna avinnslu réttinda og 67 ar fyrir aldurstengda avinnslu. samanburdar hefur medaltal hreinnar raunavoxtunar verid 4,1% fra

) . : . ) , , stofnun deildarinnar. Avéxtun er pvi umfram paer forsendur sem notadar
Sértaekar likur fyrir LSR eru frabrugdnar almennum likum a pann hatt b b

a0 sjodfélagar LSR lifa almennt lengur og likur a 6rorku eru minni. Sér- eru vio dtreikning a tryggingafraedilegri stoou en pad vegur hinsvegar

taekar likur fyrir LSR gera pannig rad fyrir ad 45 ara sjodfélagi lifi ad a moti ad gevilikur hafa aukist og er nu gert rad fyrir ad sjoofelagar

o L s ) . lifi lengur en gert var rad fyrir vid stofnun A-deildar. Ef naverandi lifs-
medaltali radmlega einu ari lengur en almennar lifslikur gera rad fyrir.
likur eru bornar saman vid upphaflegar forsendur um aevilengd sem

notadar voru vid stofnun A-deildar pa hefur dsetlud medalaevi 45 ara

LSR WWW.Isr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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A-deild - Skuldbindingar

einstaklings lengst um fjogur ar ef hann er kona og rumlega fimm ar ef
hann er karl. Medalaldur greidandi sjodfélaga A-deildar a arinu 2020

var 45 ar.

Almennt er gert rdd fyrir ad sevilikur muni halda afram ad aukast i
framtidinni en Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga hefur talad fyrir
bvi ad forsendum vid mat a8 skuldbindingum lifeyrissjoda verdi breytt
og midad verdi vid lifslikur sem byggja @ spam um lengri medalaevi.
Verdi fallist @ pessar tillogur munu reiknadar skuldbindingar A-deildar
aukast par sem gert yrdi rad fyrir pvi ad lifeyrispegar fengju greidslur

ur sjodnum i lengri tima en adur var midad vid.

Skuldbinding A-deildar samanstendur af afallinni skuldbindingu sem
midast annars vegar vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar aunnid
sér midad vid sidustu aramot og hins vegar vid pau réttindi sem aaetlad
er ad nuverandi sjodfélagar munu avinna sér i framtidinni fram ad toku
eftirlauna. Skuldbinding A-deildar var 1.215 ma.kr. 1 arslok 2020 og

haekkadi um 10,5% a milli ara.

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%

{ Arsskyrsla 2020

Eignir umfram skuldbindingar

2016 2017 2018 2019

Tryggingafraedileg stada sjodsins var -0,2% i arslok 2020 en var -2,9%
arid adur. Avoxtun & sidasta ari var mjog géd og batnar stadan pvi

umtalsvert milli ara. Forsendur vardandi lifslikur eru obreyttar milli ara.

Verdi mismunur a heildareignum og heildarskuldbindingum meiri en
10% ber ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum deildarinnar.
Sama gildir ef munurinn er umfram 5% 1 adra hvora attina fimm ar i
rod. Tryggingafreedileg stada A-deildar er i jafnveegi midad vid pessi
viomid.
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B-deild - Lykilstaerdir

Nafnavoxtun 16,1%
Hrein raunavoxtun 12,0%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,20%
Hrein eign til greidslu lifeyris 284.037
Hreinar fjarfestingatekjur 41.223
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 39,4%
Hiutfall verdtryggora eigna 39,1%
Iogjold 1.532
Lifeyrir 57.157
Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 1.493
Meadalfjoldi lifeyrispega 17.664
Medalaldur virkra sjodfélaga 61

Fjarhaedir i toflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2020
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B-deild

Hrein eign til greidslu lifeyris

Um B-deild (ma.kr.)

300

Forveri LSR og jafnframt fyrsti lifeyrissjodurinn sem stofnadur var a

[slandi vard til bann 28. névember 1919 med stofnun lifeyrissjods fyrir 250
embaettismenn. Ari® 1944 fengu allir rikisstarfsmenn adild ad sjédnum

og var nafni hans @ sama tima breytt i Lifeyrissjod starfsmanna rikisins. 0
A &rinu 1997 var sjédnum svo skipt upp i tvaer deildir, eldra réttinda- 150
kerfid fékk nafnid B-deild en nytt réttindakerfi nafnid A-deild. Samhlida 100
bessari breytingu var B-deild lokad fyrir nyjum sjodfelogum. Greidandi

sjodfelogum B-deildar hefur i kjolfarid feekkad mikid en peir voru >0
rimlega 19 pusund pegar deildinni var lokad. A arinu 2020 greiddu 0

einungis 1.493 siédfélagar idgisld ad medaltali. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

| drsbyrjun 2018 sameinadist Lifeyrissjédur hjukrunarfraedinga (LH) Fijdrfestingartekjur

vi® B-deild. Vid sameininguna ndmu eignir B-deildar 228,4 md.kr. og (ma.kr.)

eignir LH 26,6 ma.kr. 45
40

Hrein eign B-deildar var 285 ma.kr. i arslok og jokst um 5,8% milli ara. 35

Fjarfestingartekjur B-deildar sidustu 10 ar hafa samtals numid 2275 30

mao.kr. en pratt fyrir pad hefur hrein eign deildarinnar einungis aukist 25

um 971 ma.kr. & sama timabili. Pad er vegna pess ad B-deild hefur 20

verid lokud fyrir nyjum sjodfelogum fra 1997 og pvi hefur utflaedi ur :z

deildinni i formi lifeyrisgreidsina umfram innflaedi verid mikid & hverju 5 :I

ari og farid stodugt vaxandi. 0 —
-5

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

LSR WWW.Isr.is Fara aftur i efnisyfirlit

{ Arsskyrsla 2020


http://www.lsr.is

B-deild

Verobreéf

| drslok 2020 nam verdbréfaeign B-deildar 285,5 md.kr. Pad er
haekkun um 15,7 ma.kr. fra fyrra ari eda um 5,8%. Verdbréfaeignin i
arslok skiptist samkveemt medfylgjandi toflu sem synir jafnframt fjar-

festingarstefnu B-deildar fyrir arid 2020.

Fjarfestingarstefna B-deildar tekur annars vegar mid af pvi ad draga
ur dhaettu i eignasafni deildarinnar og er deildin pvi nettokaupandi ad
skuldabréfum en seljandi hlutabréfa. Hins vegar tekur stefnan mid af
bvi ad eignir deildarinnar fara minnkandi par sem utgreidslur eru haerri
en inngreidslur. B-deild parf pvi ad selja verdbréf til ad standa undir

manadarlegum lifeyrisgreidsium.

A arinu var B-deild nettéseljandi verdbréfa fyrir 4,2 ma.kr. bar ber haest
sala a erlendum hlutabréfum ad fjarhaed 14,8 ma.kr. og sala innlendra
hlutabréfa ad fjarhaed 3,2 ma.kr. Fjarfestingar i skuldabréfum ad med-

toldum utlanum til sjodfélaga namu jafnframt 16,9 mao.kr.

Arsskyrsla 2020

Verdbréfaeign (m.kr.)
Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgo 59.698 20,9% 20% 15-30%
A.b. Fasteignaveotryggod skuldabréf 26.016 9,1% 10% 5-20%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 6.388 2,2% 5% 0-10%
B.b. Innlan 15.577 5,5% 5% 0-10%
B.c. Sértryggd skuldabréf 6.516 2,3% 3% 0-5%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3.308 1,2% 2% 0-5%
C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 91.264 32,0% 32% 20-45%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 18.628 6,5% 5% 0-10%
D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 1.319 0,5% 1% 0-5%
E.a. Hlutabréf 44.019 15,4% 12% 5-20%
E.b. Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 12.710 4,5% 5% 0-15%
E.c. Fasteignir 0] 0,0% 0% 0-1%
F.a. Afleidur 79 0,0% 0% 0-1%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 285.522 100,0%
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B-deild

15gj6ld

1dgjold (k)

3.000

|8gjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, vaktaalagi, personu-

og orlofsuppbodt. Réttindi sjodfélaga midast vid pann tima sem greitt 5500

hefur verid | sjodinn dsamt starfshlutfalli.

2.000
|8dgjaldagreidslur til B-deildar namu 1.532 m.kr. & arinu 2020 og

1.500
leekkudu um 9,3% a milli ara. Greidandi sjodféelogum faekkadi um
302 fra arinu 2019 en ad medaltali greiddu 1.493 sjodfélagar idgjald 1.000
til B-deildar 1 hverjum manudi arid 2020. 500
| arslok atti 36.441 sjodfélagi réttindi i B-deild, par af voru 1.342 virkir 0

greidendur, 19.100 voru a lifeyri og 15.999 voru ovirkir eda med geymd 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
réttindi.
Medalaldur virkra sjodfélaga var 61ar i lok ars 2020 og voru 59% konur Medalfjoldi virkra sjodfélaga
og 41% karlar. 5 000
4.000
18gjold og fjoldatolur 3.000
2020 2019 Breyting 2000
18gjold i m.kr. 1.532 1.689 -9,3%
Meaalfjsldi virkra sjéfélaga 1.493 1.795 -16,8% 1.000
Fjoldi med réttindi i arslok 36.441 37.064 -1,7% 0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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p . Lifeyrisgreidslur
Llfeyr Ir (m a?/k r.)g

Almennur réttur til toku eftirlauna er vid 65 ara aldur. Virkum sjodfélaga 60

er po heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur greidslutimi til 50

sjodsins og lifaldur er 95 ar eda meira (95 ara regla) en po aldrei fyrir
60 ara aldur. *
30

Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok en i akvednum til-
vikum sem hlutfall af launum vegna tiu ara starfsaldurs i haerra launudu 20
starfi. Lifeyrisgreidslur breytast svo i takt vid proun dagvinnulauna hja 10

opinberum starfsmonnum, annadhvort i samraemi vid laun eftirmanns |
0

starfi eda visitolu sem Hagstofa Islands gefur ut manadarlega og meelir 5011 5012 5013 5014 5015 5016 5017 5018 5019 5020

breytingar sem verda & dagvinnulaunum opinberra starfsmanna. A

arinu 2020 haskkadi su visitala um 9,2%. e )
Medalfjoldi lifeyrispbega

Lifeyrisgreidslur B-deildar namu 57157 m.kr. & arinu 2020 og haekkudu 18.000

um 7,2% a milli ara. Alls fékk 20.101 lifeyrispegi greidslur a arinu 2020 16.000
en medalfjoldi peirra sem fékk manadarlegar greidslur var 17.664 a 14.000
arinu. A lidnu &ri héfu 1.200 sjédfélagar toku eftirlauna samanbori® 12.000
vid 1.294 &rid &dur. 10:000
8.000

Medalaldur lifeyrispega i arslok 2020 var 74,7 ar og voru 67% af peim 6.000
konur en 33% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barnalifeyri. 4.000
2.000

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
{ Arsskyrsla 2020
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B-deild - Lifeyrir

Lifeyrishaekkanir

(ma.kr)

Af peim 57157 m.kr. sem greiddar voru 1 lifeyri ur B-deild a sidasta ari 25 40%
fékk sjodurinn 22.232 m.kr. endurgreiddar fra launagreidendum vegna - oo,
hlutdeildar peirra i lifeyrisgreidslum til sinna fyrrverandi starfsmanna.

Allar haekkanir a lifeyri sem verda eftir ad lifeyristaka hefst eru greiddar 15 38%
af launagreidendum hvers sjodfélaga og fer hlutur launagreidenda

bannig haekkandi pvi lengur sem lifeyrispeginn er a lifeyri. Hlutdeild 10 3%
pbessara greidsina skiptist milli launagreidenda i hlutfalli vid réttinda- . 369%
avinnslu sjodfélagans hja hverjum launagreidanda fyrir sig.

Lifeyrisgreidslur flestra sjodfélaga taka breytingum i samraemi vid visi- 0 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 5019 2020 0%

tolu sem Hagstofan reiknar ut og endurspeglar breytingar a fostum -
B Lifeyrishaekkanir — Hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum
launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu. Lifeyrir annarra sjod-
félaga tekur breytingum samkveemt kjarasamningi eda breytingum a

launum eftirmanns i starfi.

Hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum var 38,9% a arinu 2020 en
var 38,3% arid adur. Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna
hackkadi um 9,2% & arinu 2020 og skyrir pad hlutfallshaekkun a milli
ara. Samkveemt tryggingafraedilegri uttekt er gert rad fyrir ad petta

hlutfall fari vaxandi i framtidinni og verdi ad medaltali 53,8%.
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Lifeyrisgreidslur (m.kr.)

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 48.436 44.979 7,7%
Ororkulifeyrir 1.197 1.241 -3,6%
Makalifeyrir 7.519 7.101 5,9%
Barnalifeyrir 5 8 -31,7%
Samtals 57.157 53.329 7,2%
Fjoldi lifeyrispega

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 15.743 15.153 3,9%
Ororkulifeyrir 1.339 1.353 -1,0%
Makalifeyrir 2.930 2.901 1,0%
Barnalifeyrir 89 98 -9,2%
Samtals 20.101 19.505 3,1%
Medalfjarhaed lifeyris (pus.kr)

2020 2019 Breyting
Eftirlaun 3.077 2.968 3,6%
Ororkulifeyrir 894 917 -2,6%
Makalifeyrir 2.566 2.448 4,8%
Barnalifeyrir 60 80 -24,8%
Samtals 2.844 2.734 4,0%
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B-deild

Skuldbindingar NGvirtar eignir sem hiutfall af &fGlinum skuldbindingum

40%

Stjorn LSR fol Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega uttekt a
35%

stédu B-deildar i arslok 2020. Utreikningurinn er { samraemi vid reglu-
30%

gerd um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Athugun a tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta eignir =
a moti peim skuldbindingum sem felast i aunnum réttindum og fram- 0%
tidarrettindum sjodfelaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjar- e
haed sem endurspeglar loford til sjodfélaga um lifeyrisgreidslur i fram- 1%
tidinni. B-deild a eignir til ad maeta 26,1% af afallinni skuldbindingu >

0%

en pvi til vidbotar @ hun krofu a launagreidendur vegna hlutdeildar 5011 501 5013 5014 5015 5016 5017 5018 5019 5020

| lifeyrisgreidslum og krofu a rikissjod vegna bakabyrgdar a skuld-
yhsg 9 ) 9 yr9 Bl Hrein eign fyrir utan innborganir rikissjéds M Eignir vegna innborgana rikissjods

bindingum. Vegna aukins utfleedis hefur gengid hratt a eignir en hlut-

fall eigna upp i skuldbindingar nam 37,5% fyrir tiu arum sidan.

Stada B-deildar er reiknud ut fra sérteekum danar- og ororkulikum. Skuldbinding B-deildar samanstendur af afallinni skuldbindingu annars
Sértaekar likur eru reiknadar ut fra ollum sjodfélogum sem eiga réttindi vegar, sem midast vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar aunnid
hja LSR, p.e. baedi peim sem eiga réttindi i A-deild og B-deild sjodsins. sér midad viod sidustu daramaot, og hins vegar vid pau réttindi sem aaetlad
Utreikningurinn midar vid reynslu dranna 2014 til 2018. Sértaekar likur er ad sjodfélagar muni avinna sér i framtidinni fram ad toku eftirlauna.
fyrir LSR eru frabrugdnar almennum likum & pann hatt ad sjodfélagar Einungis 2,1% af heildarskuldbindingu B-deildar er vegna réttinda sem
LSR lifa almennt lengur og likur @ 6rorku eru minni. Sértaekar likur fyrir sjodfélagar eiga eftir ad avinna sér i framtidinni pannig ad staersti hluti
LSR gera pannig rad fyrir ad 65 ara sjodfélagi lifi ad medaltali raimlega af skuldbindingunni er pegar kominn fram. Afallin skuldbinding var
einu ari lengur en almennar lifslikur gera rad fyrir. 1.002,1 ma.kr. i arslok 2020 og haekkadi um 51,3 ma.kr. 8 milli ara.
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Hlutdeild launagreidenda i skuldbindingum og
bakabyrgo rikissjoos

Afallin stada B-deildar var -73,9% i arslok 2020 en var -73,5% &rid Samkvaemt [6gum ber launagreidendum ad greida til B-deildar allar
adur. Avoxtun & sidasta ari var mjog géd en pratt fyrir pad versnadi haekkanir a lifeyrisgreidslum sem eru komnar til vegna launahaekkanna
tryggingafraedileg stada milli dra. Astaeda pess er ad nettdutflaedi ur opinberra starfsmanna.

B-deild var 25,7 ma.kr. a arinu 2020 og su visitala sem maelir breytingar Sa hluti skuldbindinga sem launagreidendur eiga ad standa undir var

a dagvinnulaunum haekkadi um 9,2% a arinu en haekkun dagvinnu- metinn 538,9 ma.kr.  drslok 2020 eda um 53,8% af &fallinni skuld-

launa hefur bein ahrif & skuldbindingar. bessir tveir paettir gerdu pad ad bindingu. Krafa & launagreidendur vegna lifeyrishaekkana er ekki faerd

verkum ad skuldbindingar B-deildar haekkudu meira en eignir hennar 4 medal eigna  efnahagsreikningi B-deildar. bess { stad er getid um

a sidasta ari krofuna nedanmals sem eign utan efnahagsreiknings.
Gerd er nanari grein fyrir skuldbindingum B-deildar f arsreikningi, beed Eins og fram hefur komid eru nuvirtar eignir B-deildar 26,1% af afélinum
" serstoku yfirliti og I skyringarlioum nr. 14 0g 15. skuldbindingum. Pad sem upp a vantar er fjarmagnad med krofu a

launagreidendur og bakabyrgdarkrofu a rikissjod. Sé horft til pessara
Fjarmognun afallinnar skuldbindingar i arslok

| m.kr. Hlutdeild Upps6fnud %

krafna ma segja ad sjodurinn sé i jafnvaegi.

Réttindakerfi B-deildar er ad hluta til byggt upp sem gegnumstreymis-

Hrein eign til greidslu lifeyris 284.037 28,3% 28,3%

S E R (12.839) 1.3% 27.0% kerfi og ad hluta med sjodsofnun. Pau réttindi sem sjodfélagar avinna
Nuvirt fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur (9.735) -1,0% 26,0% sér eru mun meiri en haegt er ad standa undir med 12% idgjaldi.
Krafa & launagreidendur vegna lifeyrishaekkana 538.941 53,8% 79,9% Vegna lokunar B-deildar fyrir nyjum sjodfélogum og uppbyggingar
Krafa 4 rikissj6d vegna bakdbyrgdar 201.701 20,1% 100,0% réttindakerfis sjodsins 1a fyrir ad eignir myndu klarast adur en skuld-
Afallin skuldb. samkv. tryggingafraedilegri uttekt 1.002.106  100,0% bindingar hefdu verid greiddar ad fullu. Eftir ad sjédnum var lokad hafa
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Bakabyrgd rikissjods
(ma.kr.)

lifeyrisgreidslur verid margfalt haerri en hefdbundnar idgjaldagreidsliur 500

og hefur steerstur hluti af eignamyndun eftir pad verid tilkominn vegna jig
avoxtunar, aukagreidslina rikissjods og uppgjors a skuldbindingum. 228
bPegar B-deild getur ekki lengur innt af hendi lifeyrisgreidslur med 250
tekjum sinum og eignum mun reyna a bakabyrgd rikissjods. 2128
Afallin bakabyrgd rikissjods gagnvart B-deild var i drslok 2020 metin 128
201,7 ma.kr. eda 20,1% af afallinni skuldbindingu sjédsins. A med- 0

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

fylgjandi suluriti ma sja hvernig bakabyrgd rikissjods hefur proast

) o o ) o B Fjarmognud bakabyrgd (inneign rikissjods vegna aukagreidsina) | ijérmégnué bakabyrgd
undanfarin tiu ar og hvada ahrif aukagreidslur rikissjods hafa haft.

Bakabyrgdarkrafa a rikissjod vegna B-deildar hackkadi um 5,7% a arinu

2020 Sundurlidun afallinnar skuldbindingar eftir abyrgd

(ma.kr.)

Rikissjodur hefur greitt inn a skuldbindingar sinar vid B-deild umfram 1.000
lagaskyldu eins og kemur fram hér nedar i umfjéllun um innborganir :gg
rikissjéds inn & skuldbindingar. An aukagreidslna hefdi bakabyrgd 700
rikissjods verid 485,7 ma.kr. i arslok 2020. Rikissjodur hefur pvi nad ggg
ad fjdrmagna 58,5% af bakabyrgd sinni vegna afallinna skuldbindinga 400
B-deildar. 300
200

100

0

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Ogreidd bakabyrgd B Krafa a rikissjod og adra launagreidendur M Nuvirt hrein eign B-deildar
rikissjods vegna lifeyrishaekkana
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Innborganir rikisins inn @ skuldbindingar

Innborganir rikissjoos inn a skuldbindingar (Ma.kr)
Eftir ad B-deild var lokad fyrir nyjum sjodfelogum arid 1997 var ljost ad 25
eignir myndu klarast adur en skuldbindingar hefdu verid greiddar ad 20
fullu par sem innflaedi i sjodinn hafdi verid skert verulega. Uppsofnud -
aunnin réttindi sjodfélaga B-deildar voru pa pegar ordin mikil en pau
attu eftir ad koma til utgreidslu i formi lifeyris & naestu 70 arum. 10
A arinu 1999 byrjadi rikissjédur ad greida aukalega til B-deildar med pad >
ad markmidi ad dreifa greidslum sinum vegna bakdbyrgdar yfir lengri O numm mas mas BN BB -
tima. Hlé var gert @ pessum greidslum fra arinu 2009 en paer hofust 20T 2012 2013 2014 2015 2016 201 2018 2019 2020
aftur & drinu 2017. Sidastlidin fjogur ar hafa aukagreidslur ur rikissjodi B Vidbctaridgjald B Aukagreidslur rikissjods
numid samtals 43 mo.kr. en par af voru 7 ma.kr. greiddir & arinu 2020.
Hrein eign til greidslu lifeyris

Til vidbotar vid framangreindar aukagreidslur hefur rikissjodur greitt (ma.kr.)
vidbétaridgjold til B-deildar sem dkvedid hlutfall af 16gbundnum 300
i0gjoldum en pau namu 655 m.kr. a arinu 2020. Alls greiddi rikissjodur 550
bvi 7,7 ma.kr. aukalega til sjodsins a arinu 2020.

200
Til ad greida lifeyri hefur fyrst verid gengid a adrar eignir en paer sem
rikissjodur hefur greitt aukalega til B-deildar. Adrar eignir B-deildar 150
voru uppurnar i november 2015 og ef engar aukagreidslur hefdu komid 100
fra rikissjodi hefdu allar greidslur til lifeyrispega purft ad koma ur rikis-
sjodi fra peim timapunkti. Fra november 2015 hafa greidslur inn a 50
skuldbindingar numid 49,4 mo.kr. Par ad auki hafa 90,4 ma.kr. verid 0
nyttir af inneign rikissjods hja B-deild til ad greida sjédfélogum lifeyri. 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

M Inneign rikissjods vegna aukagreidsina M Adrar eignir B-deildar
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, . s . Greidslur til B-deildar arin 2021-2060 a verdlagi arsloka 2020
Framtioarsjoostreymi (ma.kr)

Reiknadar hafa verid paer greidslur sem B-deild parf ad greida lifeyris- 55
begum i framtidinni vegna réttinda sem peir hafa dunnid sér og koma
til med ad dvinna sér fram ad toku lifeyris. A mati lifeyrisgreidslum
feer B-deild greidslur fra launagreidendum vegna hlutdeildar peirra
| lifeyrisgreidslum og pegar eignir til greidslu lifeyris verda uppurnar
mun B-deild fa greidslur fra rikissjodi vegna bakabyrgdar. Midad vid
fast verdlag munu lifeyrisgreidslur nda hamarki a pessu ari. Greidslur
launagreidenda vegna hlutdeildar i lifeyrisgreidslum verda hins vegar

I hamarki arin 2027 og 2028 en paer vega mun pyngra i framtidarsjod-

streyminu en greidslur vegna bakabyrgdar.
21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59

Aukagreidslur rikissjéds hafa styrkt fijarhagsstodu B-deildar verulega. | M Hiutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidslum B Greidslur til B-deildar vegna bakabyrgdar
stad pess ad B-deild hefdi klarad sinar eignir a arinu 2015 hefur tekist
ad fresta pvi til arsins 2030. Eins og fram hefur komid hér ad framan
hof rikissjodur aftur aukagreidslur til B-deildar & arinu 2017 og hefur
a sidustu fjorum arum greitt 43 ma.kr. til deildarinnar. bessar greidslur
einar og sér hafa gert pad ad verkum ad B-deild taemist nu um tveimur

og halfu ari seinna en annars hefdi gerst.

A svidsmynd hér til hlidar er ekki gert réd fyrir frekara aukaframlagi
fra rikissjodi en gert er rad fyrir ad vidbotaridgjold verdi greidd afram

samhlida logbundnum idgjoldum um ékomna tid.

{ Arsskyrsla 2020
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Ef ekki er gert rad fyrir frekari aukagreidslum eftir arslok 2020 parf
rikissjodur fra og med 2030 ad ollu dbreyttu ad standa nanast ad fullu
undir greidslu lifeyris ur B-deild. Samkvaemt sjodstreymisgreiningu
yrou greidslur rikissjods vegna bakabyrgdar ad medaltali 20,8 ma.kr. &
ari naestu fimm arin eftir ad B-deild teemist, midad vid verdlag i arslok
2020, en faeru svo lackkandi. A sama tima munu greidslur til B-deildar
vegna hlutdeildar launagreidenda i lifeyrisgreidslum nema 27,3 mao.kr.

a ari ad medaltali en staerstur hiluti peirrar fjarhaedar kemur ur rikissjodi.

Til pess ad tryggja ad B-deild geti stadid vid skuldbindingar sinar
a hverjum tima med eignum sinum pyrftu arlegar aukagreidslur fra
rikissjodi ad vera ad medaltali 8 ma.kr. & ari naestu 30 arin midad vid
verdlag 1 arslok 2020. Samkvaemt fjarlogum er aformad ad greida 8

ma.kr. til B-deildar a arinu 2021.
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Séreign - Lykilstaeroir

Leid | Leid Il Leid Il
Nafnavoxtun 17,3% 12,1% 4.2%
Hrein raundavoxtun 13,3% 8,3% 0,6%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,09% 0,09% 0,07%
Hrein eign til greidslu lifeyris 10.001 2.864 9.212
Hreinar fjarfestingatekjur 1.478 294 362
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 46,4% 22,2% 0,0%
Hiutfall verdtryggora eigna 27,8% 47,8% 100,0%
1dgjold VAS 315 786
Lifeyrir 246 95 365
Meadalfjoldi virkra sjéofélaga 942 654 1.418
Medalfjoldi lifeyrispega 69 37 152
Medalaldur virkra sjodfélaga 52 48 59

Fjarhaedir i toflu eru i m.kr.
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;e Hrein eign til greidslu lifeyris
Um Séreign makn) /

Séreign LSR var stofnud i arsbyrjun 1999. LSR hefur fra upphafi lagt 25

aherslu a 6rugga vorslu séreignarsparnadar, goda avoxtun med var-

feerni 1 fjdrfestingum ad leidarljdsi, géda pjonustu vid sjodfélaga og 20

lagan rekstrarkostnad.

15
Sjodfélagar i Séreign geta valid a milli priggja mismunandi fjarfestingar-
leida sem eru med dlika fjarfestingarstefnu.

10
Hrein eign Séreignar i arslok 2020 var 22.077 m.kr. og hefur hun
vaxi® um 13.460 m.kr. & sidastlidnum tiu drum. A peim drum hafa fjar- :
festingartekjur numid 10.122 m.kr. og er 75% af vexti eigna a timabilinu
tilkominn vegna avoxtunar. 0

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fjarfestingartekjur

(ma.kr.)

2,5

2,0

1,5

1,0

) I I I I I I
0,0 [ ]

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Ver 6])1‘ ef Og avoxtun Fjarfestingarleidir

100%
90%

Fjarfestingarleioir 80%
70%

B Innlan

Sjoofélagar i Séreign geta valid @ milli Leidar |, Leidar Il, Leidar I

60%

L . . : . P . B Skuldabréf og hlutd.skirteini
og Sérleidar. Leid | er hlutabréfaleid og sveiflur i avoxtun geta ordid 50% " skuldabréfasjéaum
nokkrar. Leid Il leggur meiri dherslu a skuldabréf en Leid | og er ad 40% Hiutabréf og hiutd.skirteini
jafnadi med minni sveiflur i &voxtun. Leid lll er innldnsleid og eignir eru 30% Mhlutabrefasjodum
avaxtadar a verdtryggdum innlansreikningum. Velji sjodfélagi eina af 20%

.o s : x 2 C s . 10%
leidunum premur helst su fjarfestingarleid obreytt en i Sérleid faerist
0%
inneign sjalfkrafa milli leida eftir aldri og aheaettuvali. Leid | Leid || Leid Il
P Hrein eign til greidslu lifeyris m.kKr.
Verobréfaeign CALILR® y (m-Kr.)
Fjarfestingarleidir 2020 2019
| arslok 2020 nam verdbréfaeign Séreignar 22,1 ma.kr. Pad er haekkun Leid | 10.001 8702
um 2,6 ma.kr. fra fyrra ari eda 13,2%. Verdbréfaeignin 1 arslok skiptist Leid II 5864 5353
samkvaemt medfylgjandi téflum sem syna jafnframt fjarfestingar- Leid III 9212 8 435
stefnur fjarfestingarleidanna fyrir arid 2020. Samtals 22.077 19.490
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Leid 1

Nafnavoxtun Leidar | @ arinu 2020 var 17,3% sem samsvarar 13,4%
raunavoxtun. Hrein raunavoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur
hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 13,3% en var

18,1% a arinu 2019.

Avoxtun arsins

Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
Leid | 17,3% 13,3%
Leid Il 12,1% 8,3%
Leid Il 4,2% 0,6%

Arsskyrsla 2020

Verdbréfaeign Leidar | (m.kr.)
Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisdbyrgd 456 4,6% 5% 0-15%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0 0,0% 0% 0-0%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 118 1,2% 2% 0-10%
B.b. Innlan 138 1,4% 2% 0-10%
B.c. Seértryggd skuldabréf 52 0,5% 2% 0-5%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0 0,0% 0% 0-5%
C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 6.276 62,8% 70% 40-90%
D.a. Skuldabreéf fyrirtaekja 0 0,0% 0% 0-5%
D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0 0,0% 0% 0-0%
E.a. HIlutabréf 1.688 16,9% 0% 0-20%
E.b. HIlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 1.264 12,6% 19% 0-35%
E.c. Fasteignir 0 0,0% 0% 0-0%
F.a. Afleidur 4 0,0% 0% 0-1%
F.b. AJdrir fjldarmalagerningar 0 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 9.997 100,0%

LSR
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Leio II

Nafnavoxtun Leidar Il @ arinu 2020 var 12,1% sem samsvarar 8,3% raun-
avoxtun. Hrein raundvoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur
verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var jafnframt 8,3% en

var 12,3% a arinu 2019.

Avoxtun arsins

Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
Leid | 17,3% 13,3%
Leid II 12,1% 8,3%
Leid Il 4,2% 0,6%

Arsskyrsla 2020

Verdbréfaeign Leidar (m.kr.)
Eignaflokkar Eign HIlutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 228 8,0% 8% 0-15%
A.b. Fasteignaveotryggd skuldabréf 0] 0,0% 0% 0-0%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 108 3,8% 5% 0-10%
B.b. Innlan 139 4,9% 2% 0-10%
B.c. Seértryggd skuldabréf 120 4,2% 5% 0-10%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0] 0,0% 2% 0-5%
C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 1.267 44,3% 50% 20-80%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja o) 0,0% 2% 0-5%
D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0] 0,0% 0% 0-0%
E.a. Hlutabréf 253 8,9% 0% 0-20%
E.b. HIlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 746 26,1% 26% 0-45%
E.c. Fasteignir 0] 0,0% 0% 0-0%
F.a. Afleidur 1 0,0% 0% 0-1%
F.b. AJdrir fjldarmalagerningar 0] 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 2.862 100,0%
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Leio III

Nafnavoxtun Leidar Ill @ arinu 2020 var 4,2% sem samsvarar 0,7%
raunavoxtun. Hrein raunavoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur
hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 0,6% en var

1,6% a arinu 2019.

Avoxtun arsins

Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
Leid | 17,3% 13,3%
Leid Il 12,1% 8,3%
Leid Il 4,2% 0,6%

Arsskyrsla 2020

Verdbréfaeign Leidar (m.kr.)
Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgo 0

A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0

B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 0

B.b. Innlan 9.197 100% 100% 0-100%
B.c. Sértryggo skuldabréf 0

C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0

C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0

D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 0

D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0

E.a. Hlutabréf 0]

E.b. Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0

E.c. Fasteignir 0

F.a. Afleidur 0]

F.b. AJdrir fjlarmalagerningar 0

Verdbréfaeign alls 9.197 100,0% 100,0%
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[0gjold og lifeyrir ggﬁl)d

Séreignarsparnadur er val hvers og eins launpega. Séreignarsparnadur 1.200

er bein launahaekkun med motframlagi launagreidanda, allt ad 2%. 1?;22
|&dgjald i séreignarlifeyrissjod er ekki skattlagt vid innborgun og 900
myndast pvi skattalegt hagreedi med skattfrestun. Ekki er greiddur 800
flfarmagnstekjuskattur a medan sparnadurinn er avaxtadur en tekju- ;gg
skattur er sidan greiddur vid utborgun. 500

400
Haegt er ad radstafa séreignarsparnadi skattfrjalst inn @ husnaedislan 300
0g eru par prenns konar uUrraedi i bodi. Séreign inn a lan, husnaedis- 200
sparnadur og studningur vid fyrstu kaup. Nuverandi reglur um séreign 102

til fasteignakaupa gilda til loka juni 2021. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

A &rinu 2020 nému idgjaldagreidslur til Séreignar 1.617 m.kr. en par

af var 441 m.kr. rddstafad sem greidslu inn & lrraedi vegna fasteigna- Medalfjoldi virkra sjodfélaga
kaupa. ldgjaldatekjur ndmu 1175 m.kr. og haekkudu um 6,9% a milli 3.500
ara. Fjoldi greidandi sjodfélaga var 3.014 i lok ars. 3.000

2.500
2.000

18gjold og fjdldatolur
2020 2019  Breyting 1500
18gjold i m.kr. 1.175 1.099 6,9% 1.000
Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 3.014 3.003 0,4% 500
Fjoldi med réttindi i arslok 7.432 7.368 0,9% ;

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
{ Arsskyrsla 2020
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Lifeyrisgreidslur

(m.Kkr.)
Medalaldur virkra sjodfélaga var 55 ar i arslok 2020 og voru 67% af 800
beim konur og 33% karlar. 700
600
Séreignarlifeyrir er laus til utgreidslu pegar sjodfélagi hefur nad 60 ara
aldri. Sjodfélaginn reedur pa sjalfur hvort sparnadurinn er greiddur ut i >0
einu lagi eda dreift yfir lengri tima. Vid frafall sjodfélaga erfist séreignatr- o0
sparnadur ad fullu samkvaemt reglum erfdalaga. 00
200
Utborgun séreignarlifeyris haekkadi um 17,9% a milli a&ra og namu 100
greidslurnar 706 m.kr. @ arinu 2020. bar af voru 170 m.kr. vegna sér- .
stakrar uttektarheimildar i kjdlfar COVID-19. Alls fengu 603 sjodféelagar 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
greidslur ur Séreign a arinu 2020 og af peim voru 162 sem nyttu sér
sérstaka heimild til uttektar vegna faraldursins. Medalfjoldi lifeyrisbega
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Séreign - I0gjold og lifeyrir

Lifeyrisgreidslur (m.kr.)

2020 2019 Breyting
Séreignarlifeyrir 536 599 -10,5%
Aukagreidsla vegna COVID-19 170 0 -
Samtals 706 599 17,9%

Fjoldi lifeyrispega

2020 2019 Breyting
Séreignarlifeyrir 441 477 -7,5%
Aukagreidsla vegna COVID-19 162 0 -
Samtals 603 477 26,4%
Medalfjarhaed lifeyris (pus.kr.)
2020 2019 Breyting
Séreignarlifeyrir 1.215 1.255 -3,2% .
Aukagreidsla vegna COVID-19 1.051 0 -

Samtals
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Starfsemi

Starfsfolk Aldur starfsfélks

| lok &rs 2020 storfudu 56 starfsmenn hjd LSR i 54,6 stédugildum. Hja

12% 5%

LSR starfar fjolbreyttur hopur folks hvort sem litid er til menntunar,

bekkingar eda aldurs. Mikil pekking og starfsreynsla er 8 medal starfs- W 20-29ara
manna en medalaldur peirra er 46 ar og medalstarfsaldur 9 ar. M 30-394ra
Sjodurinn hefur sett sér starfsmannastefnu. Markmi® hennar er m.a. B 40-49ara 279, 29%
ad hlua ad mannaudi sjodsins, lada til starfa heefa einstaklinga og B 50-59 dra
gefa peim taekifeeri til ad nyta kunnattu sina og frumkvaedi | pagu m 60+
sjoofélaga. Stefnunni er jafnframt aetlad ad vera hvatning fyrir starfs-
menn og stjornendur til ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt og 29%,
fijolskylduveent vinnuumhverfi.
Starfsaldur
Gildi sem starfsmenn LSR hafa tileinkad sér eru virding, vilji og danaegja.
Med pau gildi ad leidarljosi vinna starfsmenn ad markmidi og stefnu lif- 5%
eyrissjodsins. Jafnframt er mikilveegt ad samfélagslegt hlutverk lifeyris- / 14%
sjodsins sé haft ad leidarljosi i allri starfsemi hans. m o
W 6-10ar
B M-15ar 13% 38%
B 16-20ar
B 214+

30%
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Starfsemi - Starfsfolk

Sjodurinn vinnur samkveemt eigin jafnréttisasetlun og starfar i sam-

reemi vid 16g um jafnan rétt kvenna og karla nr. 10/2008.

Studlad er ad heilsuvernd starfsmanna med skipulegum haetti, m.a.
med reglulegri heilsufarsmaelingu dsamt yfirferd & vinnuadstodu. A
hverju ari hefur mai sérstaklega verid tileinkadur heilsu par sem m.a. er
bodid upp a heilsutengda vidburdi og freedslu. Starfsmenn eru hvattir
til pess ad nyta umhverfisveenan ferdamata allan arsins hring til og fra

vinnu og er adstadan til pess god hja sjodnum.

Arsskyrsla 2020
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Starfsemi - Starfsfolk

Nytt skipurit tok gildi pann 1. oktober 2020 og eru fagsvidin nu prju: Innri endurskodun
eignastyring, lanasvid og lifeyrissvid. Stodsvidin eru tvo: fjarmalasvid

og nytt svid, stafraen proun og rekstur, sem aetlad er ad stydja vid upp-

Skrifstofa
framkvaemdastjora

lysingataekni og stafreena proun innan sjodsins. Svid ahaettustyringar Framkvaemdastjori

heyrir beint undir framkvaeemdastjora og er 6had 60rum starfseiningum

sjoodsins.

Ahzttustyring
Heimsfaraldurinn COVID-19 setti mark sitt @ starfsemina @ arinu en

starfsmenn voru ad storum hluta arsins i fjarvinnu vegna samkomu-
Lifeyrissvid Eignastyring Lanasvio

takmarkana. Loka purfti skrifstofu sjodsins timabundid sokum faraldursins.
Med pvi ad laga starfsemina ad breyttum adsteedum tokst med godum
arangri ad halda henni gangandi. Ma par nefna greidslu lifeyris, mottoku

idgjalda, lanveitingu og alla pa upplysingagjof og almenna pjonustu

Stafrzen proun

sem sjodurinn leggur dherslu @ og ber ad veita sjodfelogum sinum. -

Fjarmalasvio
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o/
Stjorn
Stjorn LSR er skipud atta stjornarmonnum. Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fjora,

stjorn BSRB skipar tvo, stjorn BHM skipar einn og stjérn Kennarasambands islands skipar

einn stjornarmann. Alls kom stjornin 22 sinnum saman til formlegra fundarhalda a lidnu ari.

A &rinu 2020 var Gunnar Bjornsson formadur stjérnar en i &rsbyrjun 2021 tdk Arni Stefan
Jonsson vid formennskunni. | drslok 2020 1ét Gunnar af storfum sem stjdrnarmadur hja

LSR eftir 21 farseelt ar en par af var hann formadur stjornar i prju ar. Gunnari eru hér med

Arni Stefan Jénsson
Formadur

bakkad fyrir sin storf jafnt i pagu sjodfélaga, launagreidenda og vid ad mota stefnu og

starfsemi LSR i ruma tvo aratugi.

Stjorn sjodsins er kjorin til priggja ara i senn og starfar hun ut arid 2023. Stjorn LSR ber - 1& X

¥
Ny

I

abyrgd a ad starfsemi sjodsins sé | samraemi vid gildandi |6g og reglur. ey
-

Endurskodun arsreikninga LSR er i hondum Ernst & Young og PWC sér um innri endur-

skodun sjodsins.

Aslaug Maria Fridriksdéttir Gudmundur Arnason Ragnar Por Pétursson
Stjérnarmadur Stjérnarmadur Stjérnarmadur

o/
Stjorn LSR
Arni Stefdn Jénsson Ragnar Por Pétursson
Formadur Stjéornarmadur
Gudrin Ogmundsdéttir Unnur Pétursdottir
Varaformadur Stjéornarmadur
Aslaug Marfa Fridriksdottir Vidar Helgason
Stjornarmadur Stjornarmadur
Gudmundur Arnason Porveig Pormodsdattir

Unnur Pétursdottir Vidar Helgason Porveig Pormodsdottir

Stjérnarmaéur Stjérnarmaéur Stjérnarmadur Stjérnarmadur Stjérnarmadur

*Mynd vantar af Gudrinu Ogmundsddttur, varaformanni
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Starfsemi

Stjornarhattayfirlysing

Med godum stjornarhattum i starfsemi LSR er lagdur grunnur ad traustum sam-
skiptum stjornenda og starfsmanna sjodsins vid sjodfélaga, launagreidendur
sem greida idgjald til sjodsins fyrir starfsmenn sina og abyrgdaradila sjodsins.
Med godum stjornarhattum er studlad ad gagnseei | starfsemi sjodsins. Vid
motun stjornarhatta hafa stjornendur og stjorn sjodsins haft til hlidsjonar almennt

vidurkennd sjonarmid og leidbeiningar um goda stjornarhaetti fyrirtaekja.

| stefnuyfirlysingu sjédsins segir: LSR tileinkar sér dbyrga starfshaetti, med
vondud vinnubrogd, fagmennsku og frumkveaedi ad leidarljosi. Sjodurinn leggur
aherslu a fyrirmyndarpjonustu og 6fluga upplysingataekni. Pannig verdur LSR

traustur lifeyrissjodur og sjodfélogum orugg samfylgd.

Hlutverk

Hlutverk sjodsins felst m.a. i pvi ad taka a moti idgjoldum, vardveita upplysingar
um réttindi sjodfélaga og greida sjodfelogum lifeyri. Einnig tryggir LSR sjod-
félaga fyrir tekjumissi i kjolfar ororku og studlar ad fjarhagslegu oryggi maka
og barna vid andlat sjodfélaga. Sjodnum ber ad avaxta fjdrmuni sjodsins med
hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi ad teknu tilliti til fjarfestingarstefnu sjodsins

og ahaettu.

{ Arsskyrsla 2020

Starfsemi

LSR starfar samkveemt I6gum um sjodinn nr. 1/1997, samkvaemt ldgum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sam-
bykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjodsins og 60rum reglum sem um

lifeyrissjodi gilda.

Stjorn sjodsins er skipud atta einstaklingum og hefur hun sett sér starfsreglur.
| starfsreglunum er fjallad um starfsemi, skipan og verksvid stjérnar. | starfs-
reglunum er m.a. litid til sampykkta sjodsins og laga nr. 129/1997, sérstaklega til
beirra dkvaeda er luta ad stjornarhattum lifeyrissjoda og haefi stjornarmanna. b3
hefur stjornin sett reglur um haefi lykilstarfsmanna, sett sida- og samskiptareglur
og sett reglur um lanveitingar til sjodfélaga. Pessar reglur eru adgengilegar a
vef sjodsins asamt upplysingum um stjorn. Pa hefur stjorn LSR m.a. sampykkt

fjarfestingarstefnu, hluthafastefnu og ahaettustefnu fyrir sjodinn.

Stjornin reedur framkveemdastjora, akvedur laun hans og setur honum erindis-

bréf. Framkvaeemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins i umbodi stjornar.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjornar og er hun skipud til eins ars i senn.
Hun starfar i samraemi vid IX. kafla laga um arsreikninga nr. 3/2006. Nefndin
hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, tilhdgun innra eftirlits og
adferdum vid ahaettumat i pvi skyni ad auka truverdugleika i starfsemi sjodsins.
Onnur undirnefnd stjérnar er starfsnefnd en hdn fjallar um vafamal sem upp

kunna ad koma vardandi rodun lifeyrispega i launaflokka.

Stjornarhattayfirlysingu LSR ma finna a vef sjodsins.

LSR www.lsr.is
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Starfsemi

Starfskjarastefna

Starfskjarastefnu LSR er aetlad ad stydja vid traustan rekstur og mark-
mid sjodsins um abyrga starfshaetti og vondud vinnubrogd par sem

fagmennska er hofdo ad leidarljosi.

Pad er stefna sjodsins ad bjoda stjornarmdnnum og starfsmoénnum
upp @ samkeppnisheef laun sem eru sambaerileg vid pad sem gengur
og gerist | starfsumhverfi hans og | samreemi vid abyrgd og umsvif

lifeyrissjodsins.

Starfskjarastefnu LSR er pannig aetlad ad stydja vid ad lifeyrissjodurinn
verdi eftirsoknarverdur vinnustadur skipadur haefu starfsfolki. Laun
starfsmanna og stjornar LSR eru ekki afkomutengd og vidurkennd
jafnréttis- og jafnlaunasjonarmid skulu hofd ad leidarljosi vid akvordun

launa og starfskjara.

Nanar um starfskjarastefnu sjodsins ma finna a vef LSR.

Arsskyrsla 2020
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Ahattustefna

Meginmarkmid med aheettustefnu sjodsins er ad skilgreina ahaettu, ahaettu-
eftirlit og dhaettuvilja. Med aheettustefnunni er m.a. studlad ad pvi ad sjodurinn
nai settum markmidum i starfsemi sinni med kerfisbundnum og égudum vinnu-
brogdum dsamt pvi ad gaeta pess ad |6gum, reglum settum a grundvelli peirra,

sampykktum sjodsins og 6drum innri reglum sé framfylgt.

Ahaettustefnan byggir & reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu
lifeyrissjoda. Hun byggir jafnframt a Iogum og reglugerdum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sérlogum sem gilda um LSR asamt
reglugerd um fjarfestingarstefnu og uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar. Innri og ytri endurskodendur auk endurskodunarnefndar

sjodsins gegna mikilvaegu hlutverki 1 ad tryggja gaedi ahaettustyringar.

Samspil vi0 fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna sjodsins gegnir mikilvaegu hlutverki vid aheaettustyringu hans.
Par er m.a. markadur rammi fyrir radstofun fjarmuna sjodsins eftir eignaflokkum
og takmarkanir 8 motadilaahaettu. Sjodurinn leitast vid ad na sem bestri avoxtun

ad teknu tilliti til ahaesttu.

Ahzettueftirlit

Stjorn sjodsins ber endanlega abyrgd a ad fullnaegjandi ahaettueftirlit sé til
stadar en framkvaemdastjori og forstodumadur ahaettustyringar sja um fram-
kvaemd pess fyrir hdnd stjdrnarinnar. Ahaettueftirlit er umtalsverdur hluti ahaettu-
styringar. Forstodumadur aheettustyringar hefur yfirumsjon med ahaettueftirliti
en sjalf framkvaemdin dreifist & starfsfolk sjodsins eftir abyrgdarsvidi hvers og
eins. Formlegt ahaettueftirlit er ad steerstum hluta framkveemt med skilgreindum
og timasettum ahaettueftirlitsadgerdum en einnig er hluta eftirlits fullnasegt med
gaedaeftirliti, verkferlum og dryggisstjérnkerfi sjédsins. Ahaettueftirlitid er endur-

skodad eins oft og purfa pykir en po ekki sjaldnar en arlega.

Ahaettustefnan er adgengileg & vef sjédsins.

LSR www.lsr.is
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefnur deilda LSR byggja a [6gum nr. 129/1997 og reglugerd nr.
916/2009, med sidari breytingum. baer eru settar til fimm ara i senn og nugildandi
stefnur mida vid ad markmidi um eignasamsetningu sé nad eigi sidar en i lok ars
2025. Engu ad sidur tekur stjorn LSR fjarfestingarstefnur til athugunar a.m.k. einu
sinni & ari og gerir a peim breytingar telji hun pess porf. Vid pa endurskodun er
tekid tillit til adstaedna a innlendum og erlendum verdbréfamorkudum sem og
eignasamsetningar sjodsins a hverjum tima. Jafnframt er tekid tillit til breytinga
sem kunna ad hafa ordid a rekstrar- og starfsumhverfi sjodsins. Fyrir upphaf
hvers ars gerir stjorn LSR asetlun um fjarfestingar arsins. Fjarfestingaraaetlunin
byggir a gildandi fjarfestingarstefnu og tekur mid af eignasamsetningu, stédu
sjodsins, horfum og fjarfestingarteekifeerum a verdbréfamorkudum. Vid gerd
daetlana er tekid tillit til idgjalda, lifeyris, fjarmagnstekna og endurgreidsina af

verdbréfaeign sjodsins.

Markmio og viomio

| fidrfestingarstefnum LSR eru tilgreindar megindherslur sem unnid er eftir vid
avoxtun a fjarmunum sjodsins. Paer mida ad pvi ad tryggja goda avoxtun til lengri
tima en jafnframt ad takmarka ahaettu eftir pvi sem kostur er. Leitast er vid ad
na pessu med pvi ad akveda eignasamsetningu samkvaemt fyrir fram motadri

fjarfestingarstefnu, tryggja eignir sem best og vanda til allra akvardana um fjar-

{ Arsskyrsla 2020

festingar og vorslu a eignum sjodsins. Allar fjarfestingadkvardanir sjodsins skulu
taka mid af fjarfestingarstefnu, hluthafastefnu og stefnu sjodsins um abyrgar
fidrfestingar sem og innri reglum sjédsins er varda fjdrfestingarheimildir. [ fjar-
festingarstefnu er greint fra pattum a bord vid avoxtunar- og aheettuvidomid og
hvada ahaettumeaelikvardar eru notadir i reglulegri voktun & eignasafni. Einnig
eru skilgreind vikmork i einstokum eignaflokkum asamt 68rum takmorkunum

og vidmidum sem sjodnum hafa verid sett.

Olikar deildir

Fjarfestingarstefnur A- og B-deildar eru mismunandi, m.a. vegna 0liks greidslu-
fleedis. Einungis A-deild tekur vid nyjum sjodféelogum en B-deild var lokad
fyrir nyjum sjodfélogum i arsbyrjun 1997. bad veldur pvi ad hlutfall idgjalda
af radstofunarfé B-deildar fer minnkandi 8 medan hlutfall lifeyrisgreidsina
fer vaxandi og mun svo verda um okomna tid. Markmid og vikmork eigna-
samsetningar fyrir A-deild og B-deild eru pvi mismunandi og taka mid af pessu
Olika formi. Ad auki bydur Séreign upp a prjar fjarfestingarleidir, Leid |, Leid
Il og Leid lll, sem allar hafa sina fjarfestingarstefnu. Nanari upplysingar um
fjarfestingarstefnur LSR ma finna a vef sjodsins og samanburd eigna og fjar-
festingarstefnu einstakra deilda LSR ma finna i umfjollun um hverja deild hér 1

arsskyrslunni.
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Hluthafasteftna

LSR er langtimafjarfestir sem leitast vid ad na godri avoxtun a fjar-
festingar sinar en jafnframt ad vera abyrgur hluthafi sem studlar ad
framproun starfshatta a hlutabréfamarkadi. LSR gerir krofu til pess ad
fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir 1 syni abyrgd gagnvart samfélags-
legum gildum og umhverfinu og ad starfad sé i samraemi vid vidur-
kenndar leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirteekja. Vid mat a starfs-
hattum fyrirtaekja horfir sjodurinn m.a. til adstaedna & markadi, laga
og almennt vidurkenndra reglna og gilda. Vid mat & virkni LSR sem
fijarfestis er m.a. litid til eignarhlutdeildar, fjarhaedar og samkeppnis-

umhverfis.

Val a stjornarmonnum og krofur til peirra

Stjorn LSR metur i hverju tilviki fyrir sig hvort gerd verdi tillaga um
stjornarmann fyrir hluthafafund par sem kosning stjornar fer fram.
Akvedi LSR ad gera tilldgu um stjérnarmann i fyrirtaekjum sem sjédurinn
a eignarhlut i er valnefnd sjodsins falid pad hlutverk ad leggja tillogu
fyrir stjorn sem tekur akvordun um hvada einstakling sjodurinn stydur til
stjornarsetu i vidkomandi fyrirtaeki. Valnefnd samanstendur af tveimur

stjornarmonnum, framkveemdastjora og forstodumanni eignastyringar.

{ Arsskyrsla 2020

Framkvaemdastjori skal kynna hluthafastefnu sjodsins fyrir peim
einstaklingum sem fyrirhugad er ad gera tillogu um til stjornarsetu |
fyrirteekjum til ad ganga ur skugga um hvort peir telji sig geta starfad
| anda stefnunnar. Upplysingar um medferd LSR & atkveedisrétti a
hluthafafundum, m.a. um pad hvernig fulltrdar sjodsins hafa greitt

atkvaedi I stjornarkjori, skulu jafnframt birtar reglulega a vef sjodsins.

Stjornarmenn og framkvaemdastjori LSR skulu ekki taka saeti i stjornum
fyrirtaekja 1 umbodi sjodsins eda sem sjodurinn fjarfestir i. Starfsmenn
sjodsins geta tekid seeti i stjornum, fjarfestingarradum og radgjafa-
radum fyrirtaekja sem stofnud eru til ad sinna sérstokum pattum i starf-
semi sjodsins eda fyrirtaekjum sem sjodurinn a hlut i og hafa eingdéngu

fjarvorslu og fjarmalaumsyslu ad markmioi.

LSR gerir krofu um ad stjornarmenn i fyrirteekjum sem sjodurinn fjar-
festir i sinni stjornarstarfi sinu af heilindum, kostgeefni og i samraemi
vid goda stjornarhaetti. Stjiornarmenn skulu taka virkan patt i stjornar-

storfum og vera sjalfstaedir i storfum sinum.

Samsetning stjornar aetti ad taka mid af starfsemi og stefnu viokomandi
fyrirtaekis og bera med sér fjolbreytni og breidd i haefni, pekkingu og
reynslu stjornarmanna. Vid kosningu stjornarmanna er m.a. litid til pess
ad kynjahlutfoll séu i samraemi vid 10ggjof og ad stjornarmenn hafi ekki

synt af sér hegdun sem kann ad ryra traust og truverdugleika peirra.

LSR www.lsr.is
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Starfsemi - Hluthafastefna

Stjornarhettir og upplysingagjof

LSR leggur rika aherslu & ad stjorn viokomandi fyrirtaekis starfi I samraemi vid
goda stjornarheetti m.a. med pvi ad haga storfum sinum i samraemi vid vidur-
kenndar leidbeiningar um stjornarheetti fyrirtaekja, setja ser starfsreglur, skKil-
greina valdheimildir forstjora/framkveemdastjora, meta eigin storf med arangurs-

mati og birta arlega upplysingar um stjornarhaetti sina.

LSR leggur aherslu a skipulega og gdoda upplysingagjof fyrirtaekja til hluthafa,
hvort heldur sem er med opinberum tilkynningum, a hluthafafundum, vef sjodsins

eda med 00rum haetti.

Samkeppnissjonarmio

LSR leggur aherslu a ad fjarfestingar- og hluthafastefna sjodsins studli ad virkum
samkeppnismarkadi. Til ad tryggja sjalfsteedi fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir
| skal sjodurinn ekki hafa ahrif a stefnumaotun peirra umfram pad sem a sér stad
a hluthafafundum. LSR stydur ekki frambod sama stjornarmanns til setu i stjorn

tveggja fyrirtaekja innan sOmu atvinnugreinar.

{ Arsskyrsla 2020

Starfskjor stjornar og stjornenda

LSR telur ad vid akvordun um starfskjor stjornarmanna og stjornenda eigi ad
geeta hofs og m.a. lita til steerdar og umfangs fyrirtaekisins auk peirra starfs-
kjara sem aetla ma ad bjodist almennt a peim markadi sem fyrirteekid starfar
a. Sjodurinn gerir krofu um ad starfskjarastefna viokomandi fyrirtaekis uppfylli
krofur hlutafélagalaga og taki mid af vidurkenndum leidbeiningum um stjornar-

haetti fyrirtaekja eins og vid a.

LSR telur ad vid akvordun starfskjara aetti m.a. ad studla ad langtimahagsmunum
hluthafa, hafa skyran rekstrarlegan tilgang og ekki ad hvetja til dhoflegrar
dhaettutoku. Ef um kaupaukagreidslur eda kaupréttarsamninga er ad reeda skulu

hluthafar upplystir um forsendur og rok fyrir slikum greidslum.

LSR hefur ekki afskipti af stjornarstorfum einstaklinga eftir ad peir hafa verid
kosnir i stjorn peirra fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir i. Komi til samskipta vid
stjorn eda stjornendur fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir i skulu pau fara fram i
samraemi vid reglur viokomandi fyrirteekis. Gaeta parf pess ad slik samskipti séu
| samraemi vid reglur um medferd innherjaupplysinga og akvaedi samkeppnis-

laga.

Nanari upplysingar um hluthafastefnu LSR ma finna a vef sjodsins.

LSR www.lsr.is
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Starfsemi

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfislegra og félagslegra
batta auk stjérnarhatta vid mat, akvordun og eftirfylgni fidrfestinga LSR. I stefnu
LSR um &byrgar fjarfestingar eru tilgreind prjd grunnvidmid sjédsins. | fyrsta
lagi er LSR langtimafjarfestir sem leitast vid ad na godri langtimaavoxtun a fjar-
festingar sinar m.a. med pvi ad syna samfélagsabyrgd vid mat a fjarfestingum.
| 6dru lagi raekir sjédurinn umbodsskyldu sina og hefur hagsmuni sj6dfélaga
ad leidarljdsi. | pridja lagi leitast sjédurinn vid ad pau félég sem fjdrfest er i séu
sjalfbaer i rekstri og studli ad sjalfbeerri nytingu audlinda. Pad samraemist lang-

timahagsmunum sjodsins, sjodfélaga og samfélagsins i heild.

LSR sem abyrgur fjarfestir

LSR hefur skrifad undir vidmid Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar
(e. UN PRI) og par med hefur sjodurinn skuldbundid sig til ad horfa til framan-
greindra patta vid mat og akvardanir a fjarfestingum. LSR er medal stofnadila
lcelandSIF en tilgangur peirra samtaka er ad efla pekkingu fjarfesta a adferda-
freedi sjalfbeerra og abyrgra fjarfestinga og auka umraedu um abyrgar og sjalf-

beerar fjarfestingar.

{ Arsskyrsla 2020

Sem abyrgur fjarfestir leitast LSR vid ad byggja upp pekkingu og getu stjornar
og starfsmanna til ad sampaetta umhverfislega og félagslega paetti sem og
stjdrnarhaetti inn i greiningar og fjdrfestingadkvardanir. | krafti eignarhalds og
fjarfestinga vill sjodurinn reyna ad hafa jakveed samfélagsleg ahrif a fyrirtaeki

og fjarmalamarkad og draga pannig ur samfélagslegri dhaettu.

Adferdafraedi

LSR tileinkar sér abyrga starfsheetti og leggur aherslu a vondud vinnubrogd,
fagmennsku og frumkvaedi. Fjarfestingar LSR skulu vera med hagsmuni sjod-
félaga ad leidarljosi ad teknu tilliti til videigandi aheaettu, par med talid langtima-
dhaettu sem getur falist i umhverfisahaettu, félagslegri ahaettu og ahaettu tengdri

stjornarhattum.

LSR hvetur fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i og rekstrarfélog fyrir hond peirra
sjoda sem pau starfreekja til ad syna gagnseei pegar kemur ad umhverfislegum
og félagslegum pattum auk stjornarhatta og skyra fra pvi, svo sem i arsskyrslu,
samfélagsskyrslu eda a sambeaerilegan mata, hvernig starfsemi fyrirtaekisins
tengist almennt vidurkenndum vidmidum a pessu svidi. Daemi um slik vidmid
eru t.d. heimsmarkmid Sameinudu pjodanna, ESG-vidmid Kauphallarinnar og

leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja.

LSR www.lsr.is
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Stefna um abyrgar fjarfestingar

| hluthafastefnu LSR er 16gd dhersla & gdda stjdrnarhaetti peirra fyrirtaekja sem
sjodurinn fjarfestir i beint. LSR leggur jafnframt dherslu a ad tekid sé tillit til
umhverfislegra og félagslegra patta sem og stjornarhatta i rekstri dskradra fyrir-
teekja og sjoda. PO purfi ad taka tillit til adsteedna fyrirteekja, samfélagsahrifa
og aheettu i sambandi vid staerd peirra og peirra ahrifa sem starfsemin kann ad

hafa.

Sé um ad reeda fjarfestingar i gegnum pridja adila leggur LSR aherslu a ad
innlendir og erlendir samstarfsadilar hafi sett sér virka stefnu i umhverfislegum
pattum, félagslegum pattum og stjornarhattum og geti synt med greinargodum

haetti hvort og hvernig sé unnid eftir peirri stefnu vid mat og eftirfylgni fjar-

festinga. Stefnu LSR um abyrgar fjarfestingar ma finna i heild sinni a vef sjodsins.
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Overview

Overview Assets 7% 5%

Collective investment Cash
Role of the fund

funds (Shares)

The role of LSR is to pay pensions to its members upon retirement

and throughout their lives and to ensure their families with a pension 29%
UCITS funds

44%

following a loss of income due to an impaired ability to work or due to sonds

death. The fund receives premiums and invests them in order to meet

the liability regarding old-age pension, disability pension, spouse’s

. . , o
pension and children’s allowance. Furthermore, the fund grants loans EISA)
quities
against a mortgage to fund members and accepts and invests voluntary
pension savings.
Assets m. ISK
In 2019, LSR had a total of 32,837 active members and 27,093 Total
members received pensions and other benefits. The fund pays over Government bonds 228,314
. . . . . . Mortgage bonds 130,647
one-third of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. 999
Municipal bonds 29,770
LSR operates in three divisions, division A, division B and division S, Cash and deposits 56.133
which is a division for voluntary pension savings. All divisions have Covered bonds 39,762
the same board but are financially independent. Financial Institution bonds 6,568
UCITS funds 345,464
Corporate bonds 64,766
Bonds issued by other funds for collective investment 13,716
Equities 173,579
Shares issued by other funds for collective investment 77,658
Real Estate 0
Derivatives 355
Total 1,166,731
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Annual Report

Net investments m. ISK
Total
Government bonds 5,456
Mortgage bonds (3,156)
Municipal bonds 6,104
Covered bonds 12,051
Financial Institution bonds 3,051
UCITS funds (4,271)
Corporate bonds 10,055
Bonds issued by other funds for collective investment 784
Equities 3,515
Shares issued by other funds for collective investment 13,025
Total 46,614
The annual account

Return

2020 2019
Nominal return 14.9% 16.6%
Net real return 10.9% 13.4%
Average five year net real return 6.4% 5.6%

Average ten year net real return
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