Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins
Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga



LSR og LH

Avarp stjérnarformanns LSR

Undanfarin misseri hafa ahrif af hruni islenska fjarmala-
kerfisins smétt og smatt verid ad koma betur i ljés. Vid
uppgjor lifeyrissjodsins fyrir ari sidan rikti mikil dvissa um
afdrif margra innlendra fyrirtaekja og pvi vist hvernig mal
myndu préast. A &rinu 2009 héldu hins vegar &fram ad
berast fréttir af erfidri stédu peirra fyrirteekja sem gefid
hafa Ut skuldabréf & innlendum markadi & undanférnum
arum og sjodurinn hefur keypt. bvi midur eru pau i
morgum tilvikum verr farin vegna fjarmalakreppunnar en
gert var rad fyrir og endurheimtur pvi daetladar minni. ba
er rétt ad hafa i huga ad p6 margt sé farid ad skyrast um
astandid almennt pa rikir engu ad sidur mikil dvissa um
afdrif margra fyrirtaekja og heimila.

Nafnavoxtun LSR & arinu 2009 var 11,9%. bad svarar
til pess ad hrein raunavoxtun hafi verid 2,9%. Verdur
bad ad teljast vidunandi atkoma i erfidu arferdi. Flestir
eignaflokkar skiludu godri avoxtun. Erlend hlutabréf
haekkudu mikid eda um 35,8%. God &voxtun var af
skuldabréfum sjédsins sem eru med abyrgd rikis eda
sveitarfélaga. Pa voru vextir innlansreikninga med haesta
méti framan af arinu. A méti pessu vegur ad feera purfti
verulegar fjarhaedir 4 afskriftareikning vegna skuldabréfa
sem sjodurinn atti & fjarmalastofnanir og énnur fyrirtaeki.

[ &rslok 2009 voru samanlagdar eignir allra deilda LSR
3285 milliardar kr. og hofdu peer haekkad um 41,6
milljarda fré arinu & undan. Tekjur af fjarfestingum ad
teknu tilliti til afskrifta voru 34,7 milliardar kr. Eignir
B-deildar voru 186,9 milljardar kr. og pa er ekki tekid tillit
til krafna & launagreidendur um endurgreidslu & hluta af
lifeyrisgreidslum i framtidinni. Eignir A-deildar voru 134,1
milljardur kr. og eignir i séreign LSR voru 7,5 milljardar kr.

Uppgjér gjaldmidlavarnarsamninga milli lifeyrissjédsins
og skilanefnda gémlu bankanna hefur ekki enn att sér
stad og agreiningur er enn milli adila um hvernig pvi skuli
héattad. betta er steersti Ovissupatturinn i uppgjori sjédsins.
Pa byr lifeyrissj¢durinn vid verulega gengiséhaettu
eins og sakir standa vegna erlendra eigna sj6dsins. Yfir
bridjungur eigna sjédsins er i erlendum gjaldeyri. Mikil
Ovissa er um hvernig gengi islensku krénunnar muni
broast og lifeyrissj¢durinn & pess ekki kost i dag ad
minnka gengisdheettu an pess ad selja erlendar eignir.

[slenskir lifeyrissjédir koma pokkalega ut Gr fiarmala-
kreppunni samanborid vid dnnur fjarmalafyrirtaeki. Peir
geta og munu trilega gegna veigamiklu hlutverki i
endurreisn islensks atvinnu- og efnahagslifs. Pannig hefur
LSR &samt 60rum lifeyrissjodum tekid patt i vidraedum
vid rikisvaldid um adkomu ad ymsum framkvaemdum.
Engar ékvardanir hafa enn verid teknar, en i pessum
efnum verda lifeyrissjodimir ad geeta fyllsta 6ryggis, hafa
gddar tryggingar fyrir endurgreidslu og krefjast edlilegrar
avoxtunar.

LSR st6d ad stofnun Framtakssjéds fslands & lidnu ari
dsamt 15 68rum lifeyrissjodum. Tilgangurinn med stofnun
sjé0sins er ad taka patt i endurreisn islensks atvinnulifs i
kjolfar hruns fjarmélakerfisins. Samhlida pvi er tilgangur
med starfsemi sjédsins ad avaxta fé lifeyrissjédanna med
fiarfestingum i islenskum fyrirtaekjum, sem lent hafa i
erfidleikum, en eiga sér vaenlegan rekstrargrundvéll.

A-deild LSR ték til starfa i arsbyrjun 1997. Allir nyir
sjéofélagar greida i A-deildina og nd er svo komid ad
up.b. 80% virkra sjédfélaga greida til peirrar deildar
sjé0sins.

[ reglum um A-deild LSR segir ad deildin skuli &
hverjum tima eiga eignir til ad meeta skuldbindingum.
Nénar tiltekid segir ad stjérn sjédsins skuli arlega
dkveda idgjald launagreidenda pannig ad pad dugi til
greidslu & skuldbindingum i samreemi vid nidurstodur
tryggingafreedilegrar  athugunar.  Akvordun — stjornar
skuli vid pad midud ad hrein eign ad vidbaettu nlvirdi
framtidaridgjalda vegna sjodfélaga & hverjum tima
sé jafnha nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna &unninna
réttinda og réttinda sem byggjast 4 framtidaridgjoldum
sjodfélaganna.

betta &kvaedi hefur verid tulkad pannig ad heildarstada
sj6dsins skuli vera innan pess ramma sem gildir um
almenna lifeyrissjédi, pad er ad heildarstada skuli ad
jafnadi vera innan 5% marka og aldrei verri en 10%.
Efra markid var sidan med lagabreytingu haekkad i
15% fyrir arin 2008 og 2009. Samkveemt nidurstédu
tryggingafreedilegrar Uttektar & stodu A-deildar LSR
er heildarstada deildarinnar neikvaed um 13,2%. Stada
deildarinnar er pvi innan pess ramma sem reglur kveda
& um, en naudsynlegt er ad huga ad framtidarpréun
hennar.

B-deild LSR er lokud fyrir nyjum sjéofélogum. beir einir
hafa rétt til ad greida i pa deild sjodsins sem &ttu adild
ad LSR vid stofnun A-deildar um aramétin 1996 og
1997 og kusu pa ad vera afram i eldra réttindakerfinu.
Eignir B-deildar eru ekki hvad sist tilkomnar vegna
vidbétargreidsina rikissjéds inn & skuldbindingar, en
& arinu 1999 &kvad fjarmélaradherra ad rikissjodur
skyldi hefja vidbotargreidslur til B-deildar LSR til ad
maeta framtidarskuldbindingum. Fra peim tima hefur
rikissjodur greitt 76,6 milljarda kr. til sjédsins umfram
lagaskyldu. Fjarhaed pessi er uppfeerd i samreemi vid
avoxtun lifeyrissjédsins og er nd ordin 126,5 milljardar
kr. Med innborgunum rikissj6ds hefur pannig verid
safnad upp verulegri fiarhaed vegna abyrgdar rikisins &
skuldbindingum B-deildar.

A &rinu 2009 fengu teeplega 13.000 einstaklingar lif-
eyrisgreidslur fra LSR, samtals 21,4 milljarda kr. Hér er um

verulegar fjarhaedir ad reeda eda teeplega 1.800 milljénir

kr. ad jafnadi 8 manudi. Mestur hluti pessara greidslna var
Ur B-deild sjé3sins eda alls 19,3 milljardar kr. & arinu.

Utlan til sjodfélaga drégust verulega saman & arinu. Nettd
Gtlén, pb.e. lan til sjodfélaga ad frddregnum uppgreidslum,
nédmu 1,7 milljardi kr. samanborid vid 5,6 milljarda arid
&dur. Vanskil & sjédfélagaldnum hafa almennt verid litil og
brétt fyrir erfitt efnahagsastand er ekki haegt ad segja ad
mikil breyting hafi ordid par 4, pé vissulega sé farid ad
bera & vanskilum. Hlutfallsleg fjarhaed vanskila er ni 0,21%
samanborid vid 0,18% i arslok 2008. Lifeyrissjodurinn hefur
gripid til margvislegra radstafana til ad koma til mots vid
sjodfélaga sem lent hafa i erfidleikum med afborganir
lana eda sja fram & greidsluvandreedi. Bodid hefur verid
upp & skilmélabreytingar af ymsu tagi, samninga um
uppgjor vanskila, frystingu lana, greidslujéfnun med
greidslujéfnunarvisitdlu, greidsluadlégun o fl.

A arinu skipadi stjorn sjédsins priggja manna endur-
skodunarmefnd i samreemi vid 16g um érsreikninga.
Hlutverk hennar er ad starfa sem tengilidur milli stjorar
|ifeyrissjodsins, stjornenda og ytri oginnriendurskodenda.

Stjorn LSR

Stjérn LSRR skipa atta menn. Fjarmaélardoherra
skipar fjéra stjérnarmenn, stjérn BSRB skipar tvo
stjérnarmenn, stjorn BHM skipar einn stjérnarmann
og stjérn Kennarasambands [slands skipar einn
stjérnarmann. Sidastlidid ar var nokkud annasamt,
m.a. vegna efnahagsastandsins en alls kom stjornin

Endurskodunarnefndin fylgist med pvi ad reikningsskil
og endurskodun sé i samraemi vi0 gildandi 16g og
reglur, greinir virkni innri endurskodunar og leggur mat
& virkni innra eftirlits dsamt pvi ad fylgjast med tilhégun
dhaettustyringar.

[ kjolfar falls vidskiptabankanna  oktdber 2008 og peirra
erfidleika sem vid hefur verid ad glima fré peim tima hefur
lifeyrissjodurinn endurskodad ymsa paetti i starfsemi sinni.
Fjarfestingarstefna einstakra deilda hefur verid endur-
skodud. Farid hefur verid yfir ymsa verkferla og videigandi
breytingar gerdar. Starfs- og sidareglur hafa verid
endurskodadar. Einnig hefur verid gripid til margvislegra
Urreeda til ad meeta porfum sjéofélaga sem eiga i
figrhagslegum vandraedum. Pa hefur tryggingafraedileg
stada sjodsins versnad sem kallar & ad vel verdi hugad
ad framtidarsjédstreymi hans. Verkefnin hafa pvi verid og
verda aerin fyrir stjérnendur lifeyrissjédsins & naestunni.

Fyrir hond stjérar LSR pakka ég sj6dfélogum, launa-
greidendum og starfsménnum sjodsins fyrir samstarfid &
arinu.

Marianna Jénasdéttir

19 sinnum saman til formlegra fundahalda. Stjornin er
kjorin til priggja ara i senn og fer hin med yfirstjérn
sjédsins. A arinu 2009 var Eirfkur Jénsson formadur
stjornar sjédsins, en i arsbyrjun 2010 ték Marianna
Jonasdattir vid formennskunni.



LSR og LH )

Avarp stjérnarformanns LH

Nafndvoxtun LH & arinu 2009 var 11,5% sem jafngildir
2,5% hreinni raunavéxtun. Avéxtun flestra eignaflokka
var med besta moéti, en nidurfeersla & skuldabréfum
fyrirtaekja og fijarmélastofnana dré hana nidur. A
lidnu &ri bérust &fram fréttir af erfidri stédu innlendra
fyrirteekja, banka og fjarmaélastofnana. Pad hefur leitt
til bess ad naudsynlegt var ad feera vidbotarfjarhaedir
4 afskriftareikning.

Sé eignaflokkur sem gaf besta avoxtun & sidasta ari
var erlend hlutabréf, en um aramét voru rimlega 40%
af eignum sjédsins 1 slikum bréfum. Pau haekkudu
um 35,8% & arinu. Sémuleidis var dgeet &voxtun af
skuldabréfum med &byrgd rikis og sveitarfélaga og
lausafé & innlansreikningum. Afskriftir drogu aftur &
méti dvoxtunina nidur.

[ arslok 2009 voru eignir LH 21,4 milljardar kr. og
hofou peer haekkad um 1,7 milljarda kr. fré arinu &
undan. Enn er évissa um sum peirra skuldabréfa sem
sjédurinn &. Mest er p6 dvissan i sambandi vid uppgjor
gjaldmidlasamninga sem lifeyrissjédurinn gerdi vid
Glitni, Kaupping og Landsbankann. Samningarnir
voru gerdir til ad draga Ur gjaldmidladheettu vegna
erlendra verdbréfa. Vid fall bankanna skapadist mikil
bvissa um hvort og pa hvernig eigi ad gera pa upp.
A &rinu 2009 fengu ad medaltali 700 sjédfélagar
lifeyrisgreidslur fra LHihverjum ménudi, samtals teeplega
1,6 milljarda kr. Virkum sjéafélogum fer feekkandi en ad
medaltali greiddi 581 sj6dfélagi idgjald méanadarlega
til LH og feekkadi peim um 7,6% milli ara. [ pessu
sambandi ma geta pess ad samkveemt l6gum um
starfsemi lifeyrissjéda skulu ad jafnadi minnst 800
sjoofélagar greida idgjald til lifeyrissjods i hverjum
méanudi. Lifeyrissjédir sem njota bakabyrgdar rikisins
eru pé undanpegnir pessu dkvaedi og pad a vid um
LH. Ljést ma pd vera ad umrzeda um hugsanlegar
breytingar & stédu LH er framundan.

[ &rslok 2009 voru afallnar skuldbindingar sjédsins
metnar 59,5 milljardar kr. Eignir sj6dsins, ad vidbaettu
endurmati verdbréfa, voru hins vegar 21,5 milljardar kr.
Eignir LH eru ad talsverdu leyti tilkkomnar vegna
vidboétargreidslna rikissjods inn & skuldbindingar, en
& arinu 1999 &kvad fjarmalaradherra ad rikissjédur
skyldi hefja viobétargreidslur til sjédsins til ad
meeta framtidarskuldbindingum. Frd peim tima
hefur rikissjédur greitt raimlega 7,5 milljarda kr. til
sj60sins umfram lagaskyldu. Fjarhaed pessi uppfeerd
i samraemi vid avoxtun lifeyrissjodsins er nd ordin
12,5 milljardar kr. Med innborgunum rikissjéds hefur
pannig verid safnad upp verulegri fjarhaed vegna
abyrgdar rikisins & skuldbindingum LH.

Lanveitingar til sjédfélaga drégust verulega saman &
arinu. Vanskil & sjodfélagaldanum hafa yfirleitt verid i
lagmarki og préatt fyrir erfitt efnahagséstand er ekki
haegt ad segja ad mikil breyting hafi ordid par 4, pé svo
vissulega sé aukningin meelanleg. Lifeyrissjédurinn
hefur gripid til margvislegra réadstafana til ad koma
til méts vid sjodfélaga sem lent hafa i erfidleikum
med afborganir lana eda sja fram & greidsluvandraedi.
Bodid hefur verid upp & skilméalabreytingar af ymsu
tagi, samninga um uppgjor vanskila, frystingu
lana, greidslujdfnun med greidslujofnunarvisitdlu,
greidsluadlogun og fleira.

A arinu skipadi stjérn sjédsins priggja manna
endurskodunarnefnd i samreemi vid 16g um
arsreikninga. Hlutverk hennar er ad starfa sem
tengilidur milli stjornar lifeyrissjédsins, stjornenda
og ytri og innri endurskodenda. Nanar tiltekid fylgist
endurskodunarnefndin med pvi ad reikningsskil og
endurskodun sé i samraemi vid gildandi l6g og reglur,
greinir virkni innri endurskodunar og leggur mat a
virkni innra eftirlits dsamt pvi ad fylgjast med tilhogun
dhaettustyringar.

{ framhaldi af peim erfidleikum sem sképudust hér
4 landi T kjolfar falls bankanna og peim ahrifum sem
erfidleikarnir hafa haft & starfsemi lifeyrissjodsins
hefur stjérn sjédsins tekid ymsa peetti i starfsemi
hans til skodunar. Fjarfestingarstefnan hefur verid
endurskodud. Farid hefur verid yfir ymsa verkferla og
videigandi breytingar gerdar. Starfs- og sidareglur
hafa verid endurskodadar. P4 hefur verid gripid til
margvislegra Urraeda til ad maeta porfum sjodfélaga
sem eiga i fjarhagslegum vandraedum. Pad er pvi
margt sem stjorn sjodsins parf ad huga ad vid
nuverandi adsteedur.

LH er lokadur sjédur i peim skilningi ad ekki beaetast vid
neinir nyir sjodfélagar. Meirihluti hjukrunarfreedinga
greidir nu i A-deild LSR. Réttindakerfi hja LH er
ad mestu leyti eins og B-deild LSR. Med pessum
tveimur sjodum er miki® samstarf. Skrifstofa og
starfsmannahald er sameiginlegt og Gt 4 vid koma
sjédimir oft fram sem einn sjédur. Petta fyrirkomulag
hefur verid heppilegt. Med pvi hefur LH ad hluta
til notid peirrar steerdarhagkveemni sem LSR nytur
og hefur getad bodid sjédféldgum sinum upp &
sambeerilega pjonustu og steerstu lifeyrissjodirnir.

Fyrir hond stjornar LH pakka ég starfsmonnum
sjodsins, sjodfélogum og launagreidendum goéd

samskipti & arinu.

Elsa B. Friofinnsdottir

Stjérn LH

Stjérn  Lifeyrissjods  hjukrunarfreedinga er skipud
fijérum ménnum. Fjarmalaraddherra skipar tvo stjérn-
armenn og Félag islenskra hjikrunarfreedinga tvo.
Alls kom stjérnin 16 sinnum saman til fundar & lidnu
ari. Stjornin er kjorin til priggja ara i senn og fer hin
med yfirstjérn sjédsins. A arinu 2008 var Asta Moller
formadur stjérnar sjédsins en i arsbyrjun 2009 ték

Marianna Jénasdéttir vid formennskunni.

[ Arsreikningur 2009

[ upphafi ars 2009 vard helmings endurnyjun i
stjorn sjodsins. Inn i stjérnina komu Jén Adalbjorn
Jénsson og Oddur Gunnarsson i stad Astu Mdller og
Johannesar Palmasonar. Frafarandi stjornarménnum
eru hér med pokkud gdéd storf i pagu sjédsins |
gegnum tidina.




Arsreikningur 2009

Hrein eign til greidslu lifeyris og
tekjur af fjarfestingum

Samanlagdar eignir LSR og LH voru 349,8 milljardar kr. i
arslok 2009 og haekkudu peer um 43,4 milljarda kr. milli
ara eda sem nemur 14,1%. Petta er mikill vidsndningur fra
arinu 2008 pegar eignir laekkudu um 33,5 milljarda kr. Fyrir
fall bankanna stédu eignir sjdodanna haest i 348 milljéroum
kr. um mitt ari® 2008 og voru pa 2 milljéroum kr. leegrien |
arslok 2009. Af samanldgdum eignum LSR og LH i arslok
2009 namu eignir B-deildar 186,9 milljdrdum kr. eda
53,4% af eignum sjédanna, eignir A-deildar LSR namu
134,1 milljardi kr., eignir Séreignar LSR voru 7,5 milljardar
kr. og eignir LH 21,4 milljardar kr.

Fra upphafi ars 2000 til loka ars 2009 hefur samanlégd
hrein eign LSR og LH til greidslu lifeyris aukist ur 67,4
milljieroum kr. i 349,8 milljarda kr. Aukning eigna nemur
bvi 282,4 milljordum kr. & timabilinu. Par af voru fjarfest-
ingartekjur 148 milljardar kr., innborganir rikissjods inn &
skuldbindingar og uppgjér skuldbindinga 94,2 milljardar
kr. og i6gjold umfram lifeyri og kostnad 40,2 milljardar kr.
préatt fyrir ahrif fjarmalakreppunnar hafa eignir sjédanna
rimlega fimmfaldast & undanférnum 10 &rum. Pad jafn-
gildir pvi ad arleg medalaukning eigna hafi verid 18,5%.

Fjarfestingartekjur sjodanna voru jakvaedar um 36,9 millj-
arda kr. 4 sidasta ari en 4 arinu 2008 voru paer hins vegar
neikvaedar um 45,2 milljarda kr. Fjarfestingartekjur sjoo-
anna voru haestar arid 2006 ad kronutdlu eda 47,3 millj-
ardar kr. Arid 2009 kom f raun vel Gt hvad &voxtun vardar
og flestir eignaflokkar skiludu goédri avoxtun. Vegna
versnandi stddu innlendra fyrirtaekja & arinu 2009 reyndist
naudsynlegt ad feera auknar fjarhaedir & afskriftareikning i
uppgjéri sjédanna og koma peer fram af fullum punga
&voxtun sjddanna.

Hrein eign til greidslu lifeyris

i Breyting
I millj. kr. 2009 2008 milli éra
A-deild LSR 134.128 107.425 24,9%
B-deild LSR 186.891 172.873 8,1%
Séreign LSR 7.452 6.558 13,6%
Lsj. hjukrunarfreedinga 21.368 19.626 8,9%
Samtals 349.839 306.482 14,1%
Fjarfestingartekjur

{ millj. kr. 2009 2008 2007
A-deild LSR 13.115 -13.063 4.606
B-deild LSR 20.548 -28.074 10.328
Séreign LSR 1.022 -660 317
Lsj. hjdkrunarfreedinga 2.254 -3.358 1.019
Samtals 36.939 -45.156 16.270

Um mitt &r 2009 féru fjarmalamarkadir vida um heim ad
taka vio sér eftir sveiflukennt gengi sidustu tveggja éra
og nutu sjédirnir gdds af haekkunum & innlendum og
erlendum mérkudum. Hrein raundvéxtun var 2,9% hja
LSR og 2,5% hja LH sem er mikill vidsndningur fré fyrra éri
par sem hrein raunavoxtun var -25,3% hja LSR og -26,7%
hj& LH. Pegar &voxtun er jafn sleem og & arinu 2008 hefur
bad mikil ahrif & langtimamedaltdl avoxtunar. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar er neikvaed um 0,7%
hja LSR og um 1,3% hja LH. Sidustu 10 &r er medaltal
hreinnar raunavoxtunar jékveett um 1,5% hja LSR og 1,1%
hja LH. Sé horft enn lengra aftur i timann, eda til arsins
1990, er medaltal hreinnar &voxtunar LSR 3,6% og LH
3,8%. Samkveemt tryggingafraedilegum forsendum um
uppgjor sjddanna er gert rad fyrir ad &voxtun til langs
tima sé 3,5%.

5 &ra medaltal hreinnar raundvéxtunar LSR og LH
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Avoxtun

Nafnavoxtun LSR & &rinu 2009 var 11,9% sem samsvarar
3,0% raunavoxtun samanborid vid -25,2% raunavoxtun
& érinu 2008. Hrein raundvoxtun, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fré hreinum
fjarmunatekjum, var 2,9% & &rinu samanborid vid -25,3% &
arinu 2008. Medaltal hreinnar raundvéxtunar LSR sidustu
5 &rin er -0,7% og medaltal sidustu 10 arin er 1,6%.

Nafndvoxtun LH & &rinu 2009 var 11,5% sem samsvarar
2,7% raunavoxtun samanborid vid -26,6% & arinu 2008.
Hrein raunavoxtun LH var 2,5% 4 arinu 2009 samanborid
Vi -26,7% &rid 4dur. Medaltal hreinnar raunavoxtunar LH
sidustu 5 &rin er -1,3% og medaltal sidustu 10 &rin er 1,1%.

[ medfylgjandi téflum mé sja avoxtun og eigna-
samsetningu A- og B-deilda LSR, LH og Séreignar

Avéxtun og eignasamsetning 2009

( Arsreikningur 2009

LSR & &rinu 2009, dsamt sundurlidun avoxtunar eftir
tegundum verdbréfa. Skuldabréfaeign LSR og LH
er gerd upp & kaupkrofu sem pydir ad breytingar &
avoxtunarkrofu skuldabréfa hafa ekki ahrif 4 bokfeert
virdi peirra bréfa sem sjé8irnir attu i arslok 2009.
Tekid hefur verid tillit til afskrifta i avoxtun allra
deilda. [ arslok var skuldabréfaeign Séreignar LSR
ad mestu i skuldabréfasjédum og er hin gerd upp
& markadsvirdi sem pydir ad pegar dvoxtunarkrafa &
markadi leekkar, pa haekkar virdi bréfanna og o6fugt.
Eign i peim skuldabréfasjédum, sem héfou fjarfest i
lanastofnana- og fyrirteekjaskuldabréfum, hefur verid
leekkud sem nemur &desetludum afskriftum pessara
sjéda. Avoxtun er reiknud samkveemt reglum um
arsreikninga lifeyrissjéda.

Séreign Séreign Séreign

A-deild B-deild Leid | Leid Il Leid Il LSR LH
Nafnavoxtun 11,4% 12,0% 18,6% 14,3% 14,3% 11.9% 11,5%
Hrein raunavoxtun 2,5% 3,0% 9,1% 5.2% 51% 2,9% 2,5%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) -0,6% -0,8% -1,4% 11% 5,6% -0,7% -1,3%
Eignasamsetning i arslok 2009
Innlan 9,1% 2,4% 8,2% 4,0% 100,0% 5.9% 4,3%
Innlend skuldabréf 56,3% 55,0% 43,4% 62,3% 55,0% 50,1%
Innlend hlutabréf 1,0% 1,2% 1,4% 1,5% 11% 1,2%
Erlend hlutabréf 28,5% 36,4% 43,1% 28,9% 33,0% 38,7%
Erlend skuldabréf 0,8% 0,8% 0,4% 0,8% 0,8% 0,9%
Adrar fjarfestingar 4,3% 4,2% 3,5% 2,6% 4,2% 4,9%
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LSR og LH

Innlend skuldabréf

A &rinu 2009 einkenndist skuldabréfamarkadurinn
af leekkandi &voxtunarkréfu & markadi. Sedlabanki
Islands laekkadi styrivexti sina yfir arid i fimm prepum, Gr
15,5%, nidur i 10%. Leekkandi styrivextir, gjaldeyrishoft
og litill innlendur hlutabréfamarkadur gerdi pad ad
verkum ad innlendur skuldabréfamarkadur var med
liflegasta moti. Verdbodlga & éarinu meeldist 8,6%
samanborid vid 18,6% verdbdlgu &rid 2008 og 5,9%
arid 2007.

Medfylgjandi linurit syna annars vegar préun
&voxtunarkrofu langra og hins vegar préun stuttra
verdtryggora ibldabréfa & &rinu 2009 og par sést vel
leekkandi avoxtunarkrafa arsins.

[ &rslok 2009 voru Utgefendur ad sveitarfélaga- og
fyrirtaekjaskuldabréfum teeplega 70 talsins i safni
LSR og LH. Tiu steerstu Utgefendur skuldabréfa i
fyrirtaekjaskuldabréfasafni sjédanna eru Landsvirkjun,
Skipti hf., Rafmagnsveita Reykjavikur, Bakkavér Group
hf., Orkuveita Reykjavikur, Eyrir hf, Spdlur ehf.,
Tryggingamidstddin hf., Smaéralind ehf. og Atorka
Group hf.

Tiu steerstu Utgefendur sveitarfélagaskuldabréfa
eru Lanasjédur sveitarfélaga, Reykjavikurborg,
Akureyrarkaupstadur, Képavogsbeer, Félagsbuistadir
hf., Mosfellsbaer, Reykjaneshdfn, Arborg, Gardabaer
og Fjardabyggd.

Afskriftir skuldabréfa

A sidustu 2 arum hefur LSR lagt 38,7 milljarda kr.
og LH 2,8 milljarda kr. i afskriftasjéd til ad meeta
hugsanlegum tépum vegna skuldabréfa sem sjédimir
hafa keypt & markadi. Af pessari fjarheed hafa 8,8
milljardar kr. verid endanlega afskrifadir hja LSR og
0,6 milljardar kr. hja LH.

A &rinu 2008 lagdi LSR 22 milljarda kr. i afskriftasjod
eda sem samsvaradi 7,3% af medaleignum & éarinu.
A sama &ri lagdi LH 1,4 milljarda kr. i afskriftasjod
sem samsvaradi 6,8% af medaleignum pess ars. A

Avéxtunarkrafa stuttra og

langra ibadabréfa a arinu 2009
7.0%
6,6%
6,2%
58%
5,4%
5,0%
4,6%
4,2%
38%
3,4%
3,0%
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arinu 2009 prdadist stada margra fyrirtaekja til hins
verra og umfram pad sem sjodirnir héfou gert réo
fyrir eda hofdu upplysingar um & sinum tima. Til ad
meeta endanlegum afskriftum og til varidar vegna
maégulegra afskrifta i framtidinni lagdi LSR til vidbotar
17,1 milljard kr. i afskriftasj6d & arinu 2009 og LH lagdi
1,4 milljarda kr. i afskriftasjéd. betta er fjarhaed sem
nemur 5,5% af medaleignum é&rsins hja LSR og 6,7%
hja LH. Af pbeim 38,7 milljoroum kr. sem LSR hefur
lagt 1 afskriftasjéd & sidustu 2 &rum hefur A-deild lagt
13,3 milljarda kr. i sj¢dinn, B-deild 25,2 milljarda kr. og
Séreign LSR 106 milljénir kr.

Afskriftir LSR sundurlidast pannig ad 8,7 milljardar kr.
hafa verid afskrifadir vegna Kauppings, Landsbanka
og Glitnis, 9,6 milljardar kr. vegna sparisjéda og
annarra fjarmalafyrirteekja, 19,9 milljardar kr. vegna
fyrirteekja annarra en fjarmalafyrirteekja, 739,3 milljénir
kr. vegna erlendra skuldabréfa og skuldabréfasjéda og
572 milljénir kr. hafa verid feerdar til hlidar til ad meeta
hugsanlegum (tlanatdépum vegna sjéofélagalana i
framtidinni eda sem nemur 1% af peim eignaflokki.

Afskriftir LH sundurlidast pannig ad 500,4 milljénir kr.
hafa verio afskrifadar vegna Kauppings, Landsbanka
og Glitnis, 557,9 milljénir kr. vegna sparisjoda og
annarra fjarmalafyrirteekja, 1,4 milljardar kr. vegna
fyrirteekja annarra en fjarmalafyrirteekja, 84,7 milljénir
kr. vegna erlendra skuldabréfa og skuldabréfasjéda og
27 milljénir kr. hafa verid feerdar til hlidar til ad meeta
hugsanlegum Gtlanatdépum vegna sjéofélagalana i
framtidinni eda sem nemur 1% af peim eignaflokki.

Erlend skuldabréf

[ islenskum krénum talid géfu erlend skuldabréf géda
&voxtun og pé adallega vegna veikingar krénunnar
& arinu. Nafnavoxtun erlendrar skuldabréfaeignar
sjédanna & arinu 2009 var 16,6% og raunavoxtun
7,3%. Seld og uppgreidd erlend skuldabréf namu 1,6
milljérédum kr. & arinu.

Préun Urvalsvisitélunnar & arinu 2009
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Innlend hlutabréf

Arid 2009 var tiltslulega rélegt & innlendum hluta-
bréfamarkadi. Nafnévoxtun innlends hlutabréfasafns
sjédanna var 126% eda 3,7% raunavoxtun. Til
samanburdar laekkadi Urvalsvisitala Kauphallar fslands,
sem nu heitir OMXI6, um rdm 33%, einkum vegna falls
Straums  mars. Visitalan tok vel vid sér eftir fall Straums
og haekkadi um 45% fré lsegsta punkti um midjan mars,
adallega vegna haekkunar & hlutabréfum i Ossuri hf.

Af einstokum féldgum | OMXI6 haekkadi Ossur mest
& éarinu 2009, eda um teep 58% og endadi i genginu
154,5 (markadsverdmaeti i arslok: 70 milljardar kr.). Marel
laekkadi um taep 20% & arinu 2009 og endadii 62,40 (45,3
milljardar kr.), Feereyjabanki haekkadi um 6,5% og endadi
129,50 (30,6 milljardar kr), gengid & Atlantic Petroleum
laekkadi mikid, eda um teep 63% og endadi i 160,0 (9,9
milljardar kr.). Bakkavor laekkadi um 40% og endadi i 2,0
(4,3 milljardar kr.) og Icelandair Group leekkadi um 73%
og endadii 3,65 (3,6 milljardar kr).

Veltumestu féldgin & &rinu voru Marel hf. og Ossur hf.
Hlutabréf Ossurar voru skrad i kauphall NASDAQ/OMX i
Kaupmannahfn pann 3. september 2009. Skraningunni
var fylgt eftir med Utbodi og er hluthafahdpur félagsins
bvi fidlbreyttari ni en adur. Samkveemt tilkynningu fra
félaginu pa voru um 57% af hlutafé félagsins skréd i
Danmorku i lok arsins 2009.

A &rinu ndmu nettdkaup & innlendum hlutabréfum
sjédanna samtals 596,1 milljonum kr. A mynd bls. 10 er
synd préun Urvalsvisitslunnar & arinu 2009.

Erlend hlutabréf

Erlent hlutabréfasafn sjédanna haekkadi ad nafnvirdi
um 35,8% & arinu 2009. Miklar sveiflur voru & erlendum
hlutabréfamoérkudum & sidasta ari par sem haekkanir
og laekkanir voru verulegar innan &rsins. [ dollurum
talid heekkadi MSCI, heimsvisitala hlutabréfa sem
meelir breytingu & hlutabréfaverdi i heiminum, um
30,0%. Gengi krénunnar leekkadi gagnvart steerstu
vioskiptamyntum i hlutabréfasafninu og haekkadi USD
um 3,0% gagnvart krénunni. Umreiknad i islenskar

Préun MSCI med ardi 2009 i USD
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krénur haekkadi heimsvisitalan pvi um 34,3% par sem
veiking islensku krénunnar hefur jakvaed ahrif & avéxtun
erlendra eigna sjédanna og &fugt. Medfylgjandi er yfirlit
yfir bréun MSCI, heimsvisitélu hlutabréfa, i dollurum
asamt yfirliti yfir préun fslensku krénunnar & arinu 2009.

A arinu 2009 var nettésala i erlendum hlutabréfum 7,5
milljardar kr. Veegi erlendra hlutabréfa i verdbréfasafni
sj6danna haekkadi litillega fra rinu 4dur. [ arslok var
hlutfallid 33,3% af eignum midad vid 30% i arslok 2008.

LSR og LH eru i samstarfi vi0 erlenda fjarvérsluadila
um  avoxtun  fjdrmuna  sjédanna &  erlendum
verdbréfamérkudum.  Vid  val & fjarvorsluadilum
er horft til dheettudreifingar, Slikrar adferdafraedi,
reynslu, arangurs og mismunandi fjarfestingarstefnu.
Leitad er eftir samstarfi vid trausta adila sem hafa
ndd gdédum arangri yfir lengri tima og veita géda og
samkeppnishaefa pjénustu. [ téflunni & naestu opnu mé
|ita sundurlidun erlendra verdbréfasjéda LSR og LH eftir
fiarvorsluadilum. Sveiflukennt &r er ad baki svo veegt
sé til orda tekid. Strax i upphafi &rs byrjudu erlendir
hlutabréfamarkadir ad leekka hratt og botnudu i 24,5%
leekkun pann 9. mars i kjolfar fleiri frétta af vandreedum
fiarmalafyrirtaekja. A 6drum  arsfiérdungi  haekkudu
markadir ad nyju og vidsnuningurinn var mikill eda alls
73,0% haekkun fré botni til loka ars.

Hlutabréfavisitolur 7 Bandarikjunum  haekkudu
toluvert; S&P 500 haekkadi um 23,5%, Dow Jones um
18,8% og NASDAQ um 43,9%. Hlutabréfavisitolur i
Evropu heekkudu & sama hatt og til deemis haekkudu
hlutabréfavisitolur i Frakklandi um 22,3% og i byskalandi
um 23,9%. FSTE 100 visitalan i Englandi haekkadi um
22,1%. Hlutabréfavisitdlur i Kina og Japan haekkudu
toluvert en pd minna i Japan. Nikkei visitalan i Japan
haekkadi um 19,4% og Hang Seng i Hong Kong um
52,0%. Pessar tolur midast vid préun i erlendum
myntum. Landsveaedaskiptingu erlendra eigna LSR og
LH mé sja nénar i skyringum.

bréun gengisvisitélu kréonunnar & arinu 2009
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Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar eru langtimafjarfestingar sem skrédar
eru & kostnadarverdi og verOmeeti peirra er uppfeert
samkvaemnt upplysingum fré fjarvorsluadilum. A &rinu
2009 voru nettdfjarfestingar i 68rum fjarfestingum
ramur 3,17 milljardur kr, og skiptust pannig ad
fiarfest var fyrir 2,7 milljarda kr. i framtakssjédum og
0,4 milljarda kr. i fasteignasjédum. [ arslok var veegi
eignaflokksins 4,3% af heildareignum eda teepir 15,6
milljardar kr.

Afleidusamningar
Uppgjor gjaldeyrisvarna-
samninga milli lifeyrissjédsins og skilanefnda gémlu

afleidusamninga  eda

bankanna hefur enn ekki att sér stad og agreiningur
er enn milli adila um hvernig pvi skuli hattad. LSR, LH
og adrir lifeyrissjédir hafa haldid pvi fram ad forsendur
hafi brostid fyrir tilvist samninganna i addraganda ad
falli bankanna og vid fall peirra hausti® 2008. Ovissa
rikir um hvernig og hvort gera eigi upp tapstédu &
bessum samningum. Til ad draga Ur &vissu hefur
sjédurinn bodist til ad gera upp samningana midad
vid tilteknar forsendur. Midad vid peer forsendur og
vegna vartdarsjonarmida var i arsreikningi sjédanna
i arslok 2008 feerd fjarhaed sem nam alls 16,8
milljéréum kr. hja LSR og 1,5 milljéréum kr. hja LH.
A méti peirri fiarhaed atti LSR skuldajafnanleg bréf 4
bankana ad fjarhaed 7,4 milljardar kr. sem kemur til
fradréttar og LH &tti bréf ad fiarhaed 577 milljénir kr.
arsreikningi fyrir &rid 2009 er netté skuld sjodanna vid
bankana vaxtareiknud og su fjarhaed feerd til vidbotar
varGdarfeerslu  vegna  gjaldeyrisvarnasamninga.
[ arslok 2009 nam bratté skuld A-deildar vegna
gjaldmidlasamninga 5,9 milljérédum kr., B-deildar 11,6
milljéréum kr., Séreignar LSR 145 milljénum kr. og LH
962 milljonum kr.

Skilanefndir bankanna hafa hins vegar talid ad greida
eigi tapstddu samninga midad vid heerra gengi.
Midad vid ytrustu krofur bankanna veeri tapstada
LSR an tillits til skuldajofnunar allt ad 32,3 milljéroum
kr. og tapstada LH allt ad 2,8 milljoroum kr. auk
hugsanlegrar vaxtakréfu sem peir kunna ad gera.

Arsreikningur 2009
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Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum

(LSR og LH) 2009

Sérgreind séfn i millj. kr. Hlutfsll
Morgan Stanley 16.574 12,0%
MFS Institutional Advisors 16.250 11,8%
EFG Global Equity 1.581 1,1%
34.406 25,0%
Erlend hlutabréf
Sampo OYJ-A SHS 338 0,2%
Erlend hlutdeildarskirteini
State Street Global Advisors 15.031 10,9%
Vanguard Global Stock Index 13.312 9,7%
ACM Global Growth Trends 11.736 8,5%
J.P. Morgan Global Dynamic Fund 11.002 8,0%
ACM Global Value 10.426 7.6%
Schroder Global Sigma 9.048 6,6%
Schroder Global Quant Value 5.678 4,1%
Templeton Growth Fund 5.170 3,8%
T. Rowe Price US Large Growth 2.109 1,5%
Seilern Stryx Fund 1.214 0,9%
Adrir sjédir 2.625 1,9%
87.350 63,4%
Framtakssjédir
Schroder Private Equity Il 2.225 1,6%
Morgan Stanley Private Equity Il 1.804 1,3%
Schroder Private Equity Il 1.141 0,8%
Black Rock Diversified Private Equity Il 999 0,7%
Brd Venture Capital Il 959 0,7%
Morgan Stanley Private Equity |l 869 0,6%
DLJ Merchant Banking Partners 842 0,6%
Alpj6da Framtakssjédurinn |l 783 0,6%
Landsbanki Private Equity Il 782 0,6%
Partners Group Private Equity 695 0,5%
Black Rock Private Opportunity Fund Il 591 0,4%
LGT Crown European Private Equity Fund 566 0,4%
Adrir sjooir 2.263 1,6%
14.519 10,5%
Fasteignasjédir
Templeton Real Estate Fund 499 0,4%
Alpjéda Fasteignasjédurinn 595 0,4%
1.094 0,8%
Erlend skuldabréf
Landsbanki Diversified Yield 8 0,0%
Samtals 137.715 100,0%




Fjarfestingar

A lidnu &ri radstsfudu LSR og LH, ad teknu tilliti til
seldra verdbréfa, samanlagt rimum 16,0 milljoroum
kr. til lanveitinga og verdbréfakaupa. Alls voru
keypt skuldabréf fyrir 19,8 milljarda kr. og nettdsala
hlutabréfa nam 6,9 milljérdum kr. Adrar fjarfestingar
ndmu nettd 3,1 milljisrdum kr. Utlan til sj¢édfélaga

Nettofjarfestingar LSR og LH 2009
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nému 2,7 milljdrdum kr. og uppgreidslur 1,0 milljardi
kr. pannig ad nettédtlan namu 1,7 milljdrdum kr. &rid
2009. Aukning innlana & arinu 2009 nam 7,3 milljéréum
kr. Sundurlidun fjarfestinga A- og B-deilda LSR, LH og
Séreignar LSR & &rinu 2009 ma sja i medfylgjandi toflu.

(i millj. kr.)
A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 13.087 5.806 472 19.365 789 20.154
Skuldabréf lanastofnana 3.622 1.762 120 5.504 229 5733
Skuldabréf sveitarfélaga -1.387 -3.551 0 -4.938 -387 -5.325
Skuldabréf fyrirtzekja 21 -533 0 -554 -58 -612
Vedskuldabréf 0 0 0 0 0 0
Sjodfélagalan 912 803 0 1715 22 1737
Innlendir skuldabréfasjédir 0 0 -281 -281 0 -281
Erlend skuldabréf -681 -741 -27 -1.450 -109 -1.558
Skuldabréf 15.532 3.545 284 19.362 487 19.848
Innlend hlutabréf 88 461 -1 548 48 596
Erlend hlutabréf -1.786 -4.855 -108 -6.748 -788 -7.537
Hiutabréf -1.697 -4.394 -109 -6.201 -740 -6.941
Framtakssjodir 1.153 1.314 36 2.503 182 2.685
Fasteignasjédir 227 191 10 428 25 453
Vogunarsjédir 0 0 -17 -17 0 -17
Adrar fjarfestingar 1.380 1.505 28 2914 207 3.120
Fjarfestingar alls 15.215 656 204 16.075 -47 16.028
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Verdbréfaeign

Verdbréfaeign sjodanna nam 366,1 milljardi kr. i arslok
2009. Fjarhaedin skiptist pannig ad eign i innlendum
skuldabréfum var 200,2 milljardar kr., 2,8 milljardar kr.
i erlendum skuldabréfum, 4,0 milljarda kr. i innlendum
hlutabréfum og 122,1 milljardur kr. i erlendum
hlutabréfum. Adrar fjarfestingar ndmu 15,6 milljéroum
kr. og sjodsstada var 21,4 milljardar kr. i arslok.
Skiptingu verdbréfaeignar A- og B-deilda LSR, LH og
Séreignar LSR i arslok 2009 ma sja i medfylgjandi toflu
og & mynd. Samsetning eigna hefur breyst nokkud fra
fyrra ari. Veegi innlendra skuldabréfa er nd 54,7% af
heildarverdbréfaeign samanborid vid 58,5% arid adur.
Veegi erlendra skuldabréfa er 0,8% i stad 1,5% &dur.
Veegi erlendra hlutabréfa hefur aukist ar 30% i 33,3%
og veegi innlendra hlutabréfa hefur aukist ar 1,0% i
1,1%. Veegi annarra fjarfestinga er 4,3% i stad 4,9%
4rid adur og innlan eru 5,8% af eignum i stad 4,3%
4rid 2008. Rétt er ad benda & ad ekki er tekid tillit til
neikvaedrar stédu gjaldmidlavarnasamninga i pessari
samantekt & eignasafni sjodanna.

Verdbréfaeign LSR og LH 2009

Verdbréfaeign LSR og LH 2009
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Adrar fjarfestingar

Innlan

(i millj. kr.) Hlutfall
A-deild  B-deild Séreign LSR LH Samtals A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 32970 45895 1782 80647 4896 85542  238% 233% 233% 235% 215% 234%

Skuldabréf sveitafélaga 9.557 12126 145 21.828
Skuldabréf lanastofnana  4.283 5439 313 10.036

Skuldabréf fyrirtaekja 8216 9.836 72 18125
Vedskuldabréf 636 837 23 1495
Sjéofélagalan 22.395 34.236 0 56.631
Erlend skuldabréf 1.122 1497 23 2643

1463 23291 69%  62% 19%  64% 64%  64%
801 10.837 31%  28% 41%  29% 35% 30%
1.451 19.576 59%  50% 09%  53% 64% 53%
97 1.593 05%  04% 03% 04% 04% 04%
271 59342 161%  174% 00% 165% 119% 162%
194 2837 08%  08% 03% 08% 09% 08%

Skuldabréf ~ 79.178  109.867 2359 191404

11614 203018 571% 558% 309% 558% 509% 555%

Innlend hlutabréf 1.391 2.302 71 3763
Erlend hlutabréf 39.549 71732 1982 113262

264 4027 1.0% 1,2% 0,9% 11%  12%  1,1%
8833 122095 285% 364%  259% 330% 387% 333%

Hiutabréf  40.939 74.033 2052 117.025

9.097 126122 295% 376% 269% 341% 399% 344%

Framtakssjodir 5571 7.756 143 13470
Fasteignasjooir 419 579 19 1016

1048 14518 40%  39% 1.9% 39%  46%  40%
78 1.09%4 03%  03% 02% 03% 03% 03%

Adrar fiarfestingar 5.989 8.335 162 14.487

1126 15612 43%  42% 21%  42% 49% 43%

Verdbréf alls 126107 192235 4574 322916

21836 344752  909% 976%  599% 941% 957% 942%

Sjodur 12586 4.743 3.065 20.395

977 21372 91%  24% 401% 59% 43% 58%

Heildareignir 138693  196.978 7639 343310

22814 366124 100% 100%  100% 100% 100% 100%
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Préun verdbréfaeignar LSR og LH 1999-2009
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B Rikistryggd bréf 5,8%
Y99 43%
Skuldabréf sveitarfélaga 23,4%
Skuldabréf lanastofnana

Skuldabréf fyrirtaekja

Adrar fiarfestingar 0,4%

1,1%

B Vedskuldabréf
Sjodfélagala
W Sjodfélagalan 6,4%
B Erlend skuldabréf 33,3%
B Innlend hlutabréf 3,0%
M Erlend hlutabréf 5,3%
|
|

Sjedur 08%  16,2%




LSR og LH )

Fjarfestingarstefna

 fiarfestingarstefnu LSR og LH eru tilgreindar megin-
aherslur sem unnid er eftir vid avoxtun & fiarmunum
sjédanna. baer mida ad pvi ad tryggja gdda avoxtun
begar til lengri tima er litid en jafnframt ad takmarka
ahaettu eftir pvi sem kostur er. Leitast er vid ad na pessu
med pvi ad &kveda eignasamsetningu samkvaemt
fyrirfram motadri fjarfestingarstefnu, tryggja eignir sem
best og vanda til allra &kvardana um fjérfestingar og
vérslu & eignum sjédanna. [ fiarfestingarstefnu er tekid
& pattum eins og arangursmaelingum og hédmarkseign
i einstékum eignaflokkum og &drum takmdrkunum &
fiarfestingum. [ fiarfestingarstefnu méa einnig finna kafla
um &heettustyringu en par er fjallad um aheettupeetti &
bord vid markadsadheettu, Gtldna- og métadiladhaettu,
seljanleikadhaettu og skuldbindingardhaettu. Stjérnir
LSR og LH endurskoda fjarfestingarstefnu sjédanna
eigi sjaldnar en einu sinni & ari. Vid pa endurskodun
er tekid tillit til breytinga sem ordid hafa & innlendum
og erlendum verdbréfamdrkudum, breytinga sem
ordid hafa & umhverfi lifeyrissjodanna og annarra ytri
skilyrda sem ahrif hafa & rekstur og starfsumhverfi
beirra. | fiarfestingarstefnunni eru sett fram markmid
um eignasamsetningu sjédanna. Fjarfestingarstefna
A-deildar er adgreind fr& stefnum B-deildar og LH og er
&staedan su ad greidslufleedi pessara deilda hefur proast
med Slikum haetti. Einungis A-deild LSR tekur vid nyjum

Fjarfestingarstefna A-deildar

sj6oféldgum & medan B-deild og LH eru lokadar. Pad
veldur pvi ad hlutfall idgjalda af radstofunarfé B-deildar
og LH fer minnkandi & medan hlutfall lifeyrisgreidsina fer
vaxandi og mun gera svo um ékomna tid.

A-deild

Nokkrar breytingar voru gerdar & fjarfestingarstefnu
A-deildar & arinu 2009. Ny markmid um eignasamsetningu
eru 1% innlan, 50% innlend skuldabréf, 3% erlend
skuldabréf, 3% innlend hlutabréf, 30% erlend hlutabréf
og 13% adrar fiarfestingar. [ 6drum fiarfestingum er
veegi framtakssjoda 10%, veegi fasteignasjéda er 1%,
veegi vogunarsjoda er 1% og veegi hravara er 1%. ba
voru gerdar nokkrar breytingar & vikmorkum einstakra
eignaflokka.

B-deild og LH

AJ sama skapi voru gerdar nokkrar breytingar &
fiarfestingarstefnu B-deildar og LH & &rinu 2009. Ny
markmid um eignasamsetningu eru 1% innlan, 61%
innlend skuldabréf, 3% erlend skuldabréf, 3% innlend
hlutabréf, 25% erlend hlutabréf og 7% adrar fjarfestingar.
[ 68rum fiarfestingum er veegi framtakssjéda 5%, veegi
fasteignasjoéda er 1% og veegi hravara er 1%. Pa voru
gerdar nokkrar breytingar & vikmdrkum einstakra
eignaflokka.

Fjarfestingarstefna B-deildar og LH

Séreign LSR

A &rinu 2009 voru litlar breytingar gerdar & fiarfestingar-
stefnu Séreignar LSR. Eftir sem &dur er henni skipt i brjar
fiarfestingarleidir.  Samkveemt fjarfestingarstefnu  fyrir
Leid | er nl gert rad fyrir ad fjarfesta 30% i rikistryggdum
bréfum i stad 20% &dur og ad innléan verdi 5% af eignum
i stad 15% adur. Pa voru breytingar gerdar & vikmérkum
nokkurra eignaflokka. Samkvaemt fjarfestingarstefnu fyrir

Fjarfestingarstefna Séreignar
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Leid Il er nd gert rad fyrir ad fjarfesta 45% i rikistryggdum
bréfum i stad 30% &dur og ad innlan verdi 10% af
eignum i stad 25% &dur. P4 voru breytingar gerdar
& vikmorkum nokkurra eignaflokka. Leid Ill er &fram
bundinn verdtryggdur innlénsreikningur. Jafnframt geta
sjoofélagar valid svokallada Sér-leid par sem sjédfélagar
hafa val um Leid | og Il framan af en svo flyst inneign
sjalfkrafa yfir i Leid Il vid 55 &ra aldur.

Séreign | Séreign Il Séreign Il

Stefna Vikmdrk Stefna Vikmdrk Stefna

Innlén 5% 0% 30% 10% 0% 30% 100%
Skuldabréf 50% 20% 70% 65% 20% 90%
Rikistryggd bréf 30% 10% 60% 45% 20% 70%
Innlend skuldabréf 15% 0% 30% 15% 0% 30%
Erlend skuldabréf 5% 0% 10% 5% 0% 10%
Hlutabréf 40% 25% 60% 20% 0% 25%
Innlend hlutabréf 5% 0% 10% 5% 0% 10%
Erlend hlutabréf 35% 25% 45% 15% 0% 30%
Adrar fjarfestingar 5% 0% 10% 5% 0% 10%

Stefna Vikmérk Stefna Vikmork
Innlan 1% 0% 20% Innlan 1% 0% 20%
Skuldabréf 53% 40% 80% Skuldabréf 64% 40% 70%
Rikistryggd bréf 20% 15% 40% Rikistryggd bréf 31% 20% 50%
Skuldabréf lanastofnana 5% 0% 15% Skuldabréf lanastofnana 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga 5% 0% 15% Skuldabréf sveitarfélaga 5% 0% 15%
Skuldabréf fyrirtaekja 5% 0% 10% Skuldabréf fyrirteekja 5% 0% 10%
Vedskuldabréf 15% 5% 30% Vedskuldabréf 15% 5% 30%
Erlend skuldabréf 3% 0% 5% Erlend skuldabréf 3% 0% 5%
Hlutabréf 33% 10% 60% Hlutabréf 28% 10% 50%
Innlend hlutabréf 3% 0% 10% Innlend hlutabréf 3% 0% 10%
Erlend hlutabréf 30% 10% 50% Erlend hlutabréf 25% 10% 50%
Adrar fjarfestingar 13% 0% 30% Adrar fjarfestingar 7% 0% 15%
Framtakssjodir 10% 0% 20% Framtakssjodir 5% 0% 10%

Innlendir 3% 0% 20% Innlendir 1% 0% 10%

Erlendir 7% 0% 20% Erlendir 4% 0% 10%
Fasteignasjédir 1% 0% 5% Fasteignasjédir 1% 0% 5%
Vogunarsjodir 1% 0% 5% Hravorusjodir 1% 0% 5%

Hravorusjéoir 1% 0% 5%
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LSR og LH )

Sj6ofélagalan

Utlan LSR og LH til sjodfélaga & arinu 2009 namu
2,7 milljdrdum kr. samanborid vid 7,9 milljarda kr. &
arinu 2008. Vioskipti 4 fasteignamarkadi hafa dregist
verulega saman undanfarid sem endurspeglast i
minnkandi Gtlanum til sjédfélaga en pau drogust
saman um 65,2% milli 4ra. Uppgreidslur drégust
jafnframt saman eda um 56% milli dra en paer ndmu
1 milljardi kr. & &rinu 2009. Netté Gtlan arsins namu
1,7 milljrdum kr. samanborid vid 5,6 milljarda kr. &rid
40ur. Alls voru veitt 501 lan & &rinu 2009 samanborid
vid 1.396 4rid 4dur sem er 64,1% feerri 1an en &rid 4dur.

Pratt fyrir pau UGrreedi sem i bodi eru vegna
greidsluerfidleika hafa vanskil sjéofélagalédna aukist.
Sjoofélagaldn i vanskilum namu samtals 126,44
milljénum. kr. i arslok 2009 og haekkudu um 26,4% milli
dra. Hlutfallsleg fjarhaed sjéofélagaléna i vanskilum
er hins vegar enn ldg eda 0,21% i stad 0,18% i arslok
2008. b4 voru 218 |an i meira en 3ja manada vanskilum
i arslok 2009 og fjdlgadi peim um 75 milli &ra. Lan sem
foru til uppbodsmedferdar voru 18 sem er talsverd
faekkun fra arinu 2008 par sem pau voru 57. Sj6dimir
hafa haldid ad sér hdndum med uppbod & eignum og
reynt ad leysa malin med 6drum haetti. Sjédimir hafa
b.a.l. ekki purft ad leysa til sin margar fasteignir vegna
vanskila og attu peir einungis 2 slikar i arslok 2009.

Aherslan 1 starfsemi sjédanna undanfarid hefur verid

Sj6dfélagalén

ad adstoda sjoofélaga eftir fremsta megni vid ad halda
[&num sinum i skilum med peim greidsluerfidleika-
Grreedum sem i bodi eru. Sjédimir hafa avallt komid til
mots vid greidendur sjodfélagalana med almennum
skilméalabreytingum & lanum en i kjoIfar fjarmalakrepp-
unnar hefur jafnframt verid bodid upp & fleiri Grraedi
fyrir pa sem ekki geta stadid vid skuldbindingar sinar,
hvort sem er til skemmri eda lengri tima.

Almennar skilmalabreytingar hja sjodunum
Lantakendum hjé sjédunum bydst eftir sem adur ad
nyta sér ymsar skilmalabreytingar svo sem ad lengja
[&nstima 7 allt ad 40 ar fra lantdku, fjdlga gjalddégum
og ad leggja hluta vanskila vid héfudstdl med skuld-
breytingu.

Frysting lana

Til ad maeta breyttum adstaedum i kjolfar bankahrunsins
var fljdtlega farid ad bjéda upp & frystingu lana i 6 til
12 ménudi. Frysting felur i sér ad greidslum af lanum
er frestad med samkomulagi adila og pad sem ella
hefdi att ad greidast & frystingartimanum fellur ekki
sem vanskil heldur er pad lagt vid héfudstdl lans vid
lok frystingar lana og jafnast greidsla pess pannig ut
yfir lanstimann. Helsti tilgangur frystingar er ad veita
adilum tima og radram til ad finna leidir og Urreedi sem
gagnast geta til ad létta & greidslubyrdi medan mesti
tekjusamdratturinn varir, t.d. timabundi® atvinnuleysi.

(i pus. kr)
Veitt lan & arinu: 2009 2008 Breyt.
Fjarhaed 2.749.263 7.868.971 -65,2%
Fjoldi lana 1.396 -64,1%
Medalfjarhaed 5488 5.658 3,0%
Lan i arslok:
Heildarfjarhaed 59.941.340 56.032.655 7,0%
Fjoldi lana 14.615 15.199 -3,8%
Medalfjarhaed 4.101 3.687 11,3%
Vanskil og annad:
Fioldi lana med greidslujofnunarvisitolu i arslok 6.651 9
Fioldi lana med neysluverdsvisitolu i arslok 7.964 15.190 -47,6%
Fjoldi frystra lana i arslok 278 21 1223,8%
Fioldi utsendra uppbodsbeidna & arinu 18 57 -68,4%
Fjoldi skuldbreyttra lana & arinu 222 89 149,4%
Fjoldi lana i meira en 3ja man. vanskilum i arslok 218 143 52,4%
Fjarheed i vanskilum alls i arslok 126.365 99.965 26,4%
Hlutfall af sjoofélagaldanum 0,21% 0,18% 18,2%

Greidslujéfnun

Med 16gum nr. 107/2009 voru Sl visitélutryggd lan
greidslujofnud, en med beirri adgerd var greidslu-
byrdi lana breytt pannig ad i névember 2009 vard hin
hin sama og hdn hafdi verid i jandar 2008 og fylgdi
fra pvi greidslujéfnunarvisitdlu. Mismunur milli samn-
ingsbundinnar afborgunar og afborgunar & grundvelli
greidslujéfnunar leggst & greidslujéfnunarreikning
hvers lans en hafi s& mismunur sem par safnast saman
ekki verid fullgreiddur premur drum eftir lok umsam-
ins lanstima pé verdur hann afskrifadur. [ &rslok 2009
hoéfdu 54% lantaka LSR lana hafnad pessu Grraedi
og greida nu &fram samkvaemt skilméalum Gtgefinna
skuldabréfa.

Veitt lan til sj6dfélaga LSR & LH

(I milljo. kr)
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Greidsluadlégun

Hinar almennu adgerdir, sem ad framan er raett um, duga
ekki i Sllum tilfellum til ad lantakendur nai endum saman
og parf pa ad gripa til adgerda sem ganga lengra. betta
& vid pegar um verulegan greidsluvanda er ad reeda
og eignastada er ef til vill einnig neikvaed. Peim, sem
lent hafa i pessari erfidu adstddu, bydst nd ad leita eftir
greidsluadlogun, annadhvort med samningsbundinni
greidsluadlogun eda med naudasamningi til greidslu-
adlégunar & grundvelli laga um gjaldprotaskipti. |
greidsluadlogun getur komid til skilmélabreytinga lana
og/eda afskrifta hluta lana. Pad eru pvi nokkrar leidir sem
feerar eru fyrir pba sem lenda i fjarhagsvanda og sem fyrr er
mikilvaegt ad adilar leiti lausna fyrr en sidar.

Fjoldi veittra sj6ofélagaléna LSR og LH

2.500

2.000

1.500
1.000

500 I
0

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Medalfjarhaed veittra sjodfélagalana LSR og LH

(i millj. kr)
6

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09



22

LSR og LH

Séreign LSR

18gjold og eignir

18gjold & arinu 2009 ndmu 932,2 milljénum kr. og
haekkudu um 9,9% milli &ra. Heildareignir sjédfélaga
nédmu 7.452,0 milljonum kr. i &rslok 2009 og haekkudu
um 1.136,2 milljonir kr. eda um 13,6% & milli ara. A
arinu 2009 greiddu 3.407 sjéofélagar idgjald til
Séreignar LSR. Medalfjoldi virkra sjodfélaga var 3.087
og feekkadi peim um 5,2% milli dra. Heildarfjoldi
beirra sem &ttu eign i sjédnum i arslok 2009 var 3.936.

Fjarfestingarleidir

A arinu 2009 voru gerdar nokkrar breytingar &
fjarfestingarstefnu Séreignar. Helstu breytingar voru
bzer ad i Leid | og Leid Il var hlutfall innlana leekkad
og hlutfall rikistryggdra bréfa haekkad. Samkvaemt
fijarfestingarstefnu Leidar | er hlutfall innldna 5% med
vikmaork 0-30% og hlutfall rikistryggdra bréfa er 30%
med vikmork 10-60%. Samkveemt fjarfestingarstefnu
Leidar Il er hlutfall innldna 10% med vikmérk 0-30%
og hlutfall rikistryggdra bréfa er 45% med vikmork
20-70%. P& voru vikmork innlendra hlutabréfa og
skuldabréfa minnkud.

Fjarfestingarleidir Séreignar LSR

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign Leidar | var 3.921,7 milljénir kr. i lok
ars 2009. Eign i innlendum skuldabréfum var 1.703,8
milljénir kr. eda 43,4% af heildarverdbréfaeign og
eign i erlendum skuldabréfum var 15,6 milljonir kr.
eda 0,4%. Erlend hlutabréfaeign var 1.688,6 milljonir
kr. eda 43,1% af heildarverdbréfaeign og innlend
hlutabréfaeign var 56,0 milljénir kr. eda 1,4% af
eignum. Adrar fjarfestingar ndmu 136,0 milljonum kr.
eda 3,5% og innlan namu 321,7 milljdnum kr. eda
8,2%. Verdbréfaeign Leidar Il var 1.014,5 milljonir kr. i
lok &rs 2009. Eign i innlendum skuldabréfum var 631,9
milljonir kr. eda 62,3% af heildarverdbréfaeign og eign
i erlendum skuldabréfum var 7,8 milljénir kr. eda 0,8%.
Erlend hlutabréfaeign var 292,9 milljénir kr. eda 28,9%
af heildarverdbréfaeign og innlend hlutabréfaeign
var 14,8 milljénir kr. eda 1,5% af eignum. Adrar
fjarfestingar ndmu 26,2 milljdénum eda 2,6% og innlan
namu 40,9 milljonum kr. eda 4,0% af verdbréfaeign
Leidar II. [ lok &rs namu eignir Leidar Ill, sem &vaxtadar
eru & verdtryggdum innlansreikningum, 2.686,6
milljdonum kr.

Avéxtun arsins 2009

Avéxtun fiarfestingarleida Séreignar LSR var géd
& arinu 2009. Nafnavoxtun Leidar | var 18,6% sem
samsvarar 9,1% hreinni raunavoxtun samanborid vid
-27,7% hreina raunavoxtun & arinu 2008. Nafnavoxtun
Leidar Il var 14,3% sem samsvarar 5,1% hreinni
raunavoxtun samanborid vid -17,9% raunavoxtun
& arinu 2008. Nafndvoxtun Leidar lll var 14,3% sem
samsvarar 5,1% hreinni raunavoxtun.
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Timabundnar breytingar

A &rinu 2009 kom til framkveemda timabundin
lagaheimild til sjédfélaga til ad taka Ut allt ad einni
milljén kr. af séreignarsparnadi. Fjoldi umsodkna yfir
arid var 505 og namu greidslur alls 321,5 milljon kr.
Greidslur ar Leid | ndmu 189,7 milljdonum kr., ar Leid |l
27,2 milljonum kr. og ur Leid 11l 104,6 milljénum kr. b4
hefur einnig verid heimilad ad a timabilinu 1. mars 2009
til 1. april 2011 megi greida allt ad 6% vidbotaridgjald
i séreignarsjéd i stad 4% adur. Sjoofélagar geta pvi &
bessu timabili frestad pvi ad greida skatt af allt ad 10%

launa sinna, 4% i skylduadild og 6% i séreignarsjod.

Hlutabréf Skuldabréf  Adrar fjarfestingar Innlan Sveiflur i dvéxtun Aldur i Sér-leid
Leid | 40% 50% 5% 5% Meiri sveiflur 54 &ra og yngri
Leio Il 20% 65% 5% 10% Litlar sveiflur 54 &ra og yngri
Leid Il 0% 0% 0% 100% Lagmarkssveiflur 55 éra og eldri

Verdbréf Séreignar
100% [~
90%
80% [~
70%
60% [~
50% W Rikistryggd bréf
40% B Onnurinnlend skuldabréf
@ Erlend skuldabréf
30%
Innlend hlutabréf
20% [~ Erlend hlutabréf
10% Adrar fjarfestingar
0% B Innlan
Leid | Leid Il Leid Il
Markadsvirdi Séreignar
i millj. kr. Markadsvirdi Hlutfall Markadsvirdi Breyting milli éra
Fjarfestingarleidir 31/12/2009 31/12/2008
Leid | 3.782 50,8% 3.836 -1%
Leid Il 983 13.2% 1.467 -33%
Leio Il 2.687 36,1% 1.255 114%
Samtals 7.452 100,0% 6.558 14%
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|0gjold

A arinu 2009 ndmu idgjsld &samt endurgreidslum
og réttindaflutningum til allra deilda LSR og LH 18,9
milljérdum kr. 18gjaldatekjur jukust um 652 milljénir
kr. & arinu 2009 eda sem nemur 3,6% milli ara. bessi
haekkun skyrist adallega af fjdlgun sjédfélaga sem
greida til A-deildar LSR en laun haekkudu litilega &
sidasta ari. Af idgjaldagreidslum éarsins foru 78,2%
til A- deildar LSR en idgjold til hennar haekkudu um
4,5% milli &ra. 18gjold B-deildar LSR laekkudu um
2,2% og i6gjold hja LH haekkudu litillega milli ara.
|0gjaldagreidslur til Séreignar LSR voru 932,2 milljénir
kr. & &rinu 2009 og haekkudu um 9,9% milli ara.

Medalfjoldi virkra sj¢ofélaga, sem er sa fjoldi sem
greidir idgjald ad medaltali i hverjum manudi, var
32.085 & &rinu 2009 og jokst samtals um 0,3% milli
4ra. B-deild LSR og LH eru lokadir fyrir nyjum sjéd-
félogum en A-deild LSR tekur vid dllum nyjum sjod-
félogum. Virkir sjodfélagar hja A-deild LSR voru 762
fleiri en &rid &dur og fjdlgadi peim um 3,5% milli &ra.
Virkum sj68félégum B-deildar LSR feekkadi hins vegar
um 444 milli éra eda sem nemur 7,3%. Sjodfélogum
LH feekkadi ad sama skapi um 7,6% & sidastlionu ari.

Skipting idgjalda 2009

4,9% 1.5%

15,3%

B A-deild LSR
B-deild LSR
Séreign LSR

M Lsj. hjdkrunarfr.

78,2%

Samanlagdur fjoldi sj¢dfélaga sem greiddi idgjald ein-
hvern timann & arinu 2009 var 36.751 og faekkadi um
4,2% milli &ra. Feekkunin skyrist m.a. af pvi ad minna er
um lausradna starfsmenn sem greida i0g;jold til A-deildar
LSR fyrir hluta af arinu. Fjoldi sjodfélaga sem greiddi i ein-
hverja deild LSR eda til LH & &rinu 2009 var 32.970 og pvi
greiddu 3.781 sjodfélagar til fleiri en eins sjods eda einnar
deildar. Af 3.407 sjodfélogum Séreignar LSR greida 212
eingdngu til sjddanna vegna séreignarsparnadar.

13gj5ld
(i millj. kr.) Breyting pr. virkan
2009 2008 Breyting sj6dfélaga
A-deild LSR 14.740,0 14.109,0 4,5% 1,0%
B-deild LSR 2.896,8 2.960,5 -2,2% 5,5%
Séreign LSR 932,2 847,8 9,9% 16,0%
Lsj. hjukrunarfreedinga 286,1 285,6 0,2% 8,4%
Samtals 18.855,1 18.203,0 3,6%
Sjoofélagar
Medalfjsldi virkra sjédfélaga Greidandi sj6dfélagar Med réttindi
2009 2008 Breyting 2009 2008 Breyting 31.12.09
A-deild LSR 22.773 22.01 3,5% 26.745 27.614 -3,1% 48.790
B-deild LSR 5.644 6.088 -7,3% 5.966 6.523 -8,5% 38.928
Séreign LSR 3.087 3.257 -5.2% 3.407 3.545 -3,9% 3.936
Lsj. hjukrunarfreedinga 581 628 -7,6% 633 688 -8,0% 3.068
Samtals 32.085 31.984 0,3% 36.751 38.370 -4,2% 94.722

Medalaldur sjédfélaga er Slikur milli sjéda og
deilda. [ &rslok 2009 var medalaldur peirra sem
greiddu i8gjold til B-deildar LSR 57 &r og voru 60%
beirra konur en 40% karlar. Medalaldur greidandi
sjoofélaga i A-deild LSR var hins vegar 42 4ar og
var 71% peirra konur og 29% karlar. Medalaldur hja
Séreign LSR var 55 &r, par af var medalaldur 51 &r i
Leid | og 58 ariLeid Il og lIl.

Légbundin 18gjéld - LSR og LH

(I milljo. kr.)
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Vidbétaridgjold

Til vidbdtar vid 16gbundin idgjold til sjédanna hafa
ymsir launagreidendur greitt vidbotaridgjold sem
innborgun upp i skuldbindingar sinar vid B-deild LSR
og LH. Rikissjédur hélt 4fram ad greida vidbotaridgjold
inn & skuldbindingar sinar vid B-deild LSR og LH &
arinu. Nokkrir launagreidendur gerdu jafnframt upp
skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR (sj& lio nr. 9
og 23 i skyringum med érsreikningi LSR).

Greidandi sjéofélagar i desember 2009

Medal-
Karlar Konur aldur
A-deild LSR 29% 71% 42
B-deild LSR 40% 60% 57
Séreign LSR 35% 65% 55
Lsj. hjukrunarfreedinga 2% 98% 56
Medalfjoldi virkra sj¢dfélaga — LSR og LH
)
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Lifeyrispbegar og lifeyrisgreidslur

Samanlagdur fjoldi lifeyrispega i 6llum deildum
LSR og LH & arinu 2009 var 16.439. Heildarfjarhaed
lifeyrisgreidslna nam 22,9 milljoroum kr. en par af voru
greidslur Ur B-deild LSR ramlega 84,2% af greidslum
sjédanna eda 19,3 milljardar kr. Lifeyrispegum fjdlgadi
i heild um 13,5% & érinu og lifeyrisgreidslurnar
haekkudu um 16,7%. Medalfjarhaed lifeyris haekkadi
i heild um 2,8%. Su visitala sem maelir haekkanir &
dagvinnulaunum opinberra starfsmanna haekkadi
um 1,6% & arinu 2009 en haekkun visitolunnar nam
rimlega 6% milli medaltala dranna 2008 og 2009.
Rumlega 91% af lifeyrisgreidslum sjédanna eru ur
B-deild LSR og LH og prdast i takt vid dagvinnulaun.
Af greidslum til lifeyrispega & arinu 2009 fengu 1.216

Lifeyrir
Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

2009 2008 Breyt.
982,1 718,5 36,7%
19.327,8 17.383,0 11,2%
1.053,3 2031 418,6%
1.586,6  1.3657 16,2%
22.949,8 19.670,2 16,7%

LSR og LH

A-deild LSR

B-deild LSR

Séreign LSR

Lsj. hjukrunarfreedinga

Samtals

Lifeyrisgreidslur

(I millj6. kr)
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2009
2.119
12.425
1.123 284
772 723
16.439

greidda fleiri en eina tegund lifeyris. P4 fengu 833
lifeyrispegar hja LSR greidslur Ur baedi A- og B-deild.
Af lifeyrispegum hjé LH fengu 144 einnig greidslur fra
LSR, ad fratdldum séreignarlifeyri. Loks fengu 1.123
sjédfélagar greiddan lifeyri vegna séreignarsparnadar.
Fjoldatalningar i umfjdllun um lifeyrisgreidslur eru
med peim heetti ad fai lifeyrispegi fleiri en eina tegund
lifeyris eda greidslur fra fleiri en einum sjédi er hann
talinn oftar en einu sinni.

Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
2009 2008 Breyt.

463,5 445,2 4,1%
1.555,6 1.465,6 6,1%
937,9 7151 31.2%
2.055,1 1.888,9 8,8%
1.396,1 1.358,3 2,8%

Fjoldi lifeyrispega
2008

1.614
11.861

Breyt.
31,3%
4,8%
295,4%
6,8%

14.482 13,5%

Medalfjsldi lifeyrispega

(Ipus.)
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LSR og LH

Eftirmanns- og medaltalsregla

Med lagabreytingum sem téku gildi i byrjun ars 1997
gatu lifeyrispegar i B-deild LSR og LH valid hvort
breytingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum
eftirmanns i starfi eda medalbreytingum sem verda a
launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.

Midad vid lifeyrisgreidslur i desember 2009 fengu
70,5% lifeyrispega greiddan lifeyri fra B-deild LSR
samkveemt medaltalsreglu en 47,6% lifeyrispega hja
LH. Hér & opnunni mé sja breytingar & hlutfalli milli
medaltals- og eftirmannsreglu hja lifeyrispegum
B-deildar LSR og LH undanfarin 10 &r. Segja ma ad
peir lifeyrispegar sem f& greiddan lifeyri samkvaemt
medaltalsreglu setji ekki &ll eggin i sému koérfuna,
bvi lifeyrir peirra tekur breytingum sem verda ad
medaltali & dagvinnulaunum hjé Sllum opinberum
starfsménnum, i stad pess ad peir einskordi sig vid
dkvedinn eftirmann eda kjarasamning.

Lifeyrisgreidslur ar B-deild LSR i desember,
flokkad eftir utgreidslureglu
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Skipting lifeyrisgreidslna eftir
lifeyristegundum 2009
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Lifeyrisgreidslur ar LH i desember,
flokkad eftir atgreidslureglu

100% —

80% [~

60% [~

40%

20%

0%

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

M Medaltalsregla Eftirmannsregla

Skipting lifeyrisgreidslna eftir tegund lifeyris
Samsetning lifeyrisgreidslna eftir tegund lifeyris er
6lik milli deilda sjédanna. Skiptingin er medal annars
had reglum sjédanna hvad vardar einstakar tegundir
lifeyris og pvi hve lengi sjédimir hafa tekid & moti
idgjoldum. P& er mismunandi veegi lifeyristegunda
einnig had kyni og aldri sj6dfélaganna.

[ heildina eru 75,5% lifeyrisgreidsina Gr sjédunum
vegna ellilifeyris en veegi hans eykst litillega milli &ra
vegna aukinnar nylidunar & ellilifeyri umfram adrar
tegundir lifeyris. Veegi makalifeyrisgreidsina laekkadi
um 1,2 présentustig milli dra og voru paer 16,4% af
greidslunum, érorkulifeyrir nam 6,3% af greidslum og
barnalifeyrir 0,4%. P& voru utgreidslur vegna tima-
bundinnar heimildar til Gttektar ar séreignarsjédum
1,4% af greidslum. Vaxandi hlutfall érorkulifeyris hefur
verid dhyggjuefni hja lifeyrissjodunum en LSR og LH
hafa eflt eftirlit med lifeyrisgreidslum vegna ororku,
b.m.t. eftirlit med ddrum tekjum ororkulifeyrispega.
Hlutfall 6rorkulifeyris leekkadi um 0,4 présentustig &
arinu 2009.
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A-deild LSR

A &rinu 2009 fengu 2.119 Iifeyrisbegar greidslur ar
A-deild LSR, samtals ad fjarhaed 982,1 milljon kr. Sé
midad vid idgjold til sjédsins er um laga fjarhaed
ad reda enda hefur sjédurinn starfad i tiltdlulega
skamman tima. Vid utreikning ellilifeyris er midad
vid 4unnin réttindi, en vid 6rorku njéta sjédfélagar
framreiknings eins og peir hefdu dunnid sér réttindi
tilellilifeyrisaldurs. betta skyrir m.a. hatt hlutfall
Srorkulifeyris hja sjédnum. Auk pess eru sjédfélagar
ungir ad arum, en medalaldur peirra sem &ttu réttindi
i arslok 2009 var ramlega 42 ar. Réttindi peirra sem
fluttu sig ar B-deild LSR og LH yfir i A-deild urdu
eftir i peim sjédum og eru verdtryggd med visitdlu
dagvinnulauna opinberra starfsmanna. Medalaldur
lifeyrispega sjédsins i arslok 2009 var teeplega 63
ar og voru 69% af peim konur en 31% karlar (&4n
barnalifeyrispega).

Af lifeyrisgreidslum é&rsins foru 59,4% til greidslu
ororkulifeyris, 29,2% i ellilifeyri, 7,1% i barnalifeyri og
4,2% i makalifeyri. Lifeyrispegum fjdlgadi i heildina
um 31,3% & arinu 2009, en greidslurnar haekkudu um
36,7%.

Skipting lifeyrisgreidsina
A-deildar LSR 2009

71%
4,2%
W Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
59,4%

W Barnalifeyrir

A-deild LSR

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt.
Ellilifeyrir 287,3 162,3 77,0% 859 611 40,6% 3344 265,6 25,9%
Ororkulifeyrir 583,8 470,5 24,1% 694 568 22,2% 841,3 8284 1,6%
Makalifeyrir 41,7 27,2 52,9% 98 78 25,6% 425,1 3493 21,7%
Barnalifeyrir 69,3 58,4 18,7% 468 357 31,1% 148,2 163,7 -9,5%
Samtals 982,1 718,5 36,7% 2.119 1.614 31,3% 463,5 445,2 4,1%




30

LSR og LH )

B-deild LSR

A &rinu 2009 fengu 12.425 lifeyrispegar greidslur ar
B-deild LSR, samtals ad fjarheed 19,3 milljardar kr.
Medalaldur lifeyrispega sjédsins var rimlega 73 ar i
arslok 2009 og voru 62% af peim konur en 38% karlar
(&n barnalifeyrispega). Af lifeyrisgreidslum érsins foru
77,3% til greidslu ellilifeyris, 18,9% i makalifeyri, 3,7% i
Srorkulifeyri og 0,1% i barnalifeyri.

Lifeyrispegum fjélgadi i heildina um 4,8% & &rinu 2009
en lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 11,2%. Fjarhaed
lifeyrisgreidsina haekkadi hlutfallslega meira en fjoldi
lifeyrisbega og stafar pad fyrst og fremst af haekkun
dagvinnulauna milli &ra. Medalfjarhaed lifeyris & arinu
2009 var 1.556 pusund kr. en var 1.466 pusund kr. &rid
40ur og haekkadi pvi um 6,1% milli ara.

Medalréttindaprosenta lifeyrispega i B-deild LSR
var 37,9% i desember 2009. Fyrir fullt starf avinnur
sjoofélagi sér 2% & ari og ad medaltali er pannig
um teeplega 19 éra vinnu i fullu starfi ad reeda.
Medalfjarhaed greidd til lifeyrispega i manudinum
var teeplega 134 pasund kr. en medalvidmidunarlaun
til greidslu lifeyris voru rumlega 317 pusund kr.
Medalvidmidunarlaunin haekkudu um 2,3% milli ara
og medalréttindaprosenta lifeyrispega laeekkadi um
0,2 présentustig.

Skipting lifeyrisgreidslna
B-deildar LSR 2009
0,1%

18,9%

3,7%
W Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
M Barnalifeyrir 77,3%
B-deild LSR
Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrisbega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt.
Ellilifeyrir 14.931,2  13.261,3 12,6% 8.561 8.044 6,4% 1.7441 1.648,6 5.8%
Ororkulifeyrir 7217 709,2 1,8% 1.250 1.215 2,9% 5774 583,7 -1,1%
Makalifeyrir 3.6626  3.3998 7,7% 2.420 2.374 1,9% 1.513,5 1.432,1 57%
Barnalifeyrir 12,2 12,7 -3,8% 194 228 -14,9% 63,1 55,8 13,1%
Samtals 19.327,8 17.383,0 11,2% 12.425  11.861 4,8% 1.555,6 1.465,6 6,1%

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2009 hja B-deild LSR

Medal- Medalfjarhaed bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 41,1% 145.728 318.949 3.545
Ororkulifeyrir 17.6% 48.107 246.847 2.730
Makalifeyrir 35,4% 129.031 341.678 3.644
Medaltal 37.9% 133.958 317.198 3.494

Vid utreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2009 an persénuuppbétar.

Ef medalfjarheed lifeyris er vegin midad vid
réttindi lifeyrispega er medalfjarhaed bak vid hvert
réttindaprésent 3.494 kr. eda sem svarar til 349 pdsund
kr. medalvidmidunarlauna. Medalvidmidunarlaun til
greidslu lifeyris voru hins vegar leegri eda 317 pusund
kr. Almennt ma pvi segja ad fylgni sé & milli haekkandi
réttindaprésentu og haekkandividmidunarlauna. Vakin
er athygli & pvi ad framangreindar tdlur eru medaltdl
og leekka pvi lifeyrispegar sem eiga litil réttindi hja
sjédnum medalréttindaprosentuna. Sjédfélagi sem
greitt hefur meirihluta starfsaevi sinnar til sjédsins eetti
ad vera kominn med ad lagmarki 70% lifeyrisréttindi.
Ef midad er vid vegin medalvidmidunarlaun sj6dsins
i desember 2009 myndu ellilifeyrisgreidslur til sliks
sjédfélaga nema teeplega 245 pusund kr. & manudi.

Af peim 19.328 milljonum kr. sem greiddar voru i
lifeyri Gr B-deild LSR & sidasta &ri fékk sjédurinn 7.642
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milljonir kr. endurgreiddar fra launagreidendum vegna
dbyrgdar peirra & greidslu lifeyrishaekkana. Samkvaemt
l6gum sjédsins endurgreida launagreidendur pann
hluta lifeyris sem er haekkun & adur drskurdudum
lifeyri vegna fyrrum starfsmanna sinna. Hlutfall
sjédsins i lifeyrisgreidslum & &rinu 2009 var 60,5%
en var 59,7% arid 4dur. Geri launagreidandi upp
skuldbindingu sina gagnvart sjédnum fellur innheimta
lifeyrishaekkana nidur. bvi lengur sem lifeyrispegi
hefur verid & lifeyri, pvi leegra er hlutfall sjédsins par
sem uppsafnadar launahaekkanir eru greiddar af
vidkomandi launagreidanda. Hlutur sjédsins haekkar
hins vegar ef Grskurdadir lifeyrispegar eru fleiri en
brottfallnir, midad vid dbreytt laun og jofn réttindi.
Nyir lifeyristrskurdir voru 1.095 & &rinu en brottfallnir
lifeyristrskurdir voru teeplega helmingur af pvi eda
531.
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LSR og LH

Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga

A &rinu 2009 fengu 772 lifeyrispegar greidslur fra
LH, samtals ad fjarhaed 1.587 milljénir kr. Medalaldur
lifeyrisbega sjodsins var teeplega 71 &r i arslok
2009 og voru 95% af peim konur en 5% karlar (&4n
barnalifeyrispega). Af lifeyrisgreidslum dr sjédnum
& arinu 2009 féru 88,9% til greidslu ellilifeyris, 8,3% i
drorkulifeyri, 2,7% i makalifeyri 0og 0,1% i barnalifeyri.

Lifeyrispegum fjélgadi i heildina um 6,8% & &rinu 2009,
en lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 16,2%. Fjarhaed
lifeyrisgreidsina jokst hlutfallslega meira en fjoldi
lifeyrisbega og stafar pad fyrst og fremst af haekkun
dagvinnulauna milli &ra. Medalfjarheed lifeyris & arinu
2009 var 2.055 pus. kr. en var 1.889 pus. kr. &rid adur
og haekkadi um 8,8% milli ara.

Medalréttindaprésenta lifeyrispega hja LH var 48,6%
i desember 2009. Fyrir fullt starf avinnur sjédfélagi sér
2% & ari og ad medaltali er pannig um rimlega 24
dra vinnu i fullu starfi ad reeda. Medalfjérhaed greidd
til lifeyrispega i manudinum var 180 pusund kr., en
medalvidmidunarlaun til greidslu lifeyris voru teeplega
359 pasund kr. Medalvidmidunarlaunin haekkudu um
2,4% milli ara en medalréttindaprosenta lifeyrispega
haekkadi um 0,4% milli ara.

Lsj. hjakrunarfreedinga

N

Skipting lifeyrisgreidslna
LH 2009

0,1%

M Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

M Barnalifeyrir 88,9%

Ef medalfjarhed lifeyris er vegin midad vid
réttindi lifeyrispega er medalfjarhaed bak vid hvert
réttindaprésent 3.671 kr., eda sem samsvarar 367
pusund kr. medallaunum. Medalvidmidunarlaun til
greidslu lifeyris voru leegri eda 359 pusund kr. Vakin
er athygli & bvi ad framangreindar tolur eru medaltdl
og leekka pvi lifeyrispegar sem eiga litil réttindi hja
sjéodnum medalréttindaprosentuna. Sjédfélagi sem
greitt hefur meirihluta starfsaevi sinnar til sjédsins setti
ad vera kominn med ad lagmarki 70% lifeyrisréttindi.
Ef midad er vid vegin medalvidmidunarlaun sjodsins
i desember 2009 myndu ellilifeyrisgreidslur til sliks
sjodfélaga nema 257 pusund kr. 8 manudi.

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt.
Ellilifeyrir 1.410,1 1.185,7 18,9% 607 560 8,4% 2.3231 2.117,3 9.7%
Ororkulifeyrir 131,9 138,6 -4,9% 112 108 3,7% 1.177,3 1.283,8 -8,3%
Makalifeyrir 43,0 39,2 9,7% 34 31 9,7% 1.265,1 1.265,3 0,0%
Barnalifeyrir 1,6 2,1 -25,2% 19 24 -20,8% 82,3 87,2 -5,6%
Samtals 1.586,6  1.365,7 16,2% 772 723 6,8% 2.055,1 1.888,9 8,8%

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2009 hja LH

Medal- Medalfjarhaed bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 51,9% 195.810 367.362 3.774
Ororkulifeyrir 33,4% 101.740 306.146 3.050
Makalifeyrir 31,6% 113.361 347.150 3.584
Medaltal 48,6% 179.929 358.520 3.671

Vid utreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2009 an persénuuppbétar.

Af beim 1.587 milljénum kr. sem greiddar voru i lifeyri
Gr LH & sidasta ari fékk sjédurinn 687 milljénir kr.
endurgreiddar fra launagreidendum vegna abyrgdar
beirra & greidslu lifeyrishaekkana. Hlutfall sj6dsins i
lifeyrisgreidslum éarsins var 56,7%, en var 55,3% arid
&0ur. Nyir lifeyrisirskurdir voru 73 en brottfallnir
lifeyrisarskurdir ramlega pridjungur af pvi eda 24.
Sjédurinn greidir ad dllu leyti fjarhaed lifeyris vegna
nyrra lifeyrisbega en launagreidendur greida allar
haekkanir sem verda & adur Urskurdudum lifeyri vegna
fyrrum starfsmanna sinna.

Séreign LSR

Mikil aukning var i uatgreidslum Ur Séreign LSR
& sidasta ari og skyrist bad m.a. af versnandi
fjarhagsstédu heimilanna og étta vegna fyrirhugadra
skattahaekkana. Annars vegar voru pad sjédfélagar
sem n&d hofdu 60 éra aldri sem i auknum meeli
téku Ut inneign sina og hins vegar var um ad reeda
timabundna heimild til Gtgreidslu séreignarsparnadar,
allt ad 1 milljén kr. & hvern einstakling. En 505
sjédfélagar nyttu sér pa heimild og nam fjarhaedin
637 basund kr. & hvern sjédfélaga ad medaltali.
Utgreidslur Gr Séreign LSR fimmfdldudust milli ara
en alls voru greiddar 1.053,3 milljonir kr. 1 lifeyri ar
sjédnum & arinu 2009 samanborid vid 203,1 milljén kr.
arid &dur. bar af voru 368,1 milljén kr. greidd dr Leid I,
170,5 milljonir ar Leid Il og 514,7 milljénir ar Leid Il
A &rinu 2009 fengu 1.123 sjédfélagar greiddan lifeyri
vegna séreignarsparnadar, sem er fjdlgun um 846
lifeyrisbega fré fyrra ari.

Séreign LSR

N
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Skipting lifeyrisgreidsina

Séreignar LSR 2009

31%

3%

M Ellilifeyrir
Ororku- maka- og barnalifeyrir

Adrar utgreidslur

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega

Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt. 2009 2008 Breyt.
Ellilifeyrir 695,5 189,3  267,4% 545 243 124,3% 1.276,2 7791 63,8%
Ororku- maka- og barnalifeyrir 36,3 13,8 163,3% 73 34 114,7% 496,9 405,1 22,6%
Adrar Utgreidslur 321,5 0,0 N 505 0 - 636,6 - -
Samtals 1.053,3 203,1 418,6% 1.123 277 305,4% 937.9 7332 27,9%
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LSR og LH

N

Breytingar a fjolda lifeyrispega eftir deildum 2008-2009

Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

A-deild LSR 2008 arskurdir lifeyri 2009 Breyting
Ellilifeyrir 611 256 8 859 248
Ororkulifeyrir 568 161 35 694 126
Makalifeyrir 78 26 6 98 20
Barnalifeyrir 357 172 61 468 m
Samtals 1.614 615 110 2.119 505
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

B-deild LSR 2008 arskurdir lifeyri 2009 Breyting
Ellilifeyrir 8.044 764 247 8.561 517
Ororkulifeyrir 1.215 136 101 1.250 35
Makalifeyrir 2.374 177 131 2.420 46
Barnalifeyrir 228 18 52 194 -34
Samtals 11.861 1.095 531 12.425 564
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

Lsj. hjakrunarfreedinga 2008 arskurdir lifeyri 2009 Breyting
Ellilifeyrir 560 56 9 607 47
Ororkulifeyrir 108 14 10 112 4
Makalifeyrir 31 3 0 34 3
Barnalifeyrir 24 0 5 19 -5
Samtals 723 73 24 772 49
Lifeyrispegar Fioldi Nyir Ut af Fjoldi

LSR og LH samtals 2008 arskurdir lifeyri 2009 Breyting
Ellilifeyrir 9.215 1.076 264 10.027 812
Ororkulifeyrir 1.891 31 146 2.056 165
Makalifeyrir 2.483 206 137 2.552 69
Barnalifeyrir 609 190 118 681 72
Samtals 14.198 1.783 665 15.316 1.118

Nyir a lifeyri — brottfall af lifeyri
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Skuldbindingar LSR og LH

Stjornir LSR og LH félu Talnakénnun hf. ad gera
tryggingafreedilega Uttekt & stédu sjédanna i arslok
2009. Utreikningurinn er i samraemi vid reglugerd
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Hja A-deild LSR er midad vid 3,5%
avoxtun eigna umfram visitdlu neysluverds. Hja
B-deild LSR og LH er gert rad fyrir ad launahaekkanir
séu 1,5% umfram visitdlu neysluverds og &voxtun
2% umfram launahaekkanir. Vid tryggingafreedilega
Uttekt & sjédunum er nd midad vid nyjar lifslikur sem
byggdar eru a reynslu dranna 2004 til 2008. Skv. peim
aukast lifslikur karls & aldrinum 20-65 ara um teeplega
6 manudi ad medaltali en konu um 1 manud fyrir sama
aldursbil.

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum
B-deildar LSR

Samkvaeemt  tryggingafreedilegri  Uttekt  voru
skuldbindingar B-deildar LSR 506,8 milljardar kr. i
arslok 2009 en voru 495 milljardar &rid adur, sem
er 2,4% haekkun milli ara. Aukning skuldbindingar
vegna nyrra lifslikna nam 3,2 milljérdum kr. eda sem
nemur 27% af haekkun arsins og 0,6% af &fallinni
skuldbindingu i arslok.

Visitala  dagvinnulauna opinberra  starfsmanna
haekkadi um 1,6% & arinu 2009 en byrjad var ad meela
haekkun dagvinnulauna opinberra starfsmanna med
sérstakri visitdlu i arsbyrjun 1997. Fré peim timapunkti
hefur érleg haekkun visitdlunnar numid 9,1% ad
medaltali. Til samanburdar hefur nafnévoxtun
sj6dsins verid 8,5% ad medaltali. Réttindi hja B-deild
eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum og hafa
allar launabreytingar pvi ahrif & réttindi sjodfélaga,
hvort sem peir eru i starfi, med geymd réttindi eda
& lifeyri. Efri taflan hér til hlidar synir hvernig &fallin
skuldbinding i arslok 2009 skiptist eftir flokkun
launagreidenda og nedri taflan synir breytingu
afallinnar skuldbindingar & arinu 2009.

Skuldbindingar B-deildar LSR voru 199,6 milljardar
kr. i arslok 1999 og hafa pvi aukist um 154% &
undanférnum 10 arum. Haekkun & skuldbindingum
sj00sins mé adallega rekja til almennra launahaekkana,
kerfisbreytingar & launum opinberra starfsmanna sem
og aukinna lifslikna. Visitala dagvinnulauna opinberra
starfsmanna haekkadi um 123% fré arslokum 1999
til arsloka 2009. Eignir B-deildar hafa hins vegar
heekkad um 254% & sama timabili og stafar pad

m.a. af avdxtun og uppgjérum og innborgunum
vegna skuldbindinga. A sluriti hér & naestu sidu
mé sjé hvernig eignir B-deildar LSR hafa proast sem
hlutfall af &féllnum skuldbindingum fra arinu 1999.
Jafnframt synir sdluritid hlutfall innborgana rikissj6ds
& moti 60rum eignum sjd0sins, en i arslok 2009 namu
uppfeerdar innborganir rikissjéds 67,7% af eignum
sjédsins. Hlutfall eigna B-deildar LSR var 37,6% & moti
afallinni skuldbindingu i arslok 2009 og haekkadi um
1,2 présentustig fra arinu adur. Tryggingafraedileg
stada sj00sins batnar milli dra par sem &voxtun
eigna var 12% & arinu 2009 4 medan skuldbindingar
haekkudu um 2,4%.

Afallin skuldbinding Fjarhaed
i arslok 2009, B-deild LSR i millj. kr.
A-hluti rikissjéds 355.002
B-hluti rikissjods 491
Annad vegna rikissj6ds 54
Sparisjodir 2.752
Stéttarfélog 1.263
Sveitarfélog 40.092
Yrmsir med bakéabyrgd sveitarfélaga 5114
Samrekstur rikis og sveitarfélaga 5.183
Ymsir adrir adilar 19.012
Uppgerdar skuldbindingar 77.793
Samtals 506.755
Breyting afallinnar Fjarhaed
skuldbindingar, B-deild LSR i millj. kr.
Skuldbinding i arslok 2008 495.037
Vextir 2% 9.901
Nyjar skuldbindingar 5.674
Aukin skuldbinding vegna nyrra lifslikna 3.209
Launahaekkanir og annad 12.262
Lifeyrisgreidslur & arinu (19.328)
Skuldbinding i 4rslok 2009 506.755
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Skuldbindingar launagreidenda vid B-deild LSR
vegna lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna
Samkveemt 16gum um B-deild LSR er ekki gert
rad fyrir pvi ad i0gjold og avdxtun peirra standi
undir lifeyrisgreidslum og skulu launagreidendur
endurgreida sjédunum pann hluta lifeyris sem er
haekkun & aour Urskurdudum lifeyri. Hafi lifeyrispbegi
unnid hja fleiri en einum launagreidanda skiptist
greidslan hlutfallslega midad vid dunnin réttindi hja
hverjum launagreidanda fyrir sig. Launagreidendur
eru krafdir manadarlega um pessar greidslur. Sa hluti
skuldbindinga B-deildar LSR, sem launagreidendur
eiga ad standa undir samkvaeemt pessu akvaedi,
var metinn 214,5 milljardar kr. i &rslok 2009 eda um
42,3% af skuldbindingum sjédsins. Skuldbindingar
launagreidenda voru metnar 210,4 milljardar kr. i
arslok 2008 og haekkudu pvi um 2% milli ra. Flestir
launagreidendur hafa feert framangreinda kréfu
sjodsins til skuldar i &rsreikningum sinum, par 4 medal
rikissjodur. [ &rsreikningi B-deildar LSR er getid um
krofur sjodsins & launagreidendur sem eignir utan
efnahagsreiknings.

Eign til greidslu & lifeyri i B-deild LSR
Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign B-deildar
LSR 186,9 milljardar kr. i &rslok 2009 samanborid vid
172,9 milljarda arid & undan. Haekkun eigna nemur 14
milljdrdum kr. milli dra eda 8,1%. Til vidbdtar eignum
& sjoédurinn ddurnefnda kréfu & launagreidendur
vegna lifeyrishaekkana sem metin er 214,5 milljardar
kr. Samtals eru pessar eignir 401,4 milljardar kr.
Endurmat peirra verdbréfa sem bera vexti umfram
3,5% nam 3,9 milljoroum ad teknu tilliti til navirts
fjarfestingarkostnadar i framtidinni. Endurmetnar
eignir sjédsins teljast pvi vera 405,2 milljardar kr. ad
teknu tilliti til krafna & launagreidendur eda um 80%
af afallinni skuldbindingu hans. Samkvaemt 32. gr.
laga um sjédinn ber rikissjédur dbyrgd & greidslu
lifeyris Gr B-deild LSR.

Nuavirtar eignir B-deildar LSR
sem hlutfall af aféllnum skuldbindingum
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Hins vegar reynir ekki 4 ba abyrgd nema til pess komi
ad sjédurinn geti ekki innt af hendi lifeyrisgreidslur
med tekjum sinum og eignum. Bakabyrgd rikissjéds
var samkvaemt tryggingafraedilegri Uttekt & sjodnum
i arslok 2009 metin & 101,5 milljarda kr. eda 20% af
afallinni  skuldbindingu sj6dsins.  Stada  sjodsins
batnadi milli &ra hvad petta vardar en i arslok 2008 var
bakébyrgd rikissjods metin 105 milljardar kr. eda um
21,2% af afallinni skuldbindingu. Taflan hér fyrir nedan
synir sundurlidun & hlutdeild dbyrgdaradila i aféllnum
skuldbindingum sjédsins i arslok 2009. Undanfarin 10
ar hefur rikissjodur greitt inn & skuldbindingar sinar
vid sjédinn umfram lagaskyldu. | arslok 2009 namu
uppfeerdar innborganir rikissjéds inn a bakabyrgd
hans vid sjodinn 126,5 milljérdum kr. Bakabyrgd
rikissjéds hefdi verid 228 milljardar i arslok 2009 ef
ekki hefoi komid til aukagreidsina fra rikissjooi.

Hlutdeild dbyrgdaradila i 4féllnum skuldbindingum Fjarhaed Uppséfnud
B-deildar LSR i arslok 2009 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 186.891 36,9% 36,9%
Endurmat & verdbréfaeign 3.851 0,8% 37,6%
Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur v/ lifeyrishaekkana (33. gr. laga nr. 1/1997) 214.481 42,3% 80,0%
Krafa & rikissjod v/ bakabyrgdar (32. gr. laga nr. 1/1997) 101.532 20,0% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafreedilegri dttekt 506.755 100,0%

Eignir B-deildar LSR upp i duppgerdar skuld-
bindingar

Hiuti launagreidenda hefur gert upp &fallnar skuld-
bindingar sinar vid B-deild LSR. Sjédurinn verdur ad
standa ad fullu undir pessum hluta skuldbindinganna
med eignum sinum an krafna & launagreidendur.
Innborgunum rikissjéds inn & skuldbindingar sinar
vid sjédinn er haldid til hlidar vid atreikning 4
eignum sjédsins upp | duppgerdar skuldbindingar.
Vidbotaridgjald peirra launagreidenda, sem ekki
hafa gert upp skuldbindingar sinar, er & sama hatt
dregid fra eignum. Af &fallinni skuldbindingu ad
fjarhaed 506,8 milljardar kr. hafa 77,8 milljardar verid
endanlega gerdir upp vid sjédinn. Ouppgerd afallin
skuldbinding var i arslok 429 milljardar kr. og eignir
sjédsins vegna duppgerdra skuldbindinga voru
neikvaedar um 17,4 milljarda kr.

Vegna erfidleika & fjarmélamoérkudum i kjolfar
fijarmalakreppunar hefur gengid fyrr & eignir sjédsins
til a® meeta duppgerdum skuldbindingum en daetlad
var og voru peer pegar uppurnar i arslok 2008.
Paer eignir sem eftir standa eru til komnar vegna
aukagreidsina sem rikissjodur hefur greitt til sjodanna
og vegna uppgjoéra a skuldbindingum. Ljést er ad ef
hvorugt hefdi komid til hefdi sjodurinn teemst & 4.
arsfjéréungi 2008 og allar greidslur & &rinu 2009 hefdu
burft ad koma beint ar rikissjédi vegna bakabyrgdar.
[ naverandi efnahagsarferdi hefdi pad verid mjog
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erfitt. Pad var pvi heillaveenlegt skref ad rikissjédur
skyldi fyrir 11 &rum hafa tekid pa akvordun ad greida
aukalega til sjédsins og dreifa par med greidslum
sinum vegna bakabyrgdar til lengri tima en ella.

Ljost er ad eignir til ad meeta Suppgerdum
skuldbindingum hefou klarast & endanum, vegna
lokunar B-deildar fyrir nyjum sjéofélégum og
bess hvernig réttindakerfi sjédsins er byggt upp.
Astaedan er ad réttindakerfi sjédsins er ad hluta til
byggt upp sem gegnumstreymiskerfi og ad hluta
med sj0dssdfnun. bau réttindi sem  sjodfélagar
avinna sér eru mun meiri en sjédurinn getur stadid
undir med 12% idgjaldi. Eftir ad sjédnum var lokad
fyrir nyjum sjéofélégum hafa lifeyrisgreidslur verid
margfalt haerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur inn
i sj60inn og hefur steerstur hluti af eignamyndun eftir
bad verid til kominn vegna aukagreidsina rikissjéds
og uppgjors & skuldbindingum. Jafnframt hefur
haekkun skuldbindinga ad medaltali verid meiri en
sem nemur avdxtun & eignum sjdédsins. bPar sem
eignum vegna aukagreidsina rikissjéds og uppgjérs
skuldbindinga er haldid til hlidar vio utgreidslur ar
sjédnum hefur gengid jafnt og pétt & peer eignir sem
eftir stédu til ad maeta duppgerdum skuldbindingum.
Listi yfir launagreidendur sem gert hafa upp afallna
skuldbindingu gagnvart B-deild LSR er i skyringarlio
nr. 23. Eignirsjédsins upp i duppgerdar skuldbindingar
ma sja nanar i toflu hér ad nedan.

Eignir B-deildar LSR upp i Fjarhaed Fjarhaed
Suppgerdar skuldbindingar (i millj. kr.) 2009 2008
Afallin skuldbinding samtals 506.755 495.037
Uppgerd &fallin skuldbinding (77.793) (74.548)
Ouppgeré afallin skuldbinding 428.962 100,0% 420.489 100,0%
Bokfzerd eign skv. efnahagsreikningi 186.891 172.873
Endurmat verdbréfa 3.851 6.809
Samtals endurmetin eign 190.742 179.682
Aukagreidslur rikissjéds 126.502 111.918
Aukagreidslur annarra launagreidenda 1.247 1.066
HId. aukagreidsina i endurmati verdbréfa 2.632 4.450
Samtals vegna aukagreidsina 130.381 117.434
Bokfaerd eign dsamt endurmati 190.742 179.682
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga (77.793) (74.548)
Eign vegna aukagreidslna (130.381) (117.434)
Eign vegna 6uppgerdra skuldbindinga (17.432) -4,1% (12.300) -2,9%
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Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
A-deildar LSR

Afallin skuldbinding A-deildar LSR f &rslok 2009 var
145,6 milljardar kr. og haekkadi um 24,8% milli éra.
Hrein eign sj6dsins skv. efnahagsreikningii arslok 2009
nam 134,1 milljardi kr. og haekkadi hiin um 24,9% milli
dra. Endurmat peirra verdbréfa sem bera vexti umfram
3,5% nam 4,7 milljoroum kr. ad teknu tilliti til ndvirts
fjarfestingarkostnadar i framtidinni. Endurmetnar
eignir sj6dsins i arslok 2009 eru pvi 138,8 milljardar
kr. Eignir sjé3sins i &rslok 2009 voru samkvaemt pessu
6,8 milljdroum leegri en &fallin skuldbinding hans eda
4,7%, en stadan var neikveed um 4,4% &rid 40ur. Stada
A-deildar versnadi umtalsvert & arinu 2008 en fram
ad pvi hafdi sjédurinn verid i jafnvaegi. Pad ma rekja
til &hrifa fjarmalakreppunnar & eignauppbyggingu
sj6dsins og dhrifa mikillar verdbdlgu & skuldbindingar
en réttindi sjédfélaga eru verdtryggd med visitdlu
neysluverds.

Heildarstada A-deildar LSR, p.e. pbegar reiknad er
med ad nuverandi sjéofélagar greidi afram idgjold til
ellilifeyrisaldurs og vinni sér inn réttindi i samraemi vid
pad, er neikvaed um 51 milljard kr. eda um 13,2% af
heildarskuldbindingunni.

A &rinu 2009 versnadi stada sjédsins litillega en ef ekki
hefou komid til nyjar lifslikur hefdi tryggingafraedileg
stada sjédsins batnad milli 4ra. Ahrif nyrra lifslikna
& éafallnar skuldbindingar voru 1,3 milljardar kr. eda
0,9% af skuldbindingunni i arslok. Samsvarandi ahrif
4 heildarskuldbindingu sjédins voru 2,8 milljardar kr.
eda 0,7% af skuldbindingunni i arslok.

N

Framlag launagreidenda er nd 11,5%, en pad er
breytilegt samkvaemt |6gum sj6dsins og er midad vid
ad sjédurinn eigi ad jafnadi naegar eignir til ad standa
undir lifeyrisskuldbindingum sinum. 18gjaldaprésenta
launagreidenda er endurskodud érlega. [ 16gum um
lifeyrissjédi hefur verid midad vid ad gripa skuli til
videigandi rddstafana ef munur & milli eignalida og
lifeyrisskuldbindinga er meiri en 10%. Samkveemt
bradabirgdadkveedi sem gildir vegna uppgjors
dranna 2008 og 2009 ma pessi munur vera allt ad 15%.
Heildarstada A-deildar er neikvaed um sem nemur
13,2% og kemur pvi ekki sjélfkrafa til breytinga &
idgjaldaprdsentu. Stjérn sjédsins mun hins vegar taka
til skodunar hvada ahrif neikveed tryggingafreedileg
stada hefur & framtidarpréun sjédsins.

Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum LH
Samkveemt tryggingafreedilegri Uttekt voru  skuld-
bindingar LH 59,5 milljardar kr. i arslok 2009, en voru
56,9 milljardar &rid a4dur sem er 4,5% haskkun milli éra.
Aukning skuldbindingar vegna nyrra lifslikna nam 177
milljonum kr. eda sem nemur 7% af haekkun éarsins og
0,3% af &fallinni skuldbindingu i arslok.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna haekkadi
um 1,6% & arinu 2009. Fra arsbyrjun 1997, begar meeling
visitdlunnar héfst, hefur arleg haekkun visitélunnar numid
9,5% ad medaltali. Til samanburdar hefur nafnavoxtun
sjé0sins verid 8,2% ad medaltali.

Haekkun & skuldbindingum sjédsins mé almennt
rekja til launaheekkana, kerfisbreytinga & launum,
réttindadvinnslu sem og breytinga & lifs- og rorkulikum.

Tryggingafraedileg stada Fjarhaed Fjarhaed

A-deildar LSR (i millj. kr.) 2009 2008

Hrein eign til greidslu lifeyris 134.128 107.425

Vidbét vegna endurmats 4.665 4147

Samtals eign 138.792 111.572

Afallin lifeyrisskuldbinding 145.604 116.674
Afallin stada (6.812) -4,7% (5.102) -4,4%

Hrein eign 4samt endurmati 138.792 111.572

Framtidaridgjold 196.525 200.669

Samtals framtidareign 335.318 312.241

Heildarskuldbinding 386.371 359.196

Heildarstada

(51.054) -13,2% (46.954) -13,1%

begar dagvinnulaun hjukrunarfrsedinga breytast hefur
bad bein ahrif & skuldbindingar vegna virkra sj6dfélaga
og lifeyrispega & eftirmannsreglu. Skuldbindingar vegna
lifeyrisbega & medaltalsreglu og sjédfélaga med geymd
réttindi, p.m.t. peirra sem fluttu sig yfir i A-deild LSR,
midast hins vegar vid medaltalshaekkun dagvinnulauna
allra opinberra starfsmanna

Hér ad nedan ma sja toflu sem synir hvernig &fallin
skuldbinding i arslok 2009 skiptist eftir flokkun
launagreidenda og t6flu yfir breytingar & &folinum
skuldbindingum & &rinu 2009.

Skuldbindingar LH voru 21,6 milljardar kr. i arslok 1999
og hafa teeplega prefaldast & undanférnum 10 &rum
en eignir sjédsins hafa rimlega prefaldast & sama
timabili. Hér til hlidar mé sja hvernig eignir LH hafa
bréast sem hlutfall af &féllnum skuldbindingum fra
arinu 2000. Jafnframt synir sdluritid hlutfall innborgana
rikissj6ds & moti 6drum eignum sjddsins en | arslok
2009 nédmu uppfeerdar innborganir rikissjéds 58,4%
af eignum. Hlutfall eigna LH var 36,1% & mati afallinni
skuldbindingu i érslok 2009 og haekkadi um 0,7
présentustig fré arinu &dur. Avoxtun eigna sjodsins
var 11,5% & é&rinu 2009 & medan skuldbindingarnar
haekkudu um 4,5%. Undanfarin misseri hefur jafnt og
bétt dregid Ur nettd innstreymi i sjédinn vegna faekkunar
greidandi sjédfélaga og aukinna lifeyrisgreidsina sem
endurspeglast i tryggingafreedilegri stédu hans.
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Nuvirtar eignir LH sem hlutfall
af 4f8llnum skuldbindingum

50%

40% [~

30% [~

20%

10%

0%

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Uppfeerd eign v/innborgana rikissjods
M Hein eign fyrir utan innborganir rikissj6ds

Afallin skuldbinding Fjarhaed Breyting afallinnar Fjarhaed
i arslok 2009, LH i millj. kr. skuldbindingar, LH i millj. kr.
A-hluti rikissjods 52.702 Skuldbinding i arslok 2008 56.950
Stéttarfélog 90 Vextir 2% 1.139
Sveitarfélog 950 Nyjar skuldbindingar 510
Samrekstur rikis og sveitarfélaga 8 Aukin skuldbinding vegna nyrra lifslikna 177
Ymsir adrir adilar 5.691 Launahaekkanir og annad 2.309
Uppgerdar skuldbindingar 57 Lifeyrisgreidslur & arinu (1.587)
Samtals 59.498 Skuldbinding i arslok 2009 59.498
Hlutdeild abyrgdaradila i 4f6linum Fjarhaed Uppséfnud
skuldbindingum LH i arslok 2009 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 21.368 35,9% 35,9%
Endurmat & verdbréfaeign 123 0,2% 36,1%
Krafa 4 rikissj6d og adra launagreidendur v/ lifeyrishaekkana (20. gr. laga nr. 2/1997) 29.721 50,0% 86,1%
Krafa 4 rikissj6d og adra launagreidendur v/ bakébyrgdar (18. gr. laga nr. 2/1997) 8.286 13,9% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt 59.498 100,0%
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Skuldbindingar launagreidenda vid LH vegna
lifeyrisheekkana fyrrverandi starfsmanna
Samkvaemt l6gum um LH er ekki gert rad fyrir pbvi ad
i0gjold og avoxtun peirra standi undir lifeyrisgreidslum
og skulu launagreidendur endurgreida sjéodnum pann
hluta lifeyris sem er haekkun & &dur Urskurdudum lifeyri.
Hafi lifeyrispegi unnid hja fleiri en einum launagreidanda
skiptist greidslan hlutfallslega midad vid aunnin réttindi
hja hverjum launagreidanda fyrir sig. Launagreidendur
eru krafdir manadarlega um pessar greidslur. Sa hluti
skuldbindinga LH sem launagreidendur eiga ad standa
undir samkvaemt pessu akvaedi var metinn 29,7 milljardar
kr. i rslok 2009 eda um 50% af skuldbindingum sjodsins.
Skuldbindingar launagreidenda voru metnar 28,5
milljardar kr. i &rslok 2008 og haekkudu pvi um 4,4% milli
ara. Flestir launagreidendur hafa feert framangreinda
krofu sjodsins til skuldar i arsreikningum sinum, par
4 medal rikissjodur. | arsreikningi LH er getid um
krofur sjodsins & launagreidendur vegna veentanlegra
lifeyrishaekkana sem eignir utan efnahagsreiknings.

Eignir LH upp i 6uppgerdar skuldbindingar

Til ad finna Gt eignir sjodsins upp i Suppgerdar
skuldbindingar parf ad draga frd& eignir sem
endurspegla verdmeeti peirra réttinda sem hafa
verid gerd upp gagnvart sjéonum, alls ad fjarhaed
57 milljonir kr. Innborgunum rikissjéds og annarra
launagreidenda inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn

N

er ad sama skapi haldid til hlidar vid Gtreikninginn en
alls er uppreiknad verdmaeti pessara innborgana 13,2
milljardar kr. med hlutdeild i endurmati. Eign sj6dsins
til ad meeta Suppgerdum skuldbindingum er pvi 8,2
milljardar kr. skv. pessum Gtreikningi eda um 13,9% af
skuldbindingunni. Vegna erfidleika & fjarmalamaérkudum
i kjolfar fjarmalakreppunnar og haekkunar skuldbindinga
hefur prounin verid mjog éhagstaed & sidustu tveimur
arum en hlutfallid var 20,4% i &rslok 2007.

Til ad maeta Gtgreidslum Ur sjédnum er fyrst gengid
& adrar eignir en paer sem eru til komnar vegna
innborgana inn & skuldbindingar eda uppgreidsina &
skuldbindingum. Pad er pvi ljost ad eignir sjodsins til
a0 maeta duppgerdum skuldbindingum munu klarast a
endanum. Astaedan er m.a. st ad lifeyrisgreidslur hafa
verid margfalt heerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur
inn i sjédinn og hefur stzerstur hluti af eignamyndun hvers
ars verid til kominn vegna avoxtunar og aukagreidsina
rikissj6ds. Jafnframt hefur haekkun skuldbindinga ad
medaltali verid meiri en sem nemur avoxtun & eignum
sjédsins. Pa eru réttindi sem sjodfélagar avinna sér
mun meiri en sjédurinn getur stadid undir med 12%
idgjaldi.

Eignir sjédsins upp i duppgerdar skuldbindingar ma
sja nanar i téflu hér ad nedan.

Eignir LH upp i éuppgerdar Fjarhaed Fjarhaed
skuldbindingar (i millj. kr.) 2009 2008
Afallin skuldbinding samtals 59.498 56.950
Uppgerd &fallin skuldbinding (57) (50)
Ouppgerd afallin skuldbinding 59.442 100,0% 56.900 100,0%
Bokfzerd eign skv. efnahagsreikningi 21.368 19.626
Endurmat verdbréfa 123 562
Samtals endurmetin eign 21.491 20.188
Aukagreidslur rikissjéds 12.489 11.096
Aukagreidslur annarra launagreidenda 632 545
HId. aukagreidsina i endurmati verdbréfa 75 334
Samtals vegna aukagreidsina 13.196 11.976
Bokfeerd eign dsamt endurmati 21.49 20.188
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga (57) (50)
Eign vegna aukagreidsina (13.196) (11.976)
Eign vegna Suppgerdra skuldbindinga 8.239 13,9% 8.163 14,3%

Y

Arsreikningur 2009

41

Innborganir rikissj6ds
inn & skuldbindingar

A &rinu 1999 &kvad fiarmalaradherra ad rikissjodur skyldi
hefja greidslur til B-deildar LSR og LH umfram lagaskyldu.
Aukagreidslurnar eru hadar stodu rikissjods hverju sinni
en paer voru felldar Gt af fjarlogum fyrir arid 2009 vegna
efnahagsastandsins. Ekki liggur fyrir hvener rikissjodur
mun aftur hefja aukagreidslur til sjédanna.

Innborganir rikissjods hafa styrkt fjarhagsstédu sjédanna
verulega og gera peim kleift ad maeta skuldbindingum
vegna sjédfélaga sinna med eignum sinum til lengri tima
en annars hefdi ordid. Markmid rikissjods med pessu er
ad dreifa greidslum & skuldbindingum sinum vid sjédina
til lengri tima.

peer fjarhaedir sem rikissjédur hefur greitt eru uppfaerdar
drlega 1 samreemi vid visitolu neysluverds og hreina
raundvoxtun sjédanna. Innborganir rikissjods mynda
inneign hja sjédunum og kemur han til fradréattar
skuldbindingum  rikissjéds.  Inneignin  hefur  hins
vegar engin ahrif & mat & skuldbindingum annarra
launagreidenda komi til uppgjérs & peim. Innborganir
rikissjods geta verid ymist | formi beinna aukagreidsina,
vidbétaridgjalds  fré  stofnunum i A-hluta  rikissjods
eda idgjaldavidbétar fré sveitarfélogum vegna grunn-
skélakennara sem  sjodurinn hefdi annars  skilad il
rikissjods.

[t6flu hér ad nedan mé sja innborganir rikissjéds & drunum
2009 og 2008 inn & skuldbindingar sinar vid sjédina dsamt
uppfeerslu fjarhaedarinnar i arslok.

A &rinu 2009 ndamu innborganir rikissjéds 1,3 milljérdum
kr. en peer voru 5,4 milljardar &rid &dur. Fra arinu 1999
hefur rikissjodur samtals greitt 84,17 milljard kr. inn &
skuldbindingar sinar vid sjédina. | arslok 2009 nam
bessi fiarhaed, uppfeerd med verdbétum og hreinni
raunavoxtun sjédanna, samtals 139 milljdrdum kr. par af
namu uppsafnadir vextir og verdbaetur 54,9 milljéroum kr.

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar (i millj. kr.)

Tryggingafraedingur sj¢danna gerir arlega Uttekt & fjarhags-
stddu og framtidarsjodstreymi peirra. Vid akvordun um
aukagreidslur rikissjéds til sjodanna hafa nidurstddur
bessara athugana verid hafdar til hlidsjénar og hefur
framtidarsjédstreymid verid endurmetid i kjolfar aukinna
greidsina fré rikissjooi. Midad vid Uttekt & stodu sjodanna
i &rslok 2009 var nidurstadan su ad tekist hafdi ad fresta pvi
ad duppgerdur hluti B-deildar LSR kaemist i prot til arsins
2022 og LH til arsins 2028. Séu peer eignir, sem B-deild
LSR & til ad meeta uppgeroum skuldbindingum, notadar
eftir ad duppgerdi hluti sjodsins teemist duga paer til ad
maeta Utgreidslum fram & &rid 2025 en pa mun sjédurinn
teemast endanlega. [ pessum télum er ekki gert rad fyrir
frekara aukaframlagi fra rikissjodi en gert er rad fyrir ad
vidbotariogjold verdi greidd afram samhlida I16gbundnum
i0gjdldum um dkomna tid. Erfidleikar & fjarmalamaérkudum
& sidustu 2 &rum gera pad ad verkum ad sa timapunktur
begar sjodirir munu teemast hefur feerst naer. bvi er enn
mikilveegara en adur ad rikissjodur haldi &fram ad leggja
figrmuni til hlidar og fordist pannig ad sjddirnir teemist med
beim afleidingum ad greidslur ur peim falli af fullum punga
& rikissjé0.

Innborganir rikissjéds
Uppsafnadar innborganir og avéxtun

(I millj. kr)
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Uppsdfnud avoxtun
B Uppsafnadar innborganir

B-deild LSR Lsj. hjukrunarfreedinga LSR og LH samtals

2009 2008 2009 2008 2009 2008

Inneign i arsbyrjun 111.917,8  124.600,6 11.096,4  12.647,0 123.014,3  137.247,6
Aukaframldg rikissjéds 0,0 3.800,0 0,0 200,0 0,0 4.000,0
Vidbétaridgjold (A-hluti rikissjéds) 800,2 917,2 122,8 133,0 923,0 1.050,2
Vidbét v/grunnskélakennara 4011 390,0 0,0 0,0 4011 390,0
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 13.382,8 -17.790,0 1.270,0  -1.883,6 14.652,8 -19.673,6
Samtals inneign i arslok 126.502,0 111.917,8 12.489,2 11.096,4 138.991,1 123.014,3
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Ef ekki hefdu komid til neinar aukagreidslur fra
rikissjédi hefdi duppgerdur hluti B-deildar LSR verid
neikveedur um 17,4 milljarda kr. i arslok 2009 og ljost
ad oll su fjarhaed hefdi annadhvort purft ad koma ar
rikissjo0i eda pad hefdi purft ad ganga & eignir sjodsins
sem eiga ad standa undir uppgerdum réttindum. A
sama skapi hefdi LH teemst & arinu 2018 ef ekki hefou
komid til neinar aukagreidslur fra rikissjédi. Med tilliti
til ndverandi efnahagsarferdis synir pad sig hversu
heillaveenlegt skref pad var ad rikissjédur skyldi &

Innborganir rikissjéds
inn & skuldbindingar hjd LSR og LH

(I millj. kr)
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Vidbotaridgjold
B Aukaframlag rikissjods

B-deild LSR - bakabyrgd rikissjéds
(I millj. kr.)
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Inneign rikissj6éds vegna aukagreidsina
W Ogreidd bakabyrgd rikissjéds

sinum tima hafa tekio péa &dkvordun ad greida aukalega
til sj6dsins og dreifa par med greidslum sinum vegna
bakéabyrgdar til lengri tima en ella.

[ arslok 2009 nam hrein eign B-deildar LSR til greidslu
lifeyris 186,9 milljoroum kr. Par af var inneign rikissjéds
vegna aukagreidslna 126,5 milljardar eda 67,7%. Hrein
eign LH i &rslok 2009 nam hins vegar 21,4 milljordum

kr. Par af var inneign rikissj6ds vegna aukagreidsina
12,5 milljardar eda 58,4%.

Innborganir rikissj6ds — inneign i arslok

(I millj. kr.)
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Lsj. hjukrunarfreedinga
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B-deild LSR - hrein eign til greidslu lifeyris
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LH - hrein eign til greidslu lifeyris

(I millj. kr.)
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Inneign rikissj6ds vegna aukagreidsina
B Adrar eignir sj63sins

Samkvaemt tryggingafraedilegri dttekt & stédu
sjédanna midad vid éarslok 2009 var ogreidd
bakébyrgd rikissjéds metin 101,5 milljardar kr. hja
B-deild LSR en 8,3 milljardar hja LH. Ef ekki hefdi
komid til aukagreidsina fra rikissjodi hefdi bakabyrgd
hans i arslok 2009 verid 228 milljardar vegna B-deildar
LSR og 20,8 milljardar vegna LH. Framangreind
bakabyrgd er vegna &fallinna lifeyrisskuldbindinga
og tekur pvi ekki tillit til bakdbyrgdar sem & eftir
ad myndast vegna idgjaldagreidsina til sjédanna i
framtidinni.

Hvad vidkemur nanari umfjdllun um bakabyrgd rikissjods
og skuldbindingar sjédanna visast til umfjollunar um
tryggingafraedilega Uttekt framar i skyrslunni og i
skyringum med arsreikningum sjédanna.

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda (i millj. kr.)
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LH - bakéabyrgd rikissjéds

(I millj. kr.)
221
20 [~
18—

o N M O ®
I

06 07

00 01 02 03 04 05 08 09

Inneign rikissj6ds vegna aukagreidsina
W Ogreidd bakabyrgd rikissjods

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda
Fjarmalaraduneytid hefur akvedid ad rikisstofnunum
i B- og C-hluta rikissjéds og sjélfseignarstofnunum,
sem njota fjarframlaga fré rikissjooi, sé skylt ad greida
vidbdtaridgjald umfram 12% l6gbundid idgjald af
dagvinnulaunum til B-deildar LSR og LH. Markmidid
med greidslu vidbotaridgjalds er ad greidslurnar
gangi upp i samtimaskuldbindingu einstakra stofnana
gagnvart sjé6dunum. Flestar stofnanir, sem gert hafa
upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR,
greida vidboétaridgjald sem kemur pé til fradrattar
vid uppgjor & arlegri skuldbindingu. Vidbdtaridgjold
launagreidenda utan A-hluta rikissjéds voru sem segir
i t6flunni hér ad nedan.

B-deild LSR Lsj. hjukrunarfreedinga Samtals
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Oradstafad vidbotaridgjald fré fyrra ari 1.066,1 11741 545,1 603,9 1.611,2 1.778,0
Vidbétaridgjold arsins 201,8 196,8 24,8 304 226,6 227,2
Réadstafad v/uppgjors skuldbindinga (146,3) (139,7) 0,4) 0,2) (146,7) (139,9)
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 125,3 (165,1) 62,0 (89,0 187,3 (254,1)
Inneign launagreidenda i arslok 1.246,8 1.066,1 631,5 5451 1.878,3 1.611,2
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Starfsemi LSR og LH

Lifeyrissjédir Bankastreeti 7 eru sameiginlegt rekstrar-
félag LSR og LH. St6dugildi hja sjodunum voru 40,4
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Starfsemi Lifeyrissjéda Bankastreeti 7 ma skipta i niu  upplysingateekni og yfirstjérn. Lifeyrissjédur starfsmanna

meginpeetti;idgjaldadeild, lifeyrisdeild dsamtframkvaemd  rikisins starfar i premur deildum, A-deild, B-deild og

eftirmannsreglu, séreignar- og kynningarmél, lanadeild,  séreignardeild. Deildimar lita sdému stjorn en eru

eignastyringu, midvinnslu eignastyringar, fjarreidudeild,  fjarhagslega sjélfstaedar.

Stjérnir LSR & LH
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2009

Samtals LSR og LH A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
18gj5ld
18gjold sjéofélaga 5.273.105 5.144.560 3.806.855 3.639.911 836.172 872.315 545.738 551.194 84.340 81.140
18gjéld launagreidenda 13.528.424 13.089.604 10.927.312 10.458.066 2.059.227 2.086.964 340.083 340.140 201.802 204.434
Réttindaflutningur og endurgreidslur 53551l (31.200) 5.823 11.046 1.357 1.252 46.370 (43.498) 0 0
Lifeyrishaekkanir 8.329.333 7.622.978 0 0 7.642.006 7.011.728 0 0 687.327 611.251
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 1.368.358 531.083 0 0 1.366.221 529.010 0 0 2.137 2.074
Innb. launagreidenda inn & skuldbindingar 1.403.907 5.527.544 0 0 1.256.753 5.164.242 0 0 147.153 363.303
16gjold alls 29.956.677 31.884.570 14.739.990  14.109.023 13.161.737 15.665.510 932.191 847.835 1.122.759 1.262.201
Lifeyrir
Lifeyrir 22.949.774 19.670.229 982.102 718.479 19.327.836 17.382.999 1.053.276 203.088 1.586.560 1.365.662
Kostnadur vegna &rorkumats 954 3.190 474 1.180 395 1.890 0 0 86 120
Lifeyrir alls 22.950.728 19.673.419 982.575 719.659 19.328.231 17.384.890 1.053.276 203.088 1.586.646 1.365.782
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 6.322.188 (39.464.510) 1.768.638  (12.298.975) 4.011.268  (23.823.39¢) 35.820 (719.420) 506.462  (2.622.718)
Vaxtatekjur og gengismunur 50.180.869 35.974.499 17.877.511 12.163.668 28.084.575 21.346.917 992.891 304.106 3.225.892 2.159.807
Breytingar & nidurfeerslu (18.537.391) (23.438.170) (6.280.784)  (7.248.724) (10.865.689)  (14.639.314) 0 (106.136) (1.390.918)  (1.443.99¢6)
Vartdarfeersla vegna framvirkra samninga (1.027.089) (18.227.475) (250.677)  (5.679.348) (681.999)  (10.958.600) (6.994) (138.127) (87.419)  (1.451.401)
Fjarfestingartekjur alls 36.938.577 (45.155.657) 13.114.688  (13.063.380) 20.548.156  (28.074.393) 1.021.716 (659.577) 2.254.017  (3.358.307)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 280.135 221.390 96.846 76.360 158.416 125.839 2.507 2134 22.366 17.057
Onnur fjarfestingargjold 13.204 15.657 4.744 5.310 7.744 9.507 32 8 684 832
Fjarfestingargjold alls 293.339 237.046 101.590 81.669 166.160 135.346 2.540 2.142 23.050 17.889
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 287.629 299.962 64.864 62.591 193.993 207.069 4.599 4.864 24173 25.438
Annar rekstrarkostnadur 7.079 9.886 3.186 4.449 3.186 4.449 0 0 708 989
Rekstrarkostnadur alls 294.709 309.847 63.050 67.040 197.179 211.517 4.599 4.864 24.881 26.426
Haekkun & hreinni eign & arinu 43.356.477 (33.491.399) 26.702.462 177.275 14.018.323  (30.140.636) 893.493 (21.83¢) 1.742.199  (3.506.203)
Hrein eign fra fyrra ari 306.482.380 339.973.779 107.425.122  107.247.847 172.872.716  203.013.352 6.558.463 6.580.299 19.626.079  23.132.282
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 349.838.857 306.482.380 134.127.584 107.425.122 186.891.039 172.872.716 7.451.956 6.558.463 21.368.278 19.626.079

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31.12.2009

Eignir Samtals LSR og LH A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fjarfestingar
Huseign og 160 137.537 140.050 61.892 63.023 61.892 63.023 0 0 13.754 14.005
Verdbréf med breytilegum tekjum 144.487.051 118.248.405 47.240.927 38.041.097 82.927.844 67.785.965 4.055.669 3.866.622 10.262.611 8.554.722
Verdbréf med féstum tekjum 140.257.419 134.304.082 56.143.407 45.376.783 74.790.838 79.280.680 517.946 187.562 8.805.228 9.459.057
Veodlan 60.007.312 56.550.567 22.722.732 21.009.032 34.516.254 32.858.514 0 0 2.768.326 2.683.021
Adrar fjarfestingar 2.648.916 1.224.267 8.722 0 8.016 0 2.632.177 1.224.267 0 0
Fjarfestingar alls 347.538.235 310.467.371 126.177.680  104.489.934 192.304.843  179.988.181 7.205.792 5.278.450 21.849.920  20.710.805
Krofur
Kréfur & launagreidendur 3.410.207 1.979.378 1.234.427 1.245.235 2.043.291 587.651 0 0 132.488 146.492
Ymsar kréfur 217.358 236.372 128.818 55.097 45.930 165.095 37.545 6.102 5.064 10.079
Kréfur alls 3.627.564 2.215.750 1.363.245 1.300.332 2.089.222 752.746 37.545 6.102 137.552 156.571
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 8.858 11.067 3.986 4.980 3.986 4.980 0 0 886 1.107
Sjédur og bankareikningar 18.739.959 12.773.592 12.586.109 7.353.522 4.743.042 3.725.464 433.320 1.429.599 977.488 265.007
Adrar eignir alls 18.748.817 12.784.659 12.590.096 7.358.502 4.747.028 3.730.444 433.320 1.429.599 978.373 266.114
Eignir samtals 369.914.616 325.467.780 140.131.020 113.148.768 199.141.093 184.471.371 7.676.657 6.714.151 22.965.845 21.133.490
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 96.143 89.529 21.748 19.859 66.509 62.312 0 0 7.886 7.359
Skuldbindingar alls 96.143 89.529 21.748 19.859 66.509 62.312 0 0 7.886 7.359
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 725.051 668.396 51.663 24.439 542.946 577.744 79.581 17.561 50.861 48.652
Varudarfeersla vegna framvirkra samninga 19.254.564 18.227.475 5.930.024 5.679.348 11.640.599 10.958.600 145.121 138.127 1.538.820 1.451.401
Vidskiptaskuldir alls 19.979.616 18.895.872 5.981.687 5.703.787 12.183.545 11.536.344 224.701 155.688 1.589.682 1.500.053
Skuldir samtals 20.075.759 18.985.401 6.003.436 5.723.646 12.250.054  11.598.655 224.701 155.688 1.597.567 1.507.411
Hrein eign til greidslu lifeyris 349.838.857 306.482.380 134.127.584 107.425.122 186.891.039 172.872.716 7.451.956 6.558.463 21.368.278 19.626.079

Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga
nr. 1/1997 og 20. gr. laga nr. 2/1997 244.201.959 235.700.459 214.481.139  210.390.804 29.720.820  25.309.655

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sjédstreymi fyrir arid 2009

Samtals LSR og LH A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Inngreidslur
16gjold 30.003.860 31.300.731 14.779.985 13.733.760 13.158.091 15.668.535 929.023 757.552 1.136.761 1.140.884
Fjarfestingartekjur 5.760.978 6.532.174 1.920.204 2.371.660 2.839.843 3.702.449 641.196 122.356 359.736 335.709
Afborganir verdbréfa 15.391.992 18.074.037 5.139.075 5.548.028 9.173.733 11.261.012 0 0 1.079.184 1.264.997
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 17.012.584 17.783.922 4.900.743 9.143.011 8.766.361 6.527.358 2.078.516 1.237.591 1.266.964 875.963
Seld verdbréf med fostum tekjum 30.348.951 15.000.385 18.662.662 6.881.088 9.820.360 6.635.811 670.123 591.191 1.195.806 892.295
Inngreidslur 98.518.365 88.979.177 45.402.669 37.677.547 43.758.387 43.795.165 4.318.857 2.996.618 5.038.451 4.509.847
Utgreidslur
Lifeyrir 24.330.975 19.440.152 963.134 709.908 20.787.532 17.224.086 995.511 159.429 1.584.797 1.346.730
Fjarfestingargjold 284.106 230.543 93.674 78.040 164.694 133.247 3.363 2.120 22.375 17.137
Rekstrarkostnadur an afskrifta 287.897 301.102 62.773 64.070 195.437 208.234 5.538 3.500 24.150 25.298
Adrar Gtgreidslur 0 10.276.696 0 3.449.618 0 6.027.407 0 0 0 799.671
Utgreidslur 24.902.978 30.466.158 1.119.581 4.301.636 21.147.663 23.592.974 1.004.413 382.713 1.631.321 2.188.835
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og annarri fjarfestingu 73.615.387 58.513.019 44.283.088 33.375.912 22.610.725 20.202.191 3.314.444 2.613.905 3.407.130 2.321.011
Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup & verdbréf med breytilegum tekjum 13.543.422 24.268.690 4.740.235 12.075.146 6.259.466 8.868.210 1.761.221 2.336.582 782.499 988.752
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 49.929.053 25.961.673 33.127.290 12.150.010 13.852.561 12.938.237 1.141.591 56.226 1.807.612 817.200
Ny vedlan og atlan 4.157.449 8.612.037 1.173.193 4.359.545 1.472.042 3.867.436 1.407.911 95.039 104.303 290.017
Varanlegir rekstrarfjarmunir 19.095 3.829 9.782 1.723 9.077 1.723 0 0 236 383
Radst6fun alls 67.649.019 57.669.017 39.050.501 28.586.424 21.593.146 25.675.606 4.310.723 1.310.635 2.694.650  2.096.353
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 5.966.367 844.002 5.232.588 4.789.488 1.017.578 (5.473.414) (996.279) 1.303.270 712.480 224.658
Handbaert fé i arsbyrjun 12.773.592 11.929.590 7.353.522 2.564.034 3.725.464 9.198.878 1.429.599 126.329 265.007 40.349
Handbeert fé i arslok 18.739.959 12.773.592 12.586.109 7.353.522 4.743.042 3.725.464 433.320 1.429.599 977.488 265.007

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyrsla stjornar

Eignir og avoxtun

Ad baki er fyrsta heila starfsar lifeyrissjédsins fra falli Glitnis,
Kauppings og Landsbankans. Vid uppgjér sjddsins fyrir
ari rikti mikil évissa um framhaldid og um afdrif margra
innlendra fyrirtaekja sem sjédurinn atti eignarhlut i eda hafdi
keypt skuldabréf af. A &rinu 2009 barust afram fréttir af erfidri
stodu fyrirtaekja og enn er dvissa um afdrif sumra peirra.
p& hafa malin prdast pannig ad mérg peirra fyrirtaekja sem
Ovissa rikti um i arslok 2008 eru nd i greidslustddvun eda
i naudasamningsumleitunum og sum hafa verid tekin til
gjaldprotaskipta. Pessi préun hafdi neikvaed ahrif & dvoxtun
sj0dsins & &rinu 2009 vegna aukinna afskrifta b6 avoxtun eigna
hafi gengid vel ad 6dru leyti.

Samanlagdar eignir allra deilda LSR namu 328,5 milljorédum
kr. i &rslok 2009 en voru 286,9 milljardar kr. &rid adur.
Eignir haekkudu um 41,6 milljarda kr. & &rinu sem er mikill
vidsnuningur fra arinu 2008 pegar eignir lsekkudu um 30
milljarda kr. Eignir sjédsins eru pvi ordnar haerri en paer voru
haestar fyrir fall bankanna priggja.

f &rslok 2008 hafdi LSR lagt 22 milljarda kr. i afskriftasjod til
ad maeta hugsanlegu tapi vegna skuldabréfa sem sjédurinn
hafdi keypt & markadi. bPessi fjdrhaed samsvaradi 7,3% af
medaleignum & arinu. A arinu 2009 préadist stada margra
fyrirtzekja til hins verra og umfram pad sem sjédurinn hafdi
gert rad fyrir eda hafdi upplysingar um & sinum tima. Til
ad meeta endanlegum afskriftum og til varudar vegna
mogulegra afskrifta lagdi sjédurinn til vidbétar 17,1 milljard
kr. i afskriftasjod & arinu 2009. betta er fjarhaed sem nemur
5,5% af medaleignum érsins.

Fjarmalakreppan hefur kallad & endurskipulagningu margra
fyrirteekja og krofuhafar hafa i reynd yfirtekid mérg peirra.
{ adkomu ad slikum malum hefur LSR lagt meginaherslu &
endurheimtur krafna, en einnig hefur sjédurinn lagt bunga
dherslu & upplysingagjof til kréfuhafa og ad fyrirteeki og
krofuhafar fylgi peim lagareglum og sjénarmidum um géda
stjornunarhaetti sem gilda vid adstaedur sem pessar. Pannig
hefur LSR m.a. lagt dherslu & ad i hverju fyrirteeki verdi gildi
gerninga sidustu manada eda missera metid og kannad hvort
um riftanlega gerninga er ad raeda eda refsiverda hattsemi.

Gjaldeyrisvarnasamningar

Uppgjor afleidusamninga eda gjaldeyrisvarnasamninga milli
|ifeyrissjédsins og skilanefnda gémlu bankanna hefur enn ekki
att sér stad og agreiningur er enn milli adila um hvernig pvi
skuli hattad. Petta atridi er steersti dvissupatturinn | uppgjori
5j6dsins.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Fré arinu 2001 og fram ad bankahruninu hafdi LSR gert
framvirka gjaldeyrissamninga sem midudu ad pvi ad draga
ur sveiflum i &voxtun af erlendum verdbréfum og til ad
verja sjodinn fyrir falli & erlendri verdbréfaeign pegar gengi
islensku krénunnar breytist. Skuldbindingar lifeyrissjodsins
eru i islenskum kronum en erlend verdbréf eru i 68rum
gjaldmidlum.

LSR og adrir lifeyrissjodir hafa haldid pvi fram ad forsendur
hafi brostid fyrir tilvist samninganna i addraganda ad
falli bankanna og vid fall peirra haustid 2008. Ovissa rikir
um hvernig og hvort gera eigi upp tapstddu & pessum
samningum. Til ad draga Ur dvissu hefur sjédurinn bodist
til ad gera upp samningana midad vid tilteknar forsendur.
Midad vid paer forsendur og vegna varidarsjénarmida var
i arsreikningi sjédanna i arslok 2008 fzerd fiarhaed sem nam
alls 16,8 milliérdum kr. A mati peirri fjarheed attu sjédirnir
skuldajafnanleg bréf & bankana ad fjarhaed 7,4 milljardar kr.
sem kemur til fradréttar. [ arsreikningi fyrir arid 2009 er netté
skuld LSR vid bankana vaxtareiknud og su fjarhaed feerd til
vidbotar varddarfeerslu vegna gjaldeyrisvarnasamninga.

Skilanefndir bankanna hafa hins vegar talid ad greida eigi
tapstodu samninga midad vid haerra gengi. Midad vid ytrustu
krofur bankanna veeri tapstadan allt ad 32,3 milljordum
kr. auk hugsanlegrar vaxtakréfu sem peir kunna ad gera.
Lifeyrissjodurinn myndi svo eftir sem adur eiga krofur a
bankana ad fjarhaed 7,4 milljarda kr. til skuldajéfnunar auk
vaxta.

Avéxtun og verdbréfaeign

Nafnévoxtun LSR & &rinu 2009 var 11,9%. Hrein raunavoxtun
sjé3sins, b.e. raunavoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur
verid dreginn fré hreinum fjarfestingartekjum, var 2,9% &
arinu 2009 samanborid vid -25,3% avoxtun arid adur. Sveiflur
i dvdxtun sjodsins hafa verid miklar undanfarin 5 &r en medal-
tal hreinnar raundvoxtunar & peim tima er -0,7%, en 1,5% sé
horft til sidustu 10 &ra. Undanfarin 20 ar er medaltal hreinnar
raundvoxtunar 3,6% en i tryggingafraedilegri Gttekt & stddu
og skuldbindingum lifeyrissjéda er midad vid ad avoxtun til
langs tima sé 3,5%.

Nafnavoxtun A-deildar var 11,4% & arinu 2009 en hrein
raunavoxtun var 2,5% samanborid vid -24% &rid & undan.
Nafnavoxtun B-deildar var 12% & arinu 2009 en hrein raun-
4avoxtun var 3% samanborid vid -26,1% &rid & undan.

Avéxtun Séreignar LSR var géd & sidasta ari. Fjarfestingarstefna
leidanna priggja gerir rad fyrir mismunandi veegi hlutabréfa

og skuldabréfa og sveiflast avoxtun peirra par af leidandi
mismikid. Nafndvoxtun Leidar | & arinu 2009 var 18,6%,
og 14,3% hja Leid II. Leid Il samanstendur af bundnum
innlansreikningum og skiladi 14,3% nafnavéxtun & arinu 2009.
Hrein raundvoxtun Leidar | & arinu 2009 var 9,1%, 5,2% hja Leid
Il og 5,1% hj Leid Il.

A &rinu 2009 var raunédvoxtun innlendra skuldabréfa LSR -5,0%
ad teknu tilliti til nidurfaerslu, erlendra skuldabréfa 7,3% med
nidurfeerslu, innlendra hlutabréfa 3,7% og erlendra hlutabréfa
25%, reiknad i islenskum kréonum.

i arslok 2009 voru hlutabréf 38,3% af verObréfaeign LSR,
en hlutfallid var 35,6% &rid adur. Hlutabréf namu 33,8% af
verdbréfaeign A-deildar i arslok en samsvarandi hlutfall hja
B-deild nam 41,8%. Verdbréfaeign LSR skiptist pannig ad
60,2% voru i islenskum krénum og 39,8% voru i erlendum
gjaldmidlum.

Fjarfestingar

Fjarfestingar LSR, ad teknu tilliti til seldra verobréfa, namu 14,4
milljdrdum kr. & arinu 2009. { B-deild voru sélur umfram kaup
147,5 milliénir kr. | A-deild var fiérfest fyrir 14,3 milljarda kr. og
i Séreign LSR fyrir 203,5 milljénir kr. Fjérfestingar LSR & &rinu
skiptust pannig ad 19,1 milljardur kr. fér i innlend skuldabréf,
547 8 milljénir kr. foru i innlend hlutabréf og 2,9 milljardar kr. féru
i adrar fjarfestingar. LSR var nett seljandi erlendra skuldabréfa
ad figrhaed 1,4 milljardar kr. og nettd seljandi erlendra hlutabréfa
ad fjarheed 6,7 milljardar kr. Utlan til sjédfélaga umfram
uppgreidslur namu 1.715 milljiénum kr, par af voru netté Gtlan
803 milljénir kr. dr B-deild og 912 milljénir kr. dr A-deild.

18gj6ld

Légbundin idgjdld &rsins, dsamt réttindaflutningum og
endurgreidslum, ndmu 18.569 millionum kr. og haekkudu
um 3,6% milli &ra. Rimlega 79% af idgjaldagreidslum arsins
2009 féru til A-deildar sj6dsins eda 14.740 milljonir kr. og
jukust um 4,5% milli &ra. 18gjaldagreidslur til B-deildar namu
2.897 milljdnum kr. & sidasta ari og leekkudu um 2,2% milli ara.
|dgjaldagreidslur til Séreignar LSR ndmu 932 milljénum kr. &
sidasta ari og jukust um 9,9% milli ara.

Alls greiddu 36.118 sjéofélagar idgjald til LSR & arinu 2009
og feekkadi peim um 4,2% milli ara. bar af greida sumir sj6d-
félagar til fleiri en einnar deildar, t.d. vegna séreignarsparn-
adar. Samanlagdur medalfjoldi virkra sjodfélaga var 31.504 og
fjidlgadi beim um 0,5% milli ara. Virkir sj¢dfélagar voru 22.773
hja A-deild og fjdlgadi um 3,5% & arinu en peim faekkadi aftur
& méti um 7,3% hja B-deild. Ef A- og B-deildir eru lagdar

saman fjolgadi virkum sjoofélogum um 1,1% i heildina milli
ara. Virkir sj¢ofélagar Séreignar LSR voru 3.087 & arinu 2009
og feekkadi peim um 5,2% milli &ra.

{ &rslok 2009 attu 48.790 sj¢dfélagar skrad réttindi hja A-deild
sj6dsins 0g 38.928 hja B-deild. Rétthafar hja Séreign LSR voru
3.936 i arslok.

Innborganir rikissjéds og uppgjoér skuldbindinga
gagnvart B-deild

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar vid B-deild
nadmu 1,2 milljdrédum kr. & &rinu 2009 en voru 5,1 milljardur kr.
arid 4dur. Innborganir annarra launagreidenda i formi vid-
bétaridgjalda ndmu 55 milliénum kr. & &rinu 2009, en voru 57
milljonir kr. arid &dur.

Innborganir rikissjods eru vaxtareiknadar til samraemis vid
&voxtun lifeyrissjédsins og mynda inneign sem er dregin
fré skuldbindingum. Innborganir rikissjéds hafa engin ahrif
4 mat & skuldbindingum annarra launagreidenda komi
til uppgjors & peim. Med aukagreidslum til sjédsins er
rikissjédur ad dreifa greidslum & skuldbindingum sinum til
lengri tima en rikissjodur er bakabyrgur fyrir skuldbindingum
sj60sins. Inneign rikissjéds vegna aukagreidsina nam 126,5
milljérdum kr. 7 arslok 2009 og haekkadi hin um 14,6 milljarda
kr. milli ara i samraemi vid avoxtun sjdédsins a arinu. Uppgjor
launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum sinum gagnvart
B-deild ndmu 1.366 milljonum kr. & arinu 2009 & méti 529
milljonum kr. arid adur.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSR voru 21.363 milljénir kr. & arinu 2009 og
haekkudu um 16,7% milli &ra. Par af voru 19.328 milljonir kr.
greiddar Ur B-deild eda 90,5%. Lifeyrisgreidslur A-deildar
namu 982 milljébnum kr. i stad 718 milljéna kr. & arinu 2008.
Mikil aukning var i Utgreidslum Gr Séreign LSR & sidasta &ri
vegna breytingar & heimildum til Gttektar og voru alls 1.053
milljonir kr. greiddar Gt &rid 2009 i stad 203 milljona kr. arid
40ur. Alls fengu 15.667 einstaklingar greiddan lifeyri hja
deildum LSR & &rinu en lifeyrispegum fjdlgadi um 13,9% milli
éra. Par af fengu 12.425 sj¢dfélagar greiddan lifeyri Gr B-deild,
2.119 ar A-deild og 1.123 Ur Séreign LSR. Endurgreidslur
launagreidenda & lifeyrisgreidslum B-deildar ndmu 7.642
milljonum kr. & &rinu og haekkudu um 9% milli &ra.

Haekkun & lifeyrisgreidslum ma rekja til fidlgunar lifeyrisbega
og haekkunar & dagvinnulaunum. Visitala, sem meelir breyt-
ingu & dagvinnulaunum opinberra starfsmanna og reiknud er
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Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A &rinu 2009 ndmu rekstrarkostnadur og fiarfestingargjold
540 millibnum kr, en voru 503 milljénir kr. &rid &dur.
Haekkunin milli &ra er 7,5% og nam kostnadurinn teeplega
0,18% af medaleignum sjédsins arid 2009. bar af nam
rekstrarkostnadur 0,09% af eignum sem er breytt hlutfall
fréd &rinu & undan. Sjédurinn hefur purft ad taka & sig
aukinn kostnad i tengslum vid efnahagshrunid, m.a. vegna
adkeyptrar vinnu af 16greedingum og ymsum radgjéfum vid
heimtur & verdbréfaeignum sjodsins.

Launakostnadur sjédsins nam 294,8 milljénum kr. &rid 2009
og skiptist pannig ad heildarfjarhaed launa voru 244,3
milljénir kr. og launatengd gjéld 50,4 milljénir kr. Stédugildi
voru 37,3 & arinu 2009.

Tryggingafraedileg Gttekt og hrein eign til greidslu lifeyris

A-deild LSR

Afallin skuldbinding A-deildar i arslok 2009 var 145,6
milljardar kr. midad vid 3,5% avoxtun & eignum sjédsins
umfram haekkun visitdlu neysluverds. Hrein eign A-deildar
til greidslu lifeyris i arslok 2009 nam 134,1 milljardi kr. en
var 107,4 milljardar kr. i &rslok 2008. Endurmetnar eignir
A-deildar i arslok 2009 voru 138,8 milljardar kr. eda 4,7%
leegri en é&fallin skuldbinding. Heildarstada A-deildar, p.e.
begar reiknad er med ad nuverandi sjédfélagar greidi
4fram i0gjold til ellilifeyrisaldurs og &vinni sér réttindi |
samraemi vid pad, er neikveed um 51,1 milljard kr. eda
sem nemur 13,2% af heildarskuldbindingum. Framlag
launagreidenda til A-deildar er ni 11,5% af heildarlaunum
og er pad breytilegt samkvaemt [6gum sj6dsins en midad
er vid ad sjodurinn eigi ad jafnadi neegar eignir til ad
standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum. 18gjaldahlutfall
launagreidenda skal endurskoda éarlega.

[ 16gum um Iifeyrissjédi hefur veri® midad vid ad gripa
skuli til videigandi rédstafana ef munur & milli eignalida

og lifeyrisskuldbindinga er meiri en 10%. Samkvaemt
bradabirgdadkveedi sem gildir vegna uppgjors fyrir arid 2009
ma pessi munur vera allt ad 15%. Heildarstada A-deildar er
neikvaed um sem nemur 13,2% og kemur pvi ekki sjalfkrafa til
breytinga & idgjaldaprosentu. Stjérn sjddsins mun hins vegar
taka til skodunar hvada ahrif neikvaed tryggingafreedileg
stada hefur & framtidarpréun sjédsins.

B-deild LSR

Afallin skuldbinding B-deildar i arslok 2009 var 506,8 millj-
ardar kr. midad vid 2% avoxtun umfram launahaekkanir, sem
jafngildir 3,5% avoxtun umfram visitdlu neysluverds, og
haekkadi hun um 2,4% & arinu. Samkvaemt Gtreikningi trygg-
ingafreedinga eiga launagreidendur ad standa undir 214,5
milljordum kr. af skuldbindingum B-deildar med greidslu
lifeyrishaekkana. Skuldbindingar sem sjédurinn & sjalfur ad
standa undir eru pvi 292,3 milljardar kr. Samkvaemt efnahags-
reikningi var hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris i arslok
186,9 milljardar kr., en var 172,9 milljardar i arslok 2008, sem
er 8,1% haekkun eigna milli ara.

Eins og fram kom i umfjéllun um idgjéld hér ad framan hefur
rikissjodur greitt aukaidgjold inn & skuldbindingar sinar vid
B-deild. [ &rslok 2009 namu uppfeerdar greidslur rikissjods
126,5 milljoréum kr. og innborganir annarra launagreidenda
1,2 milljéroum kr.

Lokaord

Eignir sjodsins til dvoxtunar eru nu fyrst og fremst i
innlendum skuldabréfum og erlendum hlutabréfum.
Avéxtun pessara eignaflokka hefur verid ageet fra
aramétum. Ovissa er pé enn um afdrif nokkurra fyrirtaekja
sem gefid hafa Ut markadsskuldabréf sem sjédurinn hefur
keypt. P4 er uppgjor gjaldmidlasamninga vid skilanefndir
gémlu bankanna had mikilli vissu. Gengispréun islensku
kréonunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum beetir enn &
Svissuna um afkomu sjédsins & pessu ari og gjaldeyrishoft
hafa ahrif & styringu & eignasafni. Pad er pvi ad moérgu ad
hyggja fyrir stjérnendur lifeyrissjodsins.

Stjorn Lifeyrissjods starfsmanna rikisins og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins og einstakra
deilda hans fyrir 4rid 2009 med undirskrift sinni.

Reykjavik 21. april 2010.

Marianna Jonasdottir stjérnarformadur, Arni Stefan Jonsson, Asta Lara Ledsdéttir, Birna Larusdéttir, Eirikur Jénsson,

Gunnar Bjérnsson, Pall Halldérsson, Pérveig Pormédsdattir.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri.
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sj6dfélaga
Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning
Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins fyrir &rid 2009.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornenda, yfirlit
um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahags-
reikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu
arsreikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vio-
halda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu érs-
reiknings pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videig-
andi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 7 1jés & rsreikn-
ingnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
dkveedi laga um Rikisendurskodun. Samkveemt pvi ber
okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og

haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um
ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta
fjarheedir og adrar upplysingar i arsreikningnum.
Val endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati
endurskodandans, medal annars & peirri dhaettu ad
verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekio
tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og glégga
framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad
gefa alit & virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodunin felur
einnig i sér mat & peim reikningsskila- og matsadferdum
sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
4 framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid aflad neegj-
anlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins & arinu 2009,
efnahag 31. desember 2009 og breytingu & handbeeru fé
& érinu 2009, i samraemi vid |6g um éarsreikninga og reglur
um arsreikninga lifeyrissj¢da.

Rikisendurskodun, 21. april 2010

Sveinn Arason, rikisendurskodandi
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2009

Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
Skyr. 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
15gjold
18gjold sjéofélaga 5.188.764 5.063.420 3.806.855 3.639.911 836.172 872.315 545.738 551.194
18gjéld launagreidenda 13.326.622 12.885.170 10.927.312 10.458.066 2.059.227 2.086.964 340.083 340.140
Réttindaflutningur og endurgreidslur 53.551 (31.200) 5.823 11.046 1.357 1.252 46.370 (43.498)
Lifeyrishaekkanir 7.642.006 7.011.728 0 0 7.642.006 7.011.728 0 0
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 9 1.366.221 529.010 0 0 1.366.221 529.010 0 0
Innb. launagreidenda inn & skuldbindingar 10 1.256.753 5.164.242 0 0 1.256.753 5.164.242 0 0
18gjold alls 28.833.918 30.622.369 14.739.990 14.109.023 13.161.737 15.665.510 932.191 847.835
Lifeyrir
Lifeyrir 1" 21.363.214 18.304.567 982.102 718.479 19.327.836 17.382.999 1.053.276 203.088
Kostnadur vegna &rorkumats 868 3.070 474 1.180 395 1.890 0 0
Lifeyrir alls 21.364.083 18.307.637 982.575 719.659 19.328.231 17.384.890 1.053.276 203.088
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 12 5.815.726 (36.841.792) 1.768.638 (12.298.975) 4.011.268 (23.823.396) 35.820 (719.420)
Vaxtatekjur og gengismunur 13 46.954.976 33.814.691 17.877.511 12.163.668 28.084.575 21.346.917 992.891 304.106
Breytingar & nidurfeerslu 4,7 (17.146.473) (21.994.175) (6.280.784) (7.248.724) (10.865.689) (14.639.314) 0 (106.136)
Vartdarfeersla vegna framvirkra samninga 5 (939.670) (16.776.075) (250.677) (5.679.348) (681.999) (10.958.600) (6.994) (138.127)
Fjarfestingartekjur alls 34.684.560 (41.797.350) 13.114.688 (13.063.380) 20.548.156 (28.074.393) 1.021.716 (659.577)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 257.770 204.332 96.846 76.360 158.416 125.839 2.507 2.134
Onnur fjarfestingargjold 8 12.520 14.825 4.744 5.310 7.744 9.507 32 8
Fjarfestingargjold alls 270.290 219.158 101.590 81.669 166.160 135.346 2.540 2.142
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 263.456 274.524 64.864 62.591 193.993 207.069 4.599 4.864
Annar rekstrarkostnadur 6.371 8.897 3.186 4.449 3.186 4.449 0 0
Rekstrarkostnadur alls 269.827 283.421 68.050 67.040 197.179 211.517 4.599 4.864
Haekkun & hreinni eign & &rinu 41.614.278 (29.985.196) 26.702.462 177.275 14.018.323 (30.140.636) 893.493 (21.83¢)
Hrein eign fra fyrra ari 286.856.301 316.841.497 107.425.122 107.247.847 172.872.716 203.013.352 6.558.463 6.580.299
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 328.470.579 286.856.301 134.127.584 107.425.122 186.891.039 172.872.716 7.451.956 6.558.463

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31.12.2009

Eignir Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
Skyring 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fjarfestingar
Huseign og 160 3,14 123.783 126.045 61.892 63.023 61.892 63.023 0 0
Verdbréf med breytilegum tekjum 15 134.224.440 109.693.684 47.240.927 38.041.097 82.927.844 67.785.965 4.055.669 3.866.622
Verdbréf med féstum tekjum 16 131.452.191 124.845.024 56.143.407 45.376.783 74.790.838 79.280.680 517.946 187.562
Vedlan 16 57.238.985 53.867.546 22.722.732 21.009.032 34.516.254 32.858.514 0 0
Adrar fjarfestingar 2.648.916 1.224.267 8.722 0 8.016 0 2.632.177 1.224.267
Fjarfestingar alls 325.688.315 289.756.566 126.177.680 104.489.934 192.304.843 179.988.181 7.205.792 5.278.450
Krofur
Kréfur & launagreidendur 17 3.277.719 1.832.886 1.234.427 1.245.235 2.043.291 587.651 0 0
Ymsar kréfur 212.293 226.293 128.818 55.097 45.930 165.095 37.545 6.102
Krofur alls 3.490.012 2.059.180 1.363.245 1.300.332 2.089.222 752.746 37.545 6.102
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 3,14 7.972 9.960 3.986 4.980 3.986 4.980 0 0
Sjédur og bankareikningar 17.762.471 12.508.584 12.586.109 7.353.522 4.743.042 3.725.464 433.320 1.429.599
Adrar eignir alls 17.770.443 12.518.545 12.590.096 7.358.502 4.747.028 3.730.444 433.320 1.429.599
Eignir samtals 346.948.771 304.334.290 140.131.020 113.148.768 199.141.093 184.471.371 7.676.657 6.714.151
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 88.258 82.171 21.748 19.859 66.509 62.312 0 0
Skuldbindingar alls 88.258 82.171 21.748 19.859 66.509 62.312 0 0
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 18 674.190 619.744 51.663 24.439 542.946 577.744 79.581 17.561
VarGdarfzersla vegna framvirkra samninga 5 17.715.744 16.776.075 5.930.024 5.679.348 11.640.599 10.958.600 145.121 138.127
Vidskiptaskuldir alls 18.389.934 17.395.819 5.981.687 5.703.787 12.183.545 11.536.344 224.701 155.688
Skuldir samtals 18.478.192 17.477.989 6.003.436 5.723.646 12.250.054 11.598.655 224.701 155.688
Hrein eign til greidslu lifeyris 328.470.579 286.856.301 134.127.584 107.425.122 186.891.039 172.872.716 7.451.956 6.558.463
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 21,22 214.481.139 210.390.804 214.481.139 210.390.804
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Sj6dstreymi arid 2009

Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Inngreidslur
I8gjold 28.867.099 30.250.131 14.779.985 13.733.760 13.158.091 15.668.535 929.023 847.835
Fjarfestingartekjur 5.401.242 6.394.110 1.920.204 2.371.660 2.839.843 3.702.449 641.196 320.001
Afborganir verdbréfa 14.312.808 16.809.041 5.139.075 5.548.028 9.173.733 11.261.012 0 0
Seld verdbréf med féstum tekjum 29.153.145 14.108.090 18.662.662 6.881.088 9.820.360 6.635.811 670.123 591.191
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 15.745.620 16.907.959 4.900.743 9.143.011 8.766.361 6.527.358 2.078.516 1.237.591
Inngreidslur 93.479.914 84.469.330 45.402.669 37.677.547 43.758.387 43.795.165 4.318.857 2.996.618
Utgreidslur
Lifeyrir 22.746.178 18.133.134 963.134 709.908 20.787.532 17.224.086 995.511 199.140
Fjarfestingargjsld 261.732 213.837 93.674 78.040 164.694 133.247 3.363 2550
Rekstrarkostnadur an afskrifta 263.748 277.637 62.773 64.070 195.437 208.234 5.538 5.334
Innlausn skiptasamninga 0 9.652.714 0 3.449.618 0 6.027.407 0 175.689
Utgreidslur 23.271.657 28.277.322 1.119.581 4.301.636 21.147.663 23.592.974 1.004.413 382.713
Ré&dstofunarfé til kaupa a verdbréfum og annarri fjarfestingu 70.208.257 56.192.008 44.283.088 33.375.912 22.610.725 20.202.191 3.314.444 2.613.905
Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup & verdbréf med breytilegum tekjum 12.760.922 21.484.996 4.740.235 12.075.146 6.259.466 8.868.210 1.761.221 541.640
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 48.121.442 25.170.475 33.127.290 12.150.010 13.852.561 12.938.237 1.141.591 82.228
Ny vedlan og utlan 4.053.146 8.913.747 1.173.193 4.359.545 1.472.042 3.867.436 1.407.911 686.766
Varanlegir rekstrarfjarmunir 18.860 3.446 9.782 1.723 9.077 1.723 0 0
Radst6fun alls 64.954.370 55.572.665 39.050.501 28.586.424 21.593.146 25.675.606 4.310.723 1.310.635
Haekkun (lzekkun) & handbazeru fé 5.253.887 619.343 5.232.588 4.789.488 1.017.578 (5.473.414) (996.279) 1.303.270
Handbaert fé i arsbyrjun 12.508.584 11.889.241 7.353.522 2.564.034 3.725.464 9.198.878 1.429.599 126.329
Handbert fé i érslok 17.762.471 12.508.584 12.586.109 7.353.522 4.743.042 3.725.464 433.320 1.429.599
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Sérgreint yfirlit um rekstur

og fjarhag fjarfestingarleida arid 2009

Yfirlit um breytingar & hreinni eign Leid | Leid Il Leid IlI Samtals
til greidslu lifeyris arid 2009
18gjold 456.534 99.936 329.351 885.821
Réttindaflutningur og endurgreidslur (726.764) (542.702) 1.315.836 46.370
Lifeyrir (368.064) (170.546) (514.666) (1.053.276)
Fjarfestingartekjur 588.724 130.812 302.181 1.021.716
Fjarfestingargjold (1.762) (566) (212) (2.540)
Rekstrarkostnadur (2.501) (804) (1.294) (4.599)
Haekkun & hreinni eign & &rinu (53.832) (483.870) 1.431.195 893.493
Hrein eign fra fyrra ari 3.836.096 1.466.959 1.255.408 6.558.463
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.782.264 983.089 2.686.603 7.451.956
Efnahagsreikningur 31.12.2009
Verdbréf med breytilegum tekjum 3.237.890 817.779 0 4.055.669
Verdbréf med féstum tekjum 362.108 155.838 0 517.946
Bundinn innlansreikningur 0 0 2.632.177 2.632.177
Ymsar krofur 22.030 5.092 10.423 37.545
Sjédur og bankainnistaedur 321.689 40.872 70.758 433.320
Skuldir (161.453) (36.493) (26.756) (224.701)
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.782.264 983.089 2.686.603 7.451.956
Sj60streymi fyrir arid 2009
Inngreidslur 1.945.671 436.100 1.937.086 4.318.857
Utgreidslur (344.487) (165.677) (494.249) (1.004.413)
Radstofunarté til kaupa & verdbréfum 1.601.183 270.424 1.442.837 3.314.444
Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting (2.225.023) (677.789) (1.407.911) (4.310.723)
Haekkun & handbaeru fé (623.840) (407.365) 34.926 (996.279)
Handbeert fé i arsbyrjun 945.528 448.238 35.833 1.429.599
Handbeert fé i arslok 321.689 40.872 70.758 433.320

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyringar med arsreikningi 2009

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi

Arsreikningur Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins (LSR) er saminn { samraemi vi® reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lif-
eyrissjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og

starfsemi lifeyrissjéda.

LSR er starfraektur i premur deildum og er hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins eru: A-deild, B-deild og
Séreign LSR.

I8gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, sj6&félaginn greidir i 6llum tilfellum 4% idgjald af peim launum sem skylt
er ad greida af. A-deild er stigasjodur par sem sjédfélagar fa réttindi i hlutfalli vid pau idgjold sem greidd eru. Réttindi
A-deildar eru verdtryggd med visitdlu neysluverds og skilgreind sérstaklega i 16gum sjédsins. Réttur til toku ellilifeyris i
A-deild er ekki hadur starfslokum heldur er par almenn heimild til ad hefja toku lifeyris milli 60 og 70 éra aldurs. S& sem
hefur toku lifeyris vid 65 ara aldur fzer lifeyrisgreidslur i samraemi vid dunnin stig. Ef téku lifeyris er frestad eftir ad 65
ara aldri er nad, haekkar upphaed ellilifeyris vegna réttinda sem dunnin voru fram til 65 &ra aldurs um 0,75% fyrir hvern
manud sem lifeyristoku er frestad eda um 9% fyrir hvert ar. Ef taka lifeyris hefst hins vegar fyrir 65 &ra aldurinn laekkar
aunninn lifeyrisréttur um 0,5% fyrir hvern manud sem vantar & ad 65 éra aldri sé ndd eda um 6% fyrir hvert ar.

Idgjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, vaktaélagi, persénuuppét og orlofsuppbot. Réttindi sj¢dfélaga i B-deild
midast vid pann tima sem greitt hefur verid i sjédinn, dsamt starfshlutfalli. Almennur réttur til téku ellilifeyris i B-deild
er vid 65 éra aldur. Sjéofélogum er poé heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjédfélagaaldur hans og lifaldur
er 95 ar eda meira (95 &ra regla), en pé aldrei fyrr en hann er ordinn 60 &ra. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid
starfslok eda i dkvednum tilvikum af launum vegna 10 éra i hzerra launudu starfi. Eftir pad taka lifeyrisgreidslur mid af
dagvinnulaunum eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda ad medaltali 4 féstum launum opinberra starfsmanna
fyrir dagvinnu, samkvaemt svokalladri medaltalsreglu. Med lagabreytingum sem toku gildi vid upphaf ars 1997 gatu
lifeyrispegar i B-deild LSR valid hvort breytingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum eftirmanns i starfi eda
medalbreytingum sem verda & launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.

I8gjald til Séreignar LSR er had akvérdun sjdédfélagans en métframlag launagreidanda getur numid allt ad 2% af
heildarlaunum.

2. Fjarfestingar

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Erlend
verdbréf sjodsins eru skrdd & skipulegum verdbréfamoérkudum og pvi eignfeerd & markadsverdi midad vid sidasta
skréda gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands i arslok.
Innlend hlutabréf sjodsins sem skrad eru i Kauphéll [slands eru eignfeerd & markadsverdi i arslok, en éskrad hlutabréf 4
kostnadarverdi eda deetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i framtakssjodum eru feerdar til eignar & uppfaerdu

kaupverdi skv. upplysingum fra vorsluadilum.

Til verdbréfa med féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og énnur verdbréf med féstum véxtum
eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast innlend skuldabréfaldn med vedi i fasteign. Verdbréf med

féstum tekjum eru feerd til eignar med &fdlinum verdbdtum midad vid visitdlu sem ték gildi 1. jandar 2010 og
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vOxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til dvoxtunarkréfu peirra & kaupdegi. Afféllin eda gengisauk-
inn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikninginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti.
Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & kaupgengi skv. Sedlabanka islands i arslok.
Hofudstolstryggd skuldabréf, sem taka mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vérn ef visitalan laekkar
nidur fyrir 4dur tryggt visitdlugildi, eru feerd & heesta tryggda visitdlugildi.

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 framreiknudu stofnverdi eins og pad stdd i lok ars 2001. Kaup
arsins 2009 eru feerd 4 kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa éarsins 2009 reiknast
hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins. Afskriftahlutfoll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubunadur 33,3% og
adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
4. Virdisryrnun Gtlana og krafna

Verdbréfasafn lifeyrissjédsins hefur verid yfirfarid og mat lagt & vir8isryrnun pess. Adur en akvérdun var tekin um faerslu
virdisryrnunar var lagt mat & hlutleeg gégn sem gefa til kynna leekkun & vaentu framtidarsjédstreymi. Matio byggdist
ymist & daetladri virdisryrnun einstakra lana eda 4 safni lana. betta geta verid margs konar visbendingar um breytingar
4 greidslugetu lantakenda, baedi formlegar og éformlegar, og einnig breytingar 4 efnahagsastandi.

5. Afleidusamningar

Uppgjor afleidusamninga eda gjaldeyrisvarnasamninga milli lifeyrissjodsins og skilanefnda gémlu bankanna hefur enn
ekki &tt sér stad og agreiningur er enn milli adila um hvernig pvi skuli hattad. LSR og adrir lifeyrissjédir hafa haldio pvi
fram ad forsendur hafi brostid fyrir tilvist samninganna i addraganda ad falli bankanna og vid fall peirra haustid 2008.
Ovissa rikir um hvernig og hvort gera eigi upp tapstédu a pessum samningum. Til ad draga dr évissu hefur sjédurinn
bodist til ad gera upp samningana midad vid tilteknar forsendur. Midad vid peer forsendur og vegna varidarsjénarmida
var { arsreikning sjodanna { arslok 2008 faerd fiarhaed sem nam alls 16,8 milljérdum kr. A méti peirri fiarhaed atti sjodurinn
skuldajafnanleg bréf & bankana ad fjarhaed 7,4 milljardar kr. sem kemur til fradrattar. | arsreikning fyrir ari® 2009 er nettd
skuld LSR vid bankana vaxtareiknu® og s fjarhaed faerd til vidbotar vartdarfeerslu vegna gjaldeyrisvarnasamninga. |
arslok 2009 nam brutté skuld A-deildar vegna gjaldmidlasamninga 5,9 milljdroum kr., B-deildar 11,6 milljérdum kr. og
Séreignar LSR 145 milljéonum kr.

Skilanefndir bankanna hafa hins vegar talid ad greida eigi tapstddu samninga midad vid haerra gengi. Midad vid ytrustu
kréfur bankanna veeri tapstadan an tillits til skuldajofnunar allt ad 32,3 milljéréum kr. auk hugsanlegrar vaxtakréfu sem
peir kunna ad gera.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

6. Skuldajéfnun

Vid fall Glitnis, Kauppings og Landsbanka atti lifeyrissjodurinn skuldajafnanlegar kréfur & hendur pessum adilum ad
fjarhaed 7,4 milljarour kr. auk vaxta fré peim timapunkti. Verdi nidurstadan sd ad sjodurinn purfi ad greida tapstédu a
afleidusamningum verdur kréfu sjédsins & hendur bénkunum skuldajafnad a méti. | oktéber 2008 nam skuldajafnanleg
krafa A-deildar & hendur bénkunum 3,2 milljérdum kr., B-deildar 4,1 milljardi kr. og Séreignar LSR 68 milljonum kr.

7. Nidurfaersla verdbréfa med féstum tekjum

A sidustu 2 drum hefur LSR lagt 38,7 milljarda kr. i afskriftasjod til ad maeta hugsanlegum tépum vegna skuldabréfa sem
sjodurinn hefur keypt & markadi. Af pessari fjarhaed hafa 8,8 milljardar kr. verid endanlega afskrifadir.

A &rinu 2008 lagdi LSR 22 milljarda kr. i afskriftasjod eda sem samsvaradi 7,3% af medaleignum & arinu. A &rinu 2009
bréadist stada margra fyrirtaekja til hins verra og umfram pad sem sjédurinn hafdi gert rad fyrir eda hafdi upplysingar
um & sinum tima. Til ad maeta endanlegum afskriftum og til varidar vegna mogulegra afskrifta i framtidinni lagdi
sjodurinn til vidbotar 17,1 milljard kr. i afskriftasjéd & arinu 2009. betta er fjarhaed sem nemur 5,5% af medaleignum
arsins. Af peim 38,7 milljordum kr. sem LSR hefur lagt i afskriftasjod & sidustu 2 arum hefur A-deild lagt 13,3
milljarda kr. i sj6dinn, B-deild 25,2 milljarda kr. og Séreign LSR 106 milljénir kr.

Til vidbotar vid afskriftir skuldabréfa sem sjédurinn hefur keypt & markadi hafa verid lagdar til hlidar 572 milljénir kr. il
ad maeta hugsanlegum Utlanatdpum vegna sjédfélagaléna i framtidinni eda sem nemur 1% af peim eignaflokki.

8. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sj6dsins.

Medal annarra fjarfestingargjalda eru 11,5 millj. kr. Gtlagdur kostnadur vegna umsyslu lana. bessi kostnadur er endan-
lega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur af lanastarfsemi i skyringarlio 13).

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sérgreindra hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur vegna innlendra
hlutabréfavidskipta nam 158,1 millj. kr. & arinu 2009 en 203,9 millj. kr. &rid adur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur er
bokfeerdur 8 méti vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa. ba er 6talinn umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna hlutdeildar-
skirteina i verdbréfasjéoum en kostnadarupplysingar fast ekki gefnar upp eda liggja ekki fyrir hja vidkomandi
vorsluadilum og er sa kostnadur pvi jafnframt innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda.
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11. Lifeyrisgreidslur

9. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar vid B-deild LSR
Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris &rid 2009:

Uppgjér launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn namu 1.366 millj. kr. & arinu 2009. bar af voru 407,6 millj. A-deild B-deild Séreign sanz'mgglz
kr. feerdar medal krafna & launagreidendur i arslok 2009. Elllifeyrir 287 264 14.931 235 495,538 15.914.037
_ _ o S ) Ororkulifeyrir 583.828 721738 1.455 1.307.020
Ennfremur hafa n}okkrlr launagreidendur greitt |n|.'1 El skuldbl.ndlln.ga.r'sma.r V|<’5'SJ06|nn.an ‘bess bo ad gera}bae’r up.p r.nfeé Makalifeyrir 41,661 3662616 26,315 3.730.592
forrnlegum haett.l. par er .aléallle'ga urT.1 ad raeda innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar og vidbétaridgjold Barnalifeyrir 69,349 12947 8.501 90.097
ymissa launagreidenda (sja skyringarlid 10). Adrar tgreidslur 0 0 391 468 301 468
982.102 19.327.836 1.053.276 21.363.214
2009 2008
Afengis- og tobaksverslun rikisins 14.742 18.664 Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris arid 2008:
Byggdastofnun 1695 2416 A-deild B-deild Séreign sanz'\(t)glg
Flugfjarskipti ehf. 17.810 15.604
Flugmélastjém Keﬂavikuﬂugvelli 0 29.310 EIIiIl’feyrir 162.278 13.261.270 189.314 13.612.863
Flugstoéir ohf. 114.207 104.549 Ororkulifeyrir 470.525 709.215 1.242 1.180.983
Flugstéé Leifs Eirikssonar hf. 0 20.030 l\/lakall'feyrir 27.248 3.399.784 3.516 3.430.548
Framkvaemdasjééur fslands -141 976 Barnall'feyrir 58.428 12.730 9.015 80.173
Hitaveita Sudurnesja hf. 16.969 14.837 718.479 17.382.999 203.088 18.304.567
fbudalanasjodur 9.245 9.573
islandspéstur hf. 107.590 118.913 .. . .
islenskar orkurannséknir 21.096 21.375 Fjarfestlngartekjur
Keflavikurflugvéllur ohf. 798.919 0
Landsnet hf. 19.225 18.328 12. Fjarfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
Landsvirkjun Power ehf. 10.369 0
Lanasjodur islenskra namsmanna 42 703 Fjarfestingartekjur af hlutabréfum arid 2009: ) ) o 2009
Orkub Vestfjarda hf. 10.820 11.809 Aodelld B-delld >éreign samtals
Rarik ohf. 33.205 23216 Af innlendum hlutabréfum 126.473 203.155 10.815 340.443
Matis ohf. (Rannsoknarstofnun fiskidnadarins) 6737 5746 Af erlendum hlutabréfum 1.642.165 3.808.114 25.004 5.475.284
Rikissjodur, vegna légreglumanna 61.983 9.466 1.768.638 4.011.268 35.820 5815726
Rikisutvarpid ohf. 32716 31.968 = ' ' ) o
Samébyrgdin hf./Sjéva-Almennar tryggingar hf. 298 51 Fjarfestingartekjur af hlutabréfum arid 2008: el B deild Séreign sarf}(t)gli
Sementsverksmidjan hf. 1.380 1.120 ] -
Sinfniuhljsmsveit fslands 24,347 21,969 Af innlendum hlutabréfum (16.295.236) (30.124.513) (788.534) (47.208.283)
Siminn b 59243 44,791 Af erlendum hlutabréfum 3.996.261 6.301.117 69.113 10.366.491
Slokkvilid hofudborgarsvaedis bs. 4,404 3696 (12.298.975) (23.823.396) (719.420) (36.841.792)
1.366.221 529.010
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
baedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.
10. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar vid B-deild LSR
2009 2008
Innborganir rikissj6ds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 1.201.316 5.107.202
Vidbotarframlég launagreidenda, innborganir inn & skuldbindingar 55.437 57.040
1.256.753 5.164.242
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13. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig: Fjérfestingar
) . ) ) o 2009 14. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Vaxtatekjur og verdbaetur arid 2009: A-deild B-deild Séreign samtals
Af vedlanum 2.847.735 4.331.859 0 7.179.595 Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast pannig:
Af 68rum skuldabréfum 5.933.987 9.293.386 124.549 15.351.921
Af hlutdeildarskirteinum 7.617.313 13.863.557 457.355 21.938.225 Adrir
Af bankainnistaedum o fl. 1.442.272 560.338 410.987 2.413.596 Fasteign rekstrarfjarmunir Samtals
Lantokugjold og adrar tekjur af lanastarfsemi 25.692 38.619 0 64.310 Heildarverd 1.1.2009 150.782 45.101 195.881
Dréttarvextir 8.752 (3.671) 0 5.081 Vidbaetur 4 arinu 0 2121 2121
Adrar tekjur 1.760 488 0 2.248 Heildarverd 31.12.2009 150.782 47.222 198.004
17.877.511 28.084.575 992.891 46.954.976
Afskrifad adur 24.736 35.141 59.876
Vaxtateki Sbestur 4ri8 2008: A-deild B-deild Sérei Z?OIS Afskrifad & arinu 2.262 4.109 6.371
SCeTeur og verope T A : = = ereion sames Afskrifad samtals 26.997 39.250 66.247
Af vedlanum 3.716.804 6.018.232 0 9.735.035
Af 83rum skuldabréfum 9.744.486 17.336.518 93.729 27.174.732 Bokfeert verd 31122009 123783 7972 131.756
Af framvirkum skiptasamningum (3.287.683) (5.717.408) (181.729) (9.186.820)
Af hlutde'lld?rsklrtemum 983.637 2.108.601 113.615 3.205.854 Afskriftahlutfol] 1,5% 10-33%
Af bankainnisteedum o.fl. 946.910 1.537.809 278.491 2.763.210
Lantokugjo!d og adrar tekjur af [dnastarfsemi 54.188 61.516 0 115705 Békfeerd fasteign er hlutdeild A- og B-deildar i skrifstofuhlsnaedi Lifeyrissjoda Bankastraeti 7 4 2.-4. haed. Eignarhlutdeild
Drattarvextir 5.326 1.650 0 6.976 e, ) ) . L R . .
Lifeyrissjéda Bankastraeti 7 skv. eignaskiptasamningi um hiseignina er 53,98% og er fasteignamat pess eignarhluta 158,6
12.163.668 21.346.917 304.106 33.814.691

kr., 160armat 24 millj. kr. og brunabdtamat 274,4 millj. kr. skv. opinberum skrém i &rslok 2009. Hlutdeild A- og B-deildar i fast-

. ) ) . i . . | eigninni er 90% og er samsvarandi fasteignamat 142,7 millj. kr., [6darmat 21,6 millj. kr. og brunabétamat 247 millj. kr.
Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum

bankainnstaedum, framvirkum skiptasamningum, vaxtatekna af idgjéldum og veltiinnldnum auk tekna af lanastarfsemi.
pa fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breyting & verdi

) . o Eign Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:
innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

A-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins 45%
B-deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins 45%
Lifeyrissjodur hjukrunarfreedinga 10%
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Fjarfestingar
15. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum:

2009 2008
Hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Sampo OYJ-A SHS 204.444 112.117 8.454 325.015 238.906
204.444 112.117 8.454 325.015 238.906
Sérgreind hlutabréfasdfn:

EFG Global Equity 636.751 768.131 29.103 1.433.985  1.028.048
MEFS Institutional Advisors 5.364.237 9.625.893 0  14.990.131 10.819.037
Morgan Stanley 4.953.210 10.362.440 0  15.315.649 14.117.004
10.954.198 20.756.464 29103 = 31.739.765 25.964.089

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjodum:
ACM Global Growth Trends 3.333.393 7.320.442 193.132  10.846.967  9.165.013
ACM Global Value 3.002.834 6.294.197 166.033 9.463.064  6.916.600
Glitnir Fim Mondo 0 0 0 0 761.329
JP Morgan Global Dynamic Fund 3.412.042 6.592.513 183.719  10.188.275  7.661.901
MFS Global Equity 0 0 271.015 271.015 274.471
Morgan Stanley Global Select Sicav Themes 0 0 321.826 321.826 0
Schroder Global Sigma 3.263.148 5.017.866 129.904 8410917 6.632.364
Schroder Global Quant Value 2.127.834 3.247.746 77.987 5.453.567  3.584.698
Seilern Stryx Fund 392.766 713.876 18.217 1.124.859 866.423
Sparinvest Global Value 366.613 202.859 15.276 584.747 445.509
State Street Enhanced Fund - Europe 2.001.135 3.267.008 77.253 5345396 4.079.313
State Street Enhanced Fund - North America Enhanced 2.464.831 4.270.728 111.363  6.846.923 5710.955
State Street Enhanced Fund - Pacific 766.356 1.282.456 31.432 2.080.243  1.767.309
T. Rowe Price US Large Growth 978.212 891.914 24.814 1.894.940 530.024
T. Rowe Price US Small Cap Fund 140.811 235.536 6.368 382716  1.288.513
Templeton Growth Fund 1.780.400 2.881.696 84.252 4746348 3.548.614
Vanguard Global Enhanced 302.400 599.625 16.105 918.130 662.057
Vanguard Global Stock Index 4.057.111 8.044.808 213912 12.315.832 9.188.134
28.389.887  50.863.271 1.942.607 = 81.195.765 63.083.226

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2009 2008
Hlutdeildarskirteini i framtaks- og fasteignasjéodum: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Alpjéda Fasteignasjédurinn 264.091 281.110 11.485 556.686 452.561
Alpjéda Framtakssjédurinn 69.720 244.020 0 313.740 376.209
Alpjéda Framtakssjédurinn |l 313.036 430.424 0 743.460 851.809
Artemis Holding ISK Class 0 0 0 0 15.923
Black Rock Diversified Private Equity IlI 411.452 505.410 10.845 927.707 377.642
Black Rock Private Opportunity Fund Il 254.186 289.654 5.933 549772 1.267.800
Brd Venture Capital Il 316.345 564.582 0 880.927 361.292
DLJ Merchant Banking Partners 271.939 489.795 12.670 774.404  1.151.292
Goldman Sachs Vintage Fund V 125.199 0 0 125.199 132.638
Kaupping Capital Partners || 0 0 0 0 357.254
Landsbanki Private Equity Il 508.489 234.687 11.734 754.911 480.754
LGT Crown European Private Equity Fund 242.997 277.142 5.655 525.795 488.952
Morgan Stanley Emerging Private Markets 183.046 198.729 5117 386.892 276.888
Morgan Stanley Private Equity |l 301.812 505.881 0 807.693 917.834
Morgan Stanley Private Equity Il 588.244 1.042.972 27.066 1.658.283  1.479.011
Morgan Stanley Private Markets IV 191.650 96.255 7.723 295.628 173.991
Partners Group 226.579 401.747 10.425 638.751 746.776
Private Opportunity Ventures 8.480 16.960 0 25.440 49.681
Schroder Private Equity |l 365.096 684.555 0 1.049.651 1.339.675
Schroder Private Equity Il 725.383 1.286.109 33.377 2.044.869  1.765.005
Schroder Private Equity IV 194.230 249.778 5.513 449.520 364.225
SVG Asia Fund of Funds 77.994 35.997 1.800 115.791 90.879
SVG Diamond Private Equity Il 153.419 174.826 3.568 331.813 480.945
Templeton Real Estate fund 154.596 297.520 7.494 459.610 706.916
Uppspretta Icelandic Cap. Ventures 0 0 1.392 1.392 1.891
5.947.984 8.308.154 161.797  14.417.935 14.707.844

Hlutdeildarskirteini i erlendum skuldabréfasjodum:
Landsbankinn Diversified Yield 4.425 3.050 205 7.680 7.680
4.425 3.050 205 7.630 7.680
Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 45.500.938  80.043.056 2.142.167 127.686.161 104.001.745

| sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum hlutafélégum og er

eignarhluti sj6dsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i framtakssjodum fyrir samtals 35,3 milljarda kr. og par af hefur

sjédurinn fjarfest i sjédunum fyrir 17,6 milljarda kr. Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 17,7 milljarda kr. og kemur pessi

fjarhaed til greidslu & naestu arum.
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Innlend verdbréf: 16. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan
kra® innlend hlutabréf deild deild ~ Sérei 2oo|9 ignarhl 200|8
Skrad innlen ( utabréf: A-dei B-dei Séreign samtals  Eignarhl. samtals Verdbréf med fostum tekjum og vedlan greinast pannig:
Alfesca (4dur SIF) 0 0 0 0 0,00% 460.171 2009
Atorka Group hf. 0 0 0 0 0,00% 3.276 A-deild B-deild Séreign samtals %
Bakkavor Group hf. 91.389 151.259 4.050 246.699 5,72% 308.014 Vedskuldabréf 22722732 34.516.254 0 57.238.986 30,3%
Exista hf. 0 0 0 0 0,00% 8.160 Rikistryggd bréf 33194769 46269123 295291  79.759.183 42,3%
FL Group hf. 23367 38.675 0 62.042 0,00% 0 Sveitarfélog 9.557.115 12125864  131.271  21.814.250 11,6%
Marel hf. 717832 1188092 31121 S  536%  1.096.143 Lénastofnanir 4729.731  5836.258  77.061  10.643.050 5,6%
Teymi hf. (&dur Kagun hf) 69.066 114.311 0 R O 14% 0 Fyrirtaeki 8.661.792  10.559.592  14.323  19.235707 10,2%
Ossur hf. 488.756 808.947 35598  1.333.301 2,05%  1.005.342 78866139 109307091 517946 188691176 100.0%
1390410 2301284 70770 3762463 2.881.106
x " 2008

Oskrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals %
Eignarh.fel. Iifsj. um verBbrping ehf. 192 38 0 210 | 682% 512 Vedskuldabréf 21.009.032 32.858.514 0 53.867.546 30,1%

192 318 0 el >12 Rikistryggd bréf 20.870.619 39.955772 14970  60.841.361 34,0%
Hlutdeildarskirteini | framtakssjédum: Sveitarfélég 6485475  11.455.147 0 17.940.622 10,0%
odur Conrtal 3255 5 582 " 932 o Lanastofnanir 8338216 12127314 133169  20.598.699 11,5%
F“ “tr ka‘?[; o . = 0 s - Fyrirtaki 9682473 15742447 39423  25.464.343 14,2%

ramtakssjoour Islanas
66385815 112.139.194  187.562 178.712.571 100,0%
Frumtak 37.703 20.862 1.571 60.136 0 0%
41491 26.744 1.816 70.051 4.844 )
Azetlad markadsverd verdbréfa med féstum tekjum nam 184.006 millj. kr. i &rslok 2009.

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjodum: Vedskuldabréf i arslok 2009 eru Ian til sjodfélaga ad fratdldum &drum vedskuldabréfum ad fjarhaed 608 milljénir kr.
Fyrirtaekjabréf Landsbankans 0 0 8.506 8.506 39.101 ) ’ . ) ) ) ) )
Havaxtasjédur Arion banka 0 0 8.223 8.223 27.989 Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

) . 2009
Markadsbréf Stutt, Landsbankinn 0 0 236836 236.836 228.198 A-deild B-deild  Séreign samtals
Rikisverdbréfasjédur langur, Arion banki 0 0  253.697 253.697 469.102 —

Rikisverdbréfasjodur millilangur, Arion banki 0 0 253490 253490 520563 Verdtryggt, visitala neysluverds 76.301.373 105652264 426.562 AN

Rikisvixlasjédur, Arion banki 0 0 421903 421903 0 Tengt'erlendum visitélum 2.079.703 2.879.261 77.061 5.036.025

Sjodur 1, fslandsbanki 0 0 212495 212.495 288.494 Gengistryggt 485.063 775566  14.323 RS

Sjedur 5, fslandsbanki 0 0 422580 422,580 469.537 /8866139  109.307.091 517946  188.691.176
Virding, vedskuldabréfasjédur 307.897 556.441 23.185 887.524 762.493

2008

307.897 556.441 1840916  2.705.255 2.805.477 Adeild Bdeild  Séreign saritel

Innlend verdbréfmed Verdtryggt, visitala ‘n?ysluverés 61411442 104994833 26270  166.432.544

breytilegum tekjum alls 1.739.990 2.884.788 1.913.502 6.538.279 5.691.939 Tengt erlendum visitolum 3.907.717 5.359.531 127.040 9.394.288

Gengistryggt 1.066.656 1.784.831 34.252 2.885.738

Verdbréf med 66.385.815  112.139.194  187.562  178.712.571
breytilegum tekjum alls 47240927  82.927.844 4055669 134.224.440 109.693.684

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2009.
Ofangreindar fjarhaedir eru ad teknu tilliti til afskrifadra og nidurfaerdra verdbréfa.
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Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum: Viéskiptaskuldir
2009
A-deild B-deild Séreign samtals .
- 18. Adrar skuldir
Bandarikjadollar 85,5% 88,2% 89,7% 87,4%
Evra 12,8% 10.2% 8.9% 11.0% Adrar skuldir skiptast pannig: 2009 2008
Japanskt jen 1,7% 1,6% 1,5% 1,6% LSR samtals  LSR samtals
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum 655.716 583.685
Ogreidd verdbréfakaup 0 202
2008 .
A-deild B-deild Séreign samtals Adrar skuldir 6;481?23 6?2?4511
Bandarfkjadollar 82,8% 85,5% 84,9% 84,2% : :
Evra 14,9% 12,7% 12,2% 13,7%
Japanskt jen 1.7% 1.6% 2,6% 1.7% Launakostnadur og fjoldi starfsmanna
Sterlingspund 0,6% 0,2% 0,3% 0,4%
100,0% 1000% _ 100,0% 100,0% 19. Launakostnadur og fjoldi starfsmanna
Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir landsvaedum: Hlutdeild sj6dsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissjoda Bankastraeti 7 nam 294,8 millj. kr. arid 2009. Hann skiptist pannig
) ' o 2009 MSCI ad heildarlaun voru 244,3 millj. kr. og launatengd gjold 50,4 millj. kr. St&dugildi hja Lifeyrissjédum Bankastraeti 7 voru
A-deild B-deild Séreign samtals  World Index 40,4 4 arinu 2009 og hlutdeild sj¢8sins metin 37,3 stédugildi.
Nordur-Amerika 47,5% 47,5% 49,0% 48,0% 53,0%
Evrépa 36,3% 36,2% 34,4% 36,0% 31,0%
Kyrrahafslénd 11,6% 11,6% 11,8% 11,5% 15,0% 20. Laun til stjérnar, framkveemdastjéra og endurskodenda
préunarmarkadir 4.6% 4.7% 4.8% 4.5% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% Heildarlaun til stjérnar og framkvaemdastjéra sjédsins & arinu 2009 greinast pannig:
2008 MSCI Eirtkur J6 tjornarformadur 2009 1.546
A-deild B-deild Séreign samtals ~ World Index '|r| 'ur Jolnssoln, sHornartormacur
Ami Stefan Jonsson 696
Nordur-Amerika 49,3% 52,0% 50,7% 51,1% 54,0% Asta Lara Leosdottir 759
Evrépa 35,3% 33,2% 34,1% 34,0% 30,0% Birna Larusddttir 759
Kyrrahafslond 12,3% 11,8% 12,2% 11,9% 16,0% Gunnar Bjsrnsson 778
Préunarmarkadir 3,1% 3,0% 3,1% 3,0% 0,0% Marfanna Jénasdéttir 1157
100,0% 100,0% 1000%  100,0% 100,0% P4l Halldérsson 775
Trausti Hermannsson 790
Kréfur Varamenn i stjérn og annad:
e . : Ingvi Mar P3| 90
17. Kréfur & launagreidendur novi iar atssen
Vidar Helgason 90
Pérveig Kristin b 50sdétti 68
Kréfur & launagreidendur skiptast pannig: 2009 2008 orveIg s l? OrMOCsaottr
LSR samtals  LSR samtals Ogmundur Jénasson 63
Azetlud dinnheimt idgjéld i arslok 1.149.888 1.161.045 - —
Ogr. skuldb. v/uppgjorsfyrirtaekja (sbr. skyringarlid 9) 407.556 381.856 Samtals greidslur til stjrnarmanna 7.572
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 315.437 144.162 ) o
Fyrirframgreiddur lifeyrir 1,266,555 0 Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri LSR og LH 18.355
Vangreidd idgjold 138.283 145.823

3277719 1832886 Hlutdeild Lifeyrissjdds starfsmanna rikisins i launakostnadi framkveemdastjéra nam 16,9 millj. kr.

poknun til Deliotte hf. & rinu 2009 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.876 pusund kr., par af var hlutdeild
LSR 3.572 pasund kr.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Rikisendursko®dun sér um fjarhagsendurskodun sjédsins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 an sérstakrar poknunar. A arinu 2009 B-deild LSR

voru unnir samtals 460,5 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar til reiknads endurgjalds ad

fjarhaed 3,8 millj. kr. og er sé kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar 4 fjarlogum. Stjérn LSR 6l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega Gttekt & stddu sjddsins midad vid arslok 2009. Samkveemt Utreikn-
ingi Talnakdnnunar hf. eru skuldbindingar sjédsins 506,8 milljardar kr. midad vid 2% avoxtun umfram launahaekkanir.

Greidslur til endurskodunarnefndar LSR og LH ndmu 700 pusund kr. & &rinu 2009, par af var hlutdeild LSR 645 pusund kr.
Samkvaemt Gtreikningi midad vid 2% avoxtun umfram launahaekkanir eiga launagreidendur ad standa undir 214,5
milljéroum kr. af skuldbindingum sjédsins med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 33. gr. laga um sjédinn nr. 1/1997.

Trygglngafraeélleg Uttekt Skuldbindingar sem sjédurinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 292,3 milljardar. Eignir sjédsins skv. efnahagsreikningi
eru 186,9 milljardar kr. og endurmat 3,9 milljardar kr. Pad sem & vantar eda 101,5 milljardar, er & abyrgd rikissjo0s skv.

21. Tryggingafraedileg uttekt 32. gr. laganna.

A-deild LSR Helstu nidurstddur tryggingafreedilegrar Uttektar eru ad 60ru leyti pessar:

Stjérn LSR f61 Talnakénnun hi. ad gera tryggingafraedilega Uttekt & stddu sjodsins midad vid arslok 2009. [ attektinni er

mMidad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun visitdlu neysluverds. Afallnar skuldbindingar sjédsins Afallin Framtidar- Heildar-
voru metnar 145,6 milljardar kr. { arslok 2009. Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 186.891.039 0 186.891.039
Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris er 134,1 milljardur kr., en med endurmati er hin 138,8 milljardar kr. Endurmetin hrein Endurmat verdbréfa 7.566.771 0 7.566.771
eign sj6dsins til greidslu lifeyris er pvi 6,8 milljdréum kr. leegri en 4fallnar skuldbindingar. Eignir sj6dsins ad teknu tilliti Fjarfestingargjold (3.715.745) 0 (3.715.745)
til framtidaridgjalda eru 51,1 milljardi kr. laegri en heildarskuldbindingar eda um 13,2% af heildarskuldbindingunni. Nuivirdi framtidaridgjalda 0 23.858.349 23.858.349
Eignir samtals 190.742.065 23.858.349 214.600.414
Framlag launagreidanda er nd 11,5%, en pad er breytilegt samkvaemt 16gum sjédsins og er midad vid ad sjédurinn eigi
ad jafnadi neegar eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum. Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 387.457.263 48.669.866 436.127.128
Helstu nidurstédur tryggingafreedilegrar Gttektar eru ad 6dru leyti pessar: Ororkulifeyrir 106.692.062 6.452.467 113.144.529
Makalifeyrir 8.752.126 1.303.386 10.055.512
o Afallin Framtidar- Heildar- Barnalifeyrir 81.427 0 81.427
Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding Rekstrarkostnadur 3772372 852,584 4,624,955
Hrein eign til greiéslu Iffeyris 134.127.584 0 134.127.584 Skuldbindingar samtals 506.755.250 57.278.303 564.033.552
Endurmat verdbréfa 6.936.283 0 6.936.283
Fjarfestingargjld (2.271.583) 0 (2.271.583) Eignir umfram skuldbindingar (316.013.185) (33.419.953)  (349.433.138)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 196.525.487 196.525.487
Eignir samtals 138.792.284 196.525.487 335.317.771 { hlutfalli af skuldbindingum 62.4% 58.3% 62.0%

Skuldbindingar:

Afallin skuldbinding haekkar Gr 495 milljsrdum kr. i 506,8 milljarda sem er 2,4% haekkun milli ara. Heildarskuldbinding

Ellilifeyri 126.963. 208.489.961 .453.827
=Heynr . 6963.866 08.489.96 3354538 sjé0sins haekkar milli ara Gr 557 milljéroum kr. i 564 milljarda eda um 1,3%.
Ororkulifeyrir 13.021.234 20.554.913 33.576.147
Makalifeyrir 4.858.730 8.257.828 13.116.558
B lifeyri 1.2 2.267.487 2.628.737
arnatiieyrir 361.250 67.48 628.73 Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sj6dfélaga og pegar launin haekka pa haekkar
Rekstrarkostnadur 398.709 1.197.446 1.596.155 T . . s . . )
— skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launahaekkunin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafreedilegum for-
Skuldbindingar samtals 145.603.789 240.767.635 386.371.424 L ) ) ) ) , ,
sendum og er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers Uttektarars.
Eignir umfram skuldbindingar (6.811.505) (44.242.148) (51.053.652)
{ hlutfalli af skuldbindingum -4,7% -18,4% -13.2%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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22. Abyrgd launagreidenda og rikissjéds 4 lifeyrisskuldbindingum

Utan efnahagsreiknings B-deildar er getid um skuldbindingar launagreidenda vid sjédinn vegna lifeyrishaekkana
samkvaemt 1. mgr. 33. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 1/1997. Samkvaemt Gtreikningi Talnakénnunar hf. voru pessi 6greiddu
framl&g launagreidenda vegna lifeyrishaekkana metin 214,5 milljardar kr. i arslok 2009. Pessar skuldbindingar voru metnar
4 210,4 milljarda i arslok 2008. Haekkunin milli dranna 2008 og 2009 er pvi 4,1 milljardur kr. eda 2%.

A-deild stendur sjalf undir skuldbindingum sinum. Métframlag launagreidenda er breytilegt skv. I6gum um sjédinn og er

bad endurskodad arlega med tilliti til pess hvort sjédurinn & fyrir skuldbindingum sinum hverju sinni (innan skilgreindra
vikmarka). Fré stofnun sjédsins hefur métframlag launagreidenda verid dbreytt 11,5%.

23. Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum

Eftirtaldir launagreidendur hafa gert upp &fallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR:

Skuldbinding B-deildar LSR vegna uppgerdra réttinda i lok &rs: 2009 2008
Afengis- og tébaksverslun rikisins 2.673.543 2.746.554
Byggdastofnun 1.108.589 1.043.980
Flugfjarskipti ehf. 92.371 97.409
Flugmalastjorn fslands 9.004.805 8.109.403
Flugstodir ohf. 550.062 332.640
Keflavikurflugvéllur ohf. 2.885.833 2.072.705
Framkvaemdasjédur fslands 713.422 675.174
Hitaveita Sudurnesja hf. (skuldbindingar eftir 31.03.2001) 288.033 224.830
lbudalanasjédur (dsamt Byggingarsjodi og Husnaedisstofnun rikisins) 1.350.046 1.345.977
[slandspdstur hf. 3.893.149 3.562.158
islandssild hf. (Sildardtvegsnefnd) 446,532 452.569
fslensk endurtrygging 273.626 272.226
[slenskar orkurannséknir 214.643 179.962
Landsnet hf. 153.616 110.337
Landsvirkjun Power ehf. 15.556 0
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 276.579 268.667
Orkubt Vestfjarda hf. (skuldbindingar eftir 30.06.2001) 182.461 142.341
Rafmagnsveitur rikisins 4.252.168 4.050.613
Matis ohf. (Rannséknarstofnun fiskidnadarins) 1.104.164 1.130.060
Rikissjodur vegna légreglumanna 424132 392.759
Rikisutvarpid ohf. 7.630.212 7.370.106
Samébyrgdin hf. 573.391 567.469
Sementsverksmidjan hf. 1.025.361 1.050.212
Sinféniuhljémsveit [slands 2.441.069 2.449.036
Siminn hf. (dsamt Pésti og sima hf.) 34.282.276 33.990.451
Skyrr hf. 846.659 867.634
Slékkvilid hofudborgarsveedisins bs. 74.716 51.236
bjédhagsstofnun 1.015.957 991.401

77.792.972 74.547.907

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Nokkrir launagreidendur hafa gert upp afallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR og bera peir pa ekki
frekari skuldbindingu gagnvart sjédnum vegna peirra réttinda sem uppgjorid tekur til. Skuldbinding sem gerd er upp
med pessum heetti er byggd & tryggingafraedilegu mati midad vid uppgjoérsdag. Innheimta lifeyrishaekkana gagnvart
vidkomandi launagreidanda fellur nidur fra og med uppgjoérsdegi. Skuldbindingu B-deildar LSR vegna uppgerdra rétt-
inda mé sja i toflu hér ad framan.

Forsendur vid uppgjor lifeyrisskuldbindinga eru paer sému og vid tryggingafreedilega Uttekt & sjodnum, p.e. ad launa-
haekkanir séu 1,5% umfram visitdlu neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2% umfram launahaekkanir. Um langtima-
forsendur er ad raeda pannig ad ef litid er til skamms tima getur préunin ordid énnur.

Stofnanir og fyrirtaeki sem adur hafa gert upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR hafa flestar haldid &fram ad
greida i0gjold til sjé3sins vegna peirra starfsmanna sem voru i starfi pegar upphaflegt uppgjér & skuldbindingum foér
fram. [ peim tilfellum heldur 4fram ad myndast skuldbinding og er hin gerd upp arlega samkvaemt samkomulagi vid
béa launagreidendur. Fra uppgjori a skuldbindingu undangengins ars eru dregin idgjold sem greidd voru vegna arsins
auk vidbotariogjalda. Pa er launagreidendum einnig heimilt ad gera upp skuldbindingu sina fré dkvednum timapunkti
og sidan arlega eftir pad.
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Kennitolur LSR

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raundvoxtun
Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skréo verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan
Annad

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjoldi virkra sjédfélaga
Medalfjdldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Adrar Utgreidslur

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2009

11,85%
2,96%
2,87%

-0,74%
1,55%

38,0%
36,2%
3,3%
4,2%
17,6%
0,8%

60,2%
39,8%

0,09%

28.417
12.719

74,5%
6,1%
17,5%
0,4%
1,5%

2008

-13,01%
-25,24%
-25,31%
0,47%
2,08%

34,6%
38,2%
3,2%
4,9%
18,6%
0,4%

62,6%
37,4%

0,09%

28.099
11.603

74,4%
6,5%
18,7%
0,4%
0,0%

2007

5,06%
-0,75%
-0,84%

8,69%

571%

44,8%
35,1%
1,1%
4,6%
14,2%
0,2%

69,2%
30,8%

0,09%

27.655
10.980

74,3%
57%
19,6%
0,4%
0,0%

2006

18,71%
10,99%
10,89%
8,57%
6,36%

46,9%
37,0%
0,5%
2,9%
12,7%
0,2%

66,9%
33,1%

0,09%

26.849
10.388

72,9%
6,6%
20,2%
0,4%
0,0%

2005

18,88%
14,15%
14,03%
6,34%
5,72%

41,7%
42,0%
0,1%
2,7%
13,4%
0,2%

71,4%
28,6%

0,11%

26.504
9.854

72,7%
6,3%
20,9%
0,1%
0,0%

Kennitolur A-deildar

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skréd verdbréf med breytilegum tekjum
Skr&d verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kréonum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Eignir umfram heildarskuldbindingar
Eignir umfram é&fallnar skuldbindingar

2009

11,39%
2,54%
2,48%

-0,58%
0,80%

33,9%
42,9%
3,6%
1,6%
18,0%

63,0%
37,0%

0,06%

22.773
1.505

29,2%
59.4%
4,2%
7,1%

-13,2%
-4,7%

2008

-11,54%
-23,98%
-24,02%
0,69%
1,99%

32,7%
40,5%
3,8%
3,0%
20,1%

63,3%
36,7%

0,06%

22.011
1.157

22,6%
65,5%
3,8%
8,1%

-13,1%
-4,4%

2007

4,57%
-1,22%
-1,28%

8,62%

5,51%

43,6%
37,6%
1,2%
2,8%
14,9%

68,6%
31,4%

0,06%

21.012
905

22,7%
64,7%
3,9%
8,7%

-2,4%
32,9%

2006

18,64%
10,93%
10,86%
8,13%
6,29%

47,4%
37,1%
0,5%
2,4%
12,6%

64,8%
35,2%

0,07%

19.704
699

16,9%
69,0%
5,0%
9.2%

-0,6%
43,1%

2005

18,84%
14,11%
14,01%
5,31%
5,73%

43,4%
40,2%
0,1%
2,6%
13,7%

67,4%
32,6%

0,09%

18.858
546

14,8%
77,2%
6,2%
1,8%

-3,6%
39,2%
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Kennitolur B-deildar Kennitolur Séreignar LSR
Leio | 2009 2008 2007 2006 2005
2009 2008 2007 2006 2005 Avéxtun

Avoxtun Nafnavoxtun 18,62%  -15,84% 4,28%  17,86%  1346%
Nafnavoxtun 12,01% -13,96% 5,29% 18,81% 19,10% Raunavéxtun 9,20% 27,67% 1,49% 10,20% 8,95%
RaunavSxtun 3M% -2606%  -054%  11,08%  14,36% Hrein raunavéxtun 912% -27,73%  -1,56%  1009%  881%
Hrein raunavéxtun 300%  -26,14% -0,64% 10,97% 14,23% Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 6,84% 6,20% 13,26% 10,34% 8,02%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 5 ara -0,83% 0,35% 8,77% 8,74% 6,65% Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara -1,44% 117% 8,04% 6,04% 3,54%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 ara 1,70% 2,13% 5,87% 6,51% 5,86% Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 0,42% -0,41% 3,20% 3,81% 2,94%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 40,0% 34,7% 44.1% 45,5% 39,8% Skréd verdbréf med breytilegum tekjum 86,5% 92,1% 94,2% 92,9% 93,5%
Skrad verobréf med féstum tekjum 32,9% 37,9% 34,8% 37,9% 43,7% Skrad verdbréf med féstum tekjum 9,6% 3,6% 3,3% 6,7% 6,4%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 31% 3,0% 1.0% 0,5% 0.1% Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 3,4% 3,4% 0,7% 0,4% 0,1%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum 6,0% 6,2% 5,7% 3.2% 2,9% Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,4% 0,9% 1,8% 0,0% 0,0%
Vedlan 18,0% 18,3% 14,3% 13,0% 13,6%

- Hlutfallsleg skipting

HIutfaII'sIeg. skipting ) verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Verabrefae'gnar eftir gJaIdm|6lum Eignir i islenskum kronum 49,8% 51,3% 69,7% 66,0% 69,3%
Eignir f islenskum kronum 57.9% 62,1% 69.2% 67,7%  731% Eignir i erlendum gjaldmidlum 50,2% 48,7% 30,3% 34,0%  30,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 42.1% 37,9% 30,8% 32,3% 26,9%

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum 0,07% 0,08% 0,08% 0,12% 0,12%

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum 0,11% 0,11% 0,10% 0,10% 0,12%
. Fjoldatalningar

Fjoldatalningar Medalfjsldi virkra sj63félaga 1611 1.606 2.230 229 2304
Medalfjéldi virkra sjoofélaga 5.644 6.088 6.643 7.144 7.646 MedalfjsIdi lifeyrisbega 179 13 10 1 9
Medalfjéldi lifeyrisbega 10851 10393 10033  9.651  9.282

S Hlutfallsleg skipting lifeyris

Hlutfallsleg skipting lifeyris Ellilifeyrir 424%  809%  963%  922%  88,0%
Ellilifeyrir 77,3% 76,3% 75,6% 74,2% 73,9% érorkull’feyrir 0,3% 2,0% 0,7% 0,8% 0,0%
Ororkulifeyrir 3,7% 4,1% 4,1% 5,0% 4,8% Makalifeyrir 4,1% 2,1% 0,0% 1,3% 4,6%
Makalifeyrir 18,9% 19,6% 20,2% 20,7% 21,3% Barnalifeyrir 1,6% 15,1% 3,0% 5,6% 7,5%
Barnalifeyrir 0.1% 0,1% 0.1% 0.1% 0.1% Adrar Gtgreidslur 51,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar -62,0% -63,0% -53,2% -54,3% -56,4%
Eignir umfram &fallnar skuldbindingar -62,4% -63,6% -52,3% -52,5% -55,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Leid Il * 2009

Avéxtun
Nafnavoxtun 14,32%
Raunavoxtun 5,23%
Hrein raunavoxtun 5,16%
Medaltal nafnédvoxtunar sidustu 5 ara 7,26%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara -1,06%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar fra stofnun 2,38%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verobréf med breytilegum tekjum 81,5%
Skrad verobréf med féstum tekjum 15,3%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 2,5%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,7%

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kréonum 67,0%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 33,0%
Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum 0,07%

Fjoldatalningar
Medalfjldi virkra sjéofélaga 337
Medalfjoldi lifeyrisbega 38

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 83,1%
Ororkulifeyrir 0,2%
Makalifeyrir 0,6%
Barnalifeyrir 0,2%
Adrar Utgreidslur 15,9%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2008

-4,42%
-17,86%
-17,93%

6,88%

-0,54%

1,99%

93,0%
3,8%
2,0%
1,2%

74,0%
26,0%

0,07%

605
13

97,5%
0,2%
1,1%
1,1%
0,0%

2007

6,14%
0,27%
0,19%
10,35%
5,26%
5,75%

93,1%
4,6%
0,1%
2,2%

82,7%
17,3%

0,08%

832
11

93,0%
0,3%
1,1%
5,6%
0,0%

2006

12,28%
4,98%
4,87%

11,00%
6,90%
6,90%

90,6%
9,2%
0,2%
0,0%

79,3%
20,7%

0,12%

831

96,8%
0,0%
3,2%
0,0%
0,0%

2005

9,03%
4,69%
4,55%
10,68%

7,41%

91,0%
9,0%
0,0%
0,0%

81,4%
18,6%

0,13%

782

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Leid Il *

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 5 éra
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 éra
Medaltal hreinnar raunavoxtunar fra stofnun

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Bundinn innlénsreikningur

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kronum

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sjéofélaga
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Adrar Utgreidslur

2009

14,28%
5,20%
5.13%

14,43%
5,56%
5,89%

100,0%

100,0%

0,07%

1.140
147

77,3%
0,0%
2,0%
0,4%

20,3%

2008

25,77%
8,09%
8,01%

13,55%
5,66%
6,00%

100,0%

100,0%

0,07%

1.046
27

98,0%
0,0%
2,0%
0,0%
0,0%

2007

12,73%
6,49%
6,41%

10,57%
5,47%
5.67%

100,0%

100,0%

0,08%

250
22

97,0%
0,0%
2,4%
0,5%
0,0%

2006

1,71%
4,45%
4,35%
9,57%
5,52%
5,52%

100,0%

100,0%

0,12%

277
20

96,5%
0,7%
1,9%
0,9%
0,0%

2005

8,41%
4,09%
3,93%
9,05%

5,82%

100,0%

100,0%

0,15%

285
15

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

* Leid Il og Leid Il voru stofnadar 1. juli 2002. Utreikningur & dvoxtun  Séreign LSR midast vid daglegt gengi & sjédnum.
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Skyrsla stjornar

Eignir og afskriftir

Ad baki er fyrsta heila starfsar lifeyrissjodsins fra falli Glitnis,
Kauppings og Landsbankans. Vid uppgjér sjédsins fyrir
ari rikti mikil 6vissa um framhaldid og um afdrif margra
innlendra fyrirtaekja sem sjédurinn atti eignarhlut i eda hafdi
keypt skuldabréf af. A &rinu 2009 barust afram fréttir af erfidri
stodu fyrirtaekja og enn er dvissa um afdrif sumra peirra.
pa hafa mélin proast pannig ad mérg peirra fyrirteekja sem
Ovissa rikti um i arslok 2008 eru nd i greidslustddvun eda
i naudasamningsumleitunum og sum hafa verid tekin til
gjaldprotaskipta. bessi préun hafdi neikvaed ahrif & dvoxtun
sj60sins & arinu 2009 vegna aukinna afskrifta b6 avoxtun eigna
hafi gengid vel ad &dru leyti.

Eignir sjodsins namu 21,4 milljéroum kr. i arslok 2009 en voru
19,6 milljardar kr. arid adur. Eignir haekkudu um 1,7 milljarda kr.
& arinu sem er mikill vidsndningur fra arinu 2008 pegar eignir
leekkudu um 3,5 milljarda kr.

[ arslok 2008 hafdi sjodurinn lagt 1.444 milljénir kr. i
afskriftasjéd til ad maeta hugsanlegu tapi vegna skuldabréfa
sem sjodurinn hafdi keypt & markadi. bessi fjarhaed
samsvaradi 6,8% af medaleignum & arinu. A arinu 2009
proadist stada margra fyrirteekja til hins verra og umfram pad
sem sjodurinn hafdi gert rad fyrir eda hafdi upplysingar um a
sinum tima. Til ad maeta endanlegum afskriftum og til varidar
vegna mogulegra afskrifta lagdi sjédurinn til vidbétar 1.391
milljén kr. i afskriftasjéd & arinu 2009. betta er fjarhaed sem
nemur 6,7% af medaleignum &rsins.

Fjarmalakreppan hefur kallad & endurskipulagningu margra
fyrirteekja og kréfuhafar hafa i reynd yfirtekid mérg peirra.
i adkomu ad slikum malum hefur LH lagt meginaherslu &
endurheimtur krafna, en einnig hefur sjédurinn lagt punga
dherslu & upplysingagjof til kréfuhafa og ad fyrirteeki og
kréfuhafar fylgi peim lagareglum og sjénarmidum um géda
stjornunarhaetti sem gilda vid adsteedur sem pessar. Pannig
hefur LH m.a. lagt aherslu & ad i hverju fyrirtaeki verdi gildi
gerninga sidustu manada eda missera metid og kannad hvort
um riftanlega gerninga er ad reda eda refsiverda hattsemi.

Gjaldeyrisvarnasamningar
Uppgjér afleidusamninga eda gjaldeyrisvarnasamninga milli
lifeyrissjédsins og skilanefnda gémlu bankanna hefur enn ekki

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

4tt sér stad og agreiningur er enn milli adila um hvernig pvi
skuli hattad. Petta atridi er steersti dvissupétturinn i uppgjori
sj0dsins.

Fré arinu 2001 og fram ad bankahruninu hafdi sjédurinn
gert framvirka gjaldeyrissamninga sem midudu ad pvi ad
draga ur sveiflum i dvdxtun af erlendum verdbréfum og til ad
verja sjodinn fyrir falli & erlendri verdbréfaeign pegar gengi
islensku krénunnar breytist. Skuldbindingar lifeyrissjédsins
eru i islenskum kréonum en erlend verdbréf eru i 68rum
gjaldmidlum.

LH og adrir lifeyrissjédir hafa haldid pvi fram ad forsendur
hafi brostid fyrir tilvist samninganna i addraganda ad
falli bankanna og vid fall peirra hausti® 2008. Ovissa rikir
um hvernig og hvort gera eigi upp tapstddu & pessum
samningum. Til ad draga Ur dvissu hefur sjédurinn bodist
til ad gera upp samningana midad vid tilteknar forsendur.
Midad vid peer forsendur og vegna varidarsjonarmida
var i arsreikningi sj¢danna i rslok 2008 feerd fjarhaed sem
nam alls 1.451 milljon kr. A méti peirri fiarhaed &ttu sjodirnir
skuldajafnanleg bréf & bankana ad fjarhaed 577 milljonir kr.
sem kemur til fradrattar. [ arsreikningi fyrir ari® 2009 er nettd
skuld sjédsins vid bankana vaxtareiknud og su fjarhaed feerd
til vidbotar varidarfeerslu vegna gjaldeyrisvarnasamninga.

Skilanefndir bankanna hafa hins vegar talid ad greida eigi
tapstédu samninga midad vid heerra gengi. Midad vid
ytrustu kréfur bankanna veeri tapstadan allt ad 2,8 milljardi
kr. auk hugsanlegrar vaxtakréfu sem peir kunna ad gera.
Lifeyrissjodurinn myndi svo eftir sem &0ur eiga krofur & bankana
ad fjarhaed 577 millionir kr. til skuldajéfnunar auk vaxta.

Avéxtun og verdbréfaeign

Nafnévoxtun LH & arinu 2009 var 11,5%. Hrein raunavoxtun
sj0dsins, b.e. raundvoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn fré hreinum fjarfestingartekjum, var 2,5% & arinu 2009
samanborid vid -26,7% &voxtun arid adur. Sveiflur i dvoxtun
sjodsins hafa verid talsverdar undanfarin 5 &r en medaltal
hreinnar raunavoxtunar 4 peim tima er -1,3%, en 1,1% sé
horft til sidustu 10 &ra. Undanfarin 20 &r er medaltal hreinnar
raunavoxtunar 3,8% en skv. tryggingafraedilegum forsendum
sem sjodirnir eru gerdir upp samkveemt er gert rad fyrir ad
&voxtun til langs tima sé 3,5%.

A &rinu 2009 var raunavoxtun innlendra skuldabréfa sjodsins
-7,2% ad teknu tilliti til nidurfeerslu, erlendra skuldabréfa 10,3%
med nidurfeerslu, innlendra hlutabréfa 4,5%, og erlendra
hlutabréfa 25% reiknad i islenskum krénum ad teknu tilliti til
gjaldeyrisvarna. [ arslok voru hlutabréf 44,8% af verdbréfaeign
sj0dsins, en voru 40,7% &rid &dur. Verdbréfaeign sjédsins
skiptist pannig ad 53,9% voru i islenskum krénum og 46,1%
voru i erlendum gjaldmidlum.

Fjarfestingar

A arinu 2009 var LH nettéseljandi verdbréfa ad fiarhaed 69,1
milljon kr. Fjarfestingar sjé3sins skiptust pannig ad 573,4
milljonir kr. féru i innlend skuldabréf, 47,9 milljénir kr. féru i
innlend hlutabréf og 206,5 milljénir kr. féru i adrar fjarfestingar.
LH var netté seljandi erlendra hlutabréfa ad fjarhaed 788,1
milljon kr. og nettd seljandi erlendra skuldabréfa ad fjarhaed
108,9 milliénir kr. Utlén til sjodfélaga umfram uppgreidslur
nému 22,1 milljén kr.

18gjold

Alls greiddu 633 sjodfélagar idgjald til LH & &rinu 2009 og
faekkadi peim um 8% milli &ra. Virkir sj¢dfélagar voru 581
og faekkadi peim um 7,6%. [ érslok &ttu 3.068 sjodfélagar
skrad réttindi hjé sjodnum. Logbundin idgjdld arsins, dsamt
réttindaflutningum og endurgreidslum, namu 286 milljén. kr.
og haekkudu um 0,2% milli ara.

Innborganir rikissjods inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn
nédmu 122,8 milljonum kr. & arinu 2009, en voru 333 milljénir
kr. &rid adur. Innborganir annarra launagreidenda i formi
vidbétaridgjalda namu 24,4 milljdnum kr. & &rinu 2009, en
voru 32,3 milljénir kr. arid adur.

Innborganir rikissjods eru vaxtareiknadar til samreemis vid
avoxtun lifeyrissjédsins og mynda inneign sem er dregin fra
skuldbindingum. Innborganir hans hafa engin ahrif 4 mat 4
skuldbindingum annarra launagreidenda komi til uppgjors
& peim. Med aukagreidslum til sj6dsins er rikissjédur ad
dreifa greidslum & skuldbindingum sinum til lengri tima
en rikissjodur er bakabyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins
dsamt 60rum launagreidendum. Inneign rikissjods vegna
aukagreidslna nam 12.489 milljdbnum kr. i arslok 2009 og
haekkadi han um 1.393 milljénir kr. milli &ra i samraemi vid
avoxtun sjésins & arinu.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur namu 1.587 milljonum kr. & arinu 2009 og
haekkudu um 16,2% milli ara. Alls fengu 772 einstaklingar
greiddan lifeyri Ur sjédnum & arinu en lifeyrisbegum
filgadi um 6,8% milli ara. Endurgreidslur launagreidenda &
lifeyrisgreidslum namu 687 milljdnum kr. & &rinu og haekkudu
um 12,4% milli ara.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjsld

A arinu 2009 nému rekstrarkostnadur og fiarfestingargjold
47,9 milliénum kr., en voru 44,3 milljonir kr. arid adur.
Haekkunin milli ra er 8,2% og nam kostnadurinn alls 0,23% af
medaleignum sj6dins &rid 2009. Par af nam rekstrarkostnadur
0,12% af eignum sem er sama hlutfall og &rid & undan.
Sjédurinn hefur purft ad taka & sig aukinn kostnad i tengslum
vid efnahagshrunid, m.a. adkeypta vinnu l6greedinga og
radgjafa vid heimtur & verdbréfaeignum sjodsins.

Launakostnadur sjodsins nam 25,1 milljon kr. &rid 2009 og
skiptist pannig ad heildarfjarhaed launa voru 20,8 milljénir
kr. og launatengd gjéld 4,3 milljénir kr. Stédugildi voru 3,2
4 arinu 2009.

Tryggingafraedileg uttekt og hrein eign til greidslu
lifeyris

Afallin skuldbinding sjédsins i &rslok 2009 var 59.498 milljonir
kr. midad vid 2% avéxtun umfram launahaekkanir og haekkadi
um 4,5% 4 arinu. Samkvaemt Utreikningi tryggingafreedinga
eiga launagreidendur ad standa undir 29.721 milljén kr. af
skuldbindingum sjé3dsins med greidslu lifeyrishaekkana og
haekkadi st fjarhaed um 4,4% milli ara. Skuldbindingar sem
sjodurinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 29.777 milljénir
kr. Samkveemt efnahagsreikningi var hrein eign sj6dsins
til greidslu lifeyris i arslok 21.368 milljonir kr., en var 19.626
milljénir kr. T arslok 2008, sem er 8,9% haekkun milli &ra. Eins
og fram kom i umfjéllun um idgjéldin hér ad framan hefur
rikissjédur greitt aukaidgjold inn & skuldbindingar sinar vid
sjodinn. [ rslok 2009 namu uppfeerdar greidslur rikissjéds
12.489 milljonum kr. og inneign annarra launagreidenda nam
632 milljén kr.

Lokaord
Eignir sjodsins til dvéxtunar eru nd fyrst og fremst f innlendum
skuldabréfum og erlendum hlutabréfum. Avéxtun pessara




Lifeyrissjodur unarfredinga

Arsreikningur 2009 |

eignaflokka hefur verid ageet fra aramoétum. Ovissa er
b6 enn um afdrif nokkurra fyrirteekja sem gefid hafa ut
markadsskuldabréf sem sjédurinn hefur keypt. Pa er uppgjor
gjaldmidlasamninga vid skilanefndir gdmlu bankanna hadar
mikilli évissu. Gengispréun islensku krénunnar gagnvart

erlendum gjaldmidlum eykur enn & dvissuna um afkomu
sjé3sins & pessu ari og gjaldeyrishéft hafa ahrif 4 styringu &
eignasafni. Pad er pvi ad morgu ad hyggja fyrir stjdbrnendur
lifeyrissjodsins.

Stjorn Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid
2009 med undirskrift sinni.

Reykjavik 21. april 2010.

Elsa B. Friofinnsdottir stjdrnarformadur, Jén Adalbjérn Jonsson, Marianna Jénasdéttir og Oddur Gunnarsson.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri.
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sj6dfélaga Lifeyrissj6ds
hjakrunarfraedinga

Vid héfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning
Lifeyrissjéds hjakrunarfreedinga fyrir arid 2009.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnenda,
yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar
um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu
arsreikningsins i samreaemi vid 16g um érsreikninga.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og
vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings pannig ad hann sé i meginatridum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt
sé videigandi reikningsskilaadferdum

og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i ljés &
arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunar-
stadla og dkveedi laga um Rikisendurskodun. Samkvaemt
bvi ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad
neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta
fjarheedir og adrar upplysingar i arsreikningnum.
Val endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati
endurskodandans, medal annars & peirri dhaettu ad
verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid &haettumatid
er tekio tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd
og glégga framsetningu éarsreiknings, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits
sjédsins. Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim
reikningsskila- og matsadferdum sem stjérnendur nota
vid gerd éarsreikningsins sem og mat & framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid aflad
neegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad &rsreikningurinn gefi gldgga mynd
af afkomu Lifeyrissj6ds hjukrunarfreedinga & arinu 2009,
efnahag 31. desember 2009 og breytingu & handbaeru
fé & arinu 2009, i samraemi vid |6g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Rikisendurskodun, 21. april 2010

Sveinn Arason
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2009

Skyring 2009 2008
15gjold
18gjold sjéofélaga 84.340 81.140
18gjold launagreidenda 201.802 204.434
Réttindaflutningur og endurgreidslur 0 0
Lifeyrishaekkanir 687.327 611.251
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 9 2.137 2.074
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 10 147.153 363.303
18gjold alls 1.122.759 1.262.201
Lifeyrir
Lifeyrir 1" 1.586.560 1.365.662
Kostnadur vegna drorkumats 86 120
Lifeyrir alls 1.586.646 1.365.782
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 12 506.462 (2.622.718)
Vaxtatekjur og gengismunur 13 3.225.892 2.159.807
Breytingar & nidurfeerslu 4,7 (1.3920.918) (1.443.996)
Varudarfeersla vegna framvirkra samninga 5 (87.419) (1.451.401)
Fjarfestingartekjur alls 2.254.017 (3.358.307)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 22.366 17.057
Onnur fjarfestingargjéld 8 684 832
Fjarfestingargjold alls 23.050 17.889
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 24173 25.438
Annar rekstrarkostnadur 708 989
Rekstrarkostnadur alls 24.881 26.426
Haekkun & hreinni eign & arinu 1.742.199 (3.506.203)
Hrein eign fra fyrra ari 19.626.079 23.132.282
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 21.368.278 19.626.079

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Efnahagsreikningur 31.12.2009

Eignir Skyring 2009 2008
Fjarfestingar
Huseign og 160 3,14 13.754 14.005
Verdbréf med breytilegum tekjum 15 10.262.611 8.554.722
Verdbréf med fostum tekjum 16 8.805.228 9.459.057
Veolan 16 2.768.326 2.683.021
Fjarfestingar alls 21.849.920 20.710.805
Krofur
Kréfur & launagreidendur 17 132.488 146.492
Yrmsar krofur 5.064 10.079
Kréfur alls 137.552 156.571
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 3,14 886 1.107
Sjédur og bankareikningar 977.488 265.007
Adrar eignir alls 978.373 266.114
Eignir samtals 22.965.845 21.133.490
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 7.886 7.359
Skuldbindingar alls 7.886 7.359
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 18 50.861 48.652
Varddarfeersla vegna framvirkra samninga 5 1.538.820 1.451.401
Vidskiptaskuldir alls 1.589.682 1.500.053
Skuldir samtals 1.597.567 1.507.411
Hrein eign til greidslu lifeyris 21.368.278 19.626.079
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 20. gr. laga nr. 2/1997 18,19 29.720.820 28.474.890
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Sj6dstreymi 2009 Skyringar med arsreikningi 2009

2009 2008 Reikningsskilaadferdir
Inngreidslur
13gjold 1.136.761 1.140.884 1. Starfsemi
Fjarfestingartekjur 359.736 335.709
Afborganir verdbréfa 1.079.184 1.264.997 Arsreikningur Lifeyrissjéds hjukrunarfraedinga (LH) er saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyris-
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 1.266.964 892.295 sj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
Seld verdbréf med féstum tekjum 1.195.806 875.963 lifeyrissjoda.
Inngreidslur 5.038.451 4.509.847
. I8gjald til LH er 12% af dagvinnulaunum, vaktaélagi, persénuuppbét og orlofsuppbét. Réttindi sjéofélaga midast vid
Utgreidslur pann tima sem greitt hefur verid i sjédinn, dsamt starfshlutfalli. Almennur réttur til toku ellilifeyris er vid 65 ara aldur.
Lifeyrir 1.584.797 1.346.730 Sjoofélogum er po heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjédfélagaaldur hans og lifaldur er 95 ar eda meira
Fjarfestingargjcld 22375 17.137 (95 ara regla), en po aldrei fyrr en hann er ordinn 0 éara. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok eda
Rekstrarkostnadur 24.150 25298 akvednum tilvikum af launum vegna 10 ara i heerra launudu starfi. Eftir pad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum
Innlausn skiptasamninga _ 0 799.671 eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda ad medaltali 4 fdstum launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu, sam-
Utgreidslur 1.631.321 2.188.835 kveemt svokalladri medaltalsreglu. Med lagabreytingum sem téku gildi vid upphaf &rs 1997 gatu lifeyrisbegar LH valid
hvort breytingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum eftirmanns i starfi eda medalbreytingum sem verda & launum
opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og annarri fjarfestingu 3.407.130 2.321.011

2. Fjarfestingar
Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 782.499 988.752 Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Erlend
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 1.807.612 817.200 verdbréf sjédsins eru skrdd & skipulegum verdbréfamorkudum og pvi eignfeerd 4 markadsverdi midad vid sidasta
Ny vedlan og dtlan 104.303 290.017 skréda gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar kronur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands i arslok.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 236 383 Innlend hlutabréf sjédsins sem skrad eru i Kaupholl [slands eru eignfaerd & markadsverdi { arslok, en éskrad hlutabréf 4
R&dstofun alls 2.694.650 2.096.353 kostnadarverdi eda daetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i framtakssjédum eru feerdar til eigna & uppfeerdu
kaupverdi skv. upplysingum fré vérsluadilum.
Haekkun & handbaeru fé 712.480 224.658
Til verdbréfa med féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og énnur verdbréf med féstum véxtum eda med
Handbaert fé i arsbyrjun 265.007 40.349 tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast innlend skuldabréfalan med vedi i fasteign. Verdbréf med féstum tekjum
eru feerd til eigna med &félinum verdbdtum midad vid visitdlu sem tok gildi 1. jandar 2010 og véxtum m.v. vaxtakjor
Handbzert fé { arslok 977.488 265.007 verdbréfanna ad teknu tilliti til dvoxtunarkréfu peirra & kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup

verdbréfanna eru faerd i drsreikninginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum
eru umreiknud { islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka [slands i arslok. Hofudstolstryggd skuldabréf, sem taka
mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vorn ef visitalan laekkar nidur fyrir 4dur tryggt visitolugildi, eru

feerd & heesta tryggda visitélugildi.

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 framreiknudu stofnverdi eins og pad stdd i lok ars 2001. Kaup

arsins 2009 eru feerd 4 kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa &rsins 2009 reiknast
hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins. Afskrifta hlutféll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubunadur 33,3%, adrir

rekstrarfjarmunir 10-15%.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
4. Virdisryrnun Gtlana og krafna

Verdbréfasafn lifeyrissjodsins hefur verid yfirfari® og mat lagt 4 virdisryrun pess. Adur en akvordun var tekin um faerslu
virdisryrnunar var lagt mat & hlutleeg gégn sem gefa til kynna leekkun & veentu framtidarsjédstreymi. Matid byggdist
ymist & dzetladri virdisryrnun einstakra lana eda 4 safni lana. betta geta verid margs konar visbendingar um breytingar &
greidslugetu lantakenda, bzedi formlegar og éformlegar, og einnig breytingar & efnahagséastandi.

5. Afleidusamningar

Uppgjor afleidusamninga eda gjaldeyrisvarnasamninga milli lifeyrissjodsins og skilanefnda gémlu bankanna hefur enn
ekki att sér stad og agreiningur er enn milli adila um hvernig pvi skuli hattad. LH og adrir lifeyrissjodir hafa haldid pvi
fram ad forsendur hafi brostid fyrir tilvist samninganna i addraganda ad falli bankanna og vid fall peirra hausti® 2008.
Ovissa rikir um hvernig og hvort gera eigi upp tapstédu & pessum samningum. Til ad draga Ur Svissu hefur sjédurinn
bodist til ad gera upp samningana midad vid tilteknar forsendur. Midad vid peer forsendur og vegna varidarsjénarmida
var  arsreikning sjédanna i arslok 2008 faerd fjarhaed sem nam alls 1.451 milljénum kr. A méti peirri fjarhaed atti sjédurinn
skuldajafnanleg bréf & bankana ad fijarhaed 577 milljonir kr. sem kemur til fradrattar. [ arsreikning fyrir arid 2009 er nettd
skuld LH vid bankana vaxtareiknu® og st fjarhaed faerd til vidboétar varadarfaerslu vegna gjaldeyrisvarnasamninga. | arslok
2009 nam brutté skuld sjodsins vegna gjaldmidlasamninga 962 milljénum kr.

Skilanefndir bankanna hafa hins vegar talid ad greida eigi tapstédu samninga midad vid haerra gengi. Midad vid ytrustu
kréfur bankanna veeri tapstadan an tillits til skuldajéfnunar allt ad 2,8 milljérdum kr. auk hugsanlegrar vaxtakréfu sem
peir kunna ad gera.

6. Skuldajofnun

Vid fall Glitnis, Kauppings og Landsbanka atti lifeyrissjédurinn skuldajafnanlegar kréfur & hendur pessum adilum ad
fjarhaed 577 milljénir kr. auk vaxta fré peim timapunkti. Verdi nidurstadan su ad sjédurinn purfi ad greida tapstddu &
afleidusamningum verdur kréfu sjédsins & hendur bonkunum skuldajafnad & méti.

7. Nidurfeersla verdbréfa med féstum tekjum

A sidustu 2 arum hefur LH lagt 2.812 milljénir kr. i afskriftasjod til ad maeta hugsanlegum tépum vegna skuldabréfa sem
sjédurinn hefur keypt & markadi. Af pessari fjarhaed hafa 590 milljénir kr. verid endanlega afskrifadar.

A rinu 2008 lagdi LH 1.443 milljonir kr. { afskriftasjéd eda sem samsvaradi 6,8% af medaleignum & arinu. A arinu 2009
préadist stada margra fyrirtaekja til hins verra umfram pad sem sjédurinn hafdi gert rad fyrir eda hafdi upplysingar um &
sinum tima. Til ad maeta endanlegum afskriftum og til varidar vegna mégulegra afskrifta i framtidinni lagdi sjédurinn til
vidbotar 1.361 milljon kr. i afskriftasjd & arinu 2009. betta er fjarhaed sem nemur 6,7% af medaleignum & arinu.

Til vidbotar vid afskrift skuldabréfa sem sjédurinn hefur keypt & markadi hafa verid lagdar til hlidar 27 milljénir kr. til ad
maeta hugsanlegum Gtlanatépum vegna sjédfélagalana i framtidinni eda sem nemur 1% af peim eignaflokki.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

8. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjdld og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Medal annarra fjarfestingargjalda eru 601 pusund kr. Gtlagdur kostnadur vegna umsyslu lana. Pessi kostnadur er endan-
lega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur af lanastarfsemi i skyringarlid 13).

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sérgreindra hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur vegna innlendra
hlutabréfavidskipta nam 12,6 millj. kr. & arinu 2009 en 15,2 millj. kr. arid &dur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur er békfeerdur
& moti vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa. b er Stalinn umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna hlutdeildarskirteina i

verdbréfasjédum en kostnadarupplysingar fast ekki gefnar upp eda liggja ekki fyrir hja vidkomandi vérsluadilum og er
sé& kostnadur pvi jafnframt innifalinn  vaxtatekjum vidkomandi sjéda.

l6gjold
9. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn ndmu 2.137 pdsundum kr. & arinu 2009. Um var ad raeda
uppgjor lifeyrisskuldbindinga vegna réttindaévinnslu & arinu 2009.

10. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

2009 2008
Innborganir rikissjods inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 122.779 333.025
Vidbotarframldg ymissa launagreidenda, innborgun inn & skuldbindingar 24.374 30.277
147.153 363.303
Lifeyrir
11. Lifeyrisgreidslur
Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris:
2009 2008
Ellilifeyrir 1.410.131 1.185.700
Ororkulifeyrir 131.852 138.647
Makalifeyrir 43.013 39.223
Barnalifeyrir 1.564 2.092
1.586.560 1.129.044
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Fjérfestingartekjur Bokfeerd fasteign er hlutdeild Lifeyrissjods hjukrunarfreedinga i skrifstofuhtsnaedi Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 8 2.-4. haed.
Eignarhlutdeild Lifeyrissjéda Bankastreeti 7 skv. eignaskiptasamningi um huseignina er 53,98% og er fasteignamat pess
12. Fjérfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast bannig: eignarhluta 158,6 millj. kr., 16darmat 24 millj. kr. og brunabdtamat 274,4 millj. kr. skv. opinberum skram i &rslok 2009.
Hlutdeild LH i fasteigninni er 10% og er samsvarandi fasteignamat 15,9 millj. kr., [6darmat 2,4 millj. kr. og brunabétamat
2009 2008 27,4 millj. kr.
Af innlendum hlutabréfum 23.727 (3.445.104)
Af erlendum hlutabréfum 482.735 822386 Eign Lifeyrissjéda Bankastreeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:
506.462 (2.622.718)
A-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 45%
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, baedi B-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins 45%
vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla. Lifeyrissj6dur hjdkrunarfreedinga 10%
13. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig: 15. Verdbréf med breytilegum tekjum
2009 2008
Af vedlanum 351.360 506.385 Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:
Af 60rum skuldabréfum 1.081.569 1.991.968 ;
Af framvirkum skiptasamningum 0 (759.207) Hlutabréf: 2L 2008
Af hlutdeildarskirteinum 1.713.507 260.015 Sampo OYJ-A SHS 13189 9.695
Af bankainnistaedum o.. 76.442 156.313 1E51le 9.695
Lantokugjold og adrar tekjur af lanastarfsemi 3.065 4.615
Dréttarvextir (113) (282) Sérgreind hlutabréfaséfn:
Adrar tekjur 63 0 EFG Global Equity 147.215 99.810
3.225.892 2.159.807 MFS Institutional Advisors 1.260.332 909.637
Morgan Stanley 1.258.400 1.159.915
2.665.948 2.169.362

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum bankainnsteedum, framvirkum

skiptasamningum, vaxtatekjur af idgjoldum og veltiinnlanum auk tekna af lanastarfsemi. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af

verdbréfum med f&stum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina. Hlutdeildarskirteini  hlutabréfasjodum:

ACM Global Growth Trends 888.543 748.210
ACM Global Value 962.627 701.962
Fjérfestingar Glitnir Fim Mondo 0 60.673
JP Morgan Global Dynamic Fund 813.836 603.079
14. Varanlegir rekstrarfjérmunir Schroder Global Sigma 637.005 580.916
Schroder Global Quant Value 223.982 149.362
Varanlegir rekstrarfjdrmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur &rlegur hundradshluti, greinast pannig: Seilern Stryx Fund ey 69.037
Sparinvest Global Value 26.274 20.018
Adrir rekstrar- State Street Enhanced Fund - Europe 281.464 275.793
Fasteign fjarmunir Samtals State Street Enhanced Fund - North America Enhanced 367.569 392.963
Heildarverd 1.1.2009 16.754 5.011 21.765 State Street Enhanced Fund - Pacific 109.578 119.512
Visbaetur & arinu 0 236 236 T. Rowe Price US Large Growth 213.758 48.511
Heildarverd 31.12.2009 16.754 5047 22.000 T- Rowe Price US Small Cap Fund 1420 110031
Templeton Growth Fund 423.195 313.801
) Vanguard Global Enhanced 85.872 61.921
Afsk 5 . . :
° r{faé ?6Iu.r 2.748 3505 6653 Vanguard Global Stock Index 996.067 743.108
Afskrifad 251 457 708 9
skrifad & arinu
6.153.830 4.998.897
Afskrifad samtals 3.000 4.361 7.361
Bokfeert verd 31.12.2009 13.754 886 14.640
Afskriftahlutfoll 2009 eru eftirfarandi: 1,5% 10-33%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Hlutdeildarskirteini i framtaks- og fasteignasjédum: 2009 2008 Innlend verdbréf:
Alpjoda fasteignasjédurinn 38.493 37.237
Alpjé8a framtakssjédurinn 34.860 41.801 Skréd innlend hlutabréf: Eignarhl. 2009 2008
Alpjéda framtakssjédurinn |l 39.129 44.832 Alfesca (48ur SIF hf.) 0,12% 0 30.660
Black Rock Diversified Private Equity Il 71.703 30.959 Atorka Group hf. 0,01% 0 224
Black Rock Private Opportunity Fund |l 41.379 95.426 Bakkavér Group hf. 0,39% 17.351 20.728
Bru Venture Capital Il 77.660 31.854 Exista hf. 0,10% 0 548
DLJ Merchant Banking Partners 67.764 100.412 FL Group hf. 0,00% 4.437 0
Kaupping Capital Partners || 0 12.957 Marel hf. 0,17% 136.290 73.733
Landsbanki Private Equity Il 27.380 17.437 Teymi hf. (48ur Kégun hf) 0,00% 13113 0
LGT Crown European Private Equity Fund 39.753 36.967 Bssur hf. 0,16% 92797 67.036
Morgan Stanley Emerging Private Markets 29.121 20.841 263988 192930
Morgan Stanley Private Equity |l 61.075 69.386
Morgan Stanley Private Equity Il 146.137 130.335
Morgan Stanley Private Markets IV 13.283 7.818 o ;
Partners Group 56260 65771 Oskrad innlend hlutabréf:
Private Opportunity Ventures 2.827 5.520 Eignarh.fél. Isj. verdbr.ping ehf. 0,80% 36 35
Schroder Private Equity |l 91.274 116.493 36 35
Schroder Private Equity Il 180.233 155.566
Schroder Private Equity IV 35.541 27.491 Hlutdeildarskirteini i framtakssjodum:
SVG Asia Fund of Funds 4.200 3.296 Audur Capital 422 218
SVG Diamond Private Equity |lI 24.975 36.200 Frumtak 2.702 219
Templeton Real Estate Fund 39.348 60.503 3124 436
1.122.397 1.149.104
) ) o Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjooum:
Hlutdeildarskirteini i erlendum skuldabréfasjodum: Virding vedskuldabréfasjodur 39878 34260
Landsbankinn Diversified Yield 221 221 39.878 34.260
221 221
Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 307.027 227.662
Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 9.955.585 8.317.584
Verdbréf med breytilegum tekjum alls 10.262.611 8.545.245

{ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum hlutafélégum og er eignar-
hluti sjédsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2009.
Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i framtakssjédum fyrir samtals 2,7 milljarda kr. og par af hefur

sjédurinn fjarfest i siédunum fyrir 1,4 milljarda kr. Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 1,3 milljarda kr. og kemur pessi

fjarhzed til greidslu & naestu arum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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16. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan Krofur
Verdbréf med fostum tekjum og vedlan greinast pannig: 17. Krofur & Iaunagreiéendur
2009 % 2008 % Kréfur & launagreidendur skiptast pannig:
Vedskuldabréf 2.768.326 23,9% 2.683.021 22,1% 2009 2008
Rikistryggd bréf 4.947.774 42,8% 4.323.805 35,6% Fyrirframgreiddur lifeyrir 106.303 0
Sveitarfélog 1.463.066 12,6% 1.321.533 10,9% Kréfur vegna lifeyrishaekkana 7.315 7.669
Lanastofnanir 845.646 7,3% 1.730.210 14,2% Azetlud innheimt idgjold i arslok 13.610 13.370
Fyrirtaeki 1.548.743 13.4% 2.083.510 17,2% Ogreidd skuldbinding v/uppgjérs fyrirteekja (sbr. skyringarlid 6) 1.729 3.046
11.573.555 100,0% 12.142.079 100,0% Vangreidd idgjéld 3.531 1.091
132.488 25.175
Azetlad markadsverd verdbréfa med féstum tekjum nam 11.343 millj. kr.  arslok 2009.
Vedskuldabréf i &rslok 2009 eru lan til sjodfélaga.
Vidskiptaskuldir
Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedléna eftir formi verdtryggingar:
18. Adrar skuldir
2009 2008
Verdtryggt, visitala neysluverds 11.070.821 11.072.018 Adrar skuldir skiptast pannig:
Tengt erlendum visitélum 403.116 773.743 2009 2008
Gengistryggd 99.618 296.317 Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 50.165 29.263
11.573.555 12.142.079 Nettd stada framvirkra samninga 0 40.464
Adrar skuldir 697 365
Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum: 50.861 70.092
2009 2008
Bandarikjadollar 89,5% 85,6%
Evra 9,4% 12,8% Launakostnadur og fj6ldi starfsmanna
Japanskt jen 1,1% 1,4%
Sterlingspund 0,0% 0.2% 19. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna
100,0% 100,0%
Hlutdeild sj¢dsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissjéda Bankastraeti 7 nam 25,1 millj. kr. &rid 2009. Hann skiptist pannig
ad heildarlaun voru 20,8 millj. kr. og launatengd gjold 4,3 millj. kr. Stodugildi hja Lifeyrissjédum Bankastraeti 7 voru 40,4
Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir landsvaedum: & érinu 2009 og hlutdeild sj6dsins metin 3,2 stédugildi.
MSCI
World Index 2009 2008
Nordur-Amerika 53,0% 48,1% 52,0%
Evrépa 31,0% 36,1% 33,5%
Kyrrahafslénd 15,0% 11,0% 11,5%
Préunarmarkadir 0,0% 4,7% 3,0%
100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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20. Laun til stjérnar, framkvaemdastjéra og endurskodenda

Heildarlaun til stjérnar og framkveemdastjéra sjédsins & arinu 2009 greinast pannig:

Marianna Jonasdottir, stjornarformadur 2009 888
Elsa B. Friofinnsdottir 705
Jon Adalbjorn Jonsson 475
Oddur Gunnarsson 475

Varamenn i stjorn:

Cecilie B. Bjorgvinsdottir 1
Dagran Halfdanardéttir 1
Hildur Einarsdottir 11
Samtals greidslur til stjornarmanna 2.578
Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjéri LSR og LH 18.355

Hlutdeild Lifeyrissjods hjukrunarfreedinga i launakostnadi framkveemdastjéra nam 1.443 pusund kr.

poknun til Deloitte hf. & arinu 2009 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.876 bdsund kr., par af var hlutdeild
LH 305 pusund kr.

Rikisendurskodun sér um fiarhagsendurskodun sjédsins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 &n sérstakrar poknunar. A arinu 2009
voru unnir samtals 460,5 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar til reiknads endurgjalds ad
fjarhzed 3,8 millj. kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar & fjarlégum.

Greidslur til endurskodunarnefndar LSR og LH namu 700 pusund kr. & arinu 2009, par af var hlutdeild LH 55 pdsund kr.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Tryggingafraedileg Gttekt
21. Tryggingafreedileg uttekt

Stjorn Lifeyrissjods hjukrunarfraedinga fél Talnakonnun hf. ad gera tryggingafreedilega dttekt & stédu sjédsins midad vid
arslok 2009. [ Gttektinni er midad vid 2% avoxtun umfram launahaskkanir.

Samkveemt Utreikningi Talnakénnunar hf. er &fallin skuldbinding sj6dsins 59.498 millj. kr. og eiga launagreidendur ad
standa undir 29.721 millj. kr. af peirri fjarhaed med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 20. gr. laga um sjédinn nr. 2/1997.
Skuldbindingar sem sjédurinn & sjélfur ad standa undir eru pvi 29.777 millj. kr. Eignir sj6dsins skv. efnahagsreikningi
eru 21.368 millj. kr. og endurmat 123 millj. kr. Pad sem & vantar, eda 8.286 millj. kr., er & abyrgd rikissjéds og annarra
launagreidenda sem greida idgjold til sjédsins skv. 18. gr. laga hans.

Helstu nidurstédur tryggingafraedilegrar Uttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 21.368.278 0 21.368.278
Nuvirdi verdbréfa 647.509 0 647.509
Fjarfestingargjold (524.608) 0 (524.608)
Navirdi framtidaridgjalda 0 1.965.684 1.965.684
Eignir samtals 21.491.178 1.965.684 23.456.862
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 52.974.407 4.829.998 57.804.405
Ororkulifeyrir 4.567.060 1.197.086 5.764.145
Makalifeyrir 1.508.612 80.015 1.588.627
Barnalifeyrir 5.164 0 5.164
Rekstrarkostnadur 442914 140.685 583.599
Skuldbindingar samtals 59.498.157 6.247.784 65.745.940
Eignir umfram skuldbindingar (38.006.978) (4.282.100) (42.289.078)
{ hlutfalli af skuldbindingum -63,9% -68,5% -64,3%

Afallin skuldbinding haekkar ar 56.950 millj. kr. { 59.498 millj. kr. sem er 4,5% haekkun milli ara. Heildarskuldbinding sj6ds-
ins haekkar milli ara ar 63.797 millj. kr. i 65.746 millj. kr. eda um 3,1%.

Lifeyrisréttindi i sjédnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjodfélaga og begar launin haekka pa
haekkar skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafraedilegum for-
sendum og er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers Gttektarars.

22. Abyrgd launagreidenda og rikissjéds a lifeyrisskuldbindingum:

Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkveemt 1. mgr. 20.
gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 2/1997. Samkveemt utreikningi Talnakénnunar hf. voru égreidd framlég launagreio-
enda vegna lifeyrishaekkana metin 29.721 millj. kr. i rslok 2009. Pessar skuldbindingar voru metnar 28.475 millj. kr. i
arslok 2008. Haekkunin milli &ranna 2008 og 2009 er pvi 1.246 millj. kr. eda 4,4%.
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Kennitdlur LH

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 éra

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med fostum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjldi virkra sj¢dfélaga
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar
Eignir umfram &fallnar skuldbindingar

All amounts are in thousands of ISK

2009

11,51%
2,65%
2,53%

-1,34%
1,09%

43,4%
37,6%
3,6%
2,7%
12,7%

53,9%
46,1%

0,12%

581
700

88,9%
8,3%
2,7%
0,1%

-64,3%
-63,9%

2008

-14,64%
-26,64%
-26,73%
-0,06%
1.71%

37,8%
42,0%
3,5%
3,7%
13,0%

57,9%
42,1%

0,12%

628
644

86,8%
10,2%
2,9%
0,2%

-65,0%
-64,6%

2007

4,41%
-1,37%
-1,47%

8,76%

5,59%

45,7%
39,0%
1,2%
3,9%
10,2%

66,5%
33,5%

0,10%

689
589

86,9%
10,1%
2,8%
0,2%

-54,2%
-52,3%

2006

18,93%
11,20%
11,09%
8,53%
6,36%

48,3%
38,8%
0,5%
3,8%
8,6%

64,1%
35,9%

0,10%

740
555

85,1%
11,7%
3,0%
0,2%

-53,9%
-50,9%

2005

18,52%
13,81%
13,67%
6,11%
5,82%

40,6%
46,2%
0,1%
3,7%
9,4%

69,1%
30,9%

0,12%

765
521

86,4%
10,6%
2,9%
0,1%

-55,2%
-52,1%
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The Pension Fund for Nurses (LH)
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Statement of changes in net assets

available for benefits 2009

LSR LH Total LSR & LH
2009 2009 2009 2008
Contributions
Participant contributions 5,188,764 84,340 5,273,105 5,144,560
Employer contributions 13,326,622 201,802 13,528,424 13,089,604
Transfer of rights and refunds 53,551 0 53,551 (31,200)
Increase in pension payments 7,642,006 687,327 8,329,333 7,622,978
Liquidated pension commitments 1,366,221 2,137 1,368,358 531,083
Employers commitment deposits 1,256,753 147,153 1,403,907 5,527,544
Contributions 28,833,918 1,122,759 29,956,677 31,884,570
Benefits
Benefits 21,363,214 1,586,560 22,949,774 19,670,229
Cost of disability assessments 868 86 954 3,190
Benefits 21,364,083 1,586,646 22,950,728 19,673,419
Financial income
Capital gains on equity shares 5,815,726 506,462 6,322,188 (39,464,510)
Interest and indexation 46,954,976 3,225,892 50,180,869 35,974,499
Provision for losses (17,146,473) (1,390,918)  (18,537,391) (23,438,170)
Provision for forward agreements (939,670) (87,419) (1,027,089) (18,227,475)
Financial income 34,684,560 2,254,017 36,938,577 (45,155,657)
Financial expenses
Financial administration expenses 257,770 22,366 280,135 221,390
Other financial expenses 12,520 684 13,204 15,657
Financial expenses 270,290 23,050 293,339 237,046
Operating expenses
Office and administrative expenses 263,456 24173 287,629 299,962
Other operating expenses 6,371 708 7,079 9,886
Operating expenses 269,827 24,881 294,709 309,847
Increase in net assets over the year 41,614,278 1,742,199 43,356,477 (33,491,399)
Net assets from previous year 286,856,301 19,626,079 306,482,380 339,973,779
Net assets available for benefits 328,470,579 21,368,278 349,838,857 306,482,380

All amounts are in thousands of ISK

Balance sheet 31.12.2009

Assets LSR LH Total LSR & LH
2009 2009 2009 2008
Investments
Real estate 123,783 13,754 137,537 140,050
Variable-income securities 134,224,440 10,262,611 144,487,051 118,248,405
Fixed-income securities 131,452,191 8,805,228 140,257,419 134,304,082
Member loans 57,238,985 2,768,326 60,007,312 56,550,567
Other investments 2,648,916 0 2,648,916 1,224,267
Investments 325,688,315 21,849,920 347,538,235 310,467,371
Claims
Claims on employers 3,277,719 132,488 3,410,207 1,979,378
Other claims 212,293 5,064 217,358 236,372
Claims 3,490,012 137,552 3,627,564 2,215,750
Other assets
Operating assets and other tangible assets 7,972 886 8,858 11,067
Cash on hand and deposits 17,762,471 977,488 18,739,959 12,773,592
Other assets 17,770,443 978,373 18,748,817 12,784,659
Assets 346,948,771 22,965,845 369,914,616 325,467,780
Liabilities
Commitments
Accrued pension commitments 88,258 7,886 96,143 89,529
Commitments 88,258 7,886 96,143 89,529
Liabilities
Other liabilities 674,190 50,861 725,051 668,396
Provision for forward agreements 17,715,744 1,538,820 19,254,564 18,227,475
Liabilities 18,389,934 1,589,682 19,979,616 18,895,872
Liabilities 18,478,192 1,597,567 20,075,759 18,985,401
Net assets available for benefits 328,470,579 21,368,278 349,838,857 306,482,380
Assets excluded in the Balance sheet
Claim on employers, art. 33/20 214,481,139 29,720,820 244,201,959
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Statement of cash flow 2009 Financial indicators — LSR
LSR LH Total LSR & LH 2009 2008 | 2007 2006 2005
2009 2009 2009 2008 Yield
Inflow Nominal yield 11.85%  -13.01% 506% 1871%  18.88%
Contributions 28,867,099 1,136,761 30003860 31,391,014 Real yield Sl > REEEl 1077
Financial income 5,401,242 359,736 5760978 6,729,815 Net real yield Sl 1% Rl 1087%
Bond payments 14.312.808 1079.184 15,391 992 18.074.037 Average net real yield over the last 5 years -0.74% 0.47% 8.69% 8.57% 6.34%
Sale of variable-income securities 15,745,620 1266964 17,012,584 14,875,599 Average net real yield over the last 10 years Bl  205% Nl 6.35% EEEEE
Sale of fixed-income securities 29,153,145 1,195,806 30,348,951 17,908,707 . .
Inflow 93,479,914 5038451 98,518,365 88,979,173 Apportionment of other investments
Listed variable-income securities 38.0% 34.6% 44 8% 46.9% 41.7%
Listed fixed-income securities 36.2% 38.2% 35.1% 37.0% 42.0%
Outflow Unlisted variable-income securities 3.3% 3.2% 1.1% 0.5% 0.1%
Beneﬁts 22746 178 1584797 24 330,975 19 479 863 Unllsted fixed—income securities 4.2% 4.9% 4.6% 2.9% 2.7%
Financial expenses 261,732 22,375 284,106 230,974 Mortgage loans EEl 56 Il 127% R
Operating costs excluding depreciation 263,748 24,150 287,897 302,936 Other investments 0.8% 0.4% 0.2% 0.2% 0.2%
Other outflow 0 0 0 10,452,385 . .
Outflow 23,271,657 1,631,321 24,902,978 30,466,158 Apportionment of other investments
by currency
Assets in ISK 60.2% 62.6%  692%  669% = 714%
Disposable resources for purchase Assets in foreign currencies 39.8% 37.4% 30.8% 33.1% 28.6%
of securities and other investments 70,208,257 3,407,130 73,615,387 58,513,019 . .
Financial expenses
Apportionment of financial expenses of assets 0.09% 0.09%  0.09% 0.09% 0.11%
Purchase of securities and other investments )
Purchase of variable-income securities 12,760,922 782,499 13,543,422 22,473,749 Members and pensioners
Purchase of fixed-income securities 48,121,442 1,807,612 49,929,053 25,987,675 Average number of active members 28417 28099 27,655 26,849 26,504
New member loans and other loans 4,053,146 104,303 4,157,449 9,203,764 Average number of pensioners Rl 17605 UEEE 10335 BERG
Other investments 18,860 236 19,095 3,829 .
Total disposal 64,954,370 2,694,650 67,649,019 57,669,017 Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions 74.5% 74.4%  74.3% 72.9% 72.7%
Disability allowance 6.1% 6.5% 5.7% 6.6% 6.3%
Increase (decrease) in cash and bank deposits 5,253,887 712,480  5966,367 844,002 Spouse’s pension EE N '57% EEEE 202% e
Children’s allowance 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.1%
Cash and bank deposits at beginning of year 12,508,584 265,007 2,126,515 11,929,590 Other payments 1.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Cash and bank deposits at year-end 17,762,471 977,488 8,092,882 12,773,592

All amounts are in thousands of ISK
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Financial indicators — LH Appendix — LSR & LH

Role of the funds

2009 2008 2007 2006 2005
Yield The principal role of the Pension Fund for State Employees (LSR) and the Pension Fund for Nurses (LH) is to pay
Nominal yield 11.51% 14.64%  4.41%  1893%  18.52% pensions to its members upon retirement and throughout their lives and ensure their families with a pension following
Real yield 2.65% 2664% -137%  11.20% 13.81% aloss of income due to an impaired ability to work or due to death. The Fund receives contributions and invests them
Net real yield 253% 2673%  -1.47%  11.09% 13.67% in a common fund in order to meet its liability regarding old-age pensions, disability benefits, spouse’s and children’s
Average net real yield over the last 5 years 1.34% 006% = 876% 853%  6.11% benefits. Furthermore, the Fund grants loans to Fund members and accepts and invests voluntary pension savings.
Average net real yield over the last 10 years 1.09% 171% 5.59% 6.36% 5.82% LSR & LH had a total of 32,085 active members in 2009 and 16,439 members received pensions and other benefits.
The Fund pays over one-third of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. The Fund operates in three
Apportionment of other investments divisions, divisions A and B, and a division for individual retirement accounts. All divisions have the same Board but
Listed variable-income securities 43.4% 37.8%  45.7% 483%  40.6% are financially separate from each other. The Pension Fund for State Employees operates in close cooperation with
Listed fixed-income securities 37.6% 42.0% 39.0% 38.8% 46.2% the Pension Fund for Nurses. The two funds share facilities and staff members.
Unlisted variable-income securities 3.6% 3.5% 1.2% 0.5% 0.1%
Unlisted fixed-income securities 2.7% 3.7% 3.9% 3.8% 3.7% Investment policy for LSR & LH
Member loans 12.7% 13.0% 10.2% 8.6% 9.4% The investment policy is as shown below. It is reviewed at least once a year considering changes in market situations,
laws and regulations. LSR & LH follow a strategic asset allocation policy that targets the percentage to be invested in
Apportionment of other investments each asset class.
by currency
Assets in Icelandic kronas 53.9% 57.9%  665%  641%  69.1% Division A Division B & LH
Assets in foreign currencies 46.1% 421%  335% 359%  30.9% Policy Variation Policy Variation
Cash 1% 0% 20% 1% 0% 20%
Financial expenses Bonds 53%  40%  80% 64%  40%  70%
Apportionment of financial expenses of assets 0.12% 0.12%  0.10% 0.10%  0.12% Government bonds 20% 15% 40% 31% 20% 50%
Fin. Institution bonds 5% 0% 15% 5% 0% 15%
Members and pensioners Municipal bonds 5% 0% 15% 5% 0% 15%
Average number of active members 581 628 689 740 765 Corporate bonds 5% 0% 15% 5% 0% 15%
Average number of pensioners 700 644 589 555 521 Member loans 15% 5% 30% 15% 5% 30%
Foreign bonds 3% 0% 5% 3% 0% 5%
Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions 88.9% 86.8%  869%  85.1%  86.4% Equities 33% 10% 60% 28% 10% 50%
Disability allowance 8.3% 102%  101%  11.7%  10.6% Domestic equities 3% 0% 10% 3% 0% 10%
Spouse’s pension 2.7% 2.9% 2.8% 3.0% 2.9% Foreign equities 30% 10% 50% 25% 10% 50%
Children’s allowance 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.1%
Other investments 13% 0% 30% 7% 0% 15%
Private equity 10% 0% 20% 5% 0% 10%
Real estate 1% 0% 5% 1% 0% 5%
Hedge funds 1% 0% 5% 0% 0% 0%
Commodities 1% 0% 5% 1% 0% 5%

All amounts are in thousands of ISK
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Investments

Total net investments in the year 2009 were 16.0 billion ISK. The funds invested 21.4 billion ISK in domestic bonds and
sold 1.6 billion ISK in foreign bonds. Net investments allocated to domestic equities were 0.6 billion and 7.5 billion
ISK of foreign equities were sold in 2008. LSR & LH invested 2.7 billion ISK in private equity last year and 0.5 billion

ISK in real estate.

Net investments 2009

(m. ISK)
Div. A Div. B Div. S LSR total LH Total
Government bonds 13,087 5,806 472 19,365 789 20,154
Fin. Institution bonds 3,622 1,762 120 5,504 229 5733
Municipal bonds -1,387 -3,551 0 -4,938 -387 -5,325
Corporate bonds -21 -533 0 -554 -58 -612
Member loans 912 803 0 1,715 22 1,737
Domestic bond funds 0 0 -281 -281 0 -281
Foreign bonds -681 741 27 -1,450 -109 -1,558
Bonds 15,532 3,545 284 19,362 487 19,848
Domestic equities 88 461 -1 548 48 596
Foreign equities -1,786 -4,855 -108 -6,748 -788 -7,537
Equities -1,697 -4,394 -109 -6,201 -740 -6,941
Private equity 1,153 1,314 36 2,503 182 2,685
Real estate 227 191 10 428 25 453
Hedge funds 0 0 -17 -17 0 -17
Other investments 1,380 1,505 28 2914 207 3,120
Total 15,215 656 204 16,075 -47 16,028

All amounts are in thousands of ISK

Total assets

In the year-end 2009 total assets in securities amounted to 366.1 billion ISK. Assets in domestic bonds amounted to
200.2 billion ISK or 54.7% compared to 58.5% in the year-end 2008. Assets in foreign bonds were 2.8 billion ISK or 0.8%
compared to 1.5% the year before. Assets in domestic equities were 4.0 billion ISK or 1.1% of total assets compared
to 1.0% in 2008. Total assets in foreign equities were 122.1 billion ISK or 33.3% compared to 29.9% in 2008 and total
assets in private equity and real estate funds were 15.6 billion ISK or 4.3% compared to 4.9% last year

Total assets 2009

Proportion
(m. ISK)
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 80,647 4,896 85,542 23.5% 21.5% 23.4%
Fin. Institution bonds 21,828 1,463 23,291 6.4% 6.4% 6.4%
Municipal bonds 10,036 801 10,837 2.9% 3.5% 3.0%
Corporate bonds 18,125 1,451 19,576 5.3% 6.4% 5.3%
Mortgage bonds 1,495 97 1,593 0.4% 0.4% 0.4%
Member loans 56,631 2,711 59,342 16.5% 11.9% 16.2%
Foreign bonds 2,643 194 2,837 0.8% 0.9% 0.8%
Bonds 191,404 11,614 203,018 55.8% 50.9% 55.5%
Domestic equities 3,763 264 4,027 1.1% 1.2% 1.1%
Foreign equities 113,262 8,833 122,095 33.0% 38.7% 33.3%
Equities 117,025 9,097 126,122 34.1% 39.9% 34.4%
Private equity 13,470 1,048 14,518 3.9% 4.6% 4.0%
Real estate 1,016 78 1,094 0.3% 0.3% 0.3%
Hedge funds 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0%
Other investments 14,487 1,126 15,612 4.2% 4.9% 4.3%
Cash 20,395 977 21,372 5.9% 4.3% 5.8%
Total 343,310 22,814 366,124 100% 100% 100%
Changes in asset allocation 1999-2009 Total assets 2009
100% — l l
B Domestic bonds
5.8%
I I Foreign bonds 4.3%

80% [~ o
Domestic equities

Foreign equities
B Other investments
B Cash

60%

54.7%
33.3%
40%

20%

1‘1/°0A8%

0%

99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

M Domestic bonds Foreign bonds Domestic equites

M Foreign equites M Other investments
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Return

The table below shows nominal and net real return for LSR and LH in 2009 and 2008 .

Return and asset allocation 2009 LSR LH

2009 2008 2009 2008
Return
Nominal return 11.9% -13.0% 11.5% -14.6%
Net real return 2.9% -25.2% 2.5% -26.6%
Average 5 year net real return -0.7% 0.5% -1.3% -0.1%
Asset Allocation
Cash 5.9% 4.5% 4.3% 1.3%
Domestic bonds 55.0% 58.6% 50.1% 56.2%
Foreign bonds 0.8% 1.4% 0.9% 1.8%
Domestic equities 1.1% 1.0% 1.2% 0.9%
Foreign equities 33.0% 29.6% 38.7% 34.2%
Other investments 4.2% 4.9% 4.9% 5.5%

Foreign equities

LSR & LH cooperate with external managers for
investments and custody of foreign equities.
For risk diversification purposes, investments
are diversified between several managers with
different investment styles and strategies. The
external managers are listed in the table below.

Funds / segregated portfolios (LSR & LH) 2009

Segregated portfolios m.ISK %
Morgan Stanley 16,574 12.0%
MFS Institutional Advisors 16,250 11.8%
EFG Global Equity 1,581 1.1%
Total 34,406 25.0%
Foreign equities

Sampo OYJ-A SHS 338 0.2%
Foreign equities — Funds

State Street Global Advisors 15,031 10.9%
Vanguard Global Stock Index 13,312 97%
ACM Global Growth Trends 11,736 8.5%
J.P. Morgan Global Dynamic Fund 11,002 8.0%
ACM Global Value 10,426 7.6%
Schroder Global Sigma 9,048 6.6%
Schroder Global Quant Value 5,678 4.1%
Templeton Growth Fund 5,170 3.8%
T. Rowe Price US Large Growth 2,109 1.5%
Seilern Stryx Fund 1,214 0.9%
Other funds 2,625 1.9%
Total 87,350 63.4%
Private equities

Schroder Private Equity Il 2,225 1.6%
Morgan Stanley Private Equity Il 1,804 1.3%
Schroder Private Equity |l 1,141 0.8%
Black Rock Diversified Private Equity Il 999 0.7%
Brd Venture Capital I 959 0.7%
Morgan Stanley Private Equity |l 869 0.6%
DLJ Merchant Banking Partners 842 0.6%
International Private Equity Fund Il 783 0.6%
Landsbanki Private Equity Il 782 0.6%
Partners Group Private Equity 695 0.5%
Black Rock Private Opportunity Fund |l 591 0.4%
LGT Crown European Private Equity Fund 566 0.4%
Other funds 2,263 1.6%
Total 14,519 10.5%
Real estate funds

Templeton Real Estate Fund 499 0.4%
International Real Estate Fund 595 0.4%
Total 1,094 0.8%
Foreign bonds

Landsbanki Diversified Yield 8 0,0%
Total 137,715  100.0%
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