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Goédur arangur

Avéxtun arsins 2005 hja LSR og LH — su besta fra upphafi

Avoxtun var g60 hja LSR og LH 4 sidasta ari
og telst su besta fra upphafi. Pannig var nafn-
dvéxtun 18,9% hjd LSR og 18,5% hjs LH.
Hrein raundvoxtun hja LSR var 14,0% en
13,7 % hja LH. Mikil dhersla var sem fyrr 16g0
a dheettudreifingu, m.a. med auknum fjarfest-
ingum erlendis.

Talsvert var um frambod skuldabréfa innan-
lands og nyttu sjédirnir sér pad til ad dreifa
aheettu 4 einstaka utgefendur. P4 var nokkud
fjarfest erlendis 4 lidnu dri enda kvedur fjar-
festingarstefna sjédanna 4 um ad erlendar

Lifeyrisgreidslur sem LSR og LH greida ut
i hverjum manudi nema samanlagt riflega
einum milljardi kréna. Nanar tiltekid nam
medalgreidsla 8 manudi i heildina 1.141,1
milljonum kréna & arinu 2005. Af greidd-
um lifeyri kemur rimlega 91% ur B-deild
LSR.

fjarfestingar séu 40 % af heildareignum, 35 %
i erlendum hlutabréfum og 5% 1 erlendum
skuldabréfum. Hornsteinar eignasamsetningar
LSR og LH eru eftir sem ddur rikistryggd
skuldabréf og lan til sjodfélaga.

Samkvemt fjarfestingarstefnu sjédanna
eiga innlend skuldabréf ad vera 50 % af eign-
um og innlend hlutabréf 10 % . Stjérnir LSR og
LH telja ad pessi stefna, sem er endurskodud
arlega, sé best til pess fallin, ad teknu tilliti til
avoxtun og dheettu, ad meeta lifeyrisskuldbind-
ingum sjédanna.

Steersti hluti lifeyrisgreidsina er ellilifeyrir,
eda 73,6% en makalifeyrir nemur 19,7%.
Af heildarlifeyrisgreidslum LSR og LH er
hlutur 6rorkulifeyris 6,6%. Mikill munur er
b6 milli deilda hvad vardar &rorkulifeyri.
Hlutfall hans er hzest hja A-deild LSR, eda
77,2%, en leegst hja B-deildinni, 4,8%.

Kennarar & eftirlaunum stunda 6flugt
félagslif. Starfid er liflegt og felst m.a. i
freedslu og skemmtifundum yfir vetrar-

timann og ferdalégum & sumrin. P4 halda
kennarar a eftirlaunum dti kér sem eefir
reglulega & hverjum fimmtudegi i hds-
naedi Kennarahéskdlans, par sem pessi
mynd var tekin. Vetrarstarfinu i ar lauk
med ténleikum i Neskirkju pann 7. mai'sl.

Sjoofélagavefur LSR hefur nd verid
opnadur fyrir alla sem eiga réttindi
hja LSR og LH en fram ad pessu
hefur vefurinn einungis pjénad peim
sem greida i A-deild og Séreign
LSR. Vefurinn gefur sjoofélogum
feeri & ad fylgjast betur med heildar-
stodu lifeyrisréttinda sinna, sem og
idgjaldaskilum launagreidenda &
hverjum tima.

Sjoofélagar i B-deild LSR og LH
fa send lykilord med Gtsendingu éars-
yfirlita i mai og geta sidan audveld-
lega nalgast yfirlit sin & vef sjédsins,
www.lsr.is. Peir sem nd pegar hafa
adgang ad A-deildinni og Séreign
LSR & sjéofélagavefnum purfa ekki
nytt lykilord.
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[ arslok 2005 voru saman-
lagdar eignir allra deilda
LSR og LH 246 milljardar
krona og hoéfou paer auk-
ist um rdmlega 51 milljard
kréna eda 26% fra arinu
& undan. Mikla eigna-
aukningu ma ad hluta til
rekja til mikilla i0gjalda-
greidslna til A-deildar LSR
og innborgana rikissjods
inn & skuldbindingar vid
B-deild, en ad mestu leyti
til gdédrar &voxtunar &
sidasta ari. Tekjur af fjar-
festingum & éarinu 2005
voru 38,6 milljaroar kréona.

G6d  avoxtun & arinu 2005
kemur i kjolfar tveggja ara par sem
avoxtunin var einnig mjég god. A
pessum premur arum hafa tekjur
LSR af fjarfestingum verio samtals
81 milljarour kréna. Hér er um héa
fijarhaed ad raeda sem nytist til ad
tryggja lifeyrisréttindi  opinberra
starfsmanna i framtidinni og til ad
draga dar lifeyrisskuldbindingum
rikissjods. A pessu priggja ara tima-
bili hafa eignir LSR og LH aukist ur
127 milljéroum kréna i 246 millj-
arda. bzer hafa pvi nénast tvofald-
ast 4 einungis premur arum.

[ krafti eigna sinna er LSR stér
adili & fjarmalamarkadi og ber
dsamt 60rum lifeyrissjodum rika
samfélagslega &byrgd par sem peir
dvaxta steerstan hluta sparnadar
landsmanna. Mikil abyrgd er pvi
|6gd & heroar stjornenda LSR.

[ ljosi pessara stadreynda
akvad LSR & sidasta ari ad fa
Gylfa Magnusson, désent vid vio-
skipta- og hagfreedideild Haskola
fslands, til ad taka saman skyrslu
um ahrif og abyrgd lifeyrissjédsins
4 fijarmalamarkadi. A radstefnu sem
[ifeyrissjédurinn stéd fyrir nd i april
gerdi Gylfi grein fyrir athugunum
sinum. Einnig voru fengnir nokkrir
adrir sérfreedingar til ad fjalla um
efni skyrslunnar. | mali framségu-
manna radstefnunnar komu fram
ymsar athyglisverdar hugmyndir
og dbendingar um framtidarskipan
lifeyrissjédsins sem munu verda
stjérnendum sjédsins mikilveegar
i allri dkvardanatéku um starfsemi
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hans & komandi arum.

Hagsteed eignasamsetning

Vidtal vid Rébert A. Rébertsson, forstddumann eignastyringar

Rébert A. Rébertsson er forstodu-
madur eignastyringar LSR og LH.
Hann hof storf hjd sjodunum 4 vor-
manudum 2002 sem sjédstjori og tok
vid forstodumannsstarfinu 1 sept-
ember 2005. Rébert er vidskiptafreaed-

umraedum um markadi. Stundum eru
gestir fengnir 4 pessa fundi til ad fjalla
um tiltekin mal.

Er eignasamsetning LSR og LH
svipud og hjd éorum lifeyrissjooum?
I flestum tilvikum er fjarfestingar-
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ingur frd Haskoélanum 1 Reykjavik og ""—J

hlaut 16ggildingu { verdbréfamidlun ‘ “"'-".!' . stefna lifeyrissj6da svipud. Eigna-
&

arid 2004. Hann svarar hér nokkrum
spuringum vardandi eignastyringu LSR og LH.

Hvert er yfirlyst markmio eignastyringar
LSR og LH?

Markmid okkar er ad dvaxta fjarmuni sj6dfélaga
og launagreidenda med sem bestum heetti ad teknu
tilliti til dheettu samkveemt fjarfestingarstefnu
sampykktri af stjérn sjédanna. I pvi 1j6si horfum
vid baedi 4 innlenda og erlenda verdbréfamarkadi.

Hvernig er eignastyringunni hdttad?
Innlendum verdbréfum sjédanna er styrt
beint af starfsménnum eignastyringarinnar en
vid fjarfestingar erlendis eru 6flugir fjarvorsluad-
ilar valdir til ad styra s6fnum fyrir sjédina. Par
er m.a. horft til drangurs og adferdafraedi. Niina
styra um 20 adilar s6fnum fyrir LSR og LH, ymist
hlutabréfasofnum, skuldabréfasofnum eda fram-
taksfjarfestingum. Pegar nyjir sjodir eru valdir er
tillaga pess efnis 16gd fyrir stjérn sem parf ad sam-
bykkja nyja fjarvérsluadila. Adur en til pess kem-
ur eru slikar tillogur reeddar 1 fjarfestingarradi
sj6danna. I pvi radi sitja nokkrir stjiérnarmenn
LSR og LH, framkveemdastjori sjédanna, 16gfraed-
ingur peirra og starfsmenn eignastyringar. Radid
hittist ad jafnadi einu sinni { viku. A slikum fund-
um eru allar fjarfestingar sj6danna reeddar dsamt

samsetning er helst 6lik pegar kemur
ad hlutfallinu milli erlendra og innlendra hluta-
bréfa. I lok sidasta drs voru flestir lifeyrissjédir
med 13-25% { innlendum hlutabréfum og 15-
35% 1 erlendum hlutabréfum. Mishdtt hlutfall
milli erlendra og innlendra hlutabréfa skipti
miklu { 4véxtun sidasta drs og midad vid hvernig
arid 2006 hefur farid af stad mun pad gera pad
afram.

Hafa hreeringar vetrarins dhrif d dvoxtun
LSR og LH?

LSR og LH hafa 4vallt haft pad ad meginmark-
midi ad dreifa dheettu. Atburdir undanfarinna
méanuda syna vel hversu miklu mali pad skiptir.
Um dramétin voru sjédirnir med um 27% af
eignum sinum 1 erlendum hlutabréfum og teep
14% 1 innlendum. Pegar krénan veikist eykst
virdi erlendra eigna og pvi hefur veiking krén-
unnar komid sér vel fyrir sj6dinn. Hins vegar er
1j6st ad leekkun innlendra hlutabréfa ryrir eignir
sj60anna. Hafa ber { huga ad um midjan mai hafdi
markadurinn ekki leekkad frd dramétum en laekk-
ad mikid frd heesta gildi 1 febriiar. Samantekid
hafa pvi sveiflurnar 4 mérkudum komid sér vel
fyrir sj6dina. P4 er einnig 1jést ad eftir pvi sem
hlutabréf verda steerri partur af eignasamsetningu
sj60anna munu sveiflur { avoxtun peirra aukast.

Auknar eignir i Séreign LSR

Avoxtun Séreignar LSR var g6d 4 sidasta dri,
bd sér 1 lagi hjd Leid I par sem dvoxtunin var
13,3 % ad nafnvirdi og um 8,8% ad raunvirdi.

Heildareignir Séreignar LSR
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Avéxtun Leidar II var g6d ad teknu tilliti til
erfids drs 4 skuldabréfamarkadi og var nafn-
dvoxtun 8,9% og raundvoxtun 4,6 %. Avoxt-
un innlendra hlutabréfa var 67,5% hjd Leid I
0g 67,2% hjd Leid II samanborid vid haekkun
Urvalsvisitslunnar um 64,7 %.

Erlenda hlutabréfasafn Séreignar LSR dvaxt-
adist 4 4rinu um 14,5% 1 Leid I og Leid II var
med 15,2 % 4 medan ad heimsvisitala hlutabréfa
heekkadi um 13 % { {slenskum krénum 4 drinu.
Eins og adur sagdi var skuldabréfamarkadurinn
erfidur 4 drinu og var d4voxtun innlendra skulda-
bréfa Séreignar LSR 4,2 % 1 Leid I og 3,7 % { Leid
II. Verdtryggdir vextir Leidar III leekkudu tals-
vert 4 drinu og voru 1 drslok 4,6 % .
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Mikil aheettudreifing

Verdbréfaeign LSR og LH 2005

Verdbréfamarkadir voru gjofulir 4 lidnu ari, pa
sér 1lagi hlutabréfamarkadir. Innlend hlutabréf
haekkudu mikid 4 sidasta dri, eda um tep 65%.
Erlend hlutabréf heekkudu einnig, eda um teep
13% 1 islenskum krénum. Krénan styrktist
4 4rinu um 7,2%. Avoxtunarkrafa innlendra
skuldabréfa heekkadi talsvert 4 drinu og pannig
laekkadi virdi peirra. Petta hafdi dhrif 4 avoxt-
un Séreignar LSR til leekkunar, par sem skulda-
bréf hennar eru gerd upp 4 markadsvirdi.

Einstakir eignaflokkar
Innlend skuldabréf nema ni
58% af heildar-eignum. Par
af eru um 21% 1 rikistryggd-
um skuldabréfum og rtmlega
13% 1 lanum til sjédfélaga.
Teaeplega 24 % af heildareign-
um eru 1 skuldabréfum sveit-
arfélaga, lanastofnana og fyrir-
tekja.

A sidasta dri gekk vel ad
davaxta skuldabréf sjédanna
og nmam raunavoxtun 6,5%.
Vid dvoxtun einstakra flokka
skuldabréfa  hefur  mikil
dheettudreifing verid hofd ad
leidarljosi dsamt pvi ad fjdr-
festa 1 traustum skuldabréfum
med langan binditima. Pessi stefna hefur skilad
sjédunum gédri dvoxtun.

Afram eru verdtryggd rikistryggd skuldabréf
og sjodfélagalan kjolfestan { skuldabréfasafni
sj6danna. Pau hafa ad jafnadi langan binditima
og meeta pvi vel skuldbindingum sjédanna.

Innlend hlutabréf ndmu teplega 14% af
heildareignum { drslok en ndmu teeplega 16 % {
arslok 2004. Avéxtun safnsins var 70,3% eda
4,3% yfir vidomidi sinu, ICEX-15. Fjarfesting-
arstefna sj6danna gerir rad fyrir ad 10% af
heildareignum sé 1 innlendum hlutabréfum,
med vikmérkum upp 4 5-15%. A drinu ndmu

Metar i utldnum

Utldn lifeyrissjédanna til sjédfélaga hafa vaxid
mikid sidustu misseri. Mikill kippur kom 1 1t-
ldnastarfsemina 4 sidari hluta drsins 2004 og
hafa titldn haldid dfram ad aukast.

A 4rinu 2003 ndmu heildar ttldn 4 milljérdum
kréna en 4rid 2004 ndmu pau 4,6 milljérdum.
Pessi tala fyrir 4rid 2005 nam 9,6 milljordum
kréna. Parna er um rimlega tvoféldun ad reeda
i titldnum 4 milli 4ra.

. Erlend hlutabréf 27%
Innlend hlutabréf 14%
Erlend skuldabréf 2%
Sjéofélagalan 13%

@ Rikistryggd bréf 21%
Skuldabréf fyrirtaekja 8%
Vedskuldabréf 0%
Skuldabréf sveitarfélaga 6%

. Skuldabréf lanastofnana 9%

innlend hlutabréf 4 bilinu 12-16 % af heildar-
eignum.

Erlend hlutabréf nema nu teplega 27% af
heildareignum. Eins og 4dur sagdi hefur verid
unnid ad pvi ad auka erlendar eignir sjédanna
og par haft ad leidarljési ad dreifa dheettu milli
fjarvorsluadila med mismunandi stefnu og
adferdafraedi.

Nafndvoxtun sjédanna 4 erlendum hluta-
bréfum sjédanna nam 17,5 % & sidasta ari sam-
anborid vid 13,0% dvoxtun 4 MSCI, heims-
visitélu hlutabréfa. Sj6dirnir hafa beitt virkri

Verdbréfaeign LSR og LH 2005

gjaldmidlastyringu og nadist gédur drangur af
henni 4 lidnu dri sem skilar sér { aukinni avoxt-
un 4 erlendum hlutabréfum. Markmid gjald-
midlastyringar er ad minnka sveiflur { dvoxtun
sj6danna. Med auknum eignum { hlutabréfum
munu sveiflur { dvoxtun aukast.

Erlend skuldabréf ndmu {1 drslok 1,5% af
heildareignum sjédanna. Raunavoxtun peirra 4
sidasta arivar-2,2 % . Ljost er ad sj6dirnir munu
auka vid fjarfestingar { erlendum skuldabréfum
4 naestu drum par sem fjarfestingarstefna sj6d-
anna gerir rad fyrir ad 5% af eignum sjédanna
sé fjarfest { pessum eignaflokki.

Veitt lan til sj6dfélaga LSR og LH
(i milljo. kr.)
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Meoalfjoldi virkra sjodfélaga, p.e. sa
fioldi sem greidir iogjald ad medal-
tali i hverjum manudi, var 30.639 &
arinu 2005 hja LSR.

Virkum sjéofélogum fjélgadi um
teep 3% hjé A-deild fra arinu 2004 en
peim feekkadi um 6,2% hja B-deild,
enda er deildin lokud fyrir nyjum
félogum. Nokkur fjdlgun var i Sér-
eign LSR.

Medalaldur sjédfélaga er olikur milli
sj6da og deilda LSR. [ &rslok 2005
var medalaldur peirra sem greiddu
i0gjold til B-deildar LSR 54 &r og voru
60% peirra konur en 40% karlar.

Medalaldur greidandi sjoofélaga
i A-deild LSR var hins vegar 40 ar
og voru 71% peirra konur og 29%
karlar. Medalaldur hja Séreign LSR
var 52 ar, par af var medalaldur 50
ari Leid |, 57 ar i Leid Il og 58 ar i
Leio Ill.

Nylega sampykktu stjérnir LSR og LH
breytingar & lanareglum sjédanna
i pvi augnamidi ad gera lanareglur
sjodanna skyrari og adgengilegri
fyrir sjoofélaga. Pa hefur pjénusta
l&dnadeildar sjédanna verid efld &
sidustu misserum. Breyttar lana-
reglur rymka lansrétt margra sjoo-
félaga. Hamarks lanveiting hefur
um nokkurt skeid midast vido 100%
af brunabétamati vedsettrar eignar
og l6gbundid hamark, 65% af vero-
maeti hennar. Pessu hefur nid verid
breytt pannig ad i stad pess ad mida
adeins vid brunabdtamat er tekid
tillit til samtolu brunabdtamats og
[6darmats, en afram er midad vid
65% af verdmeeti eignar.

Samhlida aukningu i Gtlanum
hefur lanadeild eflt pjénustu sina
vid ldntakendur & sidustu misserum,
m.a. med gerd greidslumata fyrir
veentanlega lantakendur an auka
kostnadar og aukinni upplysinga-
gjof. Med pessu er samband lantak-
enda og sj6danna eflt.

Lanareglur LSR og LH ma finna
i heild sinni & heimasiou LSR, www.
Isr.is.



Med lagabreytingum sem téku gildi
i byrjun ars 1997 gétu lifeyrispegar i
B-deild LSR og LH valid hvort breyt-
ingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu
launum eftirmanns i starfi eda medal-
talsreglu, en hdn fylgir breytingum
sem verda ad medaltali & launum
opinberrastarfsmannafyrirdagvinnu.
Eingdngu peir sj¢ofélagar sem fara &
lifeyri i beinu framhaldi af starfi hafa
petta val, en lifeyrisgreidslur annarra
taka breytingum samkvaemt med-
altalsreglu.

Lifeyrisgreidslur dr B-deild LSR i
desember, flokkad eftir utgreidslureglu

Eftirmannsregla @ Medaltalsregla
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Miklar breytingar hafa ordid & hlut-
falli milli medaltals- og eftirmanns-
reglu hja lifeyrisbegum B-deildar LSR
og LH fra pvi ad medaltalsreglan var
tekin upp. Midad vid lifeyrisgreidslur
i desember 2005 fengu rimlega 58%
lifeyrisbega greiddan lifeyri fra B-
deild LSR samkveemt medaltalsreglu
en 27% lifeyrisbega hja LH. Segja ma
ao peir lifeyrisbegar sem fa greidd-
an lifeyri samkveemt medaltalsreglu
setji ekki &ll eggin i sému korfuna,
bvi lifeyrir peirra tekur breyting-
um sem verda ad medaltali & dag-
vinnulaunum hja ollum opinberum
starfsménnum, i stad pess ad peir
einskordi sig vid dkvedinn eftirmann

Fréttabréf Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins
og Lifeyrissjéds hjukrunarfraedinga.
Abyrgdarmadur: Haukur Hafsteinsson
Umsjén: Agusta H. Gisladéttir

Hoénnun og umbrot: Tunglid — auglysingastofa

Lifeyrissj6dir « Bankastraeti 7 « Simi: 510 6100
Simatimi 9:00-16:00
Afgreidslutimi 9:00-15:30

{’ LSR

Bankastraeti 7 « 101 Reykjavik « Simi: 510 6100
Fax: 510 6150 « Isr@Isr.is « www.lsr.is

Likt og undanfarin ar hélt LSR kynningar- og samradsfund med sj6dtélégum sinum og mékum peirra &
vordégum. Ad pessu sinni var fundurinn haldinn pann 4. mai & Nordica hételinu og var maeting ad venju géd.

Val um tveer leidir vid utreikning
a réttindum i B-deild LSR og LH

Um tutreikning a réttindum tr B-deild LSR og
LH gilda tveer mismunandi reglur, almenna
reglan (32 dra reglan) og 95 dra reglan.

LSR leetur sj6dfélaga vita pegar hann hefur
greitt 10gj6ld 1 B-deild eda LH 1 32 ar og b hvort
hann eigi rétt 4 ad velja milli almennu reglunnar
og 95 dra reglunnar. Sjédfélaganum er tilkynnt
um hvener hann ner vidkomandi reglu og
syndur samanburdur 4 dunnu og framreiknudu
réttindahlutfalli at frd badum reglum og mis-
munandi lifeyristokualdri.

Almenna reglan

Almenna reglan (32 dra reglan) felur pad { sér,
ad pegar sj6dfélagi hefur greitt 10gjold til sj6ds-
ins 1 32 4r falla idgjaldagreidslur hans nidur og
frd sama tima greidir launagreidandinn 10% af
peim launum sem i0¢jold reiknast af. Peir sj6d-
félagar, sem velja almennu regluna verda pvi
idgjaldafriir upp frd pvi en dvinna sér 1% rétt-
indi 4 4ri, midad vid fullt starf, { stad 2% 4dur.
Peir sem velja 32 dra regluna geta { fyrsta lagi
hafid toku lifeyris vid 65 dra aldur. Eftir ad lif-

Samanlagur fjoldi lifeyrispega
ur 6llum deildum LSR og LH a

eyristokualdri er ndd og sj6dfélagi frestar toku
lifeyris, dvinnast 2 % réttindi 4 dri ad nyju mid-
ad vio fullt starf.

95 ara reglan

95 dra regla visar til pess ad samanlagdur i0-
gjaldagreidslutimi og lifaldur neer 95 arum.
Sjodfélagi, sem velur pessa reglu, parf ad greida
i0gjald til sj6dsins par til 95 dra markinu er ndd.
P4 falla idgjaldagreidslur sjédfélagans nidur
og launagreidandi greidir frd peim tima 10%
idgjald.

Héamarksréttur vid 95-dra markid er 64 % en
eftir pad dvinnur sj6dfélagi sér 2 % ad nyju fyrir
hvert dr { fullu starfi. 95 dra regla gerir sj6dfélog-
um Kkleift ad hefja toku lifeyris fyrir 65 dra aldur.
Peir sem nd pessu marki fyrir 64 dra aldur geta
hafid toku lifeyris samkvaemt pessari reglu en
b6 aldrei fyrr en peir hafa ndd 60 dra aldri. Peir
sem nd 95 dra reglu fyrr verda ad halda dfram {
starfi sem veitir peim adild ad B-deildinni eda
LH par til 60 dra aldri er ndd og/eda fram ad
beim tima er peir hefja toku lifeyris.

Medalfjéldi lifeyrispbega - LSR og LH

(i pus.)

arinu 2005 var 11.611. Heild-
arfjarhed lifeyrisgreidsina nam 12~ B-deild LSR Lsj. hjdkrunarfr.
rimlega 13,2 milljsroum kréna 10 @ Adeild LSR Séreign LSR —
en par af voru greidslur ur B- —
deild LSR rimt 91% af greidslum & ——
sj6danna eda 12,1 milljardur. 6 -

Lifeyrisbegum fjdlgadi i
heild um 3,7% & &rinu og Ar
lifeyrisgreidslurnar  haekkudu 2 -
um 11,2%. Medalfjarhzed lif- .
eyris haekkadi i heild um 7,2%. 9% 97 98 99 00 01 02 03 04 05



