A-deild LSR 10 ara

Um pessar mundir eru 10 4r frd pvi ad A-deild
LSR t6k til starfa. Med 16gum sem téku gildi
1. jandar 1997 var LSR skipt 1 tveer deildir, A-
deild sem var pd nytt réttindakerfi og B-deild
sem byggir 4 eldra réttindakerfi. Markmid med
breytingunni var ad stofna nyja deild vid lif-
eyrissj6dinn par sem réttindi sjédfélaga veeru
ad fullu fjarmoégnud med idgjéldum og dvoxtun
beirra. 10gj6ld veeru borgud af 6llum launum og
verdmeeti heildarréttinda veeru hlidsteed 1 nyju

GA9d avoxtun

Avéxtun drsins 2006 hjd LSR og LH var géd.
Nafndvoxtun LSR nam 18,7 % og LH 18,9 % . Tals-
verd verdbolga var 4 sidasta dri og ad teknu tilliti
til hennar nam hrein raundvéxtun LSR 10,9 % og
LH 11,1%. Erlendar eignir sjédanna dvoxtudust
mun betur en innlendar eignir sem stafar beedi
af hekkun 4 erlendum morkudum og veikingu
islensku krénunnar.

G064 dheettudreifing spiladi lykilhlutverk { 4voxt-
un sjédanna & sidasta ari og verdur afram 16gd
dhersla 4 ad dvaxta eignir sj6danna sem best ad
teknu tilliti til dheettu. Steerstur hluti fjarfestinga
sidasta drs for { innlend skuldabréf og voru lan til
sj60félaga med liflegasta moti. Einnig var talsvert
fjarfest 1 innlendum og erlendum hlutabréfum. I

kerfi og pau h6fdu verid 1 eldra kerfi. Margvis-
legar breytingar voru gerdar 4 réttindadvinningi
sj6dfélaga og segja md ad pau hafi verid adlog-
ud ad breyttum pjédfélagshattum. A pessum 10
drum hefur A-deildin vaxid frd ndlli 1 pad ad
verda sterkur lifeyrissjédur, med rimlega 91
milljard kréna { hreina eign til greidslu lifeyr-
is og teeplega 25 ptisund sjodfélaga sem greida
arlega idgjald til sj6dsins.

breyttri fjarfestingarstefnu, sem sampykkt var
af stjérn sjédanna { névember, er 16¢d dhersla 4
frekari dheettudreifingu. Framtakssjédir, fast-
eignasjodir og vogunarsjédir koma inn sem nyir
eignaflokkar. Pessir eignaflokkar falla undir adr-
ar fjarfestingar og eiga pad sameiginlegt ad hafa
laga fylgni vid hefdbundna eignaflokka og pvi eetti
dvoxtun sjédanna ad sveiflast minna en 40ur. Gert
er 140 fyrir ad pessir eignaflokkar verdi um 10 % af
heildareignum innan 3-5 éra. I fjarfestingarstefnu
er jafnframt gert rdd fyrir ad skuldabréf verdi
helmingur eigna og bar af rikistryggd skuldabréf
og lan til sj6dfélaga 30%. P4 er gert rdd fyrir ad
innlend hlutabréf verdi 10% og erlend hlutabréf
30% af heildareignum sj6danna.

A undanférnum  drum hafa veri®
gerdar e rikari krofur til fjarfesta ad
beir beiti sér fyrir dbyrgum vidskipta-
hattum. A &rinu 2006 téku LSR og
LH nokkur mikilveeg skref i pessum
efnum. LSR gerdist adili ad reglum
Sameinudu pjédanna um &byrgar
fjarfestingar (e. Principles for Res-
ponsible Investment).

[ reglunum er fjallad um hvernig
dhersla & umhverfisleg og félagsleg
maélefni dsamt aherslu & géda stjérn-
unarheetti fyrirtaekja geti haft ahrif &
fjarfestingaarangur verdbréfasafna.
Pannig megi betur samraema hags-
muni fjarfesta og markmid pjéo-
félagsins i vidara samhengi med pvi
ao beita reglunum. Margir af steerstu
lifeyrissjodum i heiminum komu ad
gerd reglnanna eda hafa gerst adilar
ad peim.

Sambhlida undirritun PRI-reglnanna
sampykktu LSR og LH sameiginlega
yfirlysingu um krofur peirra til Gtgef-
enda verdbréfa sem sjodirnir fjar-
festa .
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[ lok &rs 2006 namu erlendar eign-
ir LSR og LH teepum 98 milljéréum
kréna eda nalzegt pridjungi af heild-
areignum. Sidastlidin 10 ar hafa
sjooirnir fjarfest i erlendum vero-
bréfum med pad ad markmidi ad
beeta avoxtun og dreifa dhaettunni
& fleiri hagkerfi en pad islenska.
bessi dheettudreifing skiladi sér vel
& sidasta ari pegar islenska hagkerf-
id lenti i erfidleikum og krénan ték
ad veikjast. Vio pad jokst avoxtun
erlendra eigna i islenskum krénum
og var htn um 35% 4 arinu 2006. A
medfylgjandi mynd ma sja hvernig
erlendar eignir sjodanna hafa vaxid
undanfarin 10 ar.

Rébert A.Rébertsson, forstodu-
madur eignastyringar hja sjoonum
bendir & ad vid avoxtun erlendra
eigna purfi ad huga ad moérgum
atrioum. Auk pess ad vega og meta
vaenta avoxtun og aheettu parf ad
gefa kréonunni mikinn gaum par sem
han er einn helsti dhrifavaldurinn.
Til ad milda sveiflur i &véxtun nota
sjooirnir afleidusamninga sem verja
eignir sj6dsins vegna ahaettu sem
stafar af sveiflum islensku krénunn-
ar. Samkveemt fjarfestingarstefnu
sjddanna skal varnarhlutfallio vera
& bilinu 20-60% en viod sérstakar ad-
steedur ma hlutfallid vera 0-100%.

Préun erlendrar eignar sem hlutfall
af heildareignum
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Oflug starfsemi hja LSR

Vidtal vid borkel R. Sigurgeirsson, skrifstofu- og fjarmalastjéra LSR og LH.

Porkell nam vidskiptafredi vid HI og r
hof storf hjd sjodunum vorid 1998.
Hann hefur fengist vid ymis storf hjd
sj6dunum en hefur lengstum gegnt
nuverandi starfi sem skrifstofu- og
fjarmalastjori.

Hvad felst i starfi pinu sem skrif-
stofu- og fjarmalastjori?

Mitt hlutverk er m.a. ad halda utan
um rekstur 4 skrifstofu sjédanna. Eg veiti fjar-
reidudeild sj6danna forstodu sem sér m.a. um
bokhald, afstemmingar, uppgjor og drsreikninga-
gerd fyrir sj6dina. Fjarreidudeildin er stodsvid
fyrir 6nnur svid { starfseminni og fer stér hluti
af minu starfi { ad vinna med 6drum svidum og
ad mélefnum sem varda sjédina { heild sinni.

Hvada onnur svid eru i starfsemi sjodanna?
Starfsemi sjédanna m4 skipta 1 sjo meginpeetti;
eignastyringu, idgjaldadeild, lifeyrisdeild, ldna-
deild, séreignar- og kynningarmadl, fjarreidudeild
og yfirstjérn. LSR og LH hafa sameiginlegt skrif-
stofuhald en LSR skiptist 1 3 adskildar deildir,
A-deild, B-deild og séreignardeild.

Nii hefur pii starfad hjd sjodunum i teep 9 dr.
Hvada breytingar hafa ordid d starfsemi sjoo-
anna d peim tima?

A peim tima hefur ordid gridarleg breyting 4
starfsemi sj6danna og 4 lifeyrissjédakerfinu al-
mennt. A-deild LSR tok til starfa 4 drinu 1997
og var pd jafnframt eldra réttindakerfi LSR og
LH lokad fyrir nyjum sj60félégum. A drinu
1999 hoéf svo rikissjédur ad greida aukalega til
B-deildar LSR og LH til ad meeta skuldbind-
ingum { framtidinni. Aukagreidslur rikissj6ds
styrkja fjarhagsstodu sjédanna og gera peim
Kkleift ad meeta skuldbindingum med eignum
sinum til lengri tima en annars hefdi ordid. Um
heillaveenlegt skref er ad raeda fyrir rikissj6d
sem dreifir pannig greidslum sinum til sjédanna
til lengri tima.

Med tilkomu vidbétarlifeyrissparnadar 4
drinu 1999 vard mikil vakning { pjédfélaginu
um lifeyrismadl. Sj6dfélagar gatu nd lagt aukalega
til hlidar og fengid métframlag og skattfrestun 4
sitt framlag. Petta er hagkveemasta sparnadar-
form sem vdl er 4 og ég hvet alla sj6dfélaga til
ad greida 1 séreignarsj6d. Hja Séreign LSR geta
sj6dfélagar valid um mismunandi fjarfesting-
arleidir sem snidnar eru eftir aldri og dheettupoli
hvers og eins.

Fjarfestingarstarfsemi LSR og LH hefur einn-
ig teki0 miklum breytingum. Starfsménnum
eignastyringar hefur fjélgad mikid og sérheefing

og pekking starfsmanna verid aukin.
Eignir sj6danna eru vel dreifdar med
tilliti til dheettu { mérgum Glikum
eignaflokkum.

Hvad med umfangio i starfsemi sjoo-
anna?

Umfang { starfsemi sj6danna hefur
4 sama tima aukist gridarlega, eignir
sj6danna hafa margfaldast og greid-
andi sj60félogum og lifeyrispegum fjélgad mik-
i0. P4 hefur fjoldi starfsmanna sem vinna hjd
sj6dunum teeplega tvofaldast en 1 dag starfa 38
manns hja LSR.

A sj6dunum hvilir nd rikari upplysingaskylda,
m.a. til opinberra eftirlitsadila sem sja til bess
ad sj6dirnir starfi skv. settum reglum. Samraemt
opinbert eftirlit er af hinu géda og styrkir sj6d-
ina { starfsemi sinni.

Sj6dirnir hafa undanfarin dr verid ad end-
urnyja tolvukerfi sin og hoéfst si vinna 4 drinu
2002. Ny télvukerfi sj6danna eru ni komin
i fulla notkun. Starfsemi sjédanna snyst ad
stérum hluta um ad veita réttar upplysingar 4
réttum tima og med nyjum télvukerfum standa
sj6dirnir vel ad vigi til framtidar.

N hafa verio miklar breytingar d ldanamark-
adi vegna fasteignakaupa, hvernig hefur pad
snert ldanastarfsemi sjédsins?

Utldn til sj6dfélaga hafa aukist mikid 4 undan-
fornum drum og pjénusta og rddgjof 1 tengslum
vid titldn verid efld. Vid veitum heildsteda rad-
¢jof vegna ldnamadla og sjdum um allt sem teng-
ist lanaferlinu. Vid sjdum t.d. um ad greida upp
onnur ldn vid ldntéku hjd okkur og 6nnumst
greidslumat fyrir ldntakendur, endurgjaldslaust.
Vid sjdum jafnframt um ad titvega vedbdkarvott-
ord, fasteignamat og ad pinglysa skjolum fyrir
bé ldntakendur sem pess 6ska.

Hvada adrar breytingar hafa ordid d hjonustu
vid sjodfélaga d undanfornum drum?

Sjédirnir settu 4 laggirnar heimasidu 4 drinu
1999 par sem haegt er ad ndlgast itarlegar upp-
lysingar um sj6dina og réttindakerfi peirra. Sj6d-
félagar geta 4 vefnum reiknad it lifeyrisréttindi
1t frd gefnum forsendum vardandi laun og 1if-
eyrisaldur. A sérstokum Sjédfélagavef geta sj60-
félagar flett upp réttindum sinum og fylgst med
i0gjaldaskilum launagreidenda.

P4 veitum vid jafnframt heildsteeda rddgjof
til sj6ofélaga vegna toku lifeyris og dtborgunar
séreignarsparnadar. Par ad auki veita sj6dirnir
margskonar rddgjof og adstod vid launagreid-
endur vegna idgjaldaskila.
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Miklar breytingar a sidustu 10 arum
Verdbréfaeign LSR og LH 2006

Miklar breytingar hafa ordid 4 starfsemi LSR Hrein eign & greidslu lifeyris - LSR & LH
og LH 4 sidustu 10 drum I drslok 1996 voru (I milljé. kr)
samanlagdar eignir sjédanna 35,3 milljardar 350
kr. en peer voru 304,4 milljardar { arslok 2006. 300 -
Eignirnar hafa pvi teplega nifaldast 4 pessum

tfu drum. Pessa eignaaukningu md ad stérum 250
hluta rekja til stofnunar A-deildar LSR par sem 200
réttindi eru fjarmognud med samtimaidgjaldi, 150
greidslu rikissj6ds inn 4 skuldbindingar vid B-

deild og gédrar dvoxtunar 4 timabilinu. Arlega 100
eignaaukningu mé sjd 4 pessari mynd. 50

0

Samsetning eigna hefur breyst mikid 4 pessum Verdbréfaeign LSR og LH 1996 Ver&bréfaeign LSR og LH 2006
:jujum. Tarslok 1996 vox:u eignir SJ)oiﬁanna eingdéngu Adrir signafiokkar 3,19%

1 innlendum skuldabréfum, en { drslok 2006 var Innlend
eignasafnid dreift milli hlutabréfa og skuldabréfa e skuldabref
X B ‘ . Sjéofélagalan Erlend 39,1%
og innlendra og erlendra verdbréfa. A medfylgj- 31,6% hlutabréf

andi myndum m4d sjd eignasamsetningu { drslok 30,0%

1996 annars vegar og 2006 hins vegar.

Innlend
hlutabréf 15,4% \
Innlend skuldabréf 68,4% Sjodfélagalan 12,4%

Avéxtun hefur verid géd 4 bessu timabili, en Hrein raunavéxtun LSR og LH
hefur p6 sveiflast mjog 4 milli dra. Hrein raun- %
avoxtun, p.e. raundvoxtun ad fradregnum 15

rekstrarkostnadi hefur ad medaltali verid 8,6 %
sidastlidin 5 dr og 6,4% sidastlidin 10 4r. Skil-
yrdi 4 verdbréfamorkudum hafa verid sérlega 9
g60 sidastlidin fjogur dr. Tekjur LSR og LH af

fjarfestingum hafa numid 128 milljordum kréna 6
4 pessum fjérum drum og 4 sidasta dri einu
ndmu tekjurnar teeplega 48 milljordum. A med-
fylgjandi mynd md sjd hvernig dvoxtun sjéd- 0
anna hefur verid ar fyrir ar sidustu 10 drin.

Lifeyrisgreidslur hafa aukist mikid 4 undanforn- Lifeyrisgreidslur — LSR & LH
um drum. A drinu 1996 greiddi sjédurinn rim- (F millj. kr)
lega 3,6 milljarda kr. { lifeyri til sj6dfélaga, en 4 20 -
arinu 2006 var greiddur lifeyrir til rimlega 12
pbdsund sjéfélaga, samtals ad fjarhaed 15 millj-
ardar kr. A medfylgjandi mynd ma sjd breyting- Br
ar 4 lifeyrisgreidslum undanfarin 10 ar.
10 |-
5L
0
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Séreign LSR tekur vid frjalsum vio-
botarsparnadi og avaxtar hann.
Séreignarsjooir starfa allir eftir sam-
beerilegum reglum og réttindi eiga
bvi ad vera eins milli sj¢da. bad er
b6 margt sem getur verid 6likt, s.s.
hvernig avoxtun er hattad, hve mikill
fidlbreytileiki er vid val & fjarfesting-
arstefnu, hvernig gjéldum og pokn-
unum er hattad auk pess hvernig
almenn pjénusta er.

Séreign LSR bydur upp & dlikar
fjarfestingarleidir, rekstrarkostnadur
er med leegsta méti og synilegur |
daglegri avoxtun, ekki er um ad
reeda onnur gjold eda pdknanir. Hja
Séreign LSR eru sjoofélagar einu
hluthafarnir og rennur avoxtun pvi
oskert til peirra. Mikilvaegt er fyrir
hvern og einn ad kynna sér vel mis-
munandi valkosti og pa pjénustu
sem veitt er og taka i framhaldinu
medvitada akvérdun um val & peim
séreignarsjooi sem peir treysta best
fyrir séreignarsparnadi sinum.

Med pvi ad vera sjodfélagi i A-deild
LSR tryggir pu pér og fjdlskyldu pinni
vioteek réttindi. Sjoofélagar i LSR
avinna sér rétt til eftirlauna eevilangt,
auk ororkutryggingar komi til tekju-
taps vegna sjukdéms eda slyss. Falli
sj6ofélagi fra eiga eftirlifandi maki
og born rétt a lifeyri.

Réttindi i A-deild reiknast Gt fra
greiddum idgjoldum og byggjast &
fullri sjods6fnun. Eftir pvi sem iogjold
eru hzerri, pvi meiri verda réttindin.

Sjéofélagar i A-deild geta hafid
toku lifeyris hvenser sem er & aldr-
inum 60 til 70 ara og purfa peir ekki
ao vera haettir storfum pegar taka lif-
eyrs hefst.

Fréttabréf Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins
og Lifeyrissjéds hjukrunarfraedinga.
Abyrgdarmadur: Haukur Hafsteinsson
Umsjén: Agusta H. Gisladéttir

Honnun og umbrot: Tunglid — auglysingastofa

Lifeyrissj6dir « Bankastraeti 7 « Simi: 510 6100
Simatimi 9:00-16:00
Afgreidslutimi 9:00-15:30

; LSR

Bankastraeti 7 « 101 Reykjavik « Simi: 510 6100
Fax: 510 6150 « Isr@Isr.is « www.Isr.is

Starfsmenn LSR i mai 2007 — mynd tekin { Bankastraetinu.

Aukin pjonusta vid lantakendur

LSR og LH hafa 4 sidustu 4&rum unnid ad pvi ad
auka pjénustuna vid lantakendur. St nybreyttni
var medal annars tekin upp undir lok sidasta ars
ad bj6da peim ad feera lanapappira til pinglysing-
ar hjd embeettum syslumanna. Med bvi ad piggja
bessa pjénustu geta ldntakendur sparad sér ferd-
ir til syslumanns og Deir sleppa vid ad purfa
leggja beint ut fyrir stimpil- og pinglysingargjaldi
en pau gjold eru dregin af 1dni vidkomandi vid
ttborgun. Enn sem komid er takmarkast pessi

bjonusta vid hofudborgarsveedid par sem sami
hagur naest ekki gagnvart ldntakendum med ved
ati 4 landi. Um bessa bjénustu segir Porbjorg
Gudnadoéttir deildarstjori ldnadeildar: ,,Pessi
nybreytni hefur meelst vel fyrir og pad eru sifellt
fleiri sem piggja hana og spara sér umstangid
vid binglysingu ldnaskjala.“ Vid betta beetir Por-
bjorg ad dfram sé unnid ad pvi 4 ldnadeildinni
ad efla pjénustuna 4 ymsan hatt, svo sem med
frampréun 4 svidi upplysingateekninnar.

Mikil aukning LSR lana

Préun ttldna hefur pvi verid mjog jakveed sid-
ustu 4rin fyrir lifeyrissjédina sem dvaxta hluta
eigna med utldnum til sjédfélaga. Alls veittu
sj6dirnir ny ldn fyrir 7,3 milljarda 4rid 20086.
,»LSR og LH hafa bodid sj6dfélogum sinum ein-
hver hagsteedustu ibtidaldnin 4 islenskum ldna-

markadi sem 1 bodi hafa verid frd pvi ad frambod
ibadavedldna jokst 2004 sem skyrir eflaust ad
hluta vinseeldir peirra. P4 er einnig dnesegjulegt
ad vanskil eru 1 s6gulegu ldmarki“ segir Anna
Sigridur Arnardéttir vidskiptafreedingur 4 ldna-
deild lifeyrissjédanna

Avdxtun Séreignar 2006

Avéxtun drsins 2006 var 4 heildina 1itid géd.
I Leid 1 var dvoxtun mjég g6d, eda 17,9% og
raundvoéxtun nam 10,2%. Avoxtun Leidar II
var 12,3 % 4 sidasta dri og raundvoxtun 5,0 %.

Avéxtun Leidar Il nam 11,7% 4 sidasta dri og
raundvoxtun nam 4,5%. Eignir Leidar III eru
dvaxtadar 4 bundnum, verdtryggdum innldns-
reikningum.

Avéxtun, eignir og fjarfestingarstefna

Nafn- Raun-  Eignir Erlend

Leid | 179%  102% 3.966,5 30% 10%
Leid Il 12,3% 50% 1.263,0 12% 5%
Leio !l 11,7% 4,5% 4449

Innlend Erlend
avoxtun avoxtun  (mokr) hlutabréf hlutabréf skuldabréf

Aldur |
Sér-leid

meiri sveiflur 54 ara og yngri

Innlend  Adrar fjar- Innlans-
skuldabréf  festingar reikningur

45% 10%
70% 8%

Sveiflur i
avoxtun

minni sveiflur 55 &ra og eldri

100% lagmarkssveiflur lifeyrisbegar



