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Avarp stjornarformanns

Sidastlidid ar var timi mikilla umbrota og einkenndist af stridsatokum a
alpjodlegum vettvangi, jardhraeringum hér heimafyrir og éstéodugleika i
baedi islensku og alpjodlegu efnahagslifi. Eftir ad dypsta nidursveifla fra
hruni raungerdist arid 2022 voru bundnar vonir vid vidsnuning a arinu
2023. Pad gekk hins vegar ekki eftir og pegar lidid var vel fram yfir
bridja arsfjérdung virtist stefna i annad samdrattararid i réd. A sidustu
manudum arsins toku markadir hér heima og erlendis po vid sér og
begar upp var stadid dugadi pad til ad skila jakvaedri raunavoxtun
hja LSR upp a 1,1%. begar verdbolga er i kringum 8% verdur pad ad
teljast nokkud vidunandi, jafnvel pott markmidid um 3,5% raunavoxtun
hafi ekki nddst a arinu. bratt fyrir tvo krefjandi ar er langtimadvoxtun
LSR gdd, en sidustu fimm ar hefur raundavoxtun verid 4% og medaltal
sidustu tiu ara er 4,4%.

Buast ma vid aframhaldandi sviptingum a arinu 2024. Enn sér ekki fyrir
endann & stridsrekstri i austurhluta Evropu og fyrir botni Midjardarhafs
og pvi midur er utlit fyrir ad atokin muni frekar aukast heldur en hitt a
komandi misserum. A Reykjanesskaga er hdd bardtta vid nattdrusflin
og er omogulegt ad segja til um a pessari stundu hversu lengi pad
astand mun vara eda hver ahrifin af jardskjalftum og eldsumbrotum
verdi 8 endanum fyrir efnahagslifid og pjodina alla.

{ Arsskyrsla 2023

Fyrir LSR eru ahrifin af pessum umbrotum heima og erlendis ad
mestu leyti 6bein og felast i almennum sveiflum sem atburdirnir
valda @ morkudum og i rekstri fyrirtaekja. Sjodurinn @ po beinna
hagsmuna ad geeta a8 Reykjanesi, par sem LSR hefur tekid patt i
uppbyggingu atvinnurekstrar, m.a. @ svidi orkuinnvida, sjavarutvegs
og ferdamannapjonustu. Sem betur fer hefur hingad til tekist ad verja
storan hluta innvida og vonandi verdur pess ekki langt ad bida ad
haegt verdi ad huga ad framtidarhogun svaedisins med hlidsjon af peim
breytta veruleika sem natturan hefur skapad okkur.

APratt fyrir tvo krefjandi ar er langtimaavoxtun
LSR goo, en sidustu fimm ar hefur raunavoxtun
verid 4% og medaltal sioustu tiu ara er 4,4%.“

Pad er & timum sem pessum sem reynir a fjarfestingarstefnu LSR og
ba hugmyndafraedi sem liggur ad baki henni. Virk ahaettudreifing milli
fjarfestingarflokka, atvinnugreina og heimshluta skiptir par hofudmali
til ad jafna sveiflur og skila sjodfélogum stodugri avoxtun til lengri tima
litid. betta verklag hefur skilad raundavoxtun yfir 3,5% markmidinu baedi
pbegar horft er 5 og 10 ar aftur i timann og ljost er ad fjolbreytileiki
eignasafnsins mun skipta miklu & komandi dvissutimum. | pvi samhengi
er afar jakveett ad svigrum lifeyrissjoda til fjarfestinga erlendis verdi
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aukid jafnt og pétt naestu arin, enda vaxa erlendir markadir toluvert

Samkveemt nyjum forsendum munu Islendingar

hradar en islenskt efnahagslif um pessar mundir.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid gaf i lok ars 2021 ut nyjar lifsliku- l@fﬂ lengur cn aﬁur var reanaé mea’ ﬂuk pBSS

toflur fyrir Islendinga sem lifeyrissjédum var skylt ad hafa til hlidsjonar
vid mat & lifeyrisskuldbindingum. Samkvaemt peim munu islendingar
lifa lengur en adur var reiknad med, auk pess sem gert er rad fyrir ad
yngri kynslodir ndi heerri lifaldri ad medaltali en eldri kynslodir.

bessar breyttu forsendur pyddu ad LSR parf ad gera rad fyrir ad
sjoofélagar fai eftirlaun greidd lengur en adur var reiknad med. Pad
leiddi til verulegra haekkana & skuldbindingum sjodsins og vid pvi
burfti ad bregdast gagnvart A-deild LSR. Heildargreidsla ur lifeyrissjodi
getur ekki verid meiri en inngreidsla | sjodinn ad vidbaettri avoxtun
og fradregnum rekstrarkostnadi og par sem inngreidslur breytast
ekki var eini kosturinn ad breyta utgreidslunum. Pad ma gera med
tvennum haetti, haekka lifeyristokualdur og greida somu manadarlegu
fiarheed eda dreifa heildargreidslunni a fleiri ar. Stjorn LSR akvad eftir
radgjof tryggingasteerdfreedinga sjodsins ad fara sidarnefndu leidina
og dreifa heildargreidslunni a fleiri ar i samraemi vid vaentan lifaldur
hvers argangs. Par med laekka manadarlegar greidslur fra pvi sem adur
hafdi verid gert rad fyrir, en mismikid eftir feedingarari.

Adgerdirnar voru framkvaemdar i tveimur skrefum, med pvi ad leekka
annars vegar framtidaravinnslu A-deildar og hins vegar aunnin réttindi.
Fyrra skrefid kom til framkvaemda | upphafi ars 2023 og leekkadi pa

{ Arsskyrsla 2023

sem gert er rao fyrir ad yngri kRynslodir nai heerri

lifaldri ad medaliali en eldri kynsloodir.*

avinnslan ad medaltali um 11,5%. Seinna skrefid tok gildi 1. juli 2023 en
bad leiddi til pess ad manadarleg, aunnin réttindi sjodféelaga laekkudu
um 9,9% ad medaltali, en lifeyrisgreidslur lsekkudu um 4,1%. Sjodfélagar
sem hofou ndd 60 ara aldri 1. juni 2017 eda voru lifeyrispegar a peim
tima njota po rikisabyrgdar og verda ekki fyrir ahrifum af pessu. betta
var pungbaert skref fyrir sjodinn, en aldrei adur i sogu hans hefur purft
a0 gripa til slikra adgerda. Engu ad sidur voru paer naudsynlegar til ad
tryggja jafnveegi sjodsins til lengri tima litid.

Flestir islenskir lifeyrissjodir beittu svipadri adferdafraedi vid endurmat
réttinda 1 kjolfar breyttra lifslikuforsendna. Nokkur réttarovissa hefur
hins vegar skapast um adgerdirnar eftir ad héradsdomur mat adgerdir
Lifeyrissjods verslunarmanna ologmeaeetar. Haestiréttur mun taka malid
til medferdar og nidurstada hans geeti haft ahrif a pa lifeyrissjodi sem
foru apekka leid. LSR mun fylgjast med framvindu malsins, yfirfara
nidurstodu heaestaréttar pegar hun liggur fyrir og meta moguleg ahrif
hennar a adgerdir sjodsins.
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A arinu hof LSR ad bjéda upp 4 tilgreinda séreign, sem er géd vidbaét vid
bjonustuframbod sjodsins og eykur pann sveigjanleika sem sjodfélagar
hafa vid uppbyggingu lifeyrisréttinda og sidar skipulagningu starfsloka.
Mikilveegt er p6 ad hafa i huga ad sofnun i tilgreinda séreign minnkar
réttindasofnun i samtryggingarsjod. Yngri sjodfélagar aettu sérstaklega
ad hafa petta i huga, pvi samtryggingaridgjoldin eru verdmeaeetari eftir
pvi sem sjodfélaginn er yngri. Jafnframt er mikilvaegt ad sjodfélagar
vandi sérstaklega vel val a vorsluadila tilgreindrar séreignar, pvi mikill
munur er 8 gjoldum og kostnadi eftir vorsluadilum.

A &rinu 2023 var sett ny sjdlfbaernistefna fyrir sjédinn sem leysti af
holmi eldri stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefnan skyrir sjonarmid
LSR um sjalfbaerni baedi i innri starfsemi og fjarfestingum sjodsins.
Med henni skerpir sjodurinn a sjalfbaernihugsun og leggur dherslu a
ad uppfylla purfi parfir nuverandi kynsloda an pess ad skerda lifsgaedi
komandi kynsloda. Lifeyrissjodir eru langtimafjarfestar sem horfa
aratugi fram i timann i sinni starfsemi og pvi er pad skylda okkar ad
leita avallt jafnvaegis milli hagvaxtar, umhverfis, félagslegrar velferdar
og abyrgra stjornarhatta. Pad a vid um daglegan rekstur sjodsins, en
ekki sidur um aherslur hans i fjarfestingum. Vid bindum vonir vid ad
sjalfbeernistefnan verdi okkur leidarljos a pessu svidi 8 komandi arum.

Pa setti stjorn nyja eigendastefnu fyrir sjodinn 1 byrjun ars 2023, sem
kom i stad fyrri hluthafastefnu og hefur vidteekara gildissvid. Par eru
linurnar lagdar fyrir storf LSR sem fjarfestis og medal annars sagt fyrir
um ad sjodurinn vilji hafa jakveed ahrif i peim félogum sem fjarfest er .

{ Arsskyrsla 2023

Samkveemt stefnunni skal sjodurinn taka virkan patt i afgreidslu mala
og leggja aherslu a ad félog starfi | samraemi vid goda stjornarhaetti
0g syni abyrgd gagnvart félagslegum og umhverfislegum pattum.
LSR, likt og fleiri lifeyrissjodir, er umfangsmikill patttakandi i islensku
atvinnulifi og skiptir miklu mali ad sjodurinn hafi skyra eigendastefnu
sem leidarljos i pvi hlutverki sinu.

LSR vex afram ar frd ari og voru virkir sjodfélagar sem greida i sjodinn ad
medaltali hatt i 31.400 & arinu, sem er fjdlgun um rumlega 700 fra fyrra
ari. Lifeyrispegar sjodsins voru ad medaltali raimlega 24.600 og fengu
ad jafnadi hatt i 8 ma.kr. i lifeyri i hverjum manudi, en lifeyrisgreidslur
arsins voru 93,6 ma.kr.

Pad er ekki hlaupid ad pvi ad pjonusta slikan fjdlda sjodfélaga dag fra
degi. Til ad baeta pjonustu er unnid otullega ad pvi ad efla stafraena
bjonustu sjodsins, pannig ad sjodfélagar geti sjalfir haft adgang ad
betri gognum um stdédu sina. Starfsfolk LSR hefur sinnt pjonustu vid
sjodfelagana med prydi auk pess ad takast d vid onnur flokin og
umfangsmikil vidbdtarverkefni & drinu. Eg vil pvi ad lokum fyrir hénd
stjornar sjodsins nyta teekifeerid til ad pakka starfsfolki sjodsins framlag
beirra @ arinu auk pess ad pakka sjodfélogum, launagreidendum og
odrum samstarfsadilum sjodsins fyrir samfylgdina.

Gudrun Ogmundsdattir
formadur stjornar LSR
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Stjérn LSR er skipud 8 stjornarmdnnum. Fjarmala- og
efnahagsradherra skipar fjora, stjorn BSRB skipar
tvo, stjorn BHM skipar einn og stjorn Kennara-
sambands Islands skipar einn stjérnarmann. Alls kom

stjornin 24 sinnum saman til formlegra fundarhalda
a lidnu ari.

A &rinu 2023 var Arni Stefdn Jonsson formadur
stjiérnar og Gudrin Ogmundsdéttir varaformadur.
| &rsbyrjun 2024 var Gudrin hins vegar Kkjorin
formadur stjornar og tok Magnus bPor Jonsson vid
embeaetti varaformanns.

Stjorn sjodsins er kjorin til priggja ara i senn og
rann skipunartimi stjornar ut i arslok 2023. Ny stjorn
var Kjorin i arsbyrjun 2024 og mun hun starfa til
arsloka 2026. Stjorn LSR ber abyrgd a ad starfsemi
sjodsins sé | samraemi vid gildandi 16g og reglur.
Eitt af verkefnum stjornar er ad mota innra eftirlit
lifeyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla.

Endurskodun arsreikninga LSR er i hondum Grant
Thornton endurskodunar en Deloitte sér um innri
endurskodun sjodsins.

Arsskyrsla 2023

Stjorn LSR

Gudrun Ogmundsddéttir
Formadur stjérnar

Skipud af fjarmala- og efnahagsradherra

Magnus bPor Jonsson
Varaformadur stjornar

Skipadur af stjérn Ki

Arni Stefdn Jénsson
Skipadur af stjérn BSRB

Jokull Heiddal Ulfsson

Skipadur af fjarmala- og efnahagsrddherra

Olafur Hvanndal Olafsson

Skipadur af fjarmala- og efnahagsradherra

Ragnhildur Jonsdottir

Skipud af fjarmala- og efnahagsrdadherra

Sonja Yr borbergsddttir
Skipud af stjorn BSRB

Unnur Berglind Fridriksdottir
Skipud af stjorn BHM

LSR WWW.IST.iS

Stjorn LSR 2024

Fremri rod fra vinstri:

Magnus Pér Jénsson, varaformadur stjérnar, Gudrin Ogmundsdéttir, formadur stjérnar,

Unnur Berglind Fridriksdottir.

Aftari rod fra vinstri:

Arni Stefan Jonsson, Olafur Hvanndal Olafsson, Jokull Heiddal Ulfsson,

Sonja Yr Porbergsdéttir, Ragnhildur Jonsdottir.
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Lykilsteerdir
LSR

Lykiltolur LSR 2023 2022
Nafnavoxtun 9,2% -4,6%
Hrein raunavoxtun 1,0% -12,9%
Rekstrarkostn. i hlutf. af medalstodu eigna 0,13% 0,12%
Hrein eign til greidslu lifeyris 1405195 1.293.133
Lifeyrir 93.586 83.309
ldgjold 49157 44.894
Veitt 1an 16.084 16.911
Fjoldi veittra lana 790 866
Medalfjoldi virkra sjoofélaga 31.388 30.680
Medalfjoldi lifeyrispega 24.632 23.527

Fjarhcedir i téflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2023

Hrein raunavoxtun
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Hrein eign til greidslu lifeyris
(ma.kr.)

2019 2020 2021 2022 2023

A-deild B-deild m Séreign

Lifeyrisgreidslur
(ma.kr.)

2019 2020 2021 2022 2023

A-deild B-deild m Séreign
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Samtryggingardeildir

A-deild B-deild

A-deild var stofnud i arsbyrjun 1997 og tekur @ méti nyjum B-deild er eldra réttindakerfi sjodsins.
sjodféelogum ad uppfylltum adildarskilyrdum. B-deildinni var lokad fyrir nyjum sjodfélogum & sama tima og A-deildin tok til starfa.
Hrein eign til greidslu lifeyris A-deild Hrein eign til greidslu lifeyris B-deild
(ma.kr.) (ma.kr.)
1.800 350
1.600 300
1.400
250
1.200
1.000 200
800 150
600 100
400
200 50
0] 0]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Hrein eign samkvaemt arsreikningum Spd um hreina eign i lok hvers ars Hrein eign samkvaemt arsreikningum Spa um hreina eign i lok hvers ars
Breyting a hreinni eign a arinu 2023 Breyting a hreinni eign a arinu 2023
(ma.kr.) (ma.kr.)
1.200 93,6 1140, 260 1 462 12
— —— — 39,3 237,2
1.100 47,0 12 240
1.021,9 1
1.000 -21,2 220
229
900 200 - |
-0,6
800 180
-71,8
700 160
600 140
Hrein eign i arsbyrjun 18gjold Lifeyrisgreidslur Fjarfestingartekjur Rekstrarkostnadur Hrein eign i arslok Hrein eign i drsbyrjun l6gjold Lifeyrisgreidslur Fjarfestingartekjur Rekstrarkostnadur Adrar innborganir Hrein eign i érslok
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Hrein raundavoxtun

14%

Nafnavoxtun LSR @ arinu 2023 var 9,2% sem samsvarar 1,1% raundvoxtun. 12%
Hrein raundvoxtun, p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn 12;
fra hreinum fjarfestingartekjum, var 1,0% samanborid vid -12,9% arid 6%
2022. Medaltal hreinnar raundavoxtunar LSR sidustu fimm &rin er ;;
4,0% og medaltal sidustu tiu dra er 4,4%. Avdxtun einstakra deilda 0% — ] 1
LSR m4 sja i téflunum hér fyrir nedan. Avoxtun er reiknud samkvaemt 2%
-4%
reglum um arsreikninga lifeyrissjoda. 6%
-8%
-10%
. -12%
Avoxtun arsins 14%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
A-deild B-deild LSR
Nafndvoxtun 9,0% 9,9% 9,2%
Hrein raundvoxtun 0,9% 1,5% 1,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 41% 3,7% 4.0% Fimm ara meéaltal hreinnar raunavoxtunar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 4 4% 4 2% 4 4% 9%
8%
7%
Avoéxtun arsins 6%
Séreign Séreign Séreign Séreign 5%
Leid | Leid Il Leid Il Tilgreind*
4%
Nafndvoxtun 11,0% 8,2% 8,8% 8,2%
3%
Hrein raundvoxtun 2, 7% 0,1% 0,7% 3,9%
2%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 4 4% 1,7% 0,6%
1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 4 1% 2,7% 1,3%
0%
*Tilgreind séreign var stofnud 1. 7. 2023. Télur reiknadar d arsgrundvelli. 10-14 n-15 12-16 13-17 14-18 15-19 16 -20 17-21 18- 22 19-23
Arabil
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Hreinar fjarfestingartekjur

(ma.kr.)
200
Hrein eign LSR til greidslu lifeyris var 1.405,2 ma.kr. i arslok 2023 sem 180
er um 112,1 ma.kr. haekkun @ milli ara, eda 8,7%. Markadir voru nokkud 160
sveiflukenndir & drinu, féru vel af stad framan af ari, toku dyfu um midbik 140
ars en styrktust aftur a sidasta arsfjordungnum. Pegar upp var stadid voru 120
hreinar fjarfestingartekjur sjodsins (fjarfestingartekjur ad fradregnum 122 B Adeild
fijarfestingargjoldum) jakveedar um 118,8 ma.kr. fyrir arid | heild. Arid 60 B B-deild
2022 hofdu fjarfestingartekjurnar hins vegar verid neikvaedar um 62,2 40 El I I B Séreign
ma.kr. Toluverdar sveiflur hafa verid a verdbréfamorkudum undanfarin 20
10 ar, en eins og sja ma a grafinu hér til hlidar hafa fjarfestingartekjur 0 —
sjodsins verid yfir 100 ma.kr. fjogur af sidustu fimm arum. pPar sker 2022 jg
sig talsvert dr, enda er pad eina arid sidasta dratuginn sem skiladi 60
neikveedum fjarfestingartekjum. -80
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hreinar fjarfestingartekjur (m.kr.)
2023 2022
A-deild 93.561 (39.513)
B-deild 22.854 (22.145)
Séreign 2.404 (533)
Samtals 118.819 (62.191)

LSR WWW.IST.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Hrein eign til greidslu lifeyris
(ma.kr.)

1.600
Fra upphafi ars 2014 til arsloka 2023 hefur samanlégd hrein eign

til greidslu lifeyris aukist um 920,2 ma.kr., ur 484,9 ma.kr. i 1.405,2 1.400

ma.kr. Af aukningu eigna a timabilinu voru fjarfestingartekjur 81,7% 1200

eda 751,3 ma.kr. Innborganir rikissjods inn a skuldbindingar og

uppgjor skuldbindinga dsamt greidslu lifeyrisauka ndmu 209,6 ma.kr. 1000 B Adeild

a timabilinu. A méti hafa greidslur lifeyris og kostnadur verid 67,3 ma.kr. 800 B B.deild

umfram idgjaldagreidslur og greidslur vegna lifeyrishaekkana i B-deild. o
600 B Séreign
400
200

i 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hrein eign til greidslu lifeyris (m.kr.)
2023 2022 Breyting
A-deild 1.140.113 1.021.913 11,6%
B-deild 237.175 246.172 -3,7%
Séreign 27.907 25.048 11,4%
Samtals 1.405.195 1.293.133 8,7%

LSR WWW.IST.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Inn- og utfleedi einstakra deilda sjodsins hefur verid afar olikt undanfarin
tiu ar og par af leidandi hefur proun eigna verid pad einnig. Eignir
A-deildar hafa til deemis aukist um 883,4 ma.kr. & timabilinu @ medan
aukning a eignum B-deildar nemur 20,2 ma.kr. Eignir Séreignar hafa
aukist um 16,7 ma.kr. eda 141,3% a sidustu tiu arum.

Greining a haekkun eigna 2014-2023 (m.kr.)

A-deild B-deild Séreign Samtals Hlutfall
Hreinar fjarfestingartekjur 536.357 202.989 12.002 751.349 81,7%
|18gjold asamt lifeyrishaekkunum umfram lifeyrisgreidslur og kostnad 217.485 (289.494) 4.670 (67.340) -7,3%
Greidslur rikissjods inn a skuldbindingar og uppgjor skuldbindinga 10.418 80.042 0] 90.460 9,8%
Greidslur vegna lifeyrisauka 119.110 0 0] 119.110 12,9%
Sameining Lifeyrissjods hjukrunarfreedinga vid B-deild 0 26.614 0 26.614 2,9%
Samtals haekkun eigna sidastlidin 10 ar 883.370 20.151 16.672 920.192 100%
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Eignir og markadir

Eignasafn

| drslok 2023 st6d samanlagt eignasafn LSR i 1.404 mo.kr. sem er
aukning um 111,5 ma.kr. fra fyrra ari. Eignasafn sjodsins hefur vaxid
jafnt og pétt 8 undanfornum arum en a sidastlionum fimm arum, eda
fra lokum ars 2018, hefur eignasafnid vaxid um 532 ma.kr.

Eignasafn sjodsins i arslok skiptist pannig ad eign i skuldabréfum var
595,5 ma.kr., eign i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum var 753,6
ma.kr. og innlan namu 54,9 mo.kr. Hiutfall eigna i erlendri mynt var
teeplega 43,1% og hlutfall verdtryggdra eigna var um 33,6% af eignasafni
sjodsins i arslok 2023.

Undanfarin ar hefur hlutfall hlutabréfa farid vaxandi i eignasafni
sjodsins. Su proun endurspeglar pann aheettuvilja sem sjodurinn
hefur markad sér. Einn pattur | peirri vegferd eru auknar fjarfestingar
a erlendum morkudum sem stydja vid eigna- og ahaettudreifingu
| eignasafni LSR, enda er safnid stort i samanburdi vid islenska hag-
kerfid. Vid styringu eigna er leitast vid ad hafa dreifingu i eignasafninu
sem mesta, med hagkveemasta samvali verdbréfa og med hlidsjon
af landsvaedum, atvinnugreinum, utgefendum og gjaldmidlum. Jafn-
framt er tekid tillit til UFS-patta, p.e. umhverfislegra patta, félagslegra
batta og stjornarhatta vid mat a fjarhagslegri dhaettu fjarfestingarkosta
| samraemi vid fjarfestingarstefnu, eigendastefnu og sjalfbaernistefnu
sjodsins.

{ Arsskyrsla 2023

Verdbréfaeign 2023

19,3%

Skuldabreéf - riki og sveitarfélog

59,9%

Erlend hlutabréf

13,4%

Fasteignavedtryggd verdbreéf

2,2%
Erlend skuldabréf

7,6%
o Skuldabréf - onnur
15,8% 3,9%

Innlend hlutabréf Laust fé
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Eignir og markadir - Eignasafn

Eignasafn (m.kr.)
Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 215.586 54.808 889 271.283
Rikisbréf 183.451 49.839 662 233.953
Sveitarfélagabréf 32.135 4.969 227 37.331
Fasteignavedtryggd verdbréf 161.253 26.172 319 187.744
Sjodfélagalan 102.148 20.633 o) 122.781
Vedskuldabréf og -sjodir 25.968 1.623 0] 27.591
Sértryggd breéf 33.137 3.916 319 37.372
Erlend skuldabréf 28.711 1.648 0] 30.359
Erlend skuldabreéf 28.711 1.648 0] 30.359
Skuldabréf - 6nnur 88.743 12.710 4.672 106.125
Fyrirteekjabreéf 76.013 11.147 0 87.160
Lanastofnanabréf 11.677 1.534 0] 13.211
Skuldabréfasjodir 1.053 29 4.672 5.754
Laust fé 25.496 15.418 13.969 54.884
Innlan 18.034 15.418 13.969 47.422
Lausafjarsjodir 7.462 0] 0 7.462
Innlend hlutabréf 158.858 33.658 1.241 193.756
Innlend hlutabréf 143.697 32.582 1.241 177.520
Innlendir framtakssjodir 15.161 1.075 0 16.236
Erlend hlutabréf 458.288 94.762 6.836 559.886
Erlend hlutabréf 353.863 93.271 6.836 453.970
Erlendir framtakssjodir 104.425 1.491 0 105.916
Eignasafn alls 1.136.935 239.176 27.926 1.404.038

Arsskyrsla 2023

LSR

Hiutfoll
A-deild B-deild Séreign Samtals
19,0% 22,9% 3,2% 19,3%
16,1% 20,8% 2,4% 16,7%
2,8% 2,1% 0,8% 2,7%
14,2% 10,9% 1,1% 13,4%
9,0% 8,6% 0,0% 8,7%
2,3% 0,7% 0,0% 2,0%
2,9% 1,6% 1,1% 2,7%
2,5% 0,7% 0,0% 2,2%
2,5% 0,7% 0,0% 2,2%
7.8% 5,3% 16,7% 7,6%
6,7% 4,7% 0,0% 6,2%
1,0% 0,6% 0,0% 0,9%
0,1% 0,0% 16,7% 0,4%
2,2% 6,4% 50,0% 3,9%
1,6% 6,4% 50,0% 3,4%
0,7% 0,0% 0,0% 0,5%
14,0% 14,1% 4,4% 13,8%
12,6% 13,6% 4,4% 12,6%
1,3% 0,4% 0,0% 1,2%
40,3% 39,6% 24,5% 39,9%
31,1% 39,0% 24,5% 32,3%
9,2% 0,6% 0,0% 7,5%
100% 100% 100% 100%
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Fjarfestingar arsins

A &rinu 2023 keypti LSR verdbréf og veitti 1an fyrir samtals 51,2
ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana. | A-deild
eru fjarfestingar umfram solur en | B-deild er pessu 6fugt farid, sem
er | takti vid mismunandi fjarstreymi deildanna. A-deild er ungur
og ort vaxandi sjodur og greidd idgjold til A-deildar eru mun haerri en
greiddar lifeyrisgreidslur. B-deild, sem er lokud fyrir nyjum sjodfélogum,
er med neikvaett greidslufleedi og er greiddur lifeyrir til sjodfélaga mun
haerri en pau idgjold sem sjodurinn feer til sin. Af peim sokum parf
B-deild ad selja eignir til ad standa undir manadarlegum lifeyris-
greidslum og pvi er meginstefna deildarinnar ad fjarfesta i seljanlegum
eignum.

Kaup a skuldabréfum a arinu ndamu 33,5 mad.kr., ad teknu tilliti til s6lu
og uppgreidsina & skuldabréfum. Utlan til sjédfélaga voru 8,9 ma.kr.
umfram uppgreidd lan @ arinu. Fjarfestingar sjodsins i greenum og
félagslegum skuldabréfum namu 1,9 ma.kr. i sex skuldabréfaflokkum.

Fjarfestingar i innlendum hlutabréfum og sérhaefdum sjodum namu 7,1
ma.kr., par af voru um 4,4 ma.kr. i skradum og oskradum hlutabréfum a
innlendum markadi. Fjarfestingar i erlendum hlutabréfum umfram solur
namu 9,4 mo.kr. a arinu. Fjarfesting A-deildar i skradum hlutabréfum
| gegnum hlutabréfasjodi asamtinnkdllunum i sérhaefda sjodi a askriftar-
formi nam 23,8 mad.kr. en B-deild seldi fyrir 14,3 ma.kr. i somu flokkum
verdbrefa.

Arsskyrsla 2023

Nettofjarfestingar (m.kr.)
Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 11.292 (432) 15 10.874
Rikisbréf 7.437 (600) 15 6.853
Sveitarfélagabref 3.855 167 0 4.022
Fasteignavedtryggo verobréf 13.459 (466) 99 13.093
Sjoodfélagalan 9.410 (466) o) 8.945
Vedskuldabréf og -sjodir 851 0 0 851
Sértryggd bréf 3.198 0 99 3.297
Erlend skuldabréf 978 (282) 0 696
Erlend skuldabréf 978 (282) 0 696
Skuldabréf - onnur 8.306 572 (56) 8.822
Fyrirtaekjabréf 3.579 242 0 3.821
Lanastofnanabréf 5.302 500 o) 5.802
Skuldabréfasjodir (575) (169) (56) (800)
Laust fé 831 o) (165) 667
Innlan o) o) (165) (165)
Lausafjarsjodir 831 0] 0] 831
Innlend hlutabréf 10.545 (3.481) 69 7.133
Innlend hlutabréf 7.345 (3.061) 69 4,353
Innlendir framtakssjodir 3.200 (421) 0 2.780
Erlend hlutabréf 23.819 (14.251) (218) 9.350
Erlend hlutabréf 12.551 (14.060) (218) (1.727)
Erlendir framtakssjodir 11.268 (191) 0 11.077
Fjarfestingar alls 69.230 (18.340) (255) 50.635
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Eignir og markadir - Fjarfestingar arsins

Proun avoxtunarkrofu overdtryggora rikisskuldabréfa (RIKB) a arinu

Afram er 16gd dhersla & sjalfbaerar fjarfestingar og loftlagstengd 10,0%
markmid i fjarfestingum sjodsins. Hlutfall pessara fjarfestinga hackkadi 9,5%
amilli ara ur 32,7% 139,3%, s€ horft & fjarfestingar i skradum erlendum 9.0% / AN \\M

verdbréfum. Til vidbdtar koma svo skuldbindingar LSR i askriftarsjodi 8.5% M[\/“\W U"/ r*‘j/ v \\/\
med sjalfbserni ad markmidi sem munu koma til fidrfestinga 4 naestu 8 0% [\’\»\,.\,—JA/—W\J\/\ J /\/M . %\ — RIKB 25 0612

arum. Med pessum fjarfestingum, auk fjarfestinga i greenum og o, [;’F,j/«\,\w \/—\,J\W /~J . — RIKB 26 1015

) ) T - - —— RIKB 28115
félagslegum skuldabréfum, hefur LSR stigid stor skrefi att ad sjalfbaerara 7 0% ) “ e a o M | — RIKB 310124
eignasafni. lad W . — RIKB 35 0917

6,0%

5,5%

Innlend skuldabreéf % ——

Innlent skuldabréfasafn LSR nam 565,2 mo.kr. i arslok 2023. Safnid er

vel dreift a olika skuldabrefaflokka, baedi verotryggd og overotryggo Proun avoxtunarkrofu verdtryggora rikisskuldabréfa (RIKS) a arinu

skuldabréf, en steerstu flokkarnir eru skuldabréf med rikisabyrgd, utlan
til sjodfélaga og fyrirtaekjaskuldabréf. Nafndvoxtun skuldabréfasafns 2,0% A=
LSR var 8,3% a arinu 2023 sem samsvarar 0,2% raunavoxtun. . /‘\/\/:f

Verdbodlga hérlendis, sem byggir a visitdlu til verdtryggingar, nam 8,0%

| arslok, sem ma ad miklu leyti rekja til verdhaekkana a innfluttum vorum v F'AA MRy i — RIKS 26 0216
og launahaekkana. Styrivextir Sedlabanka Islands voru 6% i upphafi 0.5% /_’_M’/\’\ N an Ny o — E:Ez 32 ;Z(;
sidasta ars eftir tidar og miklar vaxtahackkanir a arinu 2022. Styrivextir W // : RIKS 37 0115
voru haekkadir fjorum sinnum a arinu og voru 9,25% 1 arslok 2023. 0,0% f’J\

Visitala verdtryggdra viomidunarskuldabréfa (NOMXIREAL) haekkadi M /r\/\/

-0,5%

um 3,3% arinu og visitala overdtryggdra viomidunarskuldabréfa
(NOMXINOM) haekkadi um 4,4%.

3

-1,0% | \ \
Jan Feb Mar Apr Maf Jun Jul Agu Sep Okt Név Des
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Eignir og markadir - Innlend skuldabréf

Safn skuldabréfa i arslok

Haekkun meginvaxta Sedlabanka islands & &rinu og adrir dvissupaettir 2,2% 1,0%
[ efnahagsmdlum leiddu til pess ad avoxtunarkrafa skuldabréfa Lanastofnanabréf - Skuldabrefasjooir
haekkadi og par med leekkadi virdi peirra skuldabréfa sem LSR feerir 14,6%

Fyrirtaekjabréf

a markadsvirdi. A méti vegur dvoxtun peirra skuldabréfa sem LSR faerir
a kaupkrofu og aetlad er ad halda allt til lokagjalddaga en hlutfall peirra

(0 (1)
nam 55% af skuldabréfasafni sjodsins i lok arsins 2023. 5,1 A’ 39’3A’
Erlend skuldabréf Rikisbref
| lok drs hofust & ny jardhraeringar & Reykjanesi og prju eldgos & 6.3%
p L . p T 3D /0
Sundhnukagigjaréd dundu yfir & stuttum tima. Efnahagsahrif pessa eru Sértryggd bréf
ekki enn komin fram ad fullu og enn rikir mikil évissa um framhaldid.
4,6%
Vedskuldabréf og -sjodir
Tiu steerstu utgefendur i safni innlendra skuldabreéfa i arslok 20,6% 6,3%
Sjodféelagalan Sveitarfélagabréf
Utgefendur m.kr. Hiutfall
Ibudalanasjédur 95.952 17,0%
Rikissjodur Islands 75.366 13,3%
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 57.233 10,1%
Islandsbanki hf. 19.612 3,5%
Landsbankinn hf. 17.115 3,0%
Reitir fasteignafélag hf. 16.055 2,8%

Pad tok ad létta til a skuldabréfamarkadi undir lok ars 2023, sérstaklega

H (¢)
Reginn hf. 15.230 2,7% eftirad verdbolga i desember maeldist undir veentingum greiningaradila.
Ldnasjéd itarfél hf. 13.774 2,4% < : . N :
SIEERCU SUe Ll st e e Arid reyndist gott ferdamannaar og komu 2,2 milljonir ferdamanna til
Revykjavikurbor 12.113 2.1% . .. . . L. . .
v . 0 landsins. Hagvoxtur maeldist 4,1% a arinu auk pess sem atvinnuleysi

Eik fasteignafélag hf. 10.174 1,8%

hefur haldist l1agt og maeldist pad 3,6% i lok ars.
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Innlend hlutabréf

Innlend hlutabréf i eignasafni LSR namu 177,5 mo.kr. i lok ars 2023. Pau | april voru mikil vonbrigdi markadsadila pegar tilkkynnt var um synjun
skiptast pannig ad skrad bréf voru 160,3 ma.kr. og oskrad bréf voru 17,2 bandariska lyfjaeftirlitsins 8 markadsleyfi Alvotech. Félagid var a peim
ma.kr. Safnid er vel dreift & flestar atvinnugreinar landsins en steerstu timapunkti ordid steersta félagid i kauphdllinni og leekkadi skarpt
stodur sjodsins i skradum félogum voru Brim, Arion banki og Marel. | kjolfarid.

Staerstu stodur sjodsins i 0skradum félogum eru Eyrir Invest, Jardvarmi
Pa juku jardhreeringar a Reykjanesi almenna ovissu vardandi tjon

og Blavarmi.

a fasteignum og innvidum sem gaetu ad auki haft neikveed ahrif
Skrad innlend hlutabréf i safni LSR laekkudu & arinu um 0,4% og oskrad a ferdamannaidnadinn. Endurskodun kjarasamninga hafdi lika ahrif
hlutabréef um 4,4%. Til samanburdar laekkadi heildarvisitalan OMXIGI um a veentingar markadsadila.

0,7% og OMXI15GI visitalan, sem endurspeglar 15 veltumestu félogin i
kauphollinni, haekkadi um 1,2%. bau félog sem skiludu haestu avoxtun
a arinu i safni sjédsins voru Olgerdin, Sjéva og Festi.

Eftir erfitt ar @ verdbréfamorkudum 2022 var almennt buist vid ad

markadurinn taeki vi® sér og farid vaeri ad sja fyrir endann & haekkandi Tiu steerstu utgefendur innlendra hlutabréfa i safni LSR i arslok
verdbolguvaentingum og tilheyrandi vaxtahaekkunum. Ari® 2023 hofst m.Kr. Hlutfall
bvi a jakveedum notum a fyrsta fjordungi adur en hardna tok a dalnum. Brim hf. 28.184 15,9%
Vaentingar um langvarandi hdan fjarmagnskostnad juku a svartsyni hja Arion banki hf. 21.342 12,0%
fijarfestum sem toku ad feera sig ur aheettumeiri eignum i ahaettuminni. Marel hf. 19.559 11,0%
Islandsbanki hf. 17.241 9,7%
Afleidingar af brostnum adfangakedjum og stridsrekstri hofdu enn Hagar hf 11.932 6.7%
langdregnari ahrif a pau felog sem prifast a alpjodlegum morkudum en Festi hf 8395 4.7%
buist var vid. bar ber helst ad nefna Marel, sem vegur pungt a innlendum Kvika banki hf. 3020 4.5%
markadi, en hlutabréfaverd félagsins laekkadi mikid fra aprilmanudi Ossur hf 7 428 4.2%
og fram undir midjan névember. Onnur dstaeda neikveedrar préunar Reitir fasteignafélag hf. 5.822 3,3%
Reginn hf. 5.431 3,1%
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Proun OMXIGI og OMXI15GI a arinu (hlutabrefavisitala)

Sti Sti
bratt fyrir miklar sveiflur, ovissu og neikvaeda avoxtun framan af ari 3.50: 1.4:()
reyndist grunnrekstur innlendra rekstrarfélaga vera sterkur enda skiladi 200 ‘
hagkerfid godum hagvexti & arinu 2023 eda um 4,1%. Undirliggjandi 200 M\I‘\ ] {\‘ 1350
verdlagning markadarins var betri ad mati eignastyringar LSR en vaent- w \ﬂ \lJ V‘ 1.300
ingar bentu til & haustmanudum og pvi dnasegjulegt ad sjad skarpan 3200 ﬂ\’h\f\‘] ' W A N
vidsnuning i november. Tilkynning um ahuga John Bean Technologies o 3100 :f VA\J I/‘\L\,JJVA\/\ e 5
a hugsanlegum samrunavidraedum vi® Marel jok bjartsyni markadsadila é 3.000 \:\/MA\/\'\ /Av'\\,_] WA\,,\\\ y 1200 E
gagnvart félaginu og markadnum heilt yfir. A svipudum tima barust O 2900 - \/‘\\’/[\\W IAve ~ D'\l 1150 °
jakveedar fréttir af lyfjaproun og leyfisveitingum Alvotech sem minnkudu 2.800 V va v
pa ovissu sem einkenndi alla umraedu um félagid. Gangi aeaetlanir 5700 N N 100
stjornenda Alvotech eftir mun pad hafa veruleg jakvaed ahrif a innlenda 5 600 l‘\&r M 1.050
markadinn. Sidast en ekki sist studdu miklar haekkanir & erlendum 5500 | | | | | | | | | | | | 1000
morkudum vid pann innlenda og proun vidmidunarvisitolu innan arsins Jan Feb Mar Apr Mai Jan Jal Agl Sep Okt NGv Des
2023 gekk til baka ur -14% 1 -0,7%. bvi for betur en a horfdist um mitt ar,

——— OMXI5G OMXIGI

en pratt fyrir vidsnuninginn i lok ars vard avoxtun innlendra hlutabréfa
| safni sjodsins neikvaed.

Safn oskradra innlendra hlutabréfa laekkadi a arinu og er laekkunin
naer Oll tilkomin vegna nidurfeerslu a8 eignarhlut sjodsins i Eyri Invest,
sem er ad steerstum hluta obeinn eignarhlutur i Marel. Adrar eignir
| safni 0skradra hlutabréfa hja sjodnum eru helst eignarhlutir i Jardvarma
sem fer med helmingshlut i HS Orku og einnig i Blavarma sem & hlut
| Blda Loninu.
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Innlendir SCI’hiBfﬁll’ 8]0611’ Tiu staerstu rekstraradilar i safni erlendra hlutabréfa i arslok

Innlendir sérhaefdir sjodir eru sjodir a askriftarformi sem kalla inn Rekstraradilar m.Kr. Hlutfall

fjarmuni a fjarfestingatima sjodanna. Undir sérhaefda sjodi i safni LSR Vanguard Group 65.892 14,5%

falla adallega framtakssjodir og nyskopunarsjodir. State Street Global Advisors 52.109 11,5%
Morgan Stanley 47.448 10,5%

Framtakssjodir fjarfesta i oskradum féelogum a8 mismunandi fjarfest- Storebrand Asset Management AS PR 10.2%

ingarstigum med pad meginmarkmid ad auka virdisskdpun og voxt VIES Investment Funds 43540 9.6%

beirra félaga sem fjarfest er i. Nyskdpunarsjodir fjarfesta i félogum Wellington Management Company iy 9.1%

a fyrstu arum starfsemi peirra. Slikir sjodir falla undir eitt af peim T Rowe Price 32572 7 2%

Heimsmarkmidum Sameinudu pjodanna sem LSR hefur tileinkad sér JP Morgan Asset Management B — 5.9%

| sjdlfbeernistefnu sinni, nanar tiltekid markmid numer 9 sem gengur Seilern Investment Management 10155 4.2%

ut 8 ad hlda ad nyskopun og studla ad sjalfbeerri idnvaedingu. Eignir Jupiter Fund Management - 41%

LSR i innlendum sérhaefdum sjodum namu lidlega 16,2 mad.kr. i arslok

2023 og var avoxtunin jakveed um 2,7% ad nafnvirdi. Staerstu eignir

| safninu voru eignarhlutir i VEX | slhf., Umbreytingu Il sIhf., Horni IV

slhf. og Frumtaki Il slhf.

Erlend hlutabrét

Erlent skrad hlutabréfasafn LSR nam 454 ma.kr. i arslok 2023. Safnid Avoxtun hlutabréfa var mjog misskipt @ drinu og leiddu haekkanir

skiladi 16,8% nafndavoxtun @ arinu i kronum talid. Yfir arid haekkadi hlutabréfa steerstu teeknifyrirteekjanna a8 heimsmarkadi avoxtun

heimsvisitala hlutabréfa, (MSCI visitalan) um 18,7% og MSCI ACWI heimsvisitolunnar ad mestu leyti og byggdu pessar haekkanir a

visitalan um 17,2%, reiknad i kronum. Badar visitdlurnar maela avoxtun vaentingum fjarfesta um framtidarardsemi af gervigreind. Birtingar-

hlutabréfa a8 heimsvisu en hin sidarnefnda tekur einnig tillit til hluta- mynd peirrar prounar var ad bandariska hlutabréfavisitalan S&P500

bréfa i nymarkadsrikjum (e. Emerging Markets) og endurspeglar pvi haekkadi um 19,1% i kronum talid en sama visitala par sem oll félég eru

betur erlent hlutabréfasafn LSR. jafnvigtud haekkadi adeins um 7%. Evropuvisitala MSCI haekkadi um
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Préoun gengisvisitolu kronunnar a arinu

Stig
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15,1% og nymarkadsvisitala MSCIl um 2,6% i kronum talid. Vid upp-
byggingu erlenda hlutabréfasafns LSR er tekid tillit til ahaettudreif- 505
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Erlendir sérhafoir sjooir

Erlendir sérhaefdir sjodir eru sjodir a askriftarformi sem kalla inn
ffarmuni a fjarfestingatima sjodanna. Sjodirnir fjarfesta @ heimsvisu
og undir erlenda sérhaefda sjodi i safni LSR falla adallega framtaks-
sjodir, innvidasjodir og fasteignasjodir. Erlendir sérhaefdir sjodir i safni
LSR fjarfesta i dskradum félogum a mismunandi fjarfestingastigum, po
adallega medalstorum og storum félogum, i pvi augnamidi ad auka
vid vOxt og virdisskopun félaga a heimsvisu.

Safn erlendra sérhaefdra sjoda hefur farid staekkandi @8 undanfornum
arum, en po einkum i A-deild. Eignir LSR i erlendum sérhaefdum sjodum
namu 105,9 mo.kr. i arslok 2023 sem samsvarar 7,5% af heildareignum
LSR en hlutfallid er 9,2% i eignasafni A-deildar. Safnid skiladi 5,5%
avoxtun & drinu i krénum talid. Arangurinn endurspegladi erfitt umhverfi
félaga a arinu, hdan fjarmagnskostnad og takmarkadan seljanleika
Oskradra eigna.

{ Arsskyrsla 2023

Tiu steerstu rekstraradilar i safni erlendra sérhaefdra sjoda i arslok

Rekstraradilar m.kr. Hiutfall
Morgan Stanley AIP Private Markets 21.136 21,4%
KKR & Co. Inc. 11.347 10,9%
New Mountain Capital, L.L.C. 9.174 10,8%
Partners Group AG 8.911 8,1%
Warburg Pincus LCC 7.732 8,0%
EQT Fund Managers 7.144 6,0%
Blackstone Capital Partners L.P. 7.000 5,9%
Carlyle Investment Management L.L.C 5.804 5,8%
LGT Capital Partners 5.618 5,7%
Alplnvest Partners 5.104 4.1%
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Erlend skuldabreéf

Nafnavoxtun erlendrar skuldabréfaeignar LSR var 6,9% en raunavoxt-
un safnsins var -1,1%. Safnid® samanstendur af skradum og oskradum
skuldabréfasjodum sem fjarfesta | skuldabréfum og lanasjodum par
sem meginahersla er a bein fyrirtaekjalan. Eignir sjodsins i erlendum
skuldabréfum namu 30,4 ma.kr. i arslok 2023.

Adstaedur a erlendum skuldabréfamorkudum voru dlikar pvi sem
fjarfestar hafa matt venjast um langt timabil i kjoIfar fjarmalakrepp-
unnar. Verdbodlga var ha og avoxtunarkrafa langra rikisskuldabréfa
| Bandarikjunum hefur ekki verid haerri fra arinu 2007 og samsvarandi
avoxtunarkrafa ekki haerri | Evropu fra arinu 2011. Pad sem einkenndi
stodu rikisskuldabréfa i pessum mikilveegu hagkerfum var ad avoxt-
unarkrafa til skamms tima var mun haerri en til langs tima. Slik stada
hefur i sdgulegu samhengi reynst boda efnahagssamdratt. Pad vard
hins vegar ekki raunin a arinu 2023 og hafa steerstu hagkerfi heimsins
vidhaldid jakveedum hagvexti, pott hann sé minni en hefur verid ad
medaltali sidustu &r. Avdxtun heimsvisitdlu skuldabréfa (e. GABI)
sidastlidin 10 ar hefur adeins verid 0,4% i dollurum talid. Vaentingar
greiningaradila eru um ad hagur fjarfesta @ skuldabréfamarkadi hafi
vaenkast og ad nu sé ageett taekifeeri til ad auka vid vigt eignaflokksins.

Arsskyrsla 2023

LSR

Um erlendar fjarfestingar LSR

LSR er i samstarfi vid eignastyringaradila um avoxtun fjarmuna sjodsins
a erlendum verdbréfamorkudum, baedi skradum og oskradum. Vid val &
beim er horft til margra patta, m.a. fjarfestingarstefnu og adferdafreedi,
dhaettudreifingar, reynslu, arangurs, kostnadar og sjalfbaerniviomida
styringaradilanna. LSR fjarfestir baedi i visitdlusjodum og sjodum sem
beita virkri styringu vid val & eignum og leggur aherslu a goda dreifingu
| verdbréfasafni sjodsins.

LSR er langtimafjarfestir og leitast eftir pvi ad vera abyrgur fjarfestir.
Mikilveegt er ad eignastyringaradilar hafi sett sér virka stefnu i um-
hverfislegum og félagslegum pattum sem og stjornarhattum (UFS)
og geti med greinargdodum haetti synt fram a ad unnid sé eftir peirri
stefnu vid mat og eftirfylgni fjarfestinga. LSR framkvaemir UFS-mat
a eignasafninu ad minnsta kosti arlega og birtir & heimasidu sinni.
Pannig getur sjodurinn baedi metid einstaka utgefendur verdbréfa
og verdbréfasjoda en einnig metid proun safnsins fra einum tima til
annars. Sé horft a safn erlendra verdbréfasjoda hja LSR ut fra SFDR-
reglugerd Evropusambandsins um upplysingagjof tengda sjalfbeerni
a svidi fjarmalapjonustu var um 93% af skradu hlutabréfasafni
sjodsins i verdbréfasjodum par sem sjalfbaerni hefur verid innleidd
| fjarfestingarferli sjods (Article 8 skv. SFDR reglugerd ESB) eda
| verdbréfasjodum sem hafa sérstok sjalfbaernimarkmid (Article 9
skv. SFDR reglugerd ESB).

WWW.ISr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Utlan til sj6ofélaga

Utldan LSR til sjédfélaga & arinu namu rétt rimlega 16 ma. kr. sem er

laekkun um 5% fra arinu 2022. Veittum lanum faekkadi nokkud a milli

ara en alls voru veitt 790 l[an @ arinu midad vid 866 lan arid a undan.
Uppgreidslur lana namu rumum 7 ma.kr. sem er téluvert laegri fjarhaed
en ari® & undan pegar uppgreidslur ndmu um 15 ma.kr. A &rinu var
903 m.kr. af séreignarsparnadi radstafad inn a fasteignalan hja LSR.

Sjodfélogum hja LSR stendur til boda ad taka overdtryggd og verdtryggd
lan. A &rinu voru 28,9% veittra lana dverdtryggd en 71,1% verdtryggd.
Er pvi um toluverdan vidsnuning ad raeda fra 2022 pegar overdtryggd
lan namu 67,4% af heildarlansfjarhaed en verdtryggd lan ndamu 32,6%.

Vextir haekkudu almennt @ arinu. Pannig haekkudu overdtryggdir vextir
sjodfélagalana ur 7,8% i arsbyrjun i 9,9% vid lok ars. Vextir verdtryggdra
lana med fostum voxtum ut allan lanstimann voru 2,8% | upphafi ars en
hofou haekkad 1 4,1% i lok ars og vextir verdtryggdra lana med voxtum

Utlan til sjodfélaga (m.kr.)
2023 2022 Breyting
Veitt 1an & arinu
Fjarhaed 16.084 16.911 -5,1%
Fjoldi lana 790 866 -9,6%
Medalfjarhaed 20 19 2,9%
Lan i arslok
Heildarfjarhaed 122.891 114100 7,2%
Fjoldi lana 8.114 8.168 -0,7%
Medalfjarhaed 15 14 7,8%
Upplysingar um vanskil
Fjarhaed i vanskilum alls i arslok 222 327 -32,0%
Hlutfall vanskila af sjodfélagalanum 0,18% 0,29% -37,9%
Fjoldi Iana i meira en priggja manada vanskilum i arslok 14 19 -26,3%

sem eru fastir i 3 ar haekkudu ur 2,4% i arsbyrjun i 4,1% i arslok.

Hiutfall 1ana 1 vanskilum hefur verid 1agt sidustu ar og nam fjarhaed
lana i vanskilum 0,18% af eftirstodvum sjodfélagalana i arslok 2023.

LSR hefur lagt aherslu & sjalfvirkni i tengslum vid lansumsoknir. Pannig
er haegt er ad saekja rafreent um lan hja LSR a vef sjodsins, tengjast
sjalfvirku greidslumati og undirrita fylgiskjol lana med rafreenum haetti.
Med aukinni sjalfvirkni leitast LSR vid ad einfalda lansumsodknarferlid
og baeta pjonustu vid sjodfélaga.

{ Arsskyrsla 2023
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Heildarfjarhaed veittralanatil sjoofélaga Fjoldi veittra lana til sjoofélaga
(ma.kr.)
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Sjalfbzer LSR

A arinu 2023 setti sjodurinn sér sjalfbaernistefnu sem fylgdi eftir fyrri Til @ad na markmidum sinum a svidi sjalfbaerni litur sjodurinn til
stefnu sjodsins um abyrgar fjarfestingar. Tilgangur sjalfbaernistefnu umhverfislegra patta, felagslegra patta og stjornarhatta (UFS) 1 innri
LSR er ad lysa meginaherslum sjodsins vardandi sjalfbaerni og hvernig starfsemi sjodsins og vid fjarfestingar.

sjodurinn tileinkar sér paer dherslur i starfsemi sinni. Med sjalfbaerni er
att vid ad uppfylla parfir nuverandi kynsloda an pess ad skerda parfir
komandi kynsldéda og studla ad jafnveegi milli hagvaxtar, umhverfis,
félagslegrar velferdar og abyrgra stjornarhatta.

LSR horfir m.a. til heimsmarkmida Sameinudu pjodanna i tengslum
vid aherslur sinar a sjalfbaerni, en sjodurinn hefur akvedid ad stydja KP Umhverflsleglr l)afttll’
Cle

sérstaklega vid markmid um jafnrétti kynjanna, sjalfbaera orku og ny- Snda ad bvi hvernig fyrirtaeki gaeta ad umhverfislegum &hrifum

skopun og uppbyggingu. | starfsemi sinni.

Félagslegir paettir

=P'e)
='e
=P'e)

Snua ad pvi hvernig fyrirtaeki koma fram vid starfsfdolk sitt,

JAFNRETTI 7 SJALFBAR NYSKOPUN 0G vidskiptavini, birgja og hagadila.
KYNJANNA | ORK UPPBYGGING

o Stjornarhaettir

Snua a0 stjornun fyrirtaekja, innra eftirliti og réttindum hluthafa.
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Abyrgar fjarfestingar

LSR er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad na sem bestri
avoxtun & eignir sjodsins. LSR leitast einnig vid ad vera abyrgur fjar-
festir sem studlar ad géodum starfshattum a fjarmalamarkadi og synir
pbad i verki med pvi ad huga ad geedum samfélagsins, stodugleika og
fijolbreytni vid fjarfestingarakvardanir sinar.

Ad mati LSR hafa UFS-peettir ahrif a rekstur og samkeppnishaefni
fyrirteekja. LSR leitast vid ad pau felog sem fjarfest er i séu sjalfbeer
| rekstri og studli ad sjalfbeerri nytingu audlinda sem samraemast lang-
timahagsmunum sjodsins, sjodfélaga og samfélagsins i heild.

| sjdlfbaernistefnu er tekid fram hvernig lita skuli til UFS-patta vid
akvordun og eftirfylgni fjarfestinga LSR. Tekid er tillit til videigandi
ahaettu, par med talid langtimaahaettu sem getur falist i umhverfis-
ahaettu, félagslegrar aheettu og ahaettu tengdri stjornarhattum. Mat a

Styring eignasafns

UFS skyrslur/mét. >>

O K [ O

{ Arsskyrsla 2023

UFS spurningalistar. g:g

ylgni vid alpjédleg vidmid. Sl
Fylgni vid alpjédleg vidmid Pied
Fjarfestingar med jakvaed ahrif

a umhverfi og félagsmal. A

dhaettu tengdri sjalfbaerni er pvi hluti af fjarfestingarakvordun sjodsins.

Vid nyfjarfestingu er unnin greining a féelogum og rekstrarféelogum
sjoda a grundvelli areidanleikakonnunar sem felur m.a. i sér ad
senda Ut spurningalista vegna UFS-patta i tengslum vid vidkomandi
nyfjarfestingu. Jafnframt er studst vid UFS-skyrslur fra pridja adila og
samfélagsskyrslur félaga og rekstrarfélaga sjoda sem tilgreina arangur
af peim stefnum sem settar hafa verid.

LSR hvetur pau fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i til ad syna gagnseei
begar kemur ad UFS-malefnum og skyra fra pvi | arsskyrslu eda
samfélagsskyrslu hvernig pau fylgi almennt vidurkenndum vidmidum
a pessu svidi, svo sem heimsmarkmidum Sameinudu pjodanna,
UFS-vidmidum Kauphallarinnar eda leidbeiningum um stjornarhaetti
fyrirtaekja.

Virkt eignarhald Upplysingagjof

Upplysingagjof um radstofun
Framproun starfshatta. @ )
atkveeda a hluthafafundum.

>

AT Skyrslugjof hvernig sjodurinn hefur
Uppbyggileg samtal. Zi=
ndd arangri i abyrgum fjarfestingum.
Alpjodl kyrslugjof, UN-PRI
Maeting a hluthafafundi. @ Plodleg skyrslugjo

og CIC.
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Eigendastefna LSR

LSR hefur sett sér eigendastefnu sem tekur til allra eignaflokka.
Stefnan tekur mid af pvi ad sjodurinn er stor fjarfestir sem horfir til
langs tima. | stefnunni, sem ma finna @ heimasidu sjédsins, kemur
m.a. fram ad sjodurinn leggur aherslu @ ad vera virkur og abyrgur
fijarfestir. Sjodurinn er ad jafnadi stor fjarfestir innan peirra innlendu
félaga sem hann fjarfestir i, po lagaskordur hindri ad sjodurinn fari
yfir 20% hlutdeild i hverju félagi. Sliku eignarhaldi fylgir abyrgd og
horfir sjodurinn til pess ad hafa jakvaed ahrif i peim félogum sem hann
fjarfestir i, hvort heldur med beinni adkomu sem hluthafi eda med pvi
ad stydja vid sjonarmid stjornenda eda annarra haghafa. Sjodurinn
leggur rika aherslu a patttoku i hluthafavidburdum og virka patttoku
| afgreidslu peirra mala sem liggja fyrir.

Sjodurinn a eignarhlut i langflestum innlendum skradum hlutafélogum
og hefur ekki utilokad fjarfestingu i neinu peirra. A drinu 2023 voru
reglulega sottir hluthafafundir i skradum og oskradum innlendum
félsgum. | adraganda slikra funda & sjédurinn samtdl vid tilnefningar-
nefndir, stjornendur og stjornarmenn félaga, eftir atvikum.

7

| samraemi vid eigendastefnu LSR birtir sjodurinn yfirlit um beitingu
atkvaedisréttar a hluthafafundum skradra hlutafélaga a heimasidu sinni
| kjolfar hvers fundar.

Arsskyrsla 2023
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UFS-mat eignasafns

UFS-peettir eru hluti af heildarahaettumati sjodsins vid fjarfestinga-
akvardanir og eftirfylgni par sem ofangreindir paettir geta haft ahrif
a avoxtun og aheettu til lengri tima.

Mikilveegur pattur i ad fylgja eftir sjalfbaernistefnu er ad greina UFS-
upplysingar um fjarfestingar sjodsins og hefur sjodurinn birt pessar
upplysingar opinberlega a vefsidu sinni fra arinu 2022. Sjalfbaernimat a
UFS-pattum innlendra félaga i eignasafni sjodsins er fengid fra Reitun
hf., sem byggir mat sitt baedi 8 opinberum upplysingum og fundum
med forsvarsmonnum félaga. bar er féelogum gefin stig fyrir hvern
UFS-patt fyrir sig og peim radad i flokka eftir einkunn, allt fra A1 nidur
| D. Med pvi ad greina UFS-upplysingar fyrir innlendar fjarfestingar
| safninu getur sjodurinn baedi fylgst med arangri einstakra fjarfestinga
| safninu en einnig hvernig safnid I heild sinni proast yfir tima.

U ) 81 /|_=> 83 /s> 78
o vgo le

=81/100
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LSR

UFS-einkunn
Innlent eignasafn LSR 2023

I I i
A3 B1 B2 B3 C1

Al A2 C2 C3 D  Ekki metid

Sé einkunnagjof i innlendu eignasafni LSR dregin saman er heildar-
einkunn safnsins 81 af 100 mogulegum. Sundurlidad er einkunn
eignasafnsins 81 fyrir umhverfispaetti, 83 fyrir félagspaetti og 78 fyrir
stjornarheetti. Eins og sja ma a8 medfylgjandi grafi fellur staerstur hluti
eignasafns LSR i flokka a bilinu A3 til B3. Hja Reitun er 16gd ahersla a
ad meta skrad félog a innlendum hlutabréfamarkadi og pvi hafa ymsir
fidrmalagerningar sem LSR hefur fjarfest i ekki verid metnir. [ heildina
eru pad teeplega 33% af eignasafni sjodsins en medal slikra eigna
eru sjodfélagalan, verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir auk oskrada
skuldabréfa.
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UFS-einkunn sjoda
Erlent eignasafn LSR 2023

35%

Fjarfestingar sjodsins erlendis eru i gegnum verdbréfasjodi og
30%

sérhaefda sjodi og er pvi ekki um beint eignarhald i félogum ad raeda

likt og @ innlendum markadi. UFS-mat fyrir erlent eignasafn er pvi 25%

byggt a8 einkunnagjof hvers sjods. Sjodirnir sjalfir hafa motad sér oo

sjalfbeernividomid og eru misjafnir, allt fra pvi ad vera visitolusjodir med

vaeg UFS-markmid yfir i sjodi sem gaetu flokkast undir pad ad vera 15%

ahrifafjarfestar med skyr og o6flug UFS-markmid. 10%

UFS-mat a8 erlendu eignasafni LSR stydst vid einkunnagjof fra 5%

greiningarfyrirteekinu Morningstar. Pad notar skalann 1-5 fyrir ein- 0% —

kunnagjof sina, par sem 5 er besta einkunn. Eignir i eignasafni LSR elelelele eleleley Glele Gl ® Ekki metio

fa flestar a bilinu 3 til 5 i einkunn, en rétt eins og vid mat a innlendum
eignum faest ekki mat @ akvednar tegundir fjarfestinga.
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Mat a sjalfbaerni

Regluverk Evropupingsins og radsins, sem kallad hefur verid SFDR- Med hlidsjon af pessu hefur LSR tekid saman hlutfall SFDR-einkunna
reglugerdin, hefur verid logleitt hér a landi. bvi er aetlad ad tryggja erlendra sjoda I eignasafni LSR. Vid matid var einnig studst vid gogn
samraemdar upplysingar um hvernig adilar a fjarmalamarkadi meta fra greiningarfyrirtaekinu Morningstar.

dhaettu tengda sjalfbaerni og hvernig taka eigi tillit til helstu nei-
kvaedra ahrifa sjalfbaernipatta vid fjarfestingarakvardanir. Samkvaemt
reglugerdinni eiga rekstraradilar sjoda a fjarmalamarkadi ad gera

SFDR flokkun

grein fyrir hvernig sjodir peirra flokkast eftir aherslu a sjalfbaerni sam-
Erlent eignasafn LSR 2023

kvaemt eftirtalinni flokkun:

Grein 9
W 279%

& ) Sjodir sem hafa sjalfbeer fjarfestingamarkmid W Grein 9
ad leidarljosi. ¥ Groing
B Grein 6

3%

Grein 8 B Ekki metid
5

Sjodir sem fjarfesta i umhverfis- og samfélagshvetjandi

fjiarmalagerningum.

~ Grein 6

& Eins og sja ma af medfylgjandi toflu fellur meirihluti erlendra sjoda

Sjodir sem sampaetta enga sjaltbaerni inn | eignasafni LSR undir sjodi sem fjarfesta i umhverfis- og samfélags-

' fjarfestingarferl. hvetjandi fjarmalagerningum (8. gr). Nanar ma kynna sér sjalfbaernimat

eignasafns LSR a vef sjodsins.
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Sjalfbzerni i starfsemi

LSR tekur med fjolbreyttum heaetti 8 umhverfispattum, félagslegum
battum og stjornarhattum i innri starfsemi sinni. Stefna sjodsins er ad
vera til fyrirmyndar i starfsemi sinni med hlidsjon af alpjodlegum og
vidurkenndum vidmidum og syna pannig gott fordaemi.

. Samgongustefna Mannaudsstefna

U F

g% . Reglur um fjarvinnu 666 2 Reglur um simenntun
(P Umhverfisdeetlun =  Freedslustefna
= Jafnlaunastefna og jafnréttisasetiun
=  Stefna gegn einelti, areiti og ofbeldi
=  Stefna um vinnuvernd
. Gefid Gt & drinu 2023 X)) Uppfeert & &rinu 2023 O | vinnslu & &rinu 2023 == Obreytt milli dranna 2022 og 2023

LSR

{ Arsskyrsla 2023
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Reglur um framkvaemd eigendastefnu

Reglur um vernd uppljostrara

Verklagsreglur um verdbréfavidskipti LSR

Sida- og samskiptareglur

Reglubdk upplysingadryggis

Ahaettustefna

Eigendastefna

¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ e

Starfskjarastefna
= Starfsreglur stjornar

= Upplysingadryggisstefna
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Umbhverfislegir paettir

LSR hefur pad ad markmidi ad draga ur ahrifum starfseminnar a
umhverfid. Sjodurinn leitast vid ad vardveita audlindir, draga ur drgangi
og kolefnisspori og endurvinna pad sem haegt er.

A sidasta ari setti sjodurinn sér samgongustefnu sem hvetur starfsfélk
til ad nyta sér vistveena ferdamata. Einnig var gefin Ut fjarvinnustefna
sem einfaldar starfsfolki ad vinna ad hluta heiman fra sér og er badum
framangreindum stefnum aetlad ad draga ur kolefnisspori starfsfolks
LSR. Sjodurinn hefur einnig sett sér umhverfisdaetlun par sem tiltekin
eru markmid sjodsins i umhverfismalum.

A drinu 2023 tdk LSR sitt fyrsta skref til ad greina upplysingar tengdar
sjalfbaerni i rekstri sjodsins. Sjodurinn er nd med yfirsyn yfir eigin
vatnsnotkun, rafmagnsnotkun, pappirsnotkun og medhdndlun urgangs.

Félagslegir paettir

LSR leggur aherslu a jafnrétti | starfsemi sinni og setur heilbrigt
og oruggt starfsumhverfi i forgang. Sérstok mannaudstefna (adur
starfsmannastefna) var sett & drinu. | mannaudsstefnunni er m.a. fjallad
um radningar, starfslysingar, vinnutima, adbunad og vinnuumhverfi.
Einnig er fjallad um endurmenntun, freedslu og pjalfun, sem eru allt
mikilveegir peettir i ad efla og hvetja starfsfolk.

Sjodurinn vinnur samkveemt eigin jafnlaunastefnu en sjodurinn
skuldbindur sig til ad greida somu laun og kjor fyrir jafnverdmaet storf
ohad kyni. Jafnframt er i gildi jafnréttisasetlun og kemur par fram
ad starfsfolki skuli ekki mismunad a grundvelli kyns, kynpattar eda
bjodernis, kynhneigdar, kynvitundar, kyneinkenna, kyntjaninga, aldurs,
trdar, skodana eda annarra omalefnalegra patta. Stefnur sjodsins
eru kynntar starfsfolki med reglubundnum haetti, en ad jafhadi eru
starfsmannafundir haldnir manadarlega.

Sorp Vatnsnotkun

a hvern starfsmann

Prentun Rafmagnsnotkun

a hvern starfsmann a hvern starfsmann a hvern starfsmann

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

63kg 17 61kg 138m> () 169 m® 1906 stk. = 1.860 stk. 1.719 kWh % 1.614 kWh

LSR WWW.IST.is
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Vinnuvernd og heilsuefling er mikilveegur pattur i adbunadi starfsfolks.
Starfsfolki sjodsins bydst arlega ad fara | heilsufarsmaelingu og |
influensusprautu. Fulltrdi vinnuverndar maetir reglulega til ad adstoda
starfsfolk ad fara yfir starfsstodvar og leidbeina um rétta likamsstodu
vid storf. Sjodurinn bydur upp a styrki sem hvetja starfsfolk til heilbrigdis
og hreyfingar. Sjodurinn leggur aherslu a hollt faedi i motuneyti sjodsins.

Kynjaskipting starfsfolks

2023 2022
75% konur 38 83% konur
25% karlar 17% Kkarlar

Kynjaskipting millistjornenda

2023 2022
56% konur 32 60% konur
44% karlar 40% karlar

{ Arsskyrsla 2023

Stjornarhaettir

LSR vidhefur goda stjornarheetti, studlar ad traustum samskiptum og
leggur aherslu a hlutleegni, heilindi, gagnsaei og abyrgd i starfsemi
sjodsins. Sjodurinn vardveitir gogn og upplysingar med oruggum
haetti asamt pvi ad leggja aherslu a fyrirmyndarpjonustu og 6fluga
upplysingataekni.

Stjorn LSR hefur sett sér starfsreglur sem hun starfar eftir og er peim
aetlad ad stydja vid goda stjornarheetti i starfsemi sjodsins. Stjornarmenn
skulu haga storfum sinum i einu og ollu med hagsmuni sjodsins ad
leidarljosi og er i starfsreglunum kvedid 8 um ad stjornarmenn megi
ekki gera radstafanir sem eru til pess ad afla akvednum sjodfelogum,
fyrirteekjum eda 60rum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila
eda a kostnad sjodsins.

LSR hefur sett sér sida- og samskiptareglur sem m.a. varda pad hvernig
sjodurinn spornar vid spillingar- og mutumalum. Markmid reglnanna er
ad studla ad godum starfshattum og samskiptum og koma i veg fyrir
hvers kyns hagsmunadrekstra og daeskilega vidskiptahaetti. | regl-
unum kemur fram ad stjorn og starfsfolk skulu vinna gegn mutum,
kugun, fjarsvikum og annarri spillingu.

LSR hefur sett reglur um vernd uppljostrara en markmidid med peim
reglum er ad studla ad pvi ad upplyst verdi um logbrot og adra ameelis-
verda hattsemi hja LSR sé hun til stadar. Jafnframt er med reglunum
tryggd vernd fyrir pann adila sem upplysir eda tilkynnir um slika
hattsemi.

LSR WWW.IST.is
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Nafnavoxtun 9,0%
Hrein raunavoxtun 0,9%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,11%
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.140.113
Hreinar fjarfestingartekjur 93.561
Hiutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 44,4%
Hiutfall verdtryggdra eigna 33,3%
18gjold 46.184
Lifeyrir 20.887
Medalfjoldi virkra sjodfélaga 30.277
Medalfjoldi lifeyrispega 12.569
Medalaldur sjodfélaga 44

Fjarhaedir i toflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2023

LSR
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Um A-deild

A-deild LSR var stofnud arid 1997 en samhlida pvi var B-deild sjodsins
lokad fyrir nyjum sjodfélogum. A-deildinni er aetlad ad vera ad fullu
fiarmognud med idgjoldum, Slikt B-deildinni. A drinu 2017 var rétt-
indaadvinnslu A-deildar breytt ur pvi ad vera jofn og 6had aldri yfiri ad
vera aldurstengd auk pess sem obein bakabyrgd launagreidenda a
lifeyrisréttindum var felld nidur.

A-deild LSR hefur starfad i 27 ar sem pykir ekki ykja langur timi fyrir
lifeyrissjod. bratt fyrir pad er deildin ordin naeststaersti lifeyrissjodur
landsins i eignum talid, en hrein eign A-deildar var 1.140,1 ma.kr i ars-
lok 2023. Deildin hefur vaxid um 844,2 ma.kr. a sidastlionum tiu arum

0g eru 61% pess vaxtar komin til vegna avoxtunar.

Medalfjoldi virkra sjodfélaga i A-deild a arinu 2023 var 30.277, sem er
fidolgun um 3% fra arinu adur, og var medalaldur virkra sjodfélaga 44
ar. Lifeyrispegar voru ad medaltali 12.569 a arinu 2023, sem er fjdlgun
um 12,4% frd arinu adur. | drslok 2023 atti 80.071 sjédfélagi réttindi hja
sjodonum.
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Verobreéf

| &rslok 2023 nam verdbréfaeign A-deildar 1.136,9 mo.kr. Verdbréfa-
eignin 1 arslok skiptist samkveemt medfylgjandi téflu sem synir jafn-
framt fjarfestingarstefnu A-deildar fyrir arid 2024. Fjarfestingarstefnan
gerir rad fyrir ad hlutfall hlutabréfa i safni sjodsins heaekki litillega
a komandi arum og par med eykst ahaettan i verdbréfasafni sjodsins
en vaentingar eru til pess ad petta skili haerri avoxtun til lengri tima
litid. Eftir sem adur er po 16gd ahersla a eigna- og ahaettudreifingu
| eignasafninu med hagkveemasta samvali verdbréfa.

A arinu keypti A-deild verdbréf og veitti Idn fyrir samtals 69,2 ma.kr. ad
teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana. Veitt 1an til sjodfélaga
voru 9,4 ma.kr. umfram uppgreidslur sjodfélagaldana a arinu. Fjarfest
var i [anastofnanabréfum fyrir 5,3 ma.kr. og skuldabréfum med rikis-
abyrgd fyrir 7,4 ma.kr. asamt pvi ad keypt voru bréf i flestum 60rum
flokkum skuldabréfa. Fjarfestingar umfram solur a innlendum hluta-
bréfamarkadi ndmu 10,5 mad.kr. & arinu. Fjarfestingar i erlendum
hlutabréfum umfram sélur ndamu 23,8 md.kr. sem voru annars vegar
fjarfestingar | hlutabréfasjodum sem fjarfesta a8 skradum hluta-
bréfamarkadi og hins vegar innkallanir i askriftarsjodi sem fjarfesta
| 0skradum verdbréfum.

Arsskyrsla 2023

Verobréfaeign A-deildar

(m.kr.)

Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 215.586 19,0% 17%

Rikisbréf 183.451 16,1% 14% 10-30%

Sveitarfélagabréf 32.135 2,8% 3% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 161.253 14,2% 13%

Sjodfélagalan 102.148 9,0% 8% 0-15%

Vedskuldabréf og -sjodir 25.968 2,3% 2% 0-10%

Sértryggd bréef 33.137 2,9% 3% 0-10%
Erlend skuldabréf 28.711 2,5% 5%

Erlend skuldabref 28.711 2,5% 5% 0-10%
Skuldabréf - 6nnur 88.743 7,8% 9%

Fyrirteekjabréf 76.013 6,7% 7% 0-15%

Lanastofnanabref 11.677 1,0% 1% 0-5%

Skuldabréfasjodir 1.053 0,1% 1% 0-5%
Laust fé 25.496 2,2% 1%

Innlan 18.034 1,6% 1% 0-10%

Lausafjarsjodir 7.462 0,7% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 158.858 14,0% 14%

Innlend hlutabréf 143.697 12,6% 12% 0-30%

Innlendir framtakssjodir 15.161 1,3% 2% 0-10%
Erlend hlutabréf 458.288 40,3% 41%

Erlend hlutabréf 353.863 31,1% 32% 10-50%

Erlendir framtakssjodir 104.425 9,2% 9% 0-15%
Verdbréfaeign alls 1.136.935 100% 100%

LSR WWW.IST.iS
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I6gjold

Iégi Old (ma.kr.)

50

18gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, hlutur sjodfélaga er 4% ae

og launagreidanda 11,5%. 16gjaldagreidslur til A-deildar vegna arsins 20

2023 ndmu 46,2 ma.kr. sem er haekkun um 10,2% & milli ara.

35
Heaekkunina mé ad hluta rekja til fjdlgunar & sjédfélogum en peim 30
fjolgadi um 3% a milli dra. Meirihluti greidandi sjodfélaga starfar hja 2
rikinu en ad uppfylltum dkvednum adildarskilyrdum geta einstaklingar 20
sem starfa hja 60rum launagreidendum greitt i A-deild. !

10
Réttindaavinnsla hefur verid aldurstengd fra arinu 2017 en meirihluti
sjodfélaga er i jafnri avinnslu samkvaemt eldra fyrirkomulagi. bar sem 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

o1

o1

o1

allir nyir sjodfélagar fara i aldurstengda avinnslu @ medan engin nylidun
er i jafnri avinnslu eykst hlutfall sjodfélaga i aldurstengdri avinnslu
jafnt og pétt med hverju ari. Ad medaltali voru greidandi sjodfélagar

[ aldurstengdri dvinnslu 11.928 { hverjum mdnudi & arinu 2023 & medan Meadalfjoldi sjoofelaga eftir tegund avinnslu

sjodfelagar i jafnri avinnslu voru 18.426 ad medaltali. Eins og sja ma af 25.000

grafinu hér til hlidar minnkar bilid milli pessara hopa jafnt og pétt med o \
20.000

hverju arinu og ma buast vid ad sjodfélagar | aldurstengdri avinnslu —_
verdi komnir i meirihluta innan orfarra ara.

15.000
18gjold og fioldatolur 0000 _—

2023 2022 Breyting /
5.000
18gjold i m.kr, 46.184 41.893 10,2% /
Medalfjoldi virkra sjodfélaga 30.277 29.397 3,0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fjoldi med réttindi I arslok 80.071 76.949 4,1%

{ Arsskyrsla 2023

= Aldurstengd réttindi = JOfn réttindi
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Lifeyrir

Sjoodfélagar A-deildar avinna sér rétt til sevilangra eftirlauna. Auk pess
njota peir réttar til drorkulifeyris ef orkutap verdur 40% eda meira. Pa
a maki rétt @ makalifeyri vid frafall sjodfélaga og born sjodfélaga eiga
rétt a barnalifeyri vid orkutap eda frafall peirra.

Haegt er ad hefja toku eftirlauna hvenaer sem er fra 60 til 80 ara aldurs
og ekki er naudsynlegt ad lata af storfum pegar taka eftirlauna hefst.
Sama gildir um toku a halfum lifeyri. Vid utreikning eftirlauna er midad
vid 67 ara vidmidunaraldur og laekka eftirlaun hlutfallslega ef eftir-
launataka hefst fyrir pann aldur, en haekka ef eftirlaunatakan hefst
sidar. [ jafnri réttindadvinnslu dvinnur sj6dfélagi sér arlegan eftirlauna-
rétt sem nemur 1,98% af medallaunum. Sjodfélagar | aldurstengdri
réttindadvinnslu dvinna sér réttindi ut fra réttindatoflum sjodsins.

{ Arsskyrsla 2023
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7/

Lifeyrisgreidslur A-deildar namu 20.887 ma.kr. @ arinu 2023 og
haekkudu um 28,6% milli ara en alls fengu 14.582 lifeyrispegar
greidslur & arinu 2023. A [idnu &ri héfu 1.653 sjodfélagar toku eftirlauna

samanborid vid 1.257 arid adur.

Medalaldur lifeyrispega i arslok 2023 var 69,1 ar og voru 70% af peim
konur en 30% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barnalifeyri.

Lifeyrisbyrdi deildarinnar, p.e. hlutfall lifeyris af I6gbundnum idgjoldum,
er lag enda deildin ung ad arum. Lifeyrisbyrdi & arinu 2023 var 45,9%

en var 39,4% arid adur.

{ Arsskyrsla 2023

Lifeyrisgreidslur (m.kr.)
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 16.021 12.069 32,8%
Ororkulifeyrir 4.185 3.598 16,3%
Makalifeyrir 428 350 22,4%
Barnalifeyrir 253 226 11,9%
Samtals 20.887 16.243 28,6%
Fjoldi lifeyrispega
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 10.594 9.169 15,5%
Ororkulffeyrir 2.474 2424 2,1%
Makalifeyrir 602 547 10,1%
Barnalifeyrir 912 877 4,0%
Samtals 14.582 13.017 12,0%
Medalfjarhaed lifeyris (bus.kr.)
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 1.512 1.316 14,9%
Ororkulifeyrir 1.691 1.484 13,9%
Makalifeyrir 711 639 11,2%
Barnalifeyrir 277 257 7,6%
1.432 1.248 14,8%

Samtals

LSR www.lsr.is
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Eignir og skuldbindingar samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt

Skllldbindingar (ma.kr.)

Stjorn LSR fol Talnakonnun hf. ad gera tryggingafreedilega uttekt ?:ZZ
a stodu sjodsins i arslok 2023. 1600
1.400
Athugun a tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta 1900
eignir a moti peim skuldbindingum sem felast i réttindum sjodfélagastil 1000
lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjarhaed sem endurspeglar loford 800
til sjoodfélaga um lifeyrisgreidslur i framtidinni. Sjodurinn parf ad eiga 600
eignir til ad standa undir peim lofordum. 400
) 200
Medalaevi Islendinga hefur lengst jafnt og pétt sidustu aratugi og utlit 0
er fyrir ad su proun muni halda afram. Par med geta yngri kynslodir buist
vid ad njota fleiri eftirlaunadra en paer sem d undan komu. Vid pessu B Heildareignir B Heildarskuldbindingar
hafa lifeyrissjodir purft ad bregdast til ad tryggja ad pau lifeyrisréttindi
sem sjodfélagar avinna sér yfir sevina dugi til greidslu lifeyris allan
eftirlaunatimann. Ef ekkert yrdi ad gert yrou sjodirnir reknir med vid-
varandi halla sem myndi 8 endanum koma nidur a yngri kynslodum.
Nyjar danar- og eftirlifendatoflur voru stadfestar af fjarmala- og efna- | heildina veeru jafn verdmeet fyrir og eftir breytingar. Hins vegar leida
hagsraduneytinu i desember 2021. baer byggdu a nyrri adferdafraedi réttindabreytingarnar til pess ad arleg eftirlaun leekka vegna pess
par sem spad er fyrir um haekkandi lifaldur hverrar kynslodar fram ao lifeyrisgreidslur munu dreifast a fleiri ar en adur var gert rad fyrir.
[ timann [ stad pess ad mida vid fortidargdgn. | kjdlfarid voru nyjar
forsendur teknar upp hja A-deild sem juku skuldbindingar sjédsins Fyrri hluti réttindabreytinganna tok gildi pann 01.01.2023 en peaer giltu
mikid og vid pvi purfti ad bregdast fyrir framtidaravinnslu réttinda fra peim tima. Tekid var tillit til pessara
breytinga vid utreikning a8 skuldbindingum sjodsins i arslok 2022.
Adlogun réttinda ad lengri lifaldri sjodfélaga var framkveemd i tveim- Ahrif peirra voru ad skuldbindingar A-deildar lsekkudu um 92.058
ur skrefum @ arinu 2023 hja A-deild og midadi ad pvi ad réttindin m.kr. midad vid arslok 2022. Ef hefdi ekki verid gripid til breytinga
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a réttindaavinnslu framtidar hefdi stada sjodsins verid neikvaed um
10,8% i arslok 2022, sem er ut fyrir leyfileg mork sem midad er vid
| tryggingafraedilegri uttekt.

Sidari hluti réttindabreytinganna tok gildi 01.07.2023 en med peim var
aunnum réttindum til og med 31.12.2022 breytt i samraemi vid veentan
lifaldur sjodfélaga. Vid pessar breytingar leekkudu skuldbindingar
A-deildar um 71.472 m.kr. midad vid arslok 2023, sem var 7,4% af afall-
inni stodu sjodsins og 3,8% af heildarstodunni.

Framangreindar breytingar nadu yfir beedi jafna og aldurstengda
réttindaavinnslu hja sjodnum og voru ahrif breytinganna sambeaerilegar
| badum avinnslukerfunum. Réttindabreytingar hoféu engin ahrif
a réttindi eda greidslur til sjodfélaga sem nad hofdou 60 ara aldri pann
01.06.2017 eda voru byrjadir ad fa lifeyrisgreidslur fra sjodnum a peim
timapunkti.

{ Arsskyrsla 2023

Tryggingafraedileg stada A-deildar

Skuldbinding A-deildar samanstendur annars vegar af afallinni
skuldbindingu, sem midast vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar
aunnid sér af greiddum idgjoldum midad vid sidustu aramot, og hins
vegar framtidarskuldbindingu, p.e. peim réttindum sem aaetlad er
ad nuverandi sjodfélagar muni avinna sér i framtidinni fram ad toku
eftirlauna. Skuldbinding A-deildar var 1.753,1 ma.kr. i arslok 2023 og
haekkadi hun um 119,6 ma.kr. milli ara eda 7,3%.

Tryggingafreedileg uttekt midad vid arslok 2023 synir ad heildarstada
sjodsins er neikvaed um 1,5% samanborid vid 5,8% neikveeda stodu
| arslok 2022. Verdi mismunur a heildareignum og heildarskuld-
bindingum meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar a sam-
bykktum deildarinnar. Einnig parf ad gera breytingar ef munurinn
er umfram 5% i adra hvora attina fimm ar i rod.

Afallin tryggingafraedileg stada sj6dsins, med eignir lifeyrisaukasjéds
[ framtidarstodu, var neikvaed um 0,7% i lok drs 2023. Afallin stada
sjodsins er pvi i nokkud godu jafnveegi midad vid pad. Vegna breytinga
a aunnum réttindum batnar stadan milli ara en midad vid obreytt réttindi
hefdi afallin stada verid neikveed um 7,2% i arslok 2023.
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Eignir umfram skuldbindingar

0,0%

| tryggingafraedilegum forsendum er midad vid ad dvoxtun eigna I
deildarinnar verdi 3,5% umfram haekkun visitélu neysluverds. Til 0,5%
samanburdar hefur medaltal hreinnar raundvoxtunar verid 3,5% fra 1.0%
stofnun deildarinnar fyrir 27 drum. Samkvaemt pessu hafa forsendur um 1,5%
avoxtun sem notadar eru vid utreikning a tryggingafraedilegri stodu -2,0%
stadist en pad vegur hins vegar @ maéti ad lifslikur hafa aukist og er nu -2,5%
gert rdd fyrir ad sjédfélagar lifi talsvert lengur en gert var rad fyrir vid -3,0%
stofnun A-deildar. -3,5%
-4,0%
Ef ndverandi lifslikur med spa um lengingu medalaevi eru bornar 4,5%
saman vid upphaflegar forsendur um aevilengd sem notadar voru vid 5.0%
stofnun A-deildar sést pessi munur vel. Arid 1997 var reiknad med 5.5%
ad medallifaldur sjodfelaga sem var 45 ara pa, p.e. feeddur 1952, 6.0%
veeri 81,6 ar. begar spdd er i dag um medallifaldur 45 ara sjodfélaga, 2019 2020 2021 2022 2023

b.e. einstaklings sem feeddur er 1979, med nuverandi forsendum,
er medallifaldurinn 88,6 ar sem er um sjo arum lengri. Gert er rad fyrir
ad munurinn muni svo aukast jafnt og pétt a naestu arum.
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Nafnavoxtun 9,9%
Hrein raunavoxtun 1,5%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,24%
Hrein eign til greidslu lifeyris YA WAS
Hreinar fjarfestingartekjur 22.855
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 41,4%
Hiutfall verdtryggdra eigna 36,9%
|18gjold 1.064
Lifeyrir 71.776
Medalfjoldi virkra sjodfélaga 843
Medalfjoldi lifeyrispega 18.556
Medalaldur sjodfélaga 62

Fjarhaedir i toflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2023
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Hrein eign til greidslu lifeyris
Um B'delld (ma.kr.)

300

B-deild LSR & reetur ad rekja til stofnunar lifeyrissjods fyrir embaettis-

menn arid 1919, en arid 1944 var nafni sjodsins breytt i Lifeyrissjod 250

starfsmanna rikisins. Sjodnum var skipt upp i tveer deildir 1997, pegar
A-deild sjodsins var stofnud fyrir nytt réttindakerfi, en eldra rétt- 200
indakerfi fékk nafnid B-deild. Um leid var B-deildinni lokad fyrir nyjum 150
sjoofelogum.

100
Vid lokun B-deildar voru greidandi sjodfélagar rumlega 19 pusund,
en peim hefur faekkad jafnt og pétt sidan pa. A arinu 2023 greiddu >0
einungis 843 sjodfelagar idgjold til B-deildar ad medaltali, sem er 0

faekkun um 192 frd arinu &dur. | drslok attu 34.728 sjédfélagar réttindi 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
hja sjodnum, en medalfjoldi peirra sem fengu greiddan lifeyri ur deild-
inni var 18.556.

Fjarfestingartekjur
Hrein eign B-deildar var 237,2 ma.kr. i arslok 2023 og laekkadi um 3,7% (ma.kr.)
a milli ara. bratt fyrir ad B-deild hafi verid lokud fyrir nyjum sjodfélogum 50

sidan 1997 hefur hrein eign hennar aukist um 20,2 ma.kr. a sidastlidn-

um tiu arum. A sama tima hafa fjarfestingartekjur numi® 203 mo.kr. ”

og hefur utfleedi ur deildinni i formi lifeyrisgreidsina umfram innflaedi >

bvi verid mikid. 20
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Verobreéf

| drslok 2023 nam verdbréfaeign B-deildar 239,2 mé.kr. Verdbréfa-
eignin 1 arslok skiptist samkveemt medfylgjandi téflu sem synir jafn-
framt fjarfestingarstefnu B-deildar fyrir arid 2024. Fjarfestingarstefna
B-deildar tekur annars vegar mid af pvi ad draga ur aheettu i eignasafni
deildarinnar og hins vegar af pvi ad eignir deildarinnar fara minnkandi
pbar sem utgreidslur eru haerri en inngreidslur. B-deild parf pvi ad selja
verdbreéf til ad standa undir manadarlegum lifeyrisgreidsium.

A &rinu seldi B-deild verdbréf umfram fjdrfestingar fyrir 18,3 ma.kr.
Sala umfram fjarfestingar i skuldabréfum nam 608 m. kr. og par af voru
uppgreidslur sjodfélagalana 466 m.kr. umfram utlan. Sala deildarinnar
umfram fjarfestingar a innlendum hlutabréfum nam 3,5 mo.kr. og solur
og endurgreidslur i erlendum hlutabréfum og framtakssjodum umfram
fjarfestingar namu 14,3 mo.kr.

Arsskyrsla 2023

Verobréfaeign B-deildar

(m.kr.)

Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 54.808 22,9% 25%

Rikisbréf 49.839 20,8% 20% 10-30%

Sveitarfélagabréf 4.969 2,1% 5% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 26.172 10,9% 13%

Sjodfélagalan 20.633 8,6% 8% 0-15%

Vedskuldabréf og -sjodir 1.623 0,7% 1% 0-5%

Sértryggd bréf 3.916 1,6% 4% 0-10%
Erlend skuldabréf 1.648 0,7% 2%

Erlend skuldabref 1.648 0,7% 2% 0-10%
Skuldabréf - 6nnur 12.710 5,3% 10%

Fyrirtaekjabréf 11.147 4,7 % 5% 0-10%

Lanastofnanabréf 1.534 0,6% 2% 0-5%

Skuldabréfasjodir 29 0,0% 3% 0-5%
Laust fé 15.418 6,4% 5%

Innlan 15.418 6,4% 5% 0-10%

Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 33.658 14,1% 12%

Innlend hlutabréf 32.582 13,6% 12% 0-25%

Innlendir framtakssjodir 1.075 0,4% 0% 0-5%
Erlend hlutabref 94.762 39,6% 33%

Erlend hlutabréf 93.271 39,0% 33% 10-50%

Erlendir framtakssjodir 1.491 0,6% 0% 0-5%
Verdbréfaeign alls 239.176 100% 100%
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I6gjold
Iégi Old (m.kr.)

2.500

|18gjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, personuuppbot, orlofs-
uppbdt og vaktaalagi vegna reglubundinna vakta. Hluti sjodfélaga er

4% og launagreidanda 8%. Réttindi sjodfélaga midast vid pann tima o

sem greitt hefur verid i sjodinn asamt starfshlutfalli. 1500

|8gjaldagreidslur til B-deildar vegna arsins 2023 ndamu 1.064 m.kr. 000

sem er laekkun um 13,7% & milli ara. bPessa laekkun ma rekja til pess

ad sjodfelogum sem greiddu idgjold faekkadi um 18,6% fra arinu 500 [
2022. Vegna lokunar B-deildar arid 1996 fer greidandi sjodfélogum

deildarinnar jafnt og pétt fackkandi med hverju ari. 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Medalfjoldi virkra sjodfélaga

3.500

3.000

2.500

10gjold og fjoldatolur 2.000

2023 2022 Breyting 1:500

18gjold i m.kr. 1.064 1.233 -13,7% 1.000

Medalfjoldi virkra sjodfélaga 843 1.035 -18,6% 500
Fjoldi med réttindi i arslok 34.728 35.352 -1,8%

0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Lifeyrisgreioslur B-deild
Lifeyrir (makr)

80

Sjoodfélagar i B-deild avinna sér rétt til aevilangra eftirlauna auk pess
70

ad njota réttar til drorkulifeyris ef orkutap verdur 10% eda meira. Pa

a maki rétt a aevilongum makalifeyri vid frafall sjodfélaga en maka- °0

lifeyrir avinnst & hjuskapartima og helst su réttindaavinnsla pratt fyrir 50
hjuskaparslit. Born sjodfélaga eiga rétt a barnalifeyri vid orkutap eda 40
frafall peirra. 30
Almennur réttur til toku eftirlauna er vid 65 ara aldur. Virkum sjodfélaga 20
er po heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur lifaldur og 10
greidslutimi til sjodsins er 95 ar eda meira (95 ara reglan) en po aldrei 0

fyrir 60 dra aldur. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok en i akvednum
tilvikum sem hlutfall af launum vegna 10 ara starfsaldurs i haerra laun-

udu starfi. Lifeyrisgreidslur breytast svo i takt vid proun dagvinnulauna Medalfjoldi lifeyrisbega B-deild
hja opinberum starfsmonnum, annad hvort hja eftirmanni i starfi 20.000
eda samkvaemt visitdlu sem Hagstofa islands gefur Ut ménadarlega 18.000

og meelir breytingar sem verda a dagvinnulaunum opinberra starfs- 16.000
manna. A drinu 2023 hackkadi visitalan um 9,8% en hackkunin &rid 14.000
a undan var 7,3%. 12.000
10.000

8.000
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Lifeyrisgreidslur B-deildar namu 71,8 ma.kr. 8 arinu 2023 og jukust um
8,2% a milli ara. Alls fengu 21.181 lifeyrispegar greidslur a arinu 2023
en medalfjoldi peirra sem fékk manadarlegar greidslur var 18.556
a arinu. A lidnu ari héfu 1193 sjédfélagar toku eftirlauna samanborid

vid 1.025 arid aour.

Medalaldur lifeyrispega i arslok 2023 var 75,4 ar og voru 66% af peim
konur en 34% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barnalifeyri.

{ Arsskyrsla 2023

Lifeyrisgreidslur (m.kr.)
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 61.566 56.760 8,5%
Ororkulifeyrir 1128 1132 -0,3%
Makalifeyrir 9.077 8.426 7,7%
Barnalifeyrir 4 6 -33,1%
Samtals 71.776 66.324 8,2%
Fjoldi lifeyrispega
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 16.925 16.439 3,0%
Ororkulifeyrir 1153 1.234 -6,6%
Makalifeyrir 3.033 2.987 1,5%
Barnalifeyrir 70 73 -4,1%
Samtals 21.181 20.733 2,2%
Medalfjarhaed lifeyris (bus.kr.)
2023 2022 Breyting
Eftirlaun 3.638 3.453 5,4%
Ororkulifeyrir 979 917 6,7%
Makalifeyrir 2.993 2.821 6,1%
Barnalifeyrir 60 86 -30,2%
3.389 3.199 5,9%

Samtals
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Af peim 71,8 ma.kr. sem greiddir voru i lifeyri ur B-deild a sidasta ari
voru 30,8 ma.kr. fjarmagnadir med greidslum fra launagreidendum
til sjodsins. Samkveemt logum nr. 1/1997 um LSR er launagreidendum
| B-deild skylt ad standa straum af peim hluta lifeyris sem tilkominn
er vegna haekkunar @ adur urskurdudum lifeyri fyrrum starfsmanna
sinna, svokalladar lifeyrishaekkanir. LSR stendur skil @ 6llum aunnum
réttindum til lifeyrispega en sjodurinn eignast krofu a launagreidendur
sem nemur lifeyrishaekkuninni. Hlutfall launagreidenda i lifeyris-
greidslum var 42,6% a arinu 2023 en var 41,5% arid adur. Slik haekkun
a milli ara er edlileg i ljosi pess ad hlutur launagreidanda i lifeyris-
greidslu lifeyrispbegans fer haekkandi pvi lengur sem lifeyrispeginn
er a lifeyri par sem allar haekkanir eftir lifeyristoku eru greiddar
af viokomandi launagreidanda.

Samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt er gert rad fyrir ad petta hlutfall
fari pvi afram vaxandi | framtidinni og verdi ad medaltali 55,8% fra
arsbyrjun 2024 par til sidasta greidsla ur sjodnum er innt af hendi.

{ Arsskyrsla 2023

Lifeyrishaekkanir B-deild

(ma.kr.)

35
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B Lifeyrishaekkanir — Hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum
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Skuldbindingar

Stjorn LSR fol Talnakonnun hf. ad gera tryggingafreedilega uttekt a
stodu B-deildar i arslok 2023. Tryggingafreedileg stada sjodsins er
reiknud midad vid spa um haekkandi lifaldur | framtidinni. Spain er
reiknud ut fra sérteekum likum fyrir sjodfélaga A- og B-deildar LSR
sem byggdar eru a reynslu aranna 2018 til 2022.

Athugun a tryggingafreedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta
eignir @ maoti peim skuldbindingum sem felast i dunnum réttindum
og framtidarréttindum sjodfélaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreikn-
ud fjdrhaed sem endurspeglar loford til sjodfélaga um lifeyrisgreidslur
| framtidinni.

B-deild a eignir til ad maeta 20,3% af afallinni skuldbindingu en pvi
til vidbotar a hun krofu @ launagreidendur vegna hlutdeildar i lifeyris-
greidslum og krofu a rikissjod vegna bakabyrgdar a skuldbindingum.
Ad teknu tilliti til pessara krafna eru eignir og skuldbindingar B-deildar
| jafnvaegi. Vegna aukins utfleedis hefur gengid hratt a eignir deild-
arinnar en fyrir tiu arum sidan numu paer 36,2% af skuldbindingum.

{ Arsskyrsla 2023
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Nuvirtar eignir sem hlutfall af afélinum skuldbindingum

T
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B Hrein eign fyrir utan innborganir rikissjods M Eignir vegna innborgana rikissjods

Skuldbinding B-deildar samanstendur af afallinni skuldbindingu annars
vegar, sem midast vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar aunnid
sér midad vid sidustu aramot, og hins vegar vid pau réttindi sem
deetlad er ad sjodfélagar muni avinna sér | framtidinni fram ad toku
eftirlauna. Einungis 1,2% af heildarskuldbindingu B-deildar eru vegna
réttinda sem sjodfélagar eiga eftir ad avinna sér | framtidinni pannig
a0 steersti hluti af skuldbindingunni er pegar kominn fram sem afallin
skuldbinding.
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Fjarmognun afallinnar skuldbindingar i arslok

Afallin skuldbinding B-deildar var 1166 ma.kr. { drslok 2023 og haekk- | m.kr. Hilutdeild Uppsofnud %
adi um 54,5 ma.kr. & milli dra eda 6,6%. Afallin stada B-deildar var Hrein eign til greidslu lifeyris 237.175 20,3% 20,3%
-79,5% i arslok 2023 en var -77,9% arid adur. Hlutfallsleg stada sjodsins Endurmat & verdbréfaeign 5199 0.2% 20.5%
versnar a milli ar kyri f nokkrum pattum. Su visital m
efshara ara og skyrist b86 arno um pattum. Sd visitala se Krafa & launagreidendur vegna lifeyrishaekkana 647.342 55,5% 76,0%
meelir breytingar @ dagvinnulaunum opinberra starfsmanna haekkadi
. ) . Krafa a rikissjod vegna bakabyrgdar 279.759 24,0% 100%
um 9,8% a arinu 2023 en haskkun dagvinnulauna hefur bein ahrif
Afallin skuldbinding samkvaemt tryggingafraedilegri tttekt 1.166.475 100%

a skuldbindingar sj68sins. A sama tima var nettd Utflaedi Ur sjédnum
31,9 ma.kr. @ arinu 2023 sem kemur til laekkunar & eignum. pratt fyrir
ad nafnavoxtun B-deildar hafi verid 9,9% a arinu 2023 leiddu miklar
launahaekkanir engu ad sidur til pess ad avoxtunin var undir pvi vidomidi

sem gert er rad fyrir i tryggingafraedilegri uttekt. bessir peettir gerdu
pad ad verkum ad skuldbindingar B-deildar haekkudu meira en eignir

sjodsins a sidasta ari.

Gerd er nanari grein fyrir skuldbindingum B-deildar i arsreikningi, baedi
| sérstoku yfirliti og 1 skyringarlidoum nr. 14 og 15.
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Sundurlidun afallinnar skuldbindingar eftir abyrgo

Hlutdeild launagreidenda i skuldbindingum (ma.kr)
0g bakébyrgiS I'ikiSS].()és 1.200
1100
Samkvaemt [6gum um LSR & B-deild krofu @ hendur launagreidendum 1.000
vegna lifeyrishackkana, sem er sa hluti lifeyris sem er umfram fyrstu 900 )
. , . L . . . . . . . 800 B Ogreidd bakabyrgd rikissjods
greidslu lifeyris. Hafi lifeyrispegi unnid hja fleiri en einum launagreid- 200
. . . . , . T B Krafa & rikissjod og adra
anda skiptist greidslan hlutfallslega midad vid aunnin réttindi hja 600 launagreidendur vegna
hverjum launagreidanda fyrir sig. 500 lifeyrisheekkana
400 B Nuvirt hrein eign B-deildar
S3 hluti skuldbindinga sem launagreidendur eiga ad standa undir 300
| formi lifeyrishaekkana er metinn 647,3 ma. kr. i arslok 2023 eda 2128
um 55,5% af afallinni skuldbindingu. Krafa a launagreidendur vegna o
lifeyrishaekkana er tilgreind sem eign utan efnahags i arsreikningi 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

og hun sett fram sem skyring vid efnahagsreikning.

Krafa a launagreidendur vegna lifeyrishackkana jokst um 41,3 ma.kr.
milli ara eda 6,8%. Haekkun a hlutdeild launagreidenda i lifeyris-
greidslum er m.a. afleiding af launahaekkunum. Pa hefur pad einnig
ahrif & hlutdeild launagreidanda hversu langt er sidan taka lifeyris
hofst par sem launagreidandi greidir allar haekkanir sem verda um-
fram fyrstu greidslu lifeyris til sinna fyrrverandi starfsmanna. Hlutfall
launagreidanda i lifeyrisgreidslum fer pvi haekkandi eftir pvi sem timinn
lidur fra upphafsdegi lifeyristoku.

Réttindakerfi B-deildar er ad hluta til byggt upp sem gegnumstreymis-
kerfi og ad hluta med sjodsofnun. bau réttindi sem sjodfélagar avinna
sér eru mun meiri en haegt er ad standa undir med 12% idgjaldi.
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B-deild - Skuldbindingar: Hlutdeild launagreidoenda i skuldbindingum og bakabyrgo rikissjoos

Bakabyrgd rikissjods

(ma.kr.)

550

Vegna lokunar B-deildar fyrir nyjum sjodfélogum og uppbyggingar

500
réttindakerfis sjodsins liggur fyrir ad eignir munu klarast adur en 450
skuldbindingar verda greiddar ad fullu. Eftir ad sjodnum var lokad hafa 400
lifeyrisgreidslur verid margfalt haerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur 350 B Fjarmégnud bakébyrgd
) ) ) o ) 300 (inneign rikissjods vegna
og hefur steerstur hluti af eignamyndun eftir lokun sjodsins verid aukagreidsina)
: : Lo : e 250
tilkominn vegna avoxtunar, aukagreidsina rikissjods og uppgjors 00 B Grisrmognus bakébyrgd
a skuldbindingum. bPegar B-deild getur ekki lengur innt af hendi 150
lifeyrisgreidslur med tekjum sinum og eignum mun reyna a bakabyrgd 100
sjodsins. 50
0

Afallin bakdbyrgd rikissjéds gagnvart B-deild var i &rslok 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

metin 279,8 ma.kr. eda 24,0% af afallinni skuldbindingu sjodsins.

A medfylgjandi suluriti mé sja hvernig bakabyrgd rikissjéds hefur o . . ) .
Hrein eign til greidslu lifeyris

broast undanfarin tiu ar og hvada ahrif aukagreidslur rikissjods hafa makr)
Mma.Kr.

haft. Bakabyrgdarkrafa a rikissjod vegna B-deildar haekkadi um 7,4%
300

a arinu 2023. Heekkun a bakabyrgdarkrofu skyrist m.a. af pvi ad

lifeyrisgreidslur eru talsvert umfram innflaedi i sjodinn og gengur pvi -

hratt & eignir sjodsins. Pa haekkadi su visitala sem lifeyrisgreidslur og
skuldbinding proast eftir um 9,8% a arinu 2023. Hvoru tveggja kemur 200
. . . e e B Inneign rikissjods
til haekkunar & bakabyrgd rikissjods. o vegna aukagreidsin
B Adrar eignir B-deildar
100
50
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
{ Arsskyrsla 2023
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B-deild - Skuldbindingar

Innborganir rikisins inn a skuldbindingar
Innborganir rikissjoos inn a skuldbindingar (ma.kr)

25

Pegar B-deild var lokad fyrir nyjum sjodfélogum arid 1997 var |jost
ad eignir myndu kldrast adur en skuldbindingar hefdu verid greiddar

ad fullu. Uppsofnud aunnin réttindi sjodfélaga B-deildar voru pa ”
begar ordin mikil en pau attu eftir ad koma til utgreidslu i formi lifeyris 15
a naestu 70 drum. A &rinu 1999 byrjadi rikissjodur ad greida aukalega

til B-deildar med pad ad markmidi ad dreifa greidslum sinum vegna 10

bakabyrgdar yfir lengri tima. Hlé var gert a8 pessum greidslum arid 2009

en paer hofust aftur @ arinu 2017. Sidastlidin sjo ar hafa aukagreidslur 5 I I I:I:I:I:
ur rikissjodi numid samtals 67 ma.kr. en par af voru 8 ma.kr. greiddir

& arinu 2023. An aukagreidsina hefdi bakdbyrgd rikissjods verid o N NN -

o 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
516,9 ma.kr. 1 arslok 2023.

B Vidbdtaridgjold B Aukaframlog rikissjods
Til vidbotar vid framangreindar aukagreidslur hefur rikissjodur greitt
vidbotaridgjold til B-deildar en pau ndmu 462 m.kr. a arinu 2023. Alls

greiddi rikissjodur pvi 8,5 ma.kr. aukalega til sjodsins a arinu 2023.

Vid utgreidslu lifeyris hefur fyrst verid gengid a adrar eignir en
baer sem rikissjodur hefur greitt aukalega til B-deildar. Adrar eignir
B-deildar voru uppurnar i november 2015 og ef engar aukagreidslur
hefdu komid fra rikissjodi hefdu allar greidslur til lifeyrispega purft
ad koma ur rikissjodi fra peim timapunkti. Fra november 2015 hafa
255,4 ma.kr. af aukagreidslum rikissjods til B-deildar asamt avoxtun
verid nyttir til ad greida sjodfelogum lifeyri.

LSR WWW.IST.is Fara aftur i efnisyfirlit
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B-deild - Skuldbindingar

Greidslur til B-deildar arin 2024-2060 & verdlagi arsloka 2023

Framtidarsjoostreymi (ma.kr)
65

Reiknadar hafa verid peaer greidslur sem B-deild parf ad greida 60

lifeyrispbegum i framtidinni vegna réttinda sem peir hafa aunnid sér og 55

koma til med ad dvinna sér fram ad toku lifeyris. A méti lifeyrisgreidslum >0

45

feer B-deild lifeyrishaekkanirnar fra launagreidendum. begar eignir til 4o

greidslu lifeyris verda uppurnar mun B-deild fa greidslur fra rikissjodi 35

vegna bakabyrgdar. Midad vid fast verdlag munu lifeyrisgreidslur na 30
25

hamarki & pessu ari. Greidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekkana
20

verda hins vegar i hamarki arin 2029 og 2030 en paer vega mun pyngra "

| framtidarsjodstreyminu en greidslur vegna bakabyrgdar. Hlutdeild 10

launagreidenda 1 lifeyrisgreidslum hefur farid vaxandi undanfarin ar en 5
0

hun var 42,6% a arinu 2023. Gert er rad fyrir ad hlutur launagreidanda
haldi afram ad haekka til framtidar og hlutfallid verdi ad medaltali 55,8%
ut liftima sjodsins.

24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60

B Hlutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidsium B Greidslur til B-deildar vegna bakabyrgdar

Aukagreidslur rikissjods hafa styrkt fjarhagsstodu B-deildar verulega og
an peirra hefdi sjodurinn klarad sinar eignir & arinu 2015. Uppsafnadar A svidsmynd hér fyrir ofan er framtidargreidsluflaedi B-deildar synt &n
aukagreidslur asamt avoxtun peirra ut arid 2023 hafa hins vegar nad frekari aukaframlaga fra rikissjodi.

ad lengja liftima sjodsins fram a arid 2030. betta pydir ad an frekari

aukagreidsina ur rikissjodi eftir arslok 2023 parf rikissjodur fra og med Til pess ad tryggja ad B-deild geti stadio vid skuldbindingar sinar

arinu 2030 ad ollu obreyttu ad standa ad fullu undir greidslu lifeyris hverjum tima med eignum sinum pyrftu arlegar aukagreioslur fra rikis-

ur B-deild. Samkvaemt sjodstreymisgreiningu yrou greidslur rikissjods 5j00i a0 vera a6 medaltali 15,9 ma.kr. & ari neestu 20 arin midad vio

vegna bakabyrgdar ad medaltali 27,1 ma.kr. @ ari fra arinu 2030 og verolag i arslok 2023. Samkveemt fjarlogum er aformad ad greioa 8

neestu fimm arin eftir ad B-deild teemist, midad vid verdlag i arslok ma.kr. til B-deildar a arinu 2024. Samkvaemt fjarmalaaaetlun rikissjods

2023, en faeru svo laekkandi. A sama tima munu greidslur til B-deildar til neestu 5 ara er gert rad fyrir ad 8 ma.kr. aukagreidslum til sjodsins

vegna hlutdeildar launagreidenda  Iifeyrisgreidsium nema 33,8 mé.kr. verdi haldi® afram. Aframhaldandi aukagreidslur baeta stédu B-deildar

og fresta peim timapunkti ad sjodurinn teemist.

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit } m

a ari ad medaltali en staerstur hluti peirrar fjarhaedar kemur ur rikissjodi.
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Séreign - Lykilstaerdir

. . . Tilgreind
Leidl  Leidll Leidm o

séreign

Nafnavoxtun 11,0% 8,2% 8,8% 8,2%*

Hrein raunavoxtun 2,7% 0,1% 0,7% 3,9%*

Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna 0,09% 0,09% 0,06% 0,09%

Hrein eign til greidslu lifeyris 10.772 3.481 13.604 49

Hreinar fjarfestingartekjur 1.076 260 1.067 1

Hiutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 54,3% 28,1% 0,0% 33,3%

Hiutfall verdtryggdra eigna 21,9% 42,7% 92,6% 15,6%

1dgjold 21 163 1.209 48
Lifeyrir 312 60 552

Medalfjoldi virkra sjodfélaga 939 699 1.268 280
Medalfjoldi lifeyrispega 82 27 194

Medalaldur sjodfélaga 50 48 60 44

Fjarhcedir i toflu eru i m.kr.

Arsskyrsla 2023

*Reiknad a drsgrundvelli
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Séreign

Fjarfestingartekjur
Um Sereign og Tilgreinda séreign (makr)

2,5

Séreign LSR var stofnud 1 arsbyrjun 1999. LSR hefur fra upphafi

lagt aherslu @ 6rugga vorslu séreignarsparnadar, goda pjonustu vid 20
sjoofélaga, goda avoxtun og lagan rekstrarkostnad. 15
Tilgreind séreign hja LSR var stofnud 1. juli 2023 en med henni gefst 10
sjoofelogum i A-deild kostur &8 ad greida hluta af skylduidgjaldi, allt 05
ad 3,5%, i tilgreinda séreign. |1dgjaldid til A-deildar laekkar pa a maoti. -
0,0 I

Sjoofélagar i Séreign geta valid @ milli priggja mismunandi fjar-

-0,5

festingarleida sem eru med dlika fiarfestingarstefnu. | Tilgreindri sér-

: e : - : 1,0
eign er ein fjarfestingarleid i bodi. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hrein eign Séreignar i arslok 2023 var 27.907 m.kr. og hefur hun vaxid
um 16.721 m.kr. & sidastlidnum tiu drum. A peim drum hafa fjarfestingar- Hrein eign til greidslu lifeyris
tekjur numid 12.002 m.kr. og er 72% af vexti eigna a timabilinu tilkominn (ma.kr)
vegna avoxtunar. A drinu 2023 greiddu ad medaltali 2.887 sjodfélagar .
idgjold til Séreignar LSR i hverjum manudi. Hrein eign Tilgreindar
séreignar i arslok 2023 var 49 m.kr. og voru sjodfélagar 280. 25
20
Hrein eign til greidslu lifeyris (m.kr) -
Fjarfestingarleioir 2023 2022
Leid | 10.772 10.039 10
Leid Il 3.481 3.121 .
Leid Il 13.604 11.888
Tilgreind séreign 49 0 0
Samtals 27.907 25.048 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Séreign - Um Séreign og Tilgreinda séreign

Nanar um Tilgreinda séreign

Pann 1. juli 2023 hof LSR ad bjoda sjodfélogum ad verja allt ad 3,5%
af 15,5% skylduidgjaldi sinu i tilgreinda séreign. Pannig fa sjodfélagar
aukid val um pau réttindi sem lifeyrisidgjaldid veitir og moguleika
a meiri sveigjanleika a lifeyrisgreidslum pegar kemur ad sidustu arum
starfsaevinnar eda fyrstu arunum eftir ad storfum lykur.

Tilgreind séreign hefur morg helstu einkenni hefdbundins séreignar-
sparnadar sem hefur verid i bodi sidan 1999. bannig verdur tilgreind
séreign eign sjodfélagans og erfanleg samkvaemt erfdalogum. Pa er
jafnframt haegt ad nyta tilgreinda séreign til ad greida skattfrjalst inn
a fasteignalan vegna kaupa a fyrstu fasteign ad uppfylltum akvednum
skilyrdum. En @ medan idgjold greidd i hefdbundna séreign eru val-
frjals vidbot vid skyldubundin lifeyrisidgjold nytir tilgreind séreign
hluta af skyldubundna lifeyrisidgjaldinu til ad safna i séreignarsjod. Um
leid leekkar idgjald sjodfélagans i samtryggingarsjod sem pvi nemur.
Pannig fa sjodfélagar sem safna i tilgreinda séreign laegri réttindi
til sevilangra eftirlauna og ororkulifeyris auk maka- og barnalifeyris-
réttinda. Sjodfélagar purfa pvi avallt ad meta hvort sveigjanleikinn sem
faest med tilgreindri séreign sé peim mikilvaegari en pau auknu réttindi
sem fast med haerri greidslum i samtryggingu.

{ Arsskyrsla 2023

Haegt er ad hefja utgreidslu ur tilgreindri séreign fra 62 ara aldri og
er hun 6had pvi hvenaer taka hefdbundinna eftirlauna hefst. Pannig
geta sjodfélagar til deemis laekkad starfshlutfall sitt & sidustu arum
starfsaevinnar en nytt tilgreinda séreign til ad halda svipudum tekjum.
Eins er haegt ad taka tilgreindu séreignina ut a fyrstu eftirlaunaarunum
og hafa pannig meira milli handanna pegar heilsa og prottur eru hvad
mest til ad njota lifsins eftir starfslok. Ef einnig hefur verid safnad
| hefdbundna séreign faest svo enn meiri sveigjanleiki til ad haga tekjum
eftir eigin hofai.

Sjodfelagar hafa val um ad safna tilgreindri séreign hja LSR eda hja
odrum vorsluadilum. Mikilveegt er ad vanda vel valid a vorsluadila
og kynna sér gjold, kostnad og takmarkanir sem gilda adur en tekin
er akvordun. Hja LSR eru ekki 10gd nein gjold eda aukakostnadur
a sofnun tilgreindrar séreignar og engar takmarkanir eru t.a.m. a flutn-
ingi tilgreindrar séreignar.
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Séreign

Fjarfestingarleidir
Verobreéf og avoxtun

e/ [ ] (] [ ] 1 O O%
Fjarfestingarleioir
90%

Sjodféelagar i Séreign geta valid a milli Leidar |, Leidar II, Leidar Il 80%

og Sérleidar. Leid | er hlutabréfaleid og sveiflur i avoxtun geta verid 70%

. ) . , . B Innld
nokkrar. Leid Il leggur dherslu & skuldabréf og eru sveiflur i dvoxtun nan

60%

bvi jafnan minni. Leid lll er innlansleid par sem eignir eru avaxtadar a B Skuldabréf og hlutd.skirteini

50% [ skuldabréfasjédum

verdtryggdum innlansreikningum, sem pydir ad sveiflur i avoxtun eru

40% B Hlutabréf og hlutd.skirteini

I ldgmarki.
g i hlutabréfasjédum

30%

Markmidid med ad bjoda upp a@ mismunandi avoxtunarleidir er ad .

maeta Olikum porfum sjodfélaga. bvilengri sem avoxtunartiminn er, pvi
10%

meira er jafnan ahaettupol sjodfélaga til ad standa af sér timabundnar

laekkanir i von um haerri avoxtun til lengri tima litid. En pegar styttist 1 0%

Leid | Leid Il Leid Il Tilgr. séreign

a0 utgreidslur hefjist eru sjodfélagar liklegri til ad vilja minnka ahaettu.
Sjoofelogum bydst ad skra sig i svokallada Sérleid, par sem inneign
sjoofélaga feerist sjalfkrafa ur verdbréfaleidunum Leid | eda Leid Il yfir
| innlanaleidina Leid Ill vid 55 ara aldur.

| Tilgreindri séreign er stefnt & ad hlutfall hlutabréfa og skuldabréfa

verdi nokkud jafnt. bar sem ari® 2023 var fyrsta starfsar Tilgreindar Avoxtun arsins

séreignar ma adaetla ad fjarfestingarstefna leidarinnar geti breyst, en Fjarfestingarleidir Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
mikil dvissa rikir enn um manadarlegt greidsluflaedi. Leid | 11.0% 2.7%
. o o o o Leid Il 8,2% 0,1%
| arslok 2023 nam verdbréfaeign Séreignar og Tilgreindar séreignar ,
) ) Leid Il 8,8% 0,7%
27,9 mo.kr. Miklar sveiflur voru @ innlendum og erlendum verdbréfa- o
Tilgreind séreign 8,2%"* 3,9%"

morkudum a arinu en allar fjdrfestingarleidir skiludu jakveedri raun-
*Reiknad d drsgrundvelli

avoxtun pratt fyrir ad verdbolga hafi verid 8%.

{ Arsskyrsla 2023
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Séreign

. Verdbréfaeign Leidar | (m.kr)
Leid 1 , . —
Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna Vikmork
Nafnavoxtun Leidar | a arinu 2023 var 11,0% sem samsvarar 2,7% hreinni Skuldabréf - riki og sveitarfélog 533 4,9% 4%
raunavoxtun. Sidustu fimm arin er medaltal hreinnar raunavoxtunar, Rikisbréf 432 4.0% 3% 0-15%
pb.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum Sveitarfélagabréf 101 0,9% 1% 0-10%
i . . o , . o
fijarfestingartekjum, 4,4% og 10 ara medaltalid er 4,1%. e e ) T 12 1.0% 1%
Leid | fjarfestir ad steerstum hluta i hlutabréfum og &ttu erlend hlutabréf Sjcofelagalan 0 0.0% 0% 0-0%
mestan patt i dvoxtun leidarinnar & sidasta ari. Heimsvisitala erlendra Vedskuldabref og -sjodir 0 0,0% 0% 0-5%
hlutabréfa, MSCI, haekkadi um 23,8% i USD en par sem krénan styrktist Sertryggd bref 12 1.0% 1% 0-5%
& arinu vard avoxtunin 18,7% i krénum talid. A méti atti innlendur Erlend skuldabréf 0 0,0% 0%
hlutabréfamarkadur undir hdgg ad saekja sem drd dr avoxtuninni. Erlend skuldabréf 0 0,0% 0% 0-0%
Skuldabréf - 6nnur 3.077 28,6% 28%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Hrein raunavoxtun Leidar | Skuldabréfasjédir 3.077 28,6% 28% 0-50%
0% Laust fé 240 2,2% 2%
Innlan 240 2,2% 2% 0-10%
15%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-10%
10%
Innlend hlutabréf 969 9,0% 15%
5%
I I I L Innlend hlutabréf 969 9,0% 15% 0-30%
0% . .
l Innlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
"% Erlend hlutabréf 5.843 54,2% 50%
-10% Erlend hlutabréf 5.843 54,2% 50% 0-65%
-15% Erlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
-20% Verdbréfaeign alls 10.775 100% 100%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 5ar 10ar

Arsskyrsla 2023
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Séreign

Leid II Verdbréfaeign Leidar Il (m.kr)
Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna Vikmork

Nafndavoxtun Leidar Il @ arinu 2023 var 8,2% sem samsvarar 0,1% hreinni Skuldabréf - riki og sveitarfélog 341 9,8% 11%
raunavoxtun. Fimm ara medaltal hreinnar raunavoxtunar, p.e. pegar Rikisbréf 215 6,2% 7% 0-15%
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, Sveitarfélagabréf 125 3.6% 49 0-10%

er 1,7% og 10 ara medaltal 2,7%. Fasteignavedtryggd verdbréf 207 5,9% 5%
Leid Il fjarfestir ad toluverdum hluta iinnlendum skuldabréfum. Heekkandi Sjcofelagalan 0 0.0% 0% 0-0%
vextir og ha verdbdlga hofdu dhrif & innlendan skuldabréfamarkad par Vedskuldabref og -sjodir 0 0,0% 0% 0-0%
sem avoxtunarkrafa baedi dverdtryggdra og verdtryggdra skuldabréfa Sertryggd bref 207 5,9% 5% 0-10%

haekkadi, sem leidir af sér gengistap. A méti leiddi ha verdbdlga til Erlend skuldabréf 0 0,0% 0%
haekkunar a verdi verdtryggdra skuldabréfa. Leid Il fjarfestir einnig ad Erlend skuldabréf 0 0,0% 0% 0-5%

hluta erlendis og hofou haekkanir a erlendum morkudum jakveed ahrif Skuldabréf - 6nnur 1588 45 7% 47%
a avoxtun leidarinnar. Fyrirteekjabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Hrein raunavoxtun Leidar Il Skuldabréfasjédir 1.588 45,7% 47% 0-70%

50, Laust fé 98 2,8% 2%
Innlan 98 2,8% 2% 0-10%

10%

Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-10%

5% ] I I I I I Innlend hlutabréf 267 7,7% 8%
0% - [1 m B Innlend hlutabréf 267 7,7% 8% 0-20%
5o Innlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%

Erlend hlutabréf 977 28,1% 27%
o Erlend hiutabréf 977 28,1% 27% 0-45%
. Erlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%

220% Verobréfaeign alls 3.478 100% 100%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 5& 104&r
Medbaltal
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Séreign

Verdbréfaeign Leidar Il (m.kr)

Leio II1

Nafndavoxtun Leidar Il @ arinu 2023 var 8,8% sem samsvarar 0,7% Skuldabréf - riki og sveitarfélog

Eignaflokkar Eign Hiutfall Stefna Vikmork

raunavoxtun. Sidustu fimm arin er medaltal hreinnar raunavoxtunar, Rikisbréf
p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjar- Sveitarfélagabréf

festingartekjum, 0,6% og 10 ara medaltal 1,3%. T E VAT

Sjodfélagalan
Vedskuldabréf og -sjodir
Sértryggd bréf
Erlend skuldabréf
Erlend skuldabref
Skuldabréf - 6nnur
Fyrirtaekjabréf

Lanastofnanabréf

O O O O O o o o o o o o o

Hrein raundvoxtun Leidar lll Skuldabréfasjédir

5 59 Laust fé 13.625 100% 100% 0-100%

Innlan 13.625 100% 100% 0-100%

2% Lausafjarsjodir
1,5% Innlend hlutabreéf
Innlend hlutabréf
1% L
Innlendir framtakssjodir
0,5% Erlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
0% T —

Erlendir framtakssjodir

o O O o o o o

-0,5% Verdbréfaeign alls 13.625 100% 100%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 5ar 10 ar
Medaltal
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Séreign

I6gjold
Tilgreind sereign (k)

1.600

Nafnavoxtun Tilgreindar séreignar fra 1. juli 2023 var 3,3% sem sam-
1.400

svarar 0,8% raunavoxtun. Reiknad a arsgrundvelli var nafnavoxtun

deildarinnar 8,2% og raundvéxtunin 3,9%. bar sem &rid 2023 er fyrsta 1200

starfsar leidarinnar eru hvorki til 5 né 10 dra medaltol fyrir leidina. 1.000
800
600

LX) / [ )
10gjold og lifeyrir 100
Hefdbundinn séreignarsparnadur bydst til vidbdtar vid 16gbundinn 200
0

lifeyrissparnad og er sparnadurinn personuleg eign hvers og
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

eins. Launpegar geta greitt a bilinu 2-4% af heildarlaunum sinum |
séreignarsparnad og fa pa 2% motframlag fra launagreidanda og
er pvi um beina launahaekkun ad reeda. Séreign LSR er med rymri
adildarreglur en adrar deildir sjodsins og er i flestum tilvikum nog ad Medalfjoldi virkra sjédfélaga
hafa einhverja tengingu vid LSR eda pau adildarfélog sem greida til

3.500
sjodsins til ad geta safnad | Séreign LSR.

3.000

2.500

I6gjold og fjoldatolur 2000
2023 2022 Breyting 1500

18gjold i m.kr. 1.399 1.305 7,2% 1.000
Medalfjoldi virkra sjodfélaga 2.887 2.994 -3,6% 500
Fjoldi med réttindi I arslok 8.094 7.643 5,9% .

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
{ Arsskyrsla 2023
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Séreign - I0gjold og lifeyrir

Lifeyrisgreidslur Séreign
(m.kr.)

1.000

Tilgreind séreign er um margt svipud hefédbundinni séreign, nema ad 500

bvi leyti ad idgjaldagreidslur eru hluti af 15,5% skylduidgjaldi sjodfélaga 800

og leekkar pa framlag i samtryggingarsjod sem pvi nemur. Heegt er ad

700
verja allt ad 3,5% af launum i tilgreinda séreign. 600
Haegt er ad radstafa séreignarsparnadi inn a husnaedislan sem og "0
til kaupa a fyrstu fasteign eda til ad auka vid radstofunartekjur eftir :ZZ I I
60 ara aldur. Fra 60 ara aldri getur sjodfélagi fengid séreignarlifeyri 200 I
greiddan i einu lagi eda dreift greidslum yfir lengri tima. Utgreidslur 100
ur tilgreindri séreign geta hafist fra 62 ara aldri. Vid frafall sjodfélaga 0

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

erfist séreignarsparnadur ad fullu samkvaemt reglum erfdalaga.

Medalfjoldi lifeyrispega Séreign

300

250

200

150

100

50

0
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
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Séreign - I0gjold og lifeyrir

Medalaldur virkra sjodfélaga i Séreign LSR var 53,8 ar i arslok 2023
og var 66% af peim konur og 34% karlar. [dgjaldagreidslur til Séreignar
vegna arsins 2023 namu 1.909 m.kr., sem er haekkun um 8% a milli ara,

en 510 m.kr. af greidslunum var radstafad sem greidslu inn a uUrraedi

vegna fasteignakaupa. Medalfjoldi virkra sjodfélaga var 2.887 a arinu.

Utborgun séreignarlifeyris nam 923,7 m.kr. & drinu 2023 og haekkadi um
25,5% a milli ara. Alls fengu 591 sjodfélagar greidslur ur séreignarsjodi

LSR & arinu 2023.

Lifeyrisgreidslur (m.kr.)
2023 2022 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 865 680 27,3%
Aukagreidsla vegna COVID-19 0 24 —
Adrar utgreidslur 58 33 77,9%
Samtals 924 736 25,5%
Fjoldi lifeyrispega
2023 2022 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 525 452 16,2%
Aukagreidsla vegna COVID-19 21 41 -48,8%
Adrar utgreidslur 45 38 18,4%
Samtals 591 531 11,3%
Medalfjarhaed lifeyris (bus.kr.)
2023 2022 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 1.648 1.504 9,6%
Aukagreidsla vegna COVID-19 0 575 —
Adrar utgreidslur 1.299 864 50,2%
1.563 1.386 12,7%

Samtals

{ Arsskyrsla 2023
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Starfsemi
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Starfsemi

Stﬂl’fo()lk Aldur starfsfolks

[ lok &rs 2023 storfudu 59 hja LSR i 57 stodugildum. Hja LSR starfar
fiolbreyttur hopur folks hvort sem litid er til menntunar, pekkingar

9% 9%

eda aldurs. Mikil pekking og starfsreynsla er 8 medal starfsfolks en 2029
medalaldur pess er um 45 ar og medalstarfsaldur 7 ar. B 30-39
27%

Sjodurinn hefur sett sér mannaudsstefnu. Markmid hennar er m.a. W 40-49 8%
ad styrkja mannaud sjodsins, lada til starfa heefa einstaklinga og . 50.55
gefa peim taekifeeri til ad nyta kunnattu sina og frumkvaedi | pagu
sjodfélaga. Stefnunni er jafnframt aetlad ad vera hvatning fyrir w60t
starfsfolk og stjornendur til ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt
og fjolskylduveent vinnuumhverfi. 27%
Studlad er ad heilsuvernd starfsfolks med skipulegum haetti, m.a.
med patttoku sjodsins i iprottaidkun starfsmanna og reglulegri
heilsufarsmeelingu dsamt yfirferd & vinnuadstodu. A drinu 2023 Starfsaldur
setti LSR sér samgongustefnu par sem starfsfolk er hvatt til ad nyta
vistveena samgongumata. Starfsfolki sem notar ad jafnadi vistveena
samgongumata var | kjolfarid bodid ad gera samgdngusamning
vid sjodinn og fa samgodngustyrk sem nemur skattfrelsismarki slikra u o
styrkja. B 610 &
/ 17% 50%
A drinu var starfsfélki jafnframt i fyrsta sinn bodid formlega upp & ad W TS ar
vinna hluta vinnutima sinn 1 fjarvinnu, sem eykur sveigjanleika starfs- B 1690 &r
folks og dregur dr vistspori sjodsins med faerri ferdum til og fra vinnu.

W 214r+
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Starfsemi

Skipurit LSR

Starfsemi LSR fer fram & premur svidum: eignastyringu, lifeyris- og
lanasvidi. Stodsvidin eru tvo: fjdrmalasvid og stafreen proun og rekstur.
Svid dheettustyringar heyrir beint undir framkvaemdastjora og er 6had

6drum starfseiningum sjodsins. Innri endurskodun

Skrifstofa
framkvaemdastjora

Framkvaemdastjori

Ahzttustyring

Framkvamdastjori LSR

Harpa Jonsdottir B EHRASLYEOY

Svidsstjorar LSR

Anna Bjork Sigurdardottir Porkell Sigurgeirsson
Lifeyrissvid Fjarmalasvio

Elisabet Porey borisdottir Einar Birkir Einarsson
Lanasvio Stafraen proun og rekstur
Halla Kristjansdottir Sveinn Gunnlaugsson
Eignastyring Ahaettustyring og innra eftirlit

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Starfsemi

Log, sampykktir, stefnur og reglur

LSR starfar eftir [dgum nr. 1/1997 um Lifeyris-
sjod starfsmanna rikisins asamt almennu lif-
eyrissjodalogunum nr. 129/1997. Sjodurinn starfar
jafnframt eftir Sampykktum fyrir Lifeyrissjod
starfsmanna rikisins, en nyjasta utgafa peirra er fra
1. mars 2023.

Pessu til vidbotar hefur sjodurinn sett sér stefnur
og reglur sem segja til um ymsa helstu peetti
starfseminnar. Sampykktir sjodsins, stefnur og
reglur eru allar adgengilegar & vef LSR a slodinni
www.lsr.is/lum-Isr/log-og-samthykktir/

Helstu stefnur sem sjodurinn starfar eftir eru:

Ahzttustefna

Stefna stjornar um pa ahaettu sem stjornin er reidubuin
til ad taka i rekstrinum i samraemi vid markmid og
framtidarsyn sjodsins.

{ Arsskyrsla 2023

Fjarfestingarstefnur

Hver deild LSR hefur sina fjarfestingarstefnu par sem
tilgreindar eru paer meginaherslur sem unnid er eftir
vid avoxtun a fjarmunum deildarinnar.

Eigendastefna

Leggur linurnar um adkomu LSR ad peim félogum
sem sjodurinn fjarfestir i, svo sem val a stjornarmonn-
um, mat a stjornarhattum, radstofun atkvaeda a hlut-
hafafundum og fleira.

Jafnlaunastefna og jafnréttisaztlun

LSR skuldbindur sig til ad greida somu laun og kjor fyrir
jafnverdmaet storf 6hdd kyni og segir jafnlaunastefna
og jafnréttisaaetiun til um hvernig pad skuli tryggt.

Sjalfbzernistefna

Lysir megindherslum sjodsins vardandi sjalfbaerni.
Stefnan tekur baedi til innri starfsemi sjodsins og
einnig til pess hvernig sjodurinn litur til sjalfbaerni
| fjarfestingum.

LSR WWW.IST.is

Starfskjarastefna

Segir til um pau vidomid sem sjodurinn skal starfa
eftir hvad vardar starfskjor starfsfolks.

Upplysingaoryggisstefna

Lysir aherslum sjodsins pegar kemur ad vernd
upplysingaeigna sjodsins og hlitni vid fyrirmaeli
stjornvalda auk pess ad segja til um verklag og
abyrgod.

Utvistunarstefna

Fjallar um verklag vid utvistun verkefna og pjonustu
hja sjodnum.

Stjornarhattayfirlysing

Segir til um pa stjornarhaetti sem LSR starfar eftir
og veitir yfirsyn yfir helstu reglur og stefnur.

Fara aftur i efnisyfirlit }
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A-deild

Arsreikningar B-deild

(7 Séreign
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Annual report

Overview
Role of the fund

The principal role of LSR is to pay pensions to its members upon
retirement and throughout their lives and to ensure their families with
a pension following a loss of income due to an impaired ability to
work or due to death. The fund receives contributions and invests
them in order to meet the liability regarding old-age pension, disability
pension, spouse’s pension and children’s allowance. Furthermore, the
fund grants loans against a mortgage to fund members and accepts
and invests voluntary pension savings.

Assets

8%
Foreign alternative investments
19%

Government and municipal bonds

32%
Foreign listed equities

13%
Mortgage bonds

2%

Foreign fixed income
8%

14% Other fixed income

o
Domestic equities 4A’
Cash and deposits

Arsskyrsla 2023

LSR

Assets (M.ISK)
Total
Government and municipal bonds 271,283
Government bonds 233,953
Municipal bonds 37,331
Mortgage bonds 187,744
Member loans 122,781
Mortgage bonds and funds 27,591
Covered bonds 37,372
Foreign fixed income 30,359
Foreign fixed income funds 30,359
Other fixed inome 106,125
Corporate bonds 87,160
Financial Institution bonds 13,211
Domestic fixed income funds 5,754
Cash and deposits 54,857
Deposits 47,395
Liquidity funds 7,462
Domestic equities 193,756
Domestic listed equities 177,520
Domestic alternative investments 16,236
Foreign equities 559,886
Foreign listed equities 453,970
Foreign alternative investments 105,916
Total 1,404,011
www.lsr.is Back to index }
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Annual report - Overview

In 2023, LSR had a total of 31,388 active members and 24,632 members
received pensions and other benefits. The fund pays over one-third
of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. LSR
operates in three divisions, division A, division B and division S, which
is a division for voluntary pension savings. All divisions have the same
board but are financially separated from each other.

Return

2023 2022
Nominal return 9,2% -4.6%
Net real return 1,0% -12,9%
Average five year net real return 4,0% 4,3%
Average ten year net real return 4,4% 4,9%

Arsskyrsla 2023

LSR

Net investments (M.ISK)
Total
Government and municipal bonds 10,874
Government bonds 6,853
Municipal bonds 4,022
Mortgage bonds 13,093
Member loans 8,945
Mortgage bonds and funds 851
Covered bonds 3,297
Foreign fixed income 696
Foreign fixed income funds 696
Other fixed inome 8,822
Corporate bonds 3,821
Financial Institution bonds 5,802
Domestic fixed income funds (800)
Cash and deposits 667
Deposits (165)
Liquidity funds 831
Domestic equities 7,133
Domestic listed equities 4,353
Domestic alternative investments 2,780
Foreign equities 9,350
Foreign listed equities (1,727)
Foreign alternative investments 11,077
Total 50,635
www.lsr.is Back to index }
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