Avoxtun 2004

G690 avoxtun og mikil dhaettudreifing

A arinu 2004 var avoxtun gdd hja LSR og LH. Nafn-
avoxtun beggja sjoda nam 13,8% og hrein rauna-
voxtun var 9,3%. Eins og 40ur lagdi sjodurinn mikla
aherslu 4 dhattudreifingu og er dhattunni vel dreift,
badi 4 eignaflokka og nidur 4 einstaka Gtgefendur. A
arinu var afram unnid ad pvi ad fera eignarsamsetn-
ingu neer markmioinu 1 fjarfestingarstefnu sjodanna.
Fjarfestingarstefnan gerir rad fyrir ad 50% séu { inn-
lendum skuldabréfum, 5% i erlendum skuldabréfum,

Pag fer ekki 4 milli méla ad sjoofélagar LSR telja
LSR lan hagkveman kost vid fjarmognun fjar-
festinga sem og vid endurfjarmognun eldri lana.
Pad sem af er pessu ari nema ny atlan { hverjum
manudi um tvo- til prefalt herri upphad en a
sama tfma 1 fyrra. Pa hefur medalfjarh®d hvers
lans rGmlega tvofaldast. Pad er pvi 1jost ad sjod-
félagar LSR kunna ad meta sveigjanlega skilmala
LSR lananna og pau vaxtakjor sem sjodurinn
bydur upp 4. LSR hefur enn aukid aherslu 4 rao-

10% { innlendum hlutabréfum og 35% { erlendum
hlutabréfum. I dag eru islensk rikisskuldabréf og
lan til sjoodfélaga sterstur hluti skuldabréfaeignar
sjodanna. I fjarfestingarstefnunni er gert rad fyrir
a0 svo verdi afram. Sjodirnir telja ad pessi fjarfest-
ingarstefna sé best til pess fallin, ad teknu tilliti til
avoxtunar og dhattu, ad mata lifeyrisskuldbinding-
um sjodanna.

gjof vid vidskiptavini 1 tengslum vid afgreidslu
lana pvi pd vaxtakjor hafi batnad skiptir miklu
mali ad skoda demid vel fra 6llum hlidum pegar
ha fjarhad er tekin ad lani til langs tima.

Bo00id er upp 4 1an med 4,15% fostum voxt-
um. Jafnframt er bodid upp 4 lan med breytilegum
voxtum en beir lekkudu ar 4,33% 1 4,16% bann
1. april sidastlidinn. St lekkun stafar af lekkun &
avoxtunarkrofu IbGdarbréfa sem breytilegir vextir
LSR taka mid af.

FRETTABREF LIFEYRISSJODS STARFSMANNA RIKISINS OG LIFEYRISSJODS HJUKRUNARFRAEADINGA

,Sumarid er timinn.” Med skemmtilegri mynd
fré Akureyri sendir Fréttabréf LSR sjodfélogum
og samstarfsfolki sumarkvedjur.

Sjoofélagavefur LSR

Sjoofélagar sem greida i Séreign LSR
hafa um nokkurt skeid getad nélgast
upplysingar um greidslur og inn-
eign a svokolludum Sjoofélagavef
LSR. Innleiding nyrra upplysingakerfa
gefur moguleika & aukinni upplys-
ingagjof til sjédfélaga gegnum net-
i0 og verda sjodfélagar med réttindi
i A-deild sj6dsins neestir til ad njéta
pess. Allir sjodfélagar A-deildar, sem
greiddu inn i sjédinn & sidasta ari, fa
nu send lykilord med arsyfirlitum sin-
um og geta pannig nalgast yfirlit sin
a vef sjodsins, www.lsr.is, og fengio
bannig betri yfirsyn yfir heildarstédu
lifeyrisréttinda sinna og idgjaldaskil
launagreidenda. Peir sem nu pegar
hafa adgang ad Séreign a Sj6ofélag-
avefnum purfa ekki nytt lykilord held-
ur mun A-deild einfaldlega beetast
vio pad sem fyrir er. Rétt er ad benda
sj6ofélogum, sem eiga réttindi i A-
deild og Séreign og eru ad nélgast
lifeyrisaldur, & ad skoda vel hvernig
best er ad huga ad utgreidslum uar
bessum tveimur deildum.
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N Avarp
stjornarfor-
manns LSR

Ari® 2004 var eitt pad besta
i ségu LSR. Vegid medal-
tal nafndvoxtunar hja oll-
um deildum var 13,7% sem
svarar til pess ad hrein raun-
avoxtun hafi verid um 9,3%.
Miklar sveiflur hafa verid i
avoxtun  islenskra lifeyris-
sjéda & sidustu arum. Eftir
mjog gott ar 1999 komu prju
erfid ar par sem medalavoxt-
un sjédanna var neikveed, en
LSR hefur eetid haft varfeerni

i fjarfestingum ad leidarljési

120,074%

og & pessum erfidu arum var
avoxtun sjédsins yfir medal-
lagi og einungis neikveed &
arinu 2002. A drunum 2003
og 2004 hefur avoxtunin
sidan verid med besta moti.
Sékum  varfeerinnar  fjarfestingarstefnu
hefur hin pé ekki nédd peim sjédum sem
syna heesta avoxtun. Engu ad sidur hef-
ur hian verid mjég géd eda 10,6 % hrein
raundvoxtun & arinu 2003 og 9,3% a ar-
inu 2004. { arslok 2004 voru samanlagdar
eignir allra deilda LSR teeplega 180 millj-
ardar kréna og hofdu aukist um 34 millj-
arda fré arinu & undan eda um rdmlega
23%. Hér er eingdngu midad vid eignir i
vorslu sjédsins en ekki teknar med krofur
sjédsins & hendur launagreidendum um
greidslu hluta af lifeyri i framtidinni.

A undanférnum arum hafa eignir sjédsins
aukist miki®; tvofaldast fré midju arinu
2001, rdmlega fjorfaldast fra &rinu 1998
og sexfaldast fré arinu 1996. bessi eigna-
aukning stafar af stofnun A-deildar, sem
byggir & fullri sj6dséfnun, greidslum rikis-
sjéds inn & skuldbindingar vio B-deild og
godri dvoxtun.

Af verdbréfaeign LSR eru rimlega 59% i
innlendum skuldabréfum, teeplega 16% i
innlendum hlutabréfum og 24% i erlend-
um hlutabréfum og teeplega 1% i erlend-
um skuldabréfum. Géd &heettudreifing
hefur zetid verid hofd ad leidarljési hja
sjédnum. Samkveemt fjarfestingarstefnu
er leitast vid ad dreifa dhaettu & mismun-
andi eignarflokka. Med pvi verdur sjédur-
inn best i stakk bdinn til ad maeta sveiflum
i dvoxtun einstakra eignaflokka.

Séreign LSR

Vidtal vid Agustu H. Gisladéttur deildarstjéra Séreignar LSR

Um sidustu  aramot
hofst  sjounda
ar Séreignar LSR og
hefur sjodurinn proast
talsvert fra pvi hann tok
til starfa. Helstu breyt-

ingar eru par ad fjar-

starfs-

festingarleidum hefur
verid fjolgad, eftirlit og
innheimta hefur verid

hert og eignastyring og
pjonusta flutt til LSR.
Pa hafa par breytingar ordid a starfsumhverfinu ad
logbundid motframlag hefur verid afnumid og eftir
stendur kjarasamningsbundid motframlag sem er
nina komid inn 1 allflesta kjarasamninga. Agsta
H. Gisladottir var radin sem deildarstjori Séreign-
ar LSR fyrir 2 arum og hefur starfad fyrir deildina
sidan. Okkur hja Fréttabréfi 1€k forvitni a ad vita
hvad Séreign LSR hefur fram ad bjoda og hver sé
framtidarsynin?

Hvad hefur Séreign LSR fram yfir adra
séreignarsj6di?

Hja Séreign eru engar poknanir teknar eda umsyslu-
gjold og rennur avoxtun pvi oskert til sjodfélaga pvi
hja Séreign LSR eru sjodfélagar einu hluthafarnir.
Slagord Séreignar LSR er ,,Séreign 4 traustum
grunni“ og erum vid par ad visa { pad oryggi og
reynslu sem einkennir eignastyringu fjarfestingar-
leida Séreignar LSR. Eignastyring LSR sér um
avoxtun eigna Séreignar samhlida 6drum eignum
LSR, stersta lifeyrissjods landsins, og hefur skilad
fram@rskarandi 4voxtun undanfarin ar. Ennfremur
ma sérstaklega nefna g6dan arangur 4 sidastlionu
ari par sem Leid 1 skiladi haerri avoxtun en sam-
barilegar leidir hja KB banka, Islandsbanka og
Landsbanka.

Hvad er dlikt milli séreignarsj6da?
Séreignarsjodir starfa { miklu samkeppnisumhverfi
en eftir sambarilegum reglum og réttindi eiga pvi
ad vera samberileg milli sjoda. Pad er pd margt
sem getur verid olikt, s.s. hvernig avoxtun er hattad,
hve mikill fjolbreytileiki er vid val a fjarfestingar-
stefnu, hvernig gjoldum og pdknunum er hattad og
einnig hvers konar pjonustu peir veita. Pad er mikil-
vagt fyrir hvern og einn ad kynna sér vel hina mi-
smunandi sjodi og pa pjonustu sem veitt er og taka
i framhaldinu medvitada akvordun um val a peim
séreignarsjodi sem vidkomandi treystir best fyrir
sinum séreignarsparnadi.

Af hverju er séreignarsparnadur
hagstaedari en annar frjals sparnadur?
Par skiptir kjarasamningsbundid métframlag meg-
inmal en med motframlagi launagreidandans er um-
talsverori fjarhed baett vid hverja innborgun. Pad
sem gerir séreignarsparnad einnig mjog hagstedan
er skattalega hagredid, sem helgast af pvi ad hvorki
er greiddur fjarmagnstekjuskattur né eignaskattur
af sparnadinum. Auk pess mé nefna ad idgjaldid er
tekid af 6skattlogdum launum sem frestar skattlagn-
ingu fram til Gtborgunar. Vegna skattfrestunarinnar
finnur sjoofélaginn minna fyrir sparnadinum, par
sem radstofunartekjur lekka um legri fjarhed en
sem nemur raunverulegu idgjaldi. Pad er pvi ohatt
ad fullyrda ad séreignarsparnadur er eitt hagstad-
asta sparnadarform sem vol er a.

Hvernig er rétt fjarfestingarleid valin?

Vid val 4 fjarfestingarleid verdur sjodfélagi alltaf ad
hafa 1 huga ad séreignarsparnadur hans er langtima-
fjarfesting, enda er inneignin bundin fram ad 60 ara
aldri. Pad pydir ad sjoofélagar geta ekki innleyst
eign sina hvenar sem er eins og hagt er pegar fjar-
fest er med skammtimamarkmid 1 huga. Fjarfesting-
arstefnan @tti ad taka miod af pvi hve lengi sjodfé-
lagi bindur eignina og { framhaldi af pvi hve mikla
ahettu hann vill taka. Almenna reglan er st ad eftir
pvi sem sjoofélagi er yngri, pvi meira er ahattupol
hans, hann hefur lengri tima til ad avaxta sparnad
sinn og polir pvi frekar sveiflur sem fylgja hluta-
bréfaverdi. Yfirleitt eru fjarfestingar { skuldabréfum
ah@ttuminni en fjarfestingar { hlutabréfum. Sogu-
lega séd hafa hlutabréf p6 gefid af sér haerri avoxtun
en skuldabréf en dhztta og sveiflur eru jafnframt
meiri. Vid hja Séreign LSR vonum ad sjoofélagar
taki medvitada akvordun um pa fjarfestingarleid
sem nota skal er vid avoxtun séreignarsparnadarins
og hvetjum pa til ad leita adstodar radgjafa hja Sér-
eign LSR.

Hver er framtidarsyn Séreignar LSR?

Par sem Séreign LSR starfar naid med 60rum deild-
um LSR pa verdur megindhersla 16gd 4 ad kynna
sjodfélogum 1 LSR kosti Séreignar LSR dsamt pvi
a0 kynna almenn réttindi { LSR. Aukin kynningar-
starfsemi undanfarinna 2 4ra hefur skilad gdédum
vidbrogdum, sjoofélagar 1 LSR eru 1 auknum meli
a0 kynnast kostum Séreignar LSR og ma { pvi sam-
bandi nefna an®gjulega fjolgun félagsmanna KI {
Séreign LSR fra sidastlionum dramotum. Markmid
aukinnar kynningar 4 LSR 1ytur ad pvi{ hversu mikil-
vagt er fyrir alla sjodfélaga ad hafa undirstoduatridi
lifeyrisréttinda 4 hreinu, hvort sem um radir réttindi
i A- eda B-deild LSR, LH eda Séreign LSR.
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Verdbréfaeign

LSR og LH

Verdbréfamarkaoir heekkuou toluvert a sioasta
ari, ekKi sist sa islenski. Innlend hlutabréf haekk-
udu um taep 59% og innlend skuldabréf héldu
afram goou gengi. Erlend hlutabréf haekkudu
um neer 15% 1 erlendri mynt en vegna mikillar
styrkingar kronu gagnvart dollar leekkudu er-
lend hlutabréf um riimlega 1% i kronum talid.

Verdbréfaeign LSR og LH 2004

@ Erlend hlutabréf 24.2%

@ Innlend hlutabréf 15.6%
Erlend skuldabréf 0.7%
Sjodfélagalan 14%

@ Rikistryggd bréf 27.1%
Skuldabréf fyrirtaekja 5.4%
Vedskuldabréf 0,2%
Skuldabréf sveitarfélaga 5.8%

. Skuldabréf lanastofnana 7.1%

Einstakir eignaflokkar

Innlend skuldabréf nema nt rimlega 59% af heild-
areignum og par af eru um 27% af heildareignum
i longum rikistryggdum skuldabréfum og um 14%
i sjoofélagalanum med langan lanstima. Um 18%
af heildareignum er 1 skuldabréfum sveitarfélaga,
lanastofnana og fyrirtekja. A sidasta ari gekk vel
a0 avaxta skuldabréf sjodanna og nam raunavoxtun
peirra 8,6%. Mikil ahettudreifing og langur bind-
itimi hefur verid hafdur ad leidarljosi vid avoxtun
einstakra skuldabréfaflokka og hefur st stefna skil-
ad gdori avoxtun. Kjolfestan 1 eignasafni LSR og
LH er traust verdtryggd rikistryggd skuldabréf og

sjoofélagalan med langan binditima sem mata vel
skuldbindingum.

Innlend hlutabréf namu teplega 16% af heildar-
eignum { arslok en medalstada yfir arid 2004 var
11%. Avoxtun safnsins var 60,4% a sidasta ari eda
1,5% yfir vidmidunarvisitolu, ICEX-15. Fjarfest-
ingarstefna lifeyrissjodsins gerir rad fyrir 10% 1 inn-
lendum hlutabréfum en & arinu 2004 voru innlend
hlutabréf 4 bilinu 8-15%, med medalstodu upp 4
11% eins og 4dur sagdi, sem er 1 takt vid fjarfest-
ingarstefnu lifeyrissjodsins.

Erlend hlutabréf nema na rimlega 24% af heild-
areignum og er mikil dhattudreifing milli einstakra
fjarvorsluadila, adferdafraedi og fjarfestingarstefnu.
Meiri kjolfesta er { hlutabréfasafni med auknu vagi
visistolusjoda og umframvisitolusjoda. Nafnavoxt-
un sjodanna 4 sidasta ari nam 3,5% & moti 1,4%
lekkun heimsvisitolu hlutabréfa. Lifeyrissjoourinn
hefur stundad virka gjaldmidlastyringu og nadist
gdour arangur 1 henni 4 4rinu 2004. Gjaldmidlastyr-
ing minnkar sveiflur { a&voxtun erlends hlutabréfa-
safns. Med auknum eignum { hlutabréfum munu
sveiflur { &voxtun aukast.

Sjodirnir hafa litillega hafio fjarfestingar { er-
lendum skuldabréfum og ndmu eignir sjodanna {
peim eignaflokki teeplega 1% af heildareignum 1 ars-
lok. Raunavoxtun erlendra skuldabréfa sjodanna a
sidasta ari nam 5,0%. Ast@da fjarfestinga sjddanna
i erlendum skuldabréfum er tvipatt, annars vegar
er um gdda ahaxttudreifingu ad ra@da og hins vegar
skortur & frambodi traustra islenskra skuldabréfa.
Liklegt er ad pessi eignaflokkur muni vaxa tolu-
vert pegar fram lida stundir en fjarfestingarstefna
sjodanna gerir rad fyrir ad allt ad 5% af eignum
sjodanna verdi 1 erlendum skuldabréfum.

Séreign LSR - avoxtun i fremstu ré6d

Avoxtun Séreignar LSR var mjog g6d a sidasta
ari. Innlendi verdbréfamarkadurinn atti par sterst-
an hlut par sem innlend hlutabréf og skuldabréf
hakkudu mikid. Nafnavoxtun Leidar I var 4 sidasta
ari 15,0% og var hast ef horft er til samberilegra

fjarfestingarleida hja Islandsbanka, Landsbanka og
KB banka. Nafnavoxtun Leidar II var 12,2% og var
nasthaest af sambarilegum fjarfestingarleidum hja
bonkunum premur.

Fjarfestingarstefna

Nafn- Raun- Eignir Erlend Innlend Erlend Innlend Innléns- Sveiflur Aldur i

avoxtun  avoxtun  (m.kr) hlutabréf  hlutabréf skuldabréf skuldabréf reikningur avoxtun Sér-leid

Leid | 15,0% 10,6% 2.345,7 35% 10% 5% 50% meiri sveiflur 54 ra og yngri

Leid Il 12,2% 7,9% 645,2 15% 5% 5% 75% minni sveiflur 55 &ra og eldri

Leid Il 9.8% 57% 280,1 100% lagmarkssveiflur lifeyrispegar
3.2711

Lanakerfi

Nytt lanakerfi LSR var tekid i notkun i
april sidastlidonum. Nytt atlit yfirlita og
greidslusedla er fyrsta breytingin sem
lanpegar taka eftir en & naestunni verdur
einnig bodid upp & beingreidslur dsamt
bvi ad lanpegar geti nélgast upplysingar
um lanamal sin & heimasidu LSR. Bein-
greidslupjonustuna geta lanpegar nytt
sér til pess ad greida af lanum sinum
millilidalaust med millifeerslu af bankar-
eikningi. Heegt er ad stilla beingreidslur
i heimaboénkum eda hja pjonustufulltrd-
um. Greidsla er svo millifeerd af reikningi
vidkomandi fyrir eindaga greidslu og pvi
er tryggt ad aldrei parf ad greida dratt-
arvexti. Gjaldskra sjodsins er i endur-
skodun og hugmyndin er st ad peir sem
greidi med beingreidslum njéti betri
kjara i formi leegri greidslugjalda. Sidar &
arinu verdur svo hugad ad beintengingu
lanakerfis vid sjodfélagavef en su breyt-
ing mun hafa pad i for med sér ad sj6o-
félagar geti fylgst med skuldastédu sinni
& netinu og prentad ut yfirlit yfir greidslur
og stdédu lana.

{LSR i

Afram greidslupjénusta
beir sem notfeera sér greidslupjénustu
bankanna til pess ad greida af sj6o-
félagaldnum munu ad sjalfsogdu geta
gert pad afram en i framtidinni munu peir
fa senda sedla heim med sému upplys-
ingum og eru a greidslusedlum en i stad
upphaedarinnar stendur: SKULDF4ART.

Nytt atlit yfirlita
A-deild, B-deild og LH
Mikil breyting hefur ordid & atliti yfirlita
i A-deild LSR. Utlit yfirlitanna er i sam-
raemi vio Utlit yfirlita i Séreign LSR og eru
honnud med pad ad leidarljési ad koma
upplysingum um idgjaldagreidslur og
réttindi til skila med skyrari haetti en adur.
Yfirlitin eru unnin i tengslum vid uppsetn-
ingu & nyju tolvukerfi LSR.



Samspil vaxta og lanstima
Lansfjarhed, vaxtastig og lengd lanstima
redur mestu um greidslubyrdi lana.

Lengri lanstimi hakkar heildarkostnad-
inn vid lantokuna. P.e. st fjarh®d sem
lantakandinn greidir { vexti er peim mun
harri eftir pvi sem lanstiminn er lengri.
P4 ber einnig ad hafa { huga ad ef lan er
tekid til langs tima er eignamyndun heg
og stundum minni en engin lengi framan
af lanstimanum, einkum ef verdbolga er
nokkur. Lengri lanstimi pydir hins vegar
legri greidslubyroi.

bt getur greitt aukagreidslur inn 4 LSR
lan, hvenzr sem er 4 lanstimanum, an
sérstaks kostnadar, og lekkad bannig
greidslubyrdi og vaxtakostnad og hradad
eignamyndun.

Borgar sig ad skuldbreyta
eldri lanum?

Pvi er stundum haldid fram ad pad borgi
sig ekki ad greida upp gamalt jafn-
greidslulan sem buid sé ad greida af {
morg ar vegna pess ad hlutur hofudstols-
greidslu { hverri atborgun sé ordinn svo
hér. Stadreyndin er hins vegar st ad pad
getur { morgum tilvikum borgad sig ad
endurfjarmagna eldra lan, pd um jafn-
greidslulan sé ad r@da sem greitt hefur
verid af { nokkurn tfma. P4 verdur hins
vegar ad huga vel ad lanstima hins nyja
lans og vaxtamun lananna. Naudsynlegt
er ad reikna hvert tilvik fyrir sig pvi yms-
ir paettir geta haft ahrif 4 endanlega nio-
urstodu, t.d. hvort vextir séu breytilegir,
uppgreidslugjald vegna hins eldra lans,
lanstimi eldra og nys lans o.s.frv.

Fréttabréf Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins
og Lifeyrissjéds hjukrunarfraedinga.
Abyrgdarmadur: Haukur Hafsteinsson
Umsjén: Agusta H. Gisladéttir

Hoénnun og umbrot: Tunglid — auglysingastofa

Lifeyrissj6dir « Bankastraeti 7 « Simi: 510 6100

Simatimi 9:00-16:00
Afgreidslutimi 9:00-15:30

; LSR

Bankastrzeti 7 « 101 Reykjavik « Simi: 510 6100
Fax: 510 6150 « Isr@Isr.is « www.lsr.is

Fremsta réd fra vinstri: Anna S. Arnardéttir, Anna Gunnarsdottir, Kristin D. Kristjansdéttir, Porey bordardottir,
Malfridur Ogmundsdéttir, Sigurast Sigurdardottir, Kristin H. Kristinsdottir, Asta Karlsdottir, Valdis Jéhannesdéttir,
Erna Gudmundsdéttir og borkell Sigurgeirsson. Midréd fra vinstri: Pall Olafsson, Amfridur Einarsdéttir, Ingibjorg
Gardarsdéttir, Ingibjorg Thorarensen, Anna G. Jéhannsdéttir, Sigrin Bragadéttir, Regina Hansdéttir, Kristin Nielsen,
Porbjérg Gudnadéttir, Johanna Einarsdéttir og Helga Gudmundsdéttir. Efsta réd fra vinstri: Témas Moller, Agusta
Gisladéttir, Rébert Rébertsson, Albert Jénsson, Haukur Hafsteinsson, Ol6f Sigurjonsdéttir, Sélveig Kristjansdéttir,
Audur Bjorgvinsdéttir og Leifur Magnusson. A myndina vantar Onnu L. Gunnlaugsdéttur, Esther Sigurdardéttur, frisi
Gudmundsdottur, Péru Porsteinsddttur og Pérunni Berndsen.

= Vaxtakjor LSR lana taka ekki mid af 6drum
vidskiptum og breytast ekki po lantakandi
haetti ad greida i0gjold til LSR eda pd lan sé
yfirtekid af einstaklingi sem hefur ekki greitt
i0gjold til LSR.

= Heimilt er ad greida LSR 14n upp ad hluta eda

Breytingar a lanareglum LSR léana

St breyting hefur verid gerd a lanareglum ad nt
fylla peir, sem szkja um lan 4 bilinu fimm til tiu
milljonir kréna, Gt yfirlysingu um greidslugetu
par sem peir gera grein fyrir tekjum sinum, at-
gjoldum, eignum og skuldum. Yfirlysingin gerir
starfsmonnum LSR betur kleift ad veita vidskipta-
vinum sjodsins videigandi radgjof 1 tengslum vid

ollu leyti 4n nokkurs kostnadar.
= Lanstimi LSR lana er sveigjanlegur og heimilt
lanveitingar. Einnig kemur yfirlysingin { flest- o 210 il ©ohl LSr e el eI [eess
sem er a lanstimanum.
= LSR lan parf ekki ad vera & 1. vedrétti. LSR

lan er pvi hagkvemur kostur vid endurfjar-

um tilvikum 1 stad hefobundins greidslumats fra
bonkum eda sparisjodum. LSR mun svo innan
tidar bjoda upp a nyja gerd greidslumats sem mun

pa 1 dllum tilvikum geta komid 1 stad hefdbundins mbgenn il e [fezar il LGS o

greidslumats fra bonkum eda sparisjodum. halda hluta af eldri lanum & eign sinni,
= LSR tekur enga poknun fyrir uppgreidslu lana

Gott er ad hafa i huga ... hja 60rum lanveitendum.

Breytingar 4 lanamarkadi og aukin eftirspurn
eftir LSR lanum gefur okkur tilefni til ad fara yfir
nokkra mikilvaega patti sem gott er ad hafa { huga
pegar nytt 1an er tekio til fjarfestinga eda til end-
urfjarmognunar.



