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Arsskyrsla 2005

LIFEYRISSJODUR STARFSMANNA RIKISINS
LIFEYRISSJODUR HJUKRUNARFRZDINGA




LSR og LH

Starfsemi LSR og LH

Lifeyrissjédir Bankastreeti 7 erusameiginlegt rekstrar-
félag LSR og LH og voru starfsmenn pess 35 1 drslok

2005. Stodugildi hjd sjédunum voru 36,6 4 sidasta dri
og fj6lgadi um rimlega eitt stodugildi 4 milli 4ra.

Fra vinstri:

Valdis Jéhannesdéttir
bdra borsteinsdottir
Pall Olafsson

Esther Sigurdardéttir
Sélveig Kristjansdottir
Amfridur Einarsdottir
Olsf Sigurjonsdéttir
Agusta Gisladéttir

Leifur Magnusson

Hulda Jakobsdéttir
Porey bordardéttir

Erna Gudmundsdottir
Ingibjérg Thorarensen
Anna L. Gunnlaugsdottir
Hallfridur Kristjansdottir
Harpa Kristinsdottir
Johanna Einarsdéttir
Stefan Auddlfsson
Porbjorg Gudnadéttir

pérunn Magnusdottir

fris Gudmundsddttir
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Kristin Nielsen

Maélfridur Ogmundsdéttir
borkell Sigurgeirsson
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Haukur Hafsteinsson
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Onnu Sk. Gunnarsdéttur
Astu S. Karlsdéttur
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Ingibjérgu Gardarsdottur
Kristinu D. Kristjansdéttur
Kristinu H. Kristinsdottur
Reginu B. Hansdéttur
Rébert Rébertsson
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Starfsemi Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 md skipta i sj6  Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins starfar { premur
meginpeetti; eignastyringu, idgjaldadeild, lifeyrisdeild  deildum, A-deild, B-deild og séreignardeild. Deild-
dsamt framkveemd eftirmannsreglu, ldnadeild, sér- irnar ldta somu stjérn en eru fjarhagslega sjalf-
eignar- og kynningarmdl, fjarreidudeild og yPrstjérn.  steedar.

Stjérnir LSR & LH
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Forstddumadur
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[ 4rslok 2005 var 60% peirra sem
greiddu idgjold til B-deildar LSR
konur, en 40% karlar. | A-deild
LSR var 71% konur og 29% karlar.
Flest allir haskdlakennarar eru
sjoofélagar i LSR.



Innleiding nyrra télvukerfa

A drinu 2005 var haldid 4fram ad préa og innleida
nytt idgjalda- og lifeyrisgreidslukerP sjédanna sem
ber heitid Kria. Krian var upphapega tekin { notkun
1 mai 2003 fyrir Séreign LSR og { april 2004 var
idgjaldahluti kerPsins tekinn { notkun fyrir A- og
B-deild LSR og LH. Um sumarid 2005 var svo lif-
eyrishluti kerPsins tekinn formlega { notkun en
sj6dirnir greida yPbr tiu piisund lifeyrispegum sam-
tals rimlega einn milljard kréna { hverjum médnudi.
Nt pegar nyja kerPd er komid { fulla notkun mun
avinningur af pvi medal annars felast { aukinni
sjélfvirkni og betra adgengi ad upplysingum sem
mun koma beaedi starfsfélki og sj6dfélogum til géda
{ framtidinni.

Nytt télvukerP fyrir sj6dfélagaldn var tekid { notkun
{ april 2005. Med tilkomu nys ldnakerPs getur LSR
1t bodid sj6dfélogum upp 4 beingreidslur, en pad er
bjénusta sem ldnpegar geta nytt sér til pess ad greida
af ldnum sinum millilidalaust med millifeerslu af
bankareikningum. Heegt er ad stilla beingreidslur
{ heimabonkum eda hja pjénustufulltria { vidkom-
andi vidskiptabanka.

Innleidingu nyrra télvukerfa hjd sjé6dunum er par
med lokid 1 bili en hiin hefur stadid yPr undanfarin
3-4 4r. N1 tekur vid dframhaldandi préun og vid-
hald 4 upplysingakerfum sj6danna. Innleiding nyrra
tolvukerfa héfst { drsbyrjun 2002 med ytarlegri
krofugreiningu 4 margvislegum og sibreytilegum
borfum sjédanna. Verkinu var afangaskipt og ad pvi
loknu hefur sjédunum nt farseellega tekist ad skipta
at eldri tlvukerfum fyrir ny og niitimalegri kerb.
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Sj6dfélagavefur LSR

Sjoofélagar sem greida i A-deild og {1 Séreign LSR
hafa um nokkurt skeid getad ndlgast upplysingar
um réttindi, greidslur og inneign beint 4 Sj6d-
félagavef LSR. Innleiding nyrra upplysingakerfa hja
sjédunum gefur m.a. moéguleika 4 aukinni upplys-
ingagjof til sj6dfélaga gegnum netid. N1 4 vordégum
munu sjédfélagar B-deildar LSR og LH beetast {
bennan hép. Peir munu pvi geta ndlgast yPrlit sin
a vef sjodsins, www.lsr.is, og fengid pannig betri
yPrsyn yPr heildarstodu lifeyrisréttinda sinna og
idgjaldaskil launagreidenda.

Abyrgd og ahrif LSR & fjarmalamarkadi

A sidasta 4ri fékk LSR Gylfa Magniisson, désent
vid vidskipta- og hagfraedideild Haskéla Islands,
til ad taka saman skyrslu um dhrif og dbyrgd lif-
eyrissj6dsins 4 fjarmdlamarkadi. A rddstefnu sem
lifeyrissjodurinn stéd fyrir { april 2006 gerdi Gylp
grein fyrir athugunum sinum. Einnig voru fengnir
nokkrir adrir sérfredingar til ad fjalla um efni
skyrslunnar. Ljést er ad pau mal sem bar voru til
umfjollunar verda fyrirferdarmikil { allri umfjollun
medal stjérnenda sjédsins 4 komandi drum.

Miklar eignir lifeyrissj6dsins kalla 4 mikla abyrgd
stjornenda hans. Lifeyrisréttindi sj6dfélaga eru
beim mikilveeg til ad standa straum af framfeerslu
4 efri drum. I réttindunum eru einnig félgnar mik-
ilveegar tryggingar vegna starfsorkumissis eda
andléts. Mikilveegt er ad vel sé haldid utan um pessi
réttindi. LSR er { krafti eigna sinna stér adili 4 fjar-
madlamarkadi. P4 ber LSR sem og adrir lifeyrissj6dir
rika samfélagslega dbyrgd par sem steerstur hluti
sparnadar landsmanna er { lifeyrissjédunum.



LSR og LH

Avarp stjérnarformanns LSR

I drslok 2005 voru samanlagdar eignir allra deilda
LSR 227,5 milljardar kréna og h6fdu peer aukist um
teeplega 48 milljarda kréona eda 26,5% fra drinu 4
undan. Mikla eignaaukningu md ad hluta til rekja
til mikilla idgjaldagreidslna til A-deildar sj6dsins, ad
hluta til innborgana rikissj6ds inn 4 skuldbindingar
vid B-deild, en ad steerstum hluta til gédrar avoxt-
unar 4 sidasta ari. Tekjur af fjarfestingum 4 drinu
2005 voru 36 milljardar kréna.

G6d avoxtun 4 drinu 2005 kemur 1 kjolfar tveggja dra
par sem dvoxtunin var einnig mjog g63. A pessum
bremur drum hafa tekjur LSR af fjdrfestingum
verid samtals 74,5 milljardar kréna. Hér er um hda
fjarhaed ad reeda sem nytist til ad buda 1 haginn fyrir
lifeyrisréttindi opinberra starfsmanna 1 framtidinni
og til ad draga tr lifeyrisskuldbindingum rikissjéds.
A pessu priggja dra timabili hafa eignir LSR aukist
tr 116 milljordum kréna 1 227 milljarda. Peer hafa
bvi ndnast tvofaldast 4 einungis premur drum.

Avoxtun eigna LSR 4 arinu 2005 var 18,9%, sem
svarar til 14% hreinnar raundvoxtunar. Petta er
besta dvoxtun 1 sogu lifeyrissjédsins. Pad er po rétt ad
hafa { huga ad p6 dvoxtun 4 sidasta ari haP verid petta
h4, pa sveipast hin mjog 4 milli 4ra. Pannig er med-
altal hreinnar raundvoxtunar hja sjé6dnum 6,3% &
sidustu 5 drum og 5,7 % ef tiu dra timabil er skodad.

Vid dvoxtun eigna sj6dsins hefur mikil dhersla verid
16gd 4 goda dheettudreiPngu. Leitast er vid ad dreifa
dheettu milli 6likra eignapokka, mismunandi mark-
adssveeda og einnig ad hafa géda dreiPngu innan
hvers eignapokks fyrir sig. [ 4rslok 2005 voru 57 %
eigna sj6dsins 1 innlendum skuldabréfum, mest {
skuldabréfum Ibtidaldnasjéds og sjédfélagalanum,
27% {1 erlendum hlutabréfum, 14% { innlendum
hlutabréfum og 2% 1 erlendum skuldabréfum.

Frd pvi 4 arinu 1999 hefur rikissjédur greitt drlega
inn 4 skuldbindingar sinar vid B-deild LSR umfram
lagaskyldu. Pessar innborganir styrkja fjarhags-
stédu sjodsins og gera honum betur kleift ad maeta
skuldbindingum vegna sjédfélaga med eignum.
Markmid rikissjéds med pessu er ad dreifa greidslum
a skuldbindingum sinum & lengri tima, { stad pess
ad bida par til peer falla 4 af fullum punga. I drslok
2005 nam st fjarhed sem rikissjédur hefur pannig
greitt aukalega inn 4 skuldbindingar vid B-deild LSR
asamt voxtum og verdb6tum 91 milljardi kréna.

Miklar eignir lifeyrissjédsins kalla 4 mikla abyrgd
stjérnenda hans. Lifeyrisréttindi sj6dfélaga eru peim
afar mikilveeg til ad standa straum af framfzerslu 4 efri
drum. [ réttindunum eru einnig félgnar verdmaetar
tryggingar vegna starfsorkumissis eda andlats. Mik-
ilveegt er ad vel sé haldid utan um pessi réttindi.

A drinu 2005 fengu taeeplega 10.000 einstaklingar
lifeyrisgreidslur fra LSR, samtals 12,4 milljarda
kréna. Sjédurinn greidir pvi ad jafnadi yPr einn
milljard kréna 1 lifeyri 4 mdnudi. Mikil eignaaukn-
ing 4 sidustu drum er ekki hvad sist athyglisverd 1 pvi
1j6si. Steerstur hluti pessara greidslna er tir B-deild
LSR par sem lifeyrisgreidslur breytast ymist eftir
svokalladri eftirmannsreglu eda medaltalsreglu. Lif-
eyrisgreidslur sem fylgja eftirmannsreglu breytast
takt vid breytingar sem verda 4 launum fyrir tiltekid
starf, en lifeyrisgreidslur sem fylgja medaltalsreglu
breytast til samreemis vid medalbreytingu 4 dag-
vinnulaunum opinberra starfsmanna. I desember
2005 fengu teeplega 60% einstaklinga 4 lifeyri
greidslur eftir medaltalsreglunni en ramlega 40 %
samkvaemt eftirmannsreglunni.

Tryggingafraedileg stada A-deildar LSR er g6d. Eignir
deildarinnar eru 39,2 % umfram &fallnar skuldbind-
ingar. Heildarstada deildarinnar er hins vegar
neikvaed um 3,6 %, en vid ttreikning 4 heildarst6du
hefur verid tekid tillit til framtidaridgjalda frd niver-
andi sj6dfélogum og peirra réttinda sem peir munu
dvinna sér { framtidinni. Pessi stada er p6 vel innan
beirra marka sem horft er til vid mat 4 idgjaldaporf
deildarinnar og stada hennar pvi { g6du jafnveegi.

Odru mali gegnir hins vegar um B-deildina. Hdin
hefur frd upphaP einungis ad hluta verid byggd 4 sj6d-
s6fnun og ad hluta 4 pvi ad rikissjédur og adrir launa-
greidendur bera dbyrgd 4 lifeyrisgreidslum. Par er
stadan pannig ad pratt fyrir miklar vidbétargreidslur
fra rikissj6di 4 undanfé6rnum drum vantar ennpd
taeplega 200 milljarda kréna upp 4 ad B-deild sj6dsins
geti stadid undir skuldbindingum med uppséfnudum
eignum. Par er pvi enn mikid verk ad vinna.

LSR er i krafti eigna sinna stér adili 4 fjarmalamark-
adi. ba ber LSR sem og adrir lifeyrissj6dir rika sam-
félagslega abyrgd par sem steerstur hluti sparnadar
landsmanna er { lifeyrissjédunum. A sidasta dri
fékk LSR Gylfa Magntsson, désent vid vidskipta-
og hagfraedideild Haskéla Islands, til ad taka saman



skyrslu um &hrif og dbyrgd lifeyrissjédsins 4 fjar-
malamarkadi. A radstefnu sem lifeyrissjédurinn
st6d fyrir nu {1 april gerdi GylP grein fyrir athug-
unum sinum. Einnig voru fengnir nokkrir adrir
sérfraedingar til ad fjalla um efni skyrslunnar. I m4li
framségumanna rddstefnunnar komu fram ymsar
athyglisverdar hugmyndir og dbendingar um fram-

Stjérn LSR

Stjorn LSR skipa dtta menn. Fjarmalaradherra
skipar fjéra stjérnarmenn, stjérn Bandalags starfs-
manna rikis og beeja skipar einn stjérnarmann og
stjérn Kennarasambands Islands skipar einn stjorn-
armann. Alls kom stjérnin 19 sinnum saman til
fundar 4 lidnu 4ri og frd stofnun sj6dsins hafa verid
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tidarskipan lifeyrissj6dsins sem munu verda stjérn-
endum sjédsins mikilvaegar { allri dkvardanatoku
um starfsemi hans 4 komandi drum.

Fyrir hond stjérnar LSR pakka ég starfsménnum,
sj6dfélogum og launagreidendum samstarbd 4 drinu.

Marianna Jonasdéttir

haldnir 789 stjérnarfundir. Stjérnin er kjorin til
briggja dra { senn og fer hiin med yPrstjérn stjéds-
ins. A drinu 2005 var P4ll Halldérsson formadur
stjérnar sj6dsins, en 1 drsbyrjun 2006 t6k Marianna
Jénasdéttir vid formennskunni.

Stjérn LSR dsamt.nokkrum starfsménnum sjédsins: Standandi fra vinstri: Porkell Sigurgeirsson (skrifstofu- og fjarmalastjéri),
Rébert A. Rébertsson (forst6dumadur eignastyringar), Eirikur Jénsson, Birna Larusdéttir, Trausti Hermannsson.
Sitjandi fra vinstri: Pérey Pérdardéttir (forstédumadur réttindamala), Ogmundur Jénasson, Sigrin V. Asgeirsdoéttir,

Pall Halldérsson, Marianna Jénasdéttir (stjornarformadur), Haukur Hafsteinsson (framkvaemdastjéri LSR), Gunnar Bjérnsso.n..,.
L




LSR og LH

Avarp stjérnarformanns LH

A drinu 2005 var dvéxtun hjd LH 18,5% sem svarar
til 13,7% hreinnar raundavoxtunar. Pessi dvoxtun
er st besta { s6gu sj6dsins. Astaedu gédrar dvoxt-
unar ma rekja til markvissrar fjarfestingarstefnu
sj6dsins og prounar verdbréfamarkada 4 sidasta dri.
Innlend hlutabréf heekkudu mikid 4 drinu og skiladi
bad sjodnum verulegum tekjum. P4 skiludu innlend
skuldabréf og erlend hlutabréf einnig godri dvoxtun,
en eignir sj6dsins eru ad mestu leyti { pessum eigna-
bokkum.

I érslok 2005 voru 57,7% af eignum LH { inn-
lendum skuldabréfum, 1,9% { erlendum skulda-
bréfum, 11,7 % 1 innlendum hlutabréfum og 28,7 %
1 erlendum hlutabréfum. Med mismunandi eigna-
samsetningu er leitast vid ad nd godri avoxtun
samfara pvi ad dreifa dheettu svo sem kostur er.
Aheettudreibng er lykilatridi { fjarfestingarstefnu
sj6dsins. Markmidid er ad dreifa eignum sjédsins 4
6lika eignarpokka og ad hafa géda aheettudreibngu
innan hvers eignarpokks fyrir sig.
Tekjur af fjarfestingarstarfsemi sjédsins voru
teepir prir milljardar kréna 4 drinu 2005. Petta
eru verulegar tekjur pegar haft er { huga ad eignir
sj6dsins voru 15,5 milljardar kréna 1 upphaP drsins
og 18,5 milljardar i drslok. Avoéxtun hjd sj6dnum
hefur verid g6d sidustu prjd dr. A pessu priggja dra
timabili hafa fjarfestingartekjur verid samtals 6,5
milljardar kréna.

Eins og ad framan greinir voru eignir LH { drslok
2005 alls 18,5 milljardar kréna, sem er taeplega
20% heekkun frd drinu 4 undan. Astedu eigna-
aukningar ma annars vegar rekja til innborgana
rikissj6ds inn & skuldbindingar, en fyrst og fremst
til g6drar dvoxtunar. Frd drslokum 2001 hafa eignir
ndnast tvofaldast eda 4 einungis fjérum arum. Petta
er athyglisvert { 1jési bess ad um lokadan sjéd er ad
raeda par sem ekki beetast vid nyir sj6dfélagar.

Fra pvi 4 drinu 1999 hefur rikissjédur arlega greitt
inn 4 skuldbindingar gagnvart LH umfram laga-
skyldu. Uppsafnadar greidslur dsamt voxtum og
verdb6tum nema nd 9,7 milljordum kréna. Med
greidslum pessum hefur rikissj6dur ndd ad byggja
upp sjod til greidslu lifeyris { framtidinni, { stad pess
ad bida bar til skuldbindingin fellur 4.

A drinu 2005 fengu 547 sj6dfélagar lifeyrisgreidslur
fra LH, samtals rimlega 833 milljénir kréna. Ad
medaltali greiddu 765 sjédfélagar idgjald til LH {
hverjum manudi 4 drinu og feekkadi peim litillega
milli dra. Alls voru rimlega 3000 sjédfélagar med
skrdd réttindi hjd sjédnum um dramét og er pad
samanlagdur fjoldi idgjaldagreidenda, lifeyrispega
og peirra sem eiga geymd réttindi hja sj6dnum,
b.e. eru heettir ad greida idgjald til sj6dsins en ekki
komnir 4 lifeyri.

I 4rslok 2005 voru éfallnar skuldbindingar sj6ds-
ins metnar 40,2 milljardar kréna. Eignir sjédsins,
ad vidbeettu endurmati verdbréfa, eru hins vegar
19,2 milljardar kréna. Pad vantar pvi enn talsvert
upp 4 ad sjédurinn geti stadid undir skuldbind-
ingum med eignum. Vid skodun 4 pessum t6lum
er b6 rétt ad hafa { huga ad hér eru krofur sjédsins
d hendur launagreidendum, vegna endurgreidslu
a hluta af lifeyrisgreidslum, ekki feerdar til eignar.
P4 er pess einnig ad geta ad LH, eins og B-deild
LSR, hefur adeins ad hluta til verid byggdur upp a
sj60s6fnun. RéttindakerP sj6dsins hefur ekki verid
byggt upp pannig ad sjédurinn eigi 4 hverjum tima
fyrir skuldbindingum og ekki vid pad midad { 16gum
um sjodinn.

LH er lokadur sj6dur { peim skilningi ad ekki beetast
vid neinir nyir sjédfélagar. Meirihluti hjikrunar-
freedinga greidir ni { A-deild LSR. RéttindakerP
hja LH er ad mestu leyti eins og B-deild LSR. Med
bessum tveimur sjédum er mikid samstarf. Skrif-
stofa og starfsmannahald er sameiginlegt og tit 4 vid
koma sj6dirnir oft fram sem einn sjédur. Petta fyr-
irkomulag hefur verid heppilegt. Med pvi hefur LH
notid peirrar steerdarhagkveemni sem LSR nytur og
hefur getad bodid sj6dfélogum sinum upp 4 sam-
beerilega pjonustu og steerstu lifeyrissjédirnir.

Fyrir hond stjérnar LH pakka ég starfsmonnum
sj6dsins, sj6dfélogum og launagreidendum god sam-

skipti 4 drinu.

Asta Méller



Stjérn LH

Stjérn Lifeyrissjéds hjikrunarfreedinga er skipud
fjorum moénnum. Fjadrmdlarddherra skipar tvo
stjérnarmenn og Félag islenskra hjukrunarfraedinga
tvo. Alls kom stjérnin 11 sinnum saman til fundar 4
lidnu 4dri og frd stofnun sjédsins hafa verid haldnir
248 stjornarfundir. Stjérnin er kjorin til priggja dra
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i senn og fer hiin med yPrstjérn sjédsins. A drinu
2005 var Marianna Jénasdéttir formadur stjérnar
sj6dsins en 1 drsbyrjun 2006 ték Asta Méller vid
formennskunni.

Stjorn LH dsamt nokkrum starfsmonnum sj6dsins:Standandi fra vinstri: Porkell Sigurgeirsson (skrifstofu- og fjérmélé‘s-tjéri), Elsa B.

FridPnnsdéttir, Rébert A. Rébertsson (forstodumadur eignastyringar), Jéhannes Palmason. Sitjandi fra vinstri: Haukur H;fs_;t‘einsson

(framkvaemdastjéri LSR), Asta Méller (stjérnarformadur), Marianna Jénasdéttir, Pérey bérdardéttir (forstodumadur rétt'l’nc.iaméla)‘




LSR og LH

18gj5ld

A drinu 2005 ndmu 18gjold dsamt endurgreidslum
og réttindaputningum til allra deilda Lifeyrissj6ds
starfsmanna rikisins og til Lifeyrissj6ds hjikrunar-
freedinga 12.571 millj. kr. 1dgjaldatekjur jukust um
1.520 millj. kr. 4 drinu 2005 eda sem nemur 13,8 %
milli dra. Pessi hekkun er fyrst og fremst vegna
breytinga 4 launum milli dra og fjolgunar sjod-
félaga sem greida til A-deildar LSR. Riamlega 74 %
af idgjaldagreidslum drsins foéru til A-deildar LSR,
en i0gjold til hennar heekkudu um 17% milli dra.
18gjold B-deildar LSR haekkudu um 4,6 % og um
3,2% hja LH pratt fyrir ad virkum sjédfélogum
haP fekkad um 6,2% hja hvorum sj6di fyrir sig.
1dgjaldagreidslur til Séreignar LSR voru 664 millj.
kr. 4 drinu 2005 og heekkudu um 9,4 % milli ara.

1dgjald til B-deildar LSR og LH er 10 % af dagvinnu-
launum, vaktadlagi, persénuuppbét og orlofsupp-
bét. Hja A-deild LSR er idgjald aftur 4 méti 15,5 %
af heildarlaunum. Sj6dfélaginn greidir { 6llum til-

Skipting idgjalda 2005

1,8%

5,3%

18,7%

74,2%

fellum 4 % idgjald af peim launum sem skylt er ad
greida af. Vid stofnun sj6dsins var reiknad 1t ad
16gbundid idgjald til A-deildar LSR pyrfti ad vera
15,5% af heildarlaunum til ad standa undir veittum
lifeyrisréttindum. Idgjaldaprésentan hefur haldist
obreytt frd stofnun sj6dsins. 1dgjald til Séreignar
LSR er hdd dkvordun sjédfélagans en métframlag
launagreidanda getur numid allt ad 2% af heild-
arlaunum.

Medalfjoldi virkra sj6dfélaga, sem er sa fjoldi sem
greidir idgjald ad medaltali 1 hverjum manudi, var
30.639 4 arinu 2005 og jokst samtals um 0,2 % milli
dra. AQ fratalinni fjolgun hja Séreign LSR st6du
virkir sj6dfélagar ndnast 1 stad milli dra. B-deild
LSR og LH eru lokadir fyrir nyjum sjédfélégum en
A-deild LSR tekur vid 6llum nyjum sj6dfélogum.
Virkir sjédfélagar hja A-deild LSR voru 521 peiri
en arid adur og fjolgadi peim um teep 3 % milli ara.
Virkum sj6dfélogum B-deildar LSR faekkadi hins
vegar um 503 milli 4ra eda sem nemur 6,2 %.

Samanlagdur fjoldi sjédfélaga sem greiddi idgjald
einhvern timann 4 drinu 2005 var 36.314 og jokst
um 1,1% milli dra. Fjoldi sj6ofélaga sem greiddi
i einhverja deild LSR eda til LH 4 drinu 2005 var
31.887 og pvi greiddu 4.427 sj6ofélagar til peiri en
eins sj6ds eda deildar. Par af greida 429 sjédfélagar
B-deildar LSR jafnframt til A-deildar LSR og 155 hja
LH. Af 3.843 sj60félogum Séreignar LSR greida 165
eingdngu til sj6danna vegna séreignarsparnadar.
tépu 4 neestu sidu ma sjd virka og greidandi sj6d-
félaga 4 darunum 2005 og 2004 dsamt fj6lda peirra
sem dttu réttindi hjd sjodunum 1 drslok 2005.

@ A-deild LSR B-deild LSR [ ) Séreign LSR Lsj. hjakrunarfr.

18gjold

(i millj. kr.)

A-deild LSR 9.326,4 7.974,7 17,0% 13,7%
B-deild LSR 2.349,8 2.245,9 4,6% 11,5%
Séreign LSR 664,2 607,2 9.4% 6,7%
Lsj. hjakrunarfredinga 230,8 223,6 3,2% 10,0%
Samtals 12.571,2 11.051,4 13,8%



Arsreikningur 2005

Sjodfélagar
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga Greidandi sj6dfélagar Med réttindi
2005 2004 Breyting 2005 2004 Breyting 31.12.05
A-deild LSR 18.858 18.337 2,8% 23.559 22.700 3,8% 37.114
B-deild LSR 7.646 8.149 -6,2% 8.096 8.669 -6,6% 39.884
Séreign LSR 3.371 3.287 2,5% 3.843 3.684 4,3% 4.892
Lifeyrissjédur hjukrunarfr. 765 815 -6,2% 816 849 -3,9% 3.114
Samtals 30.639 30.588 0,2% 36.314 35.902 1.1% 85.004

Medalaldur sj6dfélaga er 6likur milli sjéda og deilda.
I 4rslok 2005 var medalaldur peirra sem greiddu
1dgjold til B-deildar LSR 54 dr og voru 60 % beirra
konur en 40% Kkarlar. Medalaldur greidandi sj6d-
félaga i A-deild LSR var hins vegar 40 dr og voru
71% Dbeirra konur og 29 % karlar. Medalaldur hja
Séreign LSR var 52 dr, par af var medalaldur 50 ar {
Leid I, 57 4r { Leid II og 58 ar { Leid II1.

Vidbétaridgjsld

Til vidbétar vid 16gbundin 1dgjold til sjédanna hafa
ymsir launagreidendur greitt vidbétaridgjold sem
innborgun upp { skuldbindingar sinar vid B-deild
LSR og Lifeyrissj6d hjikrunarfreedinga. Rikissjédur
hélt dfram ad greida aukaidgjold inn 4 skuldbind-
ingar sinar vid B-deild LSR og LH 4 arinu. Nokkrir

Légbundin idgjéld - LSR og LH

(i milljé. kr.)

@ B-deild LSR

Lsj. hjokrunarfr. @ A-deild LSR

launagreidendur gerdu jafnframt upp skuldbind-
ingar sinar gagnvart B-deild LSR. Nénar er fjallad
um bessi atridi 1 k6pum um uppgjor launagreidenda
a skuldbindingum og tryggingafredilega tttekt 4
sjédunum.

Greidandi sj6dfélagar i desember 2005

Karlar Konur  Medalaldur
A-deild LSR 29% 71% 40
B-deild LSR 40% 60% 54
Séreign LSR 35% 65% 52
Lsj. hjakrunarfredinga 1% 99% 54

Medalfjsldi virkra sj6dfélaga - LSR og LH
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LSR og LH

Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur

Samanlagdur fjoldi lifeyrispega tir 6llum deildum
LSR og LH 4 drinu 2005 var 11.611. Heildarfjarhed
lifeyrisgreidslna nam 13.249 millj. kr. en bar af voru
greidslur ur B-deild LSR riimt 91% af greidslum
sj6danna eda 12.094 millj. kr. Lifeyrispegum fjolg-
adi { heild um 3,7% 4 drinu og lifeyrisgreidslurnar
haekkudu um 11,2 %. Medalfjarhed lifeyris haekk-
adi 1 heild um 7,2%. Til samanburdar haekkadi sd
visitala sem meelir hekkanir 4 dagvinnulaunum
opinberra starfsmanna jafnframt um 7,2% 4 drinu
2005. Visitala dagvinnulauna heekkadi aftur 4 méti
um 6,2% milli medaltals dranna 2004 og 2005 en
teep 98 % aflifeyrisgreidslum sjédanna eru tr B-deild

LSR og LH og préast 1 takt vid dagvinnulaun.

Af greidslum til lifeyrishega 4 drinu fengu 534
greidda beiri en eina tegund lifeyris. Pa fengu 323
lifeyrispegar hja LSR greidslur dr baedi A- og B-
deild. Af lifeyrispegum hja LH fengu 84 einnig lif-
eyrisgreidslur frd LSR, ad fratoldum séreignarlifeyri.
Loks fékk 121 greiddan lifeyri vegna séreignarsparn-
adar en par af voru 99 med eingreidslu. Fjoldataln-
ingar { umfj6llun um lifeyrisgreidslur eru med peim
heetti ad fdi lifeyrispegi beiri en eina tegund lifeyris
eda greidslur frd peiri en einum sj6di er hann talinn
oftar en einu sinni.

LSR og LH

A-deild LSR 266,9 208,4 28,0% 654 536 22,0% 408,1 388,9 4,9%
B-deild LSR 12.093,7 10.937,2 10,6% 10.289 10.033 2,6% 1.175,4 1.090,1 7.8%
Séreign LSR 55,1 27,1 103,3% 121 99 22,5% 455,2 274,2 66,0%
Lsj. hjukrunarfreedinga 833,7 743,7 12,1% 547 527 3,8% 1.524,2 1.411,2 8,0%
Samtals 13.249,4 11.916,5 11,2% 11.611 11.195 3,7% 1.1411 1.064,5 7.2%

Lifeyrisréttindi og lifeyrisvidmid

I B-deild LSR og LH midast réttindi sjédfélaga vid
bann tima sem vidkomandi hefur greitt 1 sj6dinn,
dsamt starfshlutfalli. Lifeyrir reiknast sem hlutfall
af launum vid starfslok eda { dkvednum tilvikum af
launum vegna 10 dra { heerra launudu starb. Eftir
bad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum
eftirmanns 1 starP eda breytingum sem verda ad
medaltali 4 fostum launum opinberra starfsmanna
fyrir dagvinnu, svokalladri med-
altalsreglu. Heekkanir 4 dagvinnulaunum opinberra

samkvaemt

starfsmanna koma pvibeint fram { lifeyrisréttindum
sj6dfélaga, hvort sem um er ad reda greidslur til
naverandi lifeyrispega eda réttindi annarra sj6d-
félaga sem eiga eftir ad hefja toku lifeyris.

A-deild LSR er stigasjédur par sem sjédfélagar fa
réttindi 1 hlutfalli vid pau idgjold sem greidd eru
vegna peirra til sjédsins og er pvi frabrugdinn B-deild
LSR og LH. Réttindi A-deildar LSR eru verdtryggd
med visitélu neysluverds og skilgreind sérstaklega {
16gum sj6dsins. Ef eignir og skuldbindingar sj6dsins
eru ekki 1 jafnvaegi er métframlagi launagreidenda
breytt pbannig ad jafnveegi komist 4. Par sem sjod-
urinn hefur verid 1 jafnveegi fra stofnun hefur ekki
komid til pess.

Eftirmanns- og medaltalsregla

Med lagabreytingum sem téku gildi { byrjun drs 1997
gatu lifeyrispegar 1 B-deild LSR og LH valid hvort
breytingar 4 lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum
eftirmanns { starP eda medalbreytingum sem verda
4 launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.
Eingongu eir sjédfélagar sem fara 4 lifeyri { beinu
framhaldi af starP hafa val milli medaltals- og eft-
irmannsreglu. Lifeyrisgreidslur annarra taka breyt-
ingum samkveaemt medaltalsreglu og sama gildir um
bd sem eiga dframhaldandi adild ad B-deild LSR og
LH eftir ad stada peirra hjd opinberum launagreid-
anda hefur verid 16gd nidur. Peir sem buttu sig ybr
1 A-deild eiga geymdan rétt { B-deild LSR eda LH.
Lifeyrir vegna geymdra réttinda er greiddur sam-
kveemt medaltalsreglu.

Midad vid lifeyrisgreidslur 1 desember 2005 fengu
ramlega 58 % lifeyrispega greiddan lifeyri frd
B-deild LSR samkveemt medaltalsreglu en 27 %
lifeyrispega hja LH. Hér 4 opnunni m4d sja breyt-
ingar 4 hlutfalli milli medaltals- og eftirmannsreglu
hj4 lifeyrispegum B-deildar LSR og LH fra pvi ad
medaltalsreglan var tekin upp. Segja md ad peir
lifeyrispegar sem fd greiddan lifeyri samkveemt
medaltalsreglu setji ekki 61l eggin {1 sému korfuna,



bvi lifeyrir peirra tekur breytingum sem verda ad
medaltali 4 dagvinnulaunum hja 6llum opinberum
starfsménnum, 1 stad pess ad peir einskordi sig vid
dkvedinn eftirmann eda kjarasamning. Hlutfalls-
lega feerri sjodfélagar fa greiddan lifeyri samkvaemt
medaltalsreglu hjd LH og skyrist pad m.a. af pvi
ad bar eru hlutfallslega feerri komnir a lifeyri af
geymdum rétti auk pess sem pad virdist vera rikara {
hjtkrunarfreedingum ad mida sig vid starfstétt sina
frekar en opinbera starfsmenn almennt.

Skipting lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris
Samsetning lifeyrisgreidslna eftir lifeyristegundum

Lifeyrisgreidslur — LSR og LH

(i millj. kr.)
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Arsreikningur 2005

er mjog 6lik milli deilda sjédanna. Skiptingin er
medal annars hdd reglum sjédanna hvad vardar
einstakar tegundir lifeyris og pvi hve lengi sj6dirnir
hafa tekid 4 moéti idgj6ldum. P4 er mismunandi
veegi lifeyristegunda einnig had kyni og aldri sj6d-
félaganna.

Hlutfall 6rorkulifeyris hefur farid vaxandi hjd lif-
eyrissjodum undanfarin dr og 4 drinu 2005 var
ororkulifeyrir su tegund lifeyris sem jokst hlutfalls-
lega mest milli dra. Heldur dré pé dr peim vexti hjd
A-deild LSR en voxtur drorkulifeyris i greidslum
lifeyrissjéda er engu ad sidur dhyggjuefni.

Medalfjéldi lifeyrisbega — LSR og LH
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LSR og LH

Skipting lifeyrisgreidslna eftir lifeyristegundum 2005
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© Ellilifeyrir Ororkulifeyrir

A-deild LSR

A drinu 2005 fengu 564 lifeyrispegar greidslur tr
A-deild LSR, samtals ad fjarhaed 267 millj. kr. Sé
midad vid fjolda greidandi sj6dfélaga er um laga fjar-
heaed ad reeda enda hefur sj6durinn einungis starfad
1 skamman tima. Vid titreikning ellilifeyris er midad
vid dunnin réttindi, en vid érorku njéta sjédfélagar
framreiknings eins og peir hefdu dunnid sér réttindi
til ellilifeyrisaldurs. Petta skyrir m.a. hatt hlutfall
ororkulifeyris hjd sjodnum. Auk pess eru sjédfélagar
ungir ad drum, en medalaldur peirra sem 4ttu rétt-
indi { drslok 2005 var rim 39 4r. Réttindi peirra sem

Skipting lifeyrisgreidslna A-deildar LSR 2005
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Séreign LSR

. Makalifeyrir

Lsj. hjakrunarfr.

Alls LSR og LH

o Barnalifeyrir

buttu sig dr B-deild LSR og LH yPr { A-deild urdu
eftir 1 peim sjédum og eru verdtryggd med launavisi-
tolu dagvinnulauna opinberra starfsmanna. Med-
alaldur lifeyrispega sj6dsins 1 drslok 2005 var 59 4r
og voru 64 % af peim konur en 34 % karlar.

Af lifeyrisgreidslum drsins féru 77,2 % til greidslu
ororkulifeyris, 14,8 % f{ ellilifeyri, 6,2% {1 makalif-
eyri og 1,8% 1 barnalifeyri. Lifeyrishegum fjolgadi
1 heildina um 22 % 4 drinu 2005, en lifeyrisgreidsl-
urnar heekkudu um 28 % . Skiptingu lifeyrispega og
lifeyrisgreidslna hjd sj6dnum ma4d sja { medfylgjandi
topu og skifuriti.

Réttur til toku ellilifeyris 1 A-deild er ekki hadur
starfslokum heldur er par almenn heimild til ad
hefja toku lifeyris milli 60 og 70 dra aldurs. Sd
sem hefur toku lifeyris vid 65 dra aldur feer lifeyr-
isgreidslur { samraemi vid dunnin stig. Ef toku lif-
eyris er frestad eftir ad 65 dra aldri er ndd, haekkar
uppheed ellilifeyris vegna réttinda sem dunnin voru
fram til 65 dra aldurs um 0,75 % fyrir hvern ménud

20
7% sem lifeyristoku er frestad eda um 9% fyrir hvert
ar. Ef taka lifeyris hefst hins vegar fyrir 65 dra ald-
urinn leekkar dunninn lifeyrisréttur um 0,5 % fyrir
® Elifeyri Ororkulifeyric @ Makalfeyrc @ Bamalifeyri hvern médnud sem vantar 4 ad 65 dra aldri sé nad
edaum 6% fyrir hvert 4r.
A-deild LSR
Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarh. lifeyris i pus. kr.
2005 2004  Breyt. 2005 2004 Breyt. 2005 2004 Breyt.
Ellilifeyrir 39.4 26,8 46,8% 243 191 27,2% 162,2 140,6 15,4%
Ororkulifeyrir 206,1 167,3 23,2% 328 272 20,6% 628,3 615,0 2,2%
Makalifeyrir 16,7 10,9 52,3% 47 42 11,9% 354,3 260,3 36,1%
Barnalifeyrir 4,7 3.4 40,4% 36 31 16,1% 1317 108,9 20,9%
Samtals 266,9 208,4 28,0% 654 536 22,0% 408,1 388,9 4,9%




B-deild LSR

A drinu 2005 fengu 10.289 lifeyrispegar greidslur tir
B-deild LSR, samtals ad fjarhaed 12.094 millj. kr. Med-
alaldur lifeyrispega sj6dsins var 73 dr { drslok 2005
og voru 62 % af peim konur en 38 % karlar. Af lifeyr-
isgreidslum drsins foru 73,9 % til greidslu ellilifeyris,
21,3% 1 makalifeyri, 4,8% 1 6rorkulifeyri og 0,1% {
barnalifeyri. Skiptingu lifeyrispega og lifeyrisgreidslna
hjd sj6dnum ma4 sja { medfylgjandi tépu og skifuriti.

Lifeyrispegum fj6lgadi i heildinaum 2,6 % 4 arinu 2005,
en lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 10,6 % . Fjarhaed
lifeyrisgreidslna eykst hlutfallslega meira en fjoldi lif-
eyrispega og stafar pad fyrst og fremst af heekkun dag-
vinnulauna milli dra. Medalfjarheed lifeyris a4 drinu
2005 var 1.175 pusund kr. en var 1.090 puasund kr.
arid 4d0ur og haekkadi pvi um 7,8 % milli ara.

Medalréttindaprésenta lifeyrispega i B-deild LSR
var 38,3 % 1desember 2005. Fyrir fullt starf avinnur
sjodfélagi sér 2% 4 ari og ad medaltali er pannig um
rimlega 19 dra vinnu { fullu starP ad reda. Medal-
fjarheaed greidd til lifeyrispega { manudinum var 101
pidsund kr. en medalvidmidunarlaun til greidslu lif-
eyris voru 235 basund kr. Medalvidmidunarlaunin
haekkudu um 6,7% milli dra og medalréttindapré-
senta lifeyrispega heekkadi um 0,2 présentustig.

Ef medalvidmidunarlaunin eru vegin midad vid
réttindi lifeyrispega er medalfjarheed bak vid hvert
réttindaprésent 2.621 kr. eda sem svarar til riimlega
262 pusund kr. medalvidmidunarlauna. Medalvid-
midunarlaun til greidslu lifeyris voru hins vegar
laegri eda 235 pusund kr. Almennt md bvi segja
ad fylgni sé 4 milli heekkandi réttindaprésentu og
heekkandi vidmidunarlauna. Vakin er athygli 4 pvi
ad ofangreindar t6lur eru medaltol og leekka pvi lif-
eyrispegar sem eiga litil réttindi hjd sjédnum med-
alréttindaprésentuna. Sjédfélagi sem greitt hefur

Arsreikningur 2005

Skipting lifeyrisgreidslna B-deildar LSR 2005
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4,8% 73,9%

Ellilifeyrir Ororkulifeyrir [ ] Makalifeyrir Barnalifeyrir

meirihluta starfseevi sinnar til sjédsins etti ad vera
kominn med ad lagmarki 70% lifeyrisréttindi. Ef
midad er vid vegin medalvidmidunarlaun sjédsins
1 desember 2005 nema ellilifeyrisgreidslur til sliks

sj6dfélaga riamlega 183 ptisund kr. 4 manudi.

Af beim 12.094 millj. kr. sem greiddar voru 1 lif-
eyri dr B-deild LSR 4 sidasta dri fékk sjédurinn
4.869 millj. kr. endurgreiddar frd launagreidendum
vegna dbyrgdar peirra 4 greidslu lifeyrisheekkana.
Samkveemt 16gum sjédsins endurgreida launagreid-
endur pann hluta lifeyris sem er haekkun 4 ddur
arskurdudum lifeyri vegna fyrrum starfsmanna
sinna. Hlutfall sj6dsins 1 lifeyrisgreidslum 4 drinu
2005 var 59,7 % sem er sama hlutfall og arid 4dur.
Pvi lengur sem lifeyrispegi hefur verid 4 lifeyri,
bvi leegra er hlutfall sjé6dsins par sem uppsafnadar
launaheekkanir eru greiddar af vidkomandi launa-
greidanda. Hlutur sj6dsins haekkar hins vegar ef
urskurdadir lifeyrispegar eru peiri en brottfallnir,
midad vid 6breytt laun og jofn réttindi. Nyir lifeyr-
istirskurdir voru rdmlega helmingi peiri en brott-
fallnir lifeyrisirskurdir. Geri launagreidandi upp
skuldbindingu sina gagnvart sjédnum fellur inn-
heimta lifeyrisheekkana nidur.

B-deild LSR

Ellilifeyrir 8.937,7 8.077,2 10,7% 6.743 6.596 2,2% 1.325,5 1.224,6 8,2%
Ororkulifeyrir 575,6 504,5 14,1% 1.195 1.099 8,7% 481,7 4591 4,9%
Makalifeyrir 2.572,9 2.346,8 9.6% 2.220 2.176 2,0% 1.159,0 1.078,5 7.5%
Barnalifeyrir 7.5 87 -143% 131 162 -19.1% 57.0 53,8 6,0%
Samtals 12.093,7 10.937,2 10,6% 10.289 10.033 2,6% 1.175,4 1.090,1 7.8%
Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2005 hja B-deild LSR

Ellilifeyrir 41,96% 110.236 235.775 2.627
Ororkulifeyrir 18.34% 37.874 185.338 2.065
Makalifeyrir 36,01% 98.108 255.622 2.725
Medaltal 38,35% 100.501 235.191 2.621

Vid atreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og 6rorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2005 an persénuuppbétar.



LSR og LH

Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga

A drinu 2005 fengu 547 lifeyrispegar greidslur fra
Lifeyrissj6di hjikrunarfreedinga, samtals ad fjarheed
834 millj. kr. Medalaldur lifeyrispega sj6dsins var
70 ar 1 drslok 2005 og voru 96 % af peim konur en
4% karlar. Af lifeyrisgreidslum dr sjédnum 4 drinu
2005 foru 86,2% til greidslu ellilifeyris, 10,6 % {
ororkulifeyri, 2,9 % { makalifeyri og 0,1% { barna-
lifeyri. Skiptingu lifeyrispega og lifeyrisgreidslna hja
sjédnum ma4 sja { medfylgjandi t6pu og skifuriti.

Lifeyrispegum fj6lgadi 1 heildina um 3,8% 4 drinu
2005, en lifeyrisgreidslurnar heekkudu um 12,1%.
Fjarheed lifeyrisgreidslna eykst hlutfallslega meira
en fj6ldi lifeyrispega og stafar pad fyrst og fremst
af heekkun dagvinnulauna milli 4ra. Medalfjarhaed
lifeyris 4 drinu 2005 var 1.524 bts. kr. en var 1.411
bds. kr. 4rid 40ur og haekkadi um 8 % milli dra.

Medalréttindaprésenta lifeyrispega hja LH var
48,2% 1 desember 2005. Fyrir fullt starf dvinnur
sjoofélagi sér 2% 4 dri og ad medaltali er pannig
um rumlega 24 dra vinnu { fullu starP ad reda.
Medalfjarhed greidd til lifeyrispega { madnudinum
var 128 ptsund kr., en medalvidmidunarlaun til
greidslu lifeyris voru teeplega 258 piisund kr. Med-
alvidmidunarlaunin heekkudu um 6,6 % milli 4ra en
medalréttindaprésenta lifeyrispega leekkadi um 0,2
prosentustig milli dra.

Lifeyrissj6dur hjikrunarfraedinga

Ellilifeyrir 720,7 648,7 11,1%
Ororkulifeyrir 88,3 757  16,6%
Makalifeyrir 24,0 18,4 30,4%
Barnalifeyrir 0,8 09 -12,3%
Samtals 833,7 7437 12,1%

Skipting lifeyrisgreidslna LH 2005

29%  0,1%

10,6%

86,2%

Ellilifeyrir Ororkulifeyrir o Makalifeyrir Barnalifeyrir

Ef medalvidmidunarlaunin eru vegin midad vid rétt-
indi lifeyrispega er medalfjarheed bak vid hvert rétt-
indaprésent 2.661 kr., eda sem samsvarar rimlega
266 pusund kr. medallaunum. Medalvidmidunar-
laun til greidslu lifeyris voru leegri eda taeplega 258
bdsund kr. Vakin er athygli 4 pvi ad ofangreindar
tolur eru medaltél og leekka pvi lifeyrispegar sem
eiga litil réttindi hjéd sjédnum medalréttindaprésent-
una. Sj6dfélagi sem greitt hefur meirihluta starfs-
@vi sinnar til sj6dsins etti ad vera kominn med ad
ldgmarki 70 % lifeyrisréttindi. Ef midad er vid vegin
medalvidmidunarlaun sjédsins { desember 2005
nema ellilifeyrisgreidslur til sliks sjédfélaga riumlega
186 puisund kr. 4 mdnudi.

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2005 hja LH

Ellilifeyrir 51,98%
Ororkulifeyrir 33,31%
Makalifeyrir 34,82%
Medaltal 48,25%

422 407 3,7% 1.707,8 1.593,9 71%
89 84 6,0% 991,6 900,9 10,1%
23 21 9.5% 1.045,4 877,7 19.1%
13 15 -13,3% 59,0 58,3 1,1%

547 527 3,8% 1,524,2 1,411,2 8,0%

141.481 265.604 2.722
74.353 222.166 2.232
87.946 248.381 2.526

128.373 257.796 2.661

Vid utreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2005 an persénuuppbétar.



Af beim 834 millj. kr. sem greiddar voru { lifeyri tr
LH 4 sidasta dri fékk sjédurinn 365 millj. kr. end-
urgreiddar frd launagreidendum vegna abyrgdar
beirra 4 greidslu lifeyrishaekkana. Hlutfall sj6dsins
1 lifeyrisgreidslum arsins var pvi 56,3 %, en pad var
54,2% 4rid adur. Nyir lifeyrisurskurdir voru rim-
lega helmingi peiri en brottfallnir lifeyristirskurdir.
Sjédurinn greidir ad 6llu leyti fjarhaed lifeyris vegna
nyrra lifeyrispega en launagreidendur greida allar
haekkanir sem verda 4 adur urskurdudum lifeyri
vegna fyrrum starfsmanna sinna.

Arsreikningur 2005

Séreign LSR

A drinu 2005 fékk 121 lifeyrispegi greiddan lifeyri
vegna séreignarsparnadar, samanborid vid 99 lifeyr-
ispega arid adur. Alls voru greiddar 55,1 millj. kr. {
lifeyri dr Séreign LSR 4 drinu 2005 samanborid vid
27,1 millj. kr. arid adur. Par af voru 17,6 millj. kr.
greiddar tr Leid I, 8,1 millj. tir Leid II og 29,4 millj.
ur Leid III. AJ steerstum hluta var um eingreidslu
lifeyris ad reda en sjédfélagar sem eiga inneign
undir 735 pds. kr. deta fengid inneign sina greidda
Gt 1 einu lagi eftir ad hafa ndd 60 4ra aldri. I april
2006 fengu 26 lifeyrispegar greiddan manadarlegan
lifeyri dr Séreign LSR.
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LSR og LH

Breytingar & fjolda lifeyrispega eftir deildum 2004-2005

Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjsldi

A-deild LSR 2004 arskurdir lifeyri 2005 Breyting
Ellilifeyrir 191 54 2 243 52
Ororkulifeyrir 272 74 18 328 56
Makalifeyrir 42 8 3 47 5
Barnalifeyrir 31 6 1 36 5
Samtals 536 142 24 654 118
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

B-deild LSR 2004 arskurdir lifeyri 2005 Breyting
Ellilifeyrir 6.596 390 243 6.743 147
Ororkulifeyrir 1.099 133 37 1.195 96
Makalifeyrir 2.176 131 87 2.220 44
Barnalifeyrir 162 1 32 131 -31
Samtals 10.033 655 399 10.289 256
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

Lsj. hjukrunarfraed. 2004 arskurdir lifeyri 2005 Breyting
Ellilifeyrir 407 30 15 422 15
Ororkulifeyrir 84 10 5 89 5
Makalifeyrir 21 4 2 23 2
Barnalifeyrir 15 0 2 13 -2
Samtals 527 44 24 547 20
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

LSR + LH samtals 2004 arskurdir lifeyri 2005 Breyting
Ellilifeyrir 7.194 474 260 7.408 214
Ororkulifeyrir 1.455 217 60 1.612 157
Makalifeyrir 2.239 143 92 2.290 51
Barnalifeyrir 208 7 35 180 -28

Samtals 11.096 841 447 11.490 394




Fjarfestingarstefna

I fjarfestingarstefnu Lifeyrissjéds starfsmanna
rikisins og Lifeyrissjods hjikrunarfredinga eru
tilgreindar megindherslur sem unnid er eftir vid
avoxtun 4 fjdrmunum sjédanna. Peer mida ad pvi
ad tryggja goda avoxtun en jafnframt ad takmarka
dheettu eftir pvi sem kostur er. Markmidi pessu verdi
ndd med pviad dkveda eignasamsetningu samkvaemt
fyrirfram métadri fjarfestingarstefnu, tryggja eignir
sem best og vanda til allra dkvardana um fjarfest-
ingar og vorslu 4 eignum sjédanna. Stjornir LSR og
LH endurskoda fjdrfestingarstefnu sjédanna eigi
sjaldnar en einu sinni 4 ari. Vid pd endurskodun er
tekid tillit til breytinga sem ordid hafa 4 innlendum
og erlendum verdbréfamorkudum, breytinga sem
ordid hafa 4 umhverP lifeyrissjédanna og annarra
ytri skilyrda sem dhrif hafa 4 rekstur og starfs-
umhverb peirra. 1 fjdrfestingarstefnunni eru sett
markmid um eignasamsetningu sjédanna.

Séreign LSR er skipt { prjar fjdrfestingarleidir.
Leid I fjarfestir 35-50 % { hlutabréfum og 50-65 %
i skuldabréfum, Leid II fjarfestir 10-25% 1 hluta-
bréfum og 75-90% 1 skuldabréfum og Leid III er
bundinn verdtryggdur innldnsreikningur. Jafnframt
er haegt ad velja svokallada Sér-leid par sem inneign
byst sjélfkrafa milli Leida I-III eftir aldri rétthafa.

Eignasamsetning - stefna

Vid radstéfun fjarmagns og eignastyringu 4 verd-
bréfas6fnum sjédanna eru eftirfarandi vidmid h6fd
um skiptingu eigna bannig ad eignarhluti 1 ein-
stokum verdbréfapokkum geti verid 4 bilinu:

Skuldabréf 50-65%

Rikistryggd bréf 15-30 % : Skuldabréf utgePn af rikis-
sj60i eda med abyrgd rikissjods, s.s. hiisnaedisbréf,
hiishbréf, ibtidabréf, rikisbréf og spariskirteini rikis-
$j60s.

Skuldabréf sveitarfélaga 2-10 % : Skuldabréf titgePn
af sveitarfélogum, med trausta rekstrar- og fjarhags-
stodu, eda med abyrgd peirra.

Skuldabréf lanastofnana 2-10 % : Skuldabréf titgePn
af bonkum og sparisj6dum, -eignarleigufyrir-
tekjum, fjdrfestingarldnasjédum og stofnldna-
sjédum atvinnuveganna enda starP pessir adilar
samkvemt l6gum og undir eftirliti Fjdrmala-

eftirlitsins.

Arsreikningur 2005

Fjarfestingarstefna LSR og LH

@ Erlend hlutabréf 35%
Innlend hlutabréf 10%
Erlend skuldabréf 5%
Vedskuldabréf 14%
Skuldabréf fyrirtaekja 4%
Skuldabréf sveitarfélaga 5%

@ Skuldabréf lanastofnana 7%

@ Rikistryggd bréf 20%

Skuldabréf fyrirtekja 2-10 % : Skuldabréf steerri fyr-
irteekja med trausta eiginfjarstodu og géda rekstr-
arafkomu, adallega skuldabréf fyrirteekja sem skrad
eru i Kauphdll Islands.

Vedskuldabréf 10-30 % : Skuldabréf tryggd med vedi
1 fasteignum, bundin peim takmérkunum ad ved-
hlutfall fari ekki yPr 65 % af markadsvirdi vidkom-
andi eignar eda 65% af fasteignamati, hvort sem
heerra reynist. Strangari reglur gilda um sérheeft
atvinnuhtsnaedi.

Erlend skuldabréf 0-5 %: Skuldabréf { félogum sem
skrdd eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

Hlutabréf 35-50%

Innlend hlutabréf 5-15%: Innlend hlutabréf { fyr-
irteekjum sem skrdd eru i Kaupholl Islands. Midad
er vid ad veegi 6skrddra fyrirteekja verdi ekki heerra
en 10% af innlendri hlutabréfaeign sjédanna 4
hverjum tima.

Erlend hlutabréf 30-40 % : Hlutabréfasj6dir eda sér-
greind hlutabréfasofn 1 hlutafélogum sem skrad eru
a skipulegum verdbréfamarkadi. Til samstarfs um
avoxtun og fjarstyringu er midad vid ad velja fjora
eda peiri 6tengda og 6hada adila.



LSR og LH

Fjarfestingar

A lidnu dri radstéfudu Lifeyrissjédur starfsmanna
rikisins og Lifeyrissjédur hjukrunarfredinga, ad
teknu tilliti til seldra verdbréfa, samanlagt teepum
35,7 milljordum kréna til lanveitinga og verdbréfa-
kaupa. Alls voru keypt skuldabréf fyrir 38,5 millj-
arda kr. og hlutabréf seld netté fyrir 2,8 milljarda
kr. Sundurlidun fjarfestinga A- og B-deilda LSR, LH
og Séreignar LSR 4 drinu 2005 m4d sjd { medfyldj-
andi t6pu og mynd. Aukning vard 4 fjarfestingum {
skuldabréfum 4 arinu m.v. arid 4 undan. Minnkun
vard { fjarfestingum { hlutabréfum, pa sér { lagi inn-
lendum hlutabréfum par sem talsverd nettésala atti
sér stad. Samtals var nettdsala { hlutabréfum 4 drinu
samanborid vid talsverd kaup arid adur. Hlutfall
erlendra hlutabréfa { nettéfjarfestingum var 27,7 %
a arinu og innlendra hlutabréfa -35,5%. Hlutfall
skuldabréfa i heildarfjarfestingum jokst milli dra
og for dar 32,9% 4rid 2004 1 107,8% 4a drinu 2005.
Innlend skuldabréf ndmu 101,1% af nett6fjarfest-
ingum og erlend skuldabréf 6,7%. Nettéuitlan til
sj6dfélaga jukust mikid milli d4ra. Utldn ndmu 9,6
milljordum kr. og uppgreidslur 4,8 milljérdum kr.
og namu nettéitlan pvi rimlega 4,7 milljérdum kr.

Nettofjarfestingar LSR og LH 2005

Fjarfestingar LSR og LH 2005
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A-deild B-deild

. Erlend hlutabréf
Innlend hlutabréf
Erlend skuldabréf
Sjoofélagalan
Skuldabréf fyrirtaekja

713 12.382 31,4% 35,8%
508 5.923 18,0% 15,2%
358 4.847 13,8% 13,3%
603 8.381 252% 22,2%

-174  -0,6% -0,4%

149 4735 11,4% 151%

197 2388 69% 6,1%

2.506 38.482 105,9% 107,4%

-12.679 -25,0% -39.5%

594 9.887 19,1% 32,2%

-739 2792 -59% -7,4%

Séreign

LH

Samtals

Skuldabréf sveitarfélaga
@ Skuldabréf lanastofnana

Vedskuldabréf

© Rikistryggd breéf

43,1%
57%
0,1%
3,6%
0,0%
0,0%
9,9%

62,4%

16,1%
21,5%

37,6%

34,4%
16,0%
13,2%
22,9%
-0,5%
13,5%

6,5%

40,4%
28,8%
20,3%
34,1%
-1,2%

8,4%
11,1%

106,1% 141,8%

-33,4%
27,4%

-6,1%

-75,5%
33,6%

-41,8%

34,7%
16,6%
13,6%
23,5%
-0,5%
13,3%

6,7%

107,8%

-35,5%
27,7%

-7,8%

1.767 35.691 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

(i millj. kr.)
Rikistryggd bréf 3727 7.679 264 11.669
Skuldabréf lanastofnana 2131 3.249 35 5.415
Skuldabréf sveitarfélaga 1.637 2.852 0 4.489
Skuldabréf fyrirtaekja 2986 4.770 22 7.778
Vedskuldabréf -77 -77 0 -153 -21
Sjoafélagalan 1.348 3.238 0 4.587
Erlend skuldabréf 819 1.311 61 2191
Skuldabréf 12.571 23.024 382 35.977
Innlend hlutabréf -2.967 -8.478 99 -11.346 -1.333
Erlend hlutabréf 2.266 6.896 131 9.294
Hlutabréf -701  -1.582 230 -2.052
Fjarfestingar alls 11.870 21.442 612 33.924

* Sundurlidun eftir leidum er i sérkafla um Séreign LSR.
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Verdbréfaeign
Verdbréfaeign LSR og LH 2005 Verdbréfaeign LSR og LH 2005
@ Erlend hlutabréf 27% 100% [~
@ Innlend hlutabréf 14%
Erlend skuldabréf 2% 80% I~
@ sjodfélagalan 13%
@ Rikistryggd bréf 21% 60% I~
) Skuldabréf fyrirteekja 8%
Vedskuldabréf 0% 40% -
Skuldabréf sveitarfélaga 6%
@ Skuldabréf lanastofnana 9% 20% [~ . . .
L
A-deild B-deild Séreign LH Samtals
@ Erlend hiutabréf () Skuldabréf fyrirtaekja
. Innlend hlutabréf . Skuldabréf lanastofnana
Erlend skuldabréf Skuldabréf sveitarfélaga
O sjodfélagalan @ Rikistryggd bref

Vedskuldabréf

Heildarverdbréfaeign sjédanna nam 240,4 millj- Samsetning eigna hefur breyst nokkud fra fyrra ari.
o6rdum kr. { drslok 2005, par af var eign { innlendum  Vegi erlendra hlutabréfa hefur aukist tr 24,2%
skuldabréfum 138,9 milljardar kr., 3,9 milljardar { 26,8% vegna dframhaldandi fjarfestinga. Veegi
kr. 1 erlendum skuldabréfum, 33,0 milljardar kr. i innlendra hlutabréfa hefur minnkad dr 15,6% {
innlendum hlutabréfum og { erlendum hlutabréfum  13,7% vegna sélu 4 arinu og innlausnar hagnadar.
64,5 milljardar kr. Skiptingu verdbréfaeignar A- og  Skuldabréf eru nii 59,4% af heildarverdbréfaeign
B-deilda LSR, LH og Séreignar LSR { arslok 2005 samanborid vid 60,2 % drid ddur. Par af eru 57,8 %
mad sja 1 medfylgjandi t6pu og myndum. i innlendum skuldabéfum og 1,6% 1 erlendum
skuldabréfum.

Verdbréfaeign LSR og LH 2005

(i millj. kr.) Hiutfsll

A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 10.928 34726 1.845 47.499 4.050 51.549 16,6% 22,7% 47,5% 21,3% 22,8% 21,4%
Skuldabréf lanastofnana 6.068 12.318 307 18.693 1.895 20.587 92% 81% 79% 84% 107% 8,6%
Skuldabréf sveitarfélaga  4.686 9.678 6 14370 1.209 15580 71% 6,3% 02% 65% 68% 65%
Skuldabréf fyrirtaekja 5.477 12.508 199 18.184 1.422 19.606 83% 82% 51% 82% 80% 82%
Vedskuldabréf 66 75 0 141 0 141 01% 00% 00% 01% 0,0% 0,1%
Sjédfélagalan 9.008 20.784 0 29.792 1.683 31.475 13,7% 13,6% 0,0% 134% 95% 13,1%
Erlend skuldabréf 1.244 2.255 101 3.600 346 3946 19% 15% 26% 16% 19% 1,6%

Skuldabréf 37.477  92.345 2.459 132.280 10.605 142.885 56,9% 60,4% 63,2% 59,4% 59,6% 59,4%

Innlend hlutabréf 8.414  22.102 443 30.959 2.080 33.039 128% 145% 11,4% 139% 11,7% 13,7%
Erlend hlutabréf 20.020 38.388 986 59.395 5.096 64.491 30,4% 251% 254% 26,7% 28,7% 268%

Hlutabréf 28.434  60.490 1.429 90.354 7.176 97.530 43,0% 39,6% 368% 40,6% 40,4% 40,6%

Verdbréf alls 65.911 152.835 3.887 222.634 17.781 240.415 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




LSR og LH

Préun verdbréfaeignar

Eignasamsetning LSR og LH hefur breyst all-
nokkud undanfarin 4r. A medfylgjandi mynd
ma sjd verdbréfaeign sjédanna fra drinu 1998
til drsloka 2005. Innlend skuldabréfaeign hefur
laekkad 1r 93,7% 4 drinu 1998 1 59,4% 4 arinu
2005. Erlend skuldabréfaeign hefur vaxid tr 0% {
1,5% 1lok ars 2005. Innlend hlutabréfaeign hefur
aukist 1 13,8 % en var 0,6 % 1998. Vegi erlendra

hlutabréfa hefur aukist mikid fra arsbyrjun 1998
til loka ars 2005 ad undanskildu drinu 2002 pegar
hlutfall erlendrar verdbréfaeignar leekkadi vegna
verdlaekkana og styrkingu krénunnar. Erlenda
verdbréfaeignin jokst 4 drinu og er na 26,7% af
heildarverdbréfaeign sj6danna.

bréun verdbréfaeignar LSR og LH 1998-2005
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Med greid LSR tryggja
sjoofélaganger framfaerslu
a efri arum, auk verdmeetra
trygginga vegna starfsorku-
migsis eda andlats.

ldeim hépi eru starfsmenn
Rikisatyarpsins.
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Avoxtun

Nafnavoxtun LSR 4 4rinu 2005 var 18,9 % sem sam-
svarar 14,2% raundvoxtun samanborid vid 9,5%
raundvoxtun 4 drinu 2004. Hrein raundvoxtun, p.e.
raundvoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn frd hreinum fjarmunatekjum, var 14,0 %
4 darinu samanborid vid 9,3% 4 drinu 2004. Med-
altal hreinnar raundvoéxtunar LSR sidustu 5 drin er
6,4 % og medaltal sidustu 10 drin er 5,7 %.

Nafnavoxtun LH 4 drinu 2005 var 18,5 % sem sam-
svarar 13,7% raundvoxtun samanborid vid 9,4 %
4 arinu 2004. Hrein raundvoxtun LH var 13,7% &
arinu 2005 samanborid vid 9,4 % arid 4dur. Medaltal
hreinnar raundvoxtunar LH sidustu 5 drin er 6,1 %

Avéxtun og eignasamsetning 2005

Arsreikningur 2005

og medaltal sidustu 10 drin er 5,8%. I medfylgj-
andi topum m4d sjd dvoxtun og eignasamsetningu
A- og B-deilda LSR, LH og Séreignar LSR 4 drinu
2005, dsamt sundurlidun dvoxtunar eftir tegundum
verdbréfa. Skuldabréfaeign LSR og LH er gerd
upp 4 kaupkréfu sem pydir ad breytingar 4 avoxt-
unarkrofu skuldabréfa hafa ekki dhrif 4 bokfeert
virdi beirra bréfa sem sjédirnir dttu { drslok 2005.
Skuldabréfaeign Séreignar LSR er { skuldabréfa-
sjédum og er gerd upp 4 markadsvirdi sem pydir ad
begar avoxtunarkrafa 4 markadi leekkar, pa haekkar
virdi bréfanna og 6fugt. Avoxtun er reiknud sam-
kvaemt reglum um drsreikninga lifeyrissjéda.

Nafnavéxtun 18,8% 19,1% 13,4% 9,0% 8,3% 18,9% 18,5%
Hrein raunavoxtun 14,0% 14,2% 8,8% 4,5% 3,9% 14,0% 13,7%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) 5,3% 6,7% 3,5% 7.4% 5,8% 6,4% 6,1%
Innlan 100,0%

Innlend skuldabréf 55,2% 59,1% 56,0% 75,9% 57,8% 57,7%
Innlend hlutabréf 12,8% 14,5% 13,2% 5,5% 13,9% 1,7%
Erlend hlutabréf 30,2% 25,0% 28,5% 15,1% 26,7% 28,7%
Erlend skuldabréf 1,8% 1,4% 2,3% 3,5% 1,6% 1,9%
Skipting avéxtunar eftir tegundum verdbréfa

Innlend skuldabréf 10,7% 11,0% 4,2% 3.7% 10,8% 10,9%
Erlend skuldabréf 3,0% 1,4% 14,6% 14,6% 0,7% 2,1%
Innlend hlutabréf 72,5% 69,5% 67,5% 67,2% 69,5% 70,3%
Erlend hlutabréf 17,6% 17,5% 14,8% 15,4% 17,6% 17.5%
Innlend skuldabréf 6,3% 6,6% 0,1% -0,4% 6,4% 6,5%
Erlend skuldabréf -1,1% -2,6% 10,0% 10,0% -3,3% -2,0%
Innlend hlutabréf 65,7% 62,8% 60,8% 60,5% 62,8% 63,5%
Erlend hlutabréf 12,9% 12,8% 10,2% 10,8% 12,9% 12,8%



LSR og LH

Innlend skuldabréf

A drinu 2005 heekkadi Sedlabankinn styrivexti Pmm
sinnum, tr 8,25% 1 10,50%. Verdbdlgan meeldist
4,14 % 4 arinu 2005 samanborid vid 3,9 % 4rid 4dur.
Pessir peaettir dsamt utgafu erlendra skuldabréfa {
krénum og mikils frambods fyrirtekjaskuldabréfa
hofdu mikil dhrif 4 innlendan skuldabréfamarkad
4 drinu. Medfylgjandi linurit syna préun 4avoxt-
unarkréfu annars vegar langra og hins vegar stuttra
verdtryggdra {bidabréfa 4 drinu 2005 og bar sést vel
haekkun dvoxtunarkrofu 4 drinu dsamt talsverdum
sveipum.

A drinu 2005 var nafndvoxtun innlendrar skulda-
bréfaeignar sjédanna 10,9 % og raundvoxtun 6,5%.
Nettéfjarfestingar sjédanna i innlendum skulda-
bréfum ndmu 36,1 milljardi kr.

Medfylgjandi tapa 4 neestu sidu synir tiu steerstu
utgefendur skuldabréfa 1 eigu deilda LSR og LH,
bokfeert virdi eignar dsamt hlutfalli af heildareign {
innlendum skuldabréfum.

Erlend skuldabréf

Sjodirnir héldu dfram ad byggja upp erlenda skulda-
bréfaeign 4 drinu. Samtals var fjdrfest 1 erlendum
skuldabréfum fyrir 2,4 milljarda kr. Nafndvoxtun
erlendrar skuldabréfaeignar sj6danna var 2,1% og
raunavoxtun -2,0 %.

Innlend hlutabréf

Avéxtun 4 innlendu hlutabréfasafni sjédanna var
mjog g6d 4 sidasta dri og nam nafndvoxtun 70,3 %.
Innlendi hlutabréfamarkadurinn var med besta
méti 4 drinu og hakkadi Urvalsvisitala Adallista,
ICEX-15, um 64,7%. Innlendur hlutabréfamark-

Avéxtunarkrafa stuttra og langra ibudabréfa & arinu 2005
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adur einkenndist af g6dri afkomu félaga 1 Kaupholl-
inni, ekki sist { bankageiranum.

Aframhaldandi dtrds félaga gekk vel 4 drinu og
gerdi pad ad verkum ad hlutabréfaverd hekkadi
mikid eins og nefnt var hér ad framan. A myndinni
hér ad nedan er synd préun Urvalsvisitslu Adallista
4 sidasta ari.

A drinu var nettésala 4 innlendum hlutabréfum
sj6danna samtals ad fjarhed 12,7 milljardar kr.
Medfylgjandi tapa 4 neestu sidu synir tiu sterstu
innlendu hlutafélégin 1 eigu deilda LSR og LH,
markadsvirdi eignar og hlutfallslegan eignarhlut
dsamt hlutfalli eigna { safni.

Erlend hlutabréf

Erlent hlutabréfasafn sjédanna dvaxtadist vel 4
arinu, eda um 159% dn gjaldeyrisvarna og um
17,5% med gjaldeyrisvornum. Talsverd haekkun
vard 4 6llum helstu hlutabréfavisitélum 4 drinu.
I dollurum talid heekkadi Morgan Stanley, heims-
visitala hlutabréfa, sem melir breytingu 4 hluta-
Gengisvog
islensku krénunnar styrktist um 7,2% & arinu en

bréfaverdi i heiminum, um 9,5%.

gengi krénunnar veiktist gagnvart Bandarikjadollar
um 3,2 %. Umreiknad 1 islenskar kréonur hekkadi
heimsvisitalan pvi um 13,0%. Veiking islensku
krénunnar hefur jakveed dhrif 4 dvéxtun erlendra
eigna sj6danna og 6fugt.

Erlendir hlutabréfamarkadir voru nokkud rélegir
framan af ari. Flestir markadir leekkudu litillega a
fyrsta drsfjérdungi en 1 mai byrjudu erlendir mark-
adir ad haekka og haekkudu it arid ef fra er skilinn
oktébermdnudur. G60 uppgjor litu dagsins 1j6s en

bréun Urvalsvisitélunnar & arinu 2005
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nokKkrir peettir végu par 4 moti, pa sér { lagi heekkun
oliuverds.

Medfylgjandi er yPrlit yPr préun MSCI, heimsvisi-
tolu hlutabréfa, { dollurum dsamt yPrliti yPr préun
islensku krénunnar 4 drinu 2005. A drinu 2005 voru
nettéfjarfestingar { erlendum hlutabréfum 9,9 millj-
ardar kr. Vaegi erlendra hlutabréfa { verdbréfasafni
sj60anna jokst talsvert frd drinu ddur. I drslok var
hlutfallid 26,8 % af verdbréfaeign midad vid 24,2 % {
drslok 2004. I tépu 4 neestu sidu m4 lita sundurlidun
eigna LSR og LH { erlendum hlutabréfasjédum og
sérgreindum hlutabréfaséfnum. Tapan ad nedan
synir davoxtun sterstu erlendu hlutabréfasafna {
LSR og LH dsamt samanburdi vid MSCI, heims-
visitolu hlutabréfa, { islenskum krénum. Arangur
steerstu safna sjédanna var almennt mjog gédur 4
arinu.

Avéxtun 5 staerstu erlendu safna LSR og LH
samanborid vid vidmid

ACM Global Growth 20,47% 7,50%
Morgan Stanley 17,15% 4,18%
State Street Global Advisors 14,37% 1,40%
Schroder 14,13% 1,16%
MSCI Net 12,97%

Vanguard 12,50% -0,46%

Apeidusamningar

Gerdir hafa verid samningar er mida ad pvi ad
draga tr gjaldeyrisdheettu sjédanna. Heildarfjarhaed
samninga 1 darslok 2005 nam 7,0 milljérdum kr. eda
11,0% af erlendri eign sjédanna {1 drslok.

Préun MSCI 2005 i USD
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Med gjaldeyrisvarnarsamningum verjast sjodirnir
styrkingu krénunnar sem ryrir eignir { erlendri
mynt. Auk pess njéta peir pess mikla vaxtamunar
sem er 4 innlendum og erlendum véxtum um pessar

10 staerstu skuldarar i arslok 2005

{budalanasjodur 25.741 18,86%
{slandsbanki hf. 6.979 511%
Lanasjédur landbunadarins 4.557 3,34%
Spariskirteini rikissjods 4.114 3,01%
Stodir hf. 3.996 2,93%
Landsvirkjun 3.517 2,58%
Kaupping banki hf. 4.290 3,14%
Rikisttvarpid 2.689 1,97%
Bakkavér hf. 2.687 1,97%
Byggdastofnun 2.548 1.87%

10 staerstu innlendu hlutafélégin i arslok 2005

Kaupping banki hf. 14.073 2,84% 42,60%
Landsbanki [slands hf. 4.509 1,62%  13,65%
{slandsbanki hf. 3.830 1,69%  11,59%
Bakkavér Group hf. 3.196 3,88% 9,67%
Actavis hf. 1.831 1,10% 5,54%
FL Group hf. 945 0,85% 2,86%
Icelandic Group hf. 869 4,18% 2,63%
SIF hf. 758 3,16% 2,29%
Straumur-Burdaras Fjarf.b. hf. 713 0,43% 2,16%
Mosaic Fashions hf. 678 1,24% 2,05%
bréun gengisvisitélu krénunnar & arinu 2005
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LSR og LH

mundir. I drslok 2005 var markadsvirdi samning-
anna neikveaett um 361,8 milljonir kr. en var jakvaett
i drslok 2004 um 274,6 milljénir kr. A 4rinu var
innleystur hagnadur af samningum samtals 1.205,4
milljénir kr. Pannig var tekjufeerdur hagnadur af
gjaldeyrisvérnum samtals 739,0 milljonir kr. G6dur
drangur af gjaldeyrisvornum eykur &dvoxtun &
hlutabréfaeign sjédanna { erlendri mynt.

I drslok 2005 var heildarfjarheed framvirkra samn-
inga 4 Ibadabréf 2,0 milljardar kr. Pessir samningar
eru gerdir 4 rikistryggd skuldabréf med langan
binditima. Markadsvirdi samninganna er innifalid
i markadsvirdi samninganna hér ad ofan.

LSR og LH eru { samstarP vid erlenda fjarvorslu-
adila um 4voxtun fjarmuna sjédanna 4 erlendum
verdbréfamorkudum. Lifeyrissjédirnir kaupa ekki
einstok hlutabréf heldur velja fjarvorsluadila sem
annast eignastyringu verdbréfasafna. Vid val 4 fjar-
vorsluadilum er horft til dhaettudreibngar, élikrar
adferdafraedi, reynslu, drangurs og mismunandi fjar-

Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum LSR og LH

Morgan Stanley

State Street Global Advisors

ACM - Global Growth Trends
Vanguard - Global Stock Index Inst.
Schroder - Global Equity

ACM - Global Value Portfolio

MFS - Institutional Advisors

JPMF Global Dynamic Fund
Templeton Growth Fund

T. Rowe Price US Small Cap Fund
Morgan Stanley Global Value Fund
ISB Global Equity

Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund
Schroder Private Equity Il

Schroder Private Equity Il

Alpjéda framtakssjédurinn

Morgan Stanley Private Equity
Capital International Fund

Alpjéda framtakssjédurinn I

Adrir minni sjédir

Samtals

Nafnavéxtun safns an gjaldeyrisvarna

Nafnavéxtun safns med gjaldeyrisvérnum

festingarstefnu. Leitad er eftir samstarP vid trausta
adila sem hafa ndd gédum drangri yPr lengri tima
og veita géda og samkeppnisfeera pjénustu. I top-
unni hér fyrir nedan og 4 skifuritinu hér til hlidar er
yPrlit yPr erlenda fjarvorsluadila LSR og LH.

Erlend verdbréfaeign eftir fjarvérsluadilum 2005

@ Morgan Stanley 12,6%

@ State Street 11,7%
ACM Growth 11,3%
Vanguard 11,3%

Schroder 11,1%
ACM Value 9,1%
MFS 8,4%
JP Morgan 7,9%
Templeton 5,7%
T. Rowe Price 2,4%
Morgan Stanley Value 2,3%
@ 158 Global Equity 2,1%
. Lombard Odier 2,1%
@ Adrir2,1%

8.119,6 12,6% 17.2%
7.557,8 11,7% 14,4%
7.285,8 11,3% 20,5%
7.285,1 11,3% 12,5%
7.129,5 11.1% 14,1%
5.876,8 9.1% 17.4%
5.390,2 8,4% 12,3%
5.111,2 7,9% 16,6%
3.664,5 5.7% 11,7%
1.545,1 2,4% 11,6%
1.463,6 2,3% 8,9%
1.370,6 2,1% 11,0%
1.365,9 2,1% 12,4%
375,6 0,6% -
372,5 0,6% -
209,3 0,3% -
128,7 0,2% -
118,0 0,2% 13,0%
62,6 0,1% -
58,5 0,1% -
64.490,9 100,0%
15,9%
17.5%



Sjéofélagalan og lanareglur

Utldn LSR og LH til sj6dfélaga uxu mikid 4 4rinu
2005. Pa lanudu sjédirnir samtals 9,6 milljarda kréna
til sjédfélaga samanborid vid 4,6 milljarda kréna titlan
a drinu 2004. Pannig rimlega tvofoldudust ttlan
sj6danna 4 milli dra. A0 medaltali ldanudu sjédirnir
um 800 milljénir kréna { hverjum manudi. A sama
tima og tutldn jukust dré verulega dr uppgreidslum
4 eldri lanum hja sjé6dunum. Nett6iitlan sjédanna 4
arinu 2005 ndmu rdmlega 4,7 milljordum kréna en
voru 213 milljénir kréna arid 2004, sem skyrist af
miklum uppgreidslum 4 sidasta pridjungi pess ars.

Alls voru veitt 1.865 ldn 4 arinu 2005 { stad 1.537
ldna 4rid adur sem er rumlega 21% aukning. Af
ttldnaaukningu ad dema hefur markadurinn tekid
vel { pad sem sj6dirnir hafa upp 4 ad bjéda { ldna-
mdalum til einstaklinga. Préunin hefur jafnframt
verid st ad sjédfélagar seekja sifellt steerri hluta sinna
fasteignarldna til LSR og LH en 4d0ur. Medalfjarhed
veittra ldna 4 drinu 2005 var 5,1 millj. kr. og er pad
haekkun um 73 % milli dra. Lan til sj60félaga ndmu
27,3 % af fjarfestingum drsins ad teknu tilliti til seldra
verdbréfa en 4 drinu 2004 var hlutfallid 15,2 %.

Sj6dfélagalan
(i pas. kr.)

Arsreikningur 2005

Utistandandi ldn til sj6dfélaga ndmu 31,5 millj-
ordum kr. { drslok 2005 og hekkudu um 16,6 %
milli dra. Sj6dfélagalan voru 13,3 % af verdbréfaeign
sjédanna 1 drslok 2005 sem er tepu présentustigi
leegra en drid ddur. Af fjarhed sjédfélagaldna i
arslok voru 66 % hja B-deild LSR, 29 % hjd A-deild
LSR og 5% hjd LH.

Sjodfélagalan { vanskilum ndmu samtals 73,6 millj.
kr. { arslok 2005 og leekkudu um 26 % milli dra. Hlut-
fall sjodfélagaldna { vanskilum leekkadi dar 0,37 % {
0,23 % . Einungis 82 ldn voru i meira en 3ja mdnada
vanskilum { drslok og feekkadi peim um 218 lan milli
dra. Lanum sem ho6fdu verid { vanskilum { brjd til t6lf
manudi feekkadi hlutfallslega mest og voru einungis
fjérdungur af pvi sem pau voru arid 4dur. Lan sem
hofdu verid 1 vanskilum lengur en { eitt d4r voru 31
talsins { arslok. Lan sem féru til uppbodsmedferdar
voru 116 eda 66 farri en drid 4dur. Asteedur minni
vanskila md m.a. rekja til endurfjarmégnunar eldri
ldna og p.m.t. vanskila. Auk bess er atvinnudstand
almennt gott og fasteignaverd hefur haekkad talsvert
sem hefur aftur gert endurfjarmégnun audveldari.

Heildarfjarhaed 9.008.460 7.624.294 20.783.769 17.777.744 1.682.869  1.580.561 31.475.098 26.982.599
Fjoldi lana 3.167 3.320 11.575 13.132 1.043 1.221 15.785 17.673
Medalfjarhaed 2.844 2.296 1.796 1.354 1.613 1.294 1.994 1.527
Hlutfall af verdbréfaeign  13,7% 15,8% 13,6% 141% 9.5% 10,4% 13,3% 14,2%
Fjarhaed 2.854.724 1.558.088 6.306.226  2.728.101 417.450 291.746  9.578.400 4.577.935
Fjoldi lana 564 543 1.219 899 82 95 1.865 1.537
Medalfjarhaed 5.062 2.869 5.173 3.035 5.091 3.071 5.136 2.978
Hlutf. af fjarf. netté 24,0% 12,8% 29,4% 17.4% 23,6% 13,2% 27,3% 15,2%
Sj6dfélagalan, LSR og LH
Fjoldi lana i meira en 3ja man. vanskilum 82 300 412 429 408 256 305
Fjoldi lana i uppbodsmedferd i arslok 35 52 78 79 88 78 58
Fj6ldi Gtsendra uppbodsbeidna 116 182 214 183 167 171 199
Fjoldi skuldbreyttra lana 71 87 119 159 55 52 94
Upphaed i vanskilum alls (i pas. kr.) 73.594 99.392 129.634 139.370 125.258 91.845 75.404
Hlutfall af sjodfélagalanum 0,23% 0,37% 0,47% 0,56% 0,58% 0,57% 0,60%
Hlutfall af heildarskuldabréfaeign 0,05% 0,09% 0,13% 0,15% 0,16% 0,14% 0,14%



LSR og LH

Lansréttur Veitt lan til sjé3félaga LSR og LH
Hver sd sem greidir eda hefur einhvern tima greitt
til LSR eda LH 4 rétt 4 lifeyrissj6dslani. Sama gildir (i mills. kr.)

um b4 sem 4tt geetu adild ad A-deild LSR pé6 ad peir 0
haP aldrei greitt til sj6dsins, t.d. adilar ad stétt-
arfélogum opinberra starfsmanna. Séreignarspar- -
endur hja Séreign LSR hafa sama ldnsrétt og adrir
sj6dfélagar.

Lansupphaedir

Hamark lansfjarhaedar reedst af vedhaeP eignar. Ef 4+
ldnsuppheed er umfram 10 millj. kr. purfa umseaekj-

endur ad gangast undir sérstakt greidslumat. .

Lanskjér . . .

Haegt er ad velja um fasta eda breytilega vexti. Pann 0% o7 03 04
27. april voru fastir vextir haekkadir ur 4,15% {
4,6% en breytilegir vextir eru 4,75% (mai 2006). Fjsldi veittra sj68félagalana LSR og LH

Vid dkvordun fastra vaxta er horft til markads-
adsteedna hverju sinni en breytilegu vextirnir eru  2.500 -
endurskodadir 4 3ja mdnada fresti midad vid 4voxt-
unarkréfu Tbadabréfa. Lanstimi er 5 til 40 4r ad vali
ldntakanda.

2.000

Vedtrygging 1.500

Lén er veitt gegn vedi { tbtidarhtisneedi og er midad

vid 65 % af fasteignamati eignarinnar eda verdmati 1,000
16ggilts fasteignasala, hvort sem heerra reynist.
Lénsfjdrhedin md poé aldrei fara yPr samtélu af
brunabdtamati og l6darmati vidkomandi eignar.
EkKi er gerd krafa um ad 1dnid sé 4 1. vedrétti.

500
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Medalfjarhaed veittra sj6dfélagaldna LSR og LH

Lantdkukostnadur
Lantokugjald er 1% af lansfjarheed.

(i millj. kr.)
6
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Séreign LSR

Séreign LSR byggir 4 traustum grunni LSR og leggur
dherslu 4 6rugga vorslu vidbétarlifeyrissparnadar,
g6da avoxtun med varfeerni 1 fjarfestingum ad leid-
arljosi, g6da pjonustu vid sj6dfélaga og lagan rekstr-
arkostnad.

18gjdld og eignir

18gjold a drinu 2005 ndmu 664,2 milljénum kr. og
haekkudu um 9,4 % milli 4ra, sem ma rekja til fjolg-
unar sjodfélaga og haekkunar launa. Heildareignir
sjodfélaga ndmu 4.282,6 milljonum kr. { drslok
2005 og haekkudu um 1.011,5 milljénir kr. eda 31 %
4 milli 4ra. A drinu 2005 greiddu 3.843 sj6dfélagar
idgjald til Séreignar LSR. Medalfjoldi virkra sj6d-
félaga var 3.371 og fj6lgadi peim um 2,5 % milli dra.
Heildarfjoldi peirra sem attu eign { sjédnum { drslok
2005 var 4.892.

Heildareignir Séreignar LSR

(i milljs. kr.)
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@ Leis |

Leid Il

[ JRSEA]

Fjarfestingarleidir Séreignar LSR

Leid | 45% 55%
Leid Il 20% 80%
Leid Il 0% 0%

Arsreikningur 2005

Fjarfestingarleidir

Leid |

I Leid I er vaegi hlutabréfa 45 % og geta pvi sveipur
dvoxtun ordid nokkrar. Leid I hentar peim sem eiga
morg 4r til starfsloka og hafa pvi timann fyrir sér til
ad jafna 1t sveipurnar og uppskera heerri avoxtun.

Leid Il

1 Leid 11 er vaegi hlutabréfa ad hamarki 20 % . Sveipur
{ avoxtun verda minni en { Leid I og dheettan er
b.a.l. minni. Leid II hentar peim sem eiga fa ar til
starfsloka eda peim sem vilja taka midlungsdheettu
og kj6sa minni sveipur { dvoxtun.

Leid 1l

I Leid III er séreignarsparnadurinn dvaxtadur ad
6llu leyti 4 verdtryggdum innldnsreikningi. Pessi
leid hentar einkum peim sem eiga skammt { lifeyr-
istoku og peim sem vilja ldgmarka dheettu og sveipur
1 avoxtun.

Sér-leid

Sér-leid hefur pad markmid ad fjarfestingarstefna
fylgi aldri sjodfélaga, par sem edlilegt er ad draga tir
veegi dhaettumeiri fjarfestinga eftir pvi sem f6lk eld-
ist og neer dregur lifeyrisgreidslum. I Sér-leid feerist
1dgjald og inneign milli fjarfestingarleidanna priggja
eftir pvi sem sjédfélaginn eldist.

0% Meiri sveiflur 54 ara og yngri
0% Litlar sveiflur 55 &ra og eldri
100% Lagmarkssveiflur Lifeyrispegar



LSR og LH

Fjarfestingar

A 1idnu dri fjarfesti Séreign LSR fyrir 612,0 millj-
6nir kr. Leid I fjarfesti fyrir 390,1 milljénir kr.
Keypt voru innlend skuldabréf fyrir 162,0 milljénir
kr. og fjarfest { erlendum skuldabréfum fyrir 42,5
miljénir kr. Keypt voru innlend hlutabréf fyrir 80,2
milljénir kr. og erlend hlutabréf fyrir 105,4 milljénir
kr. A drinu 2005 var hlutfall skuldabréfa 52,4 %
af nettéfjarfestingum, par af innlend skuldabréf
41,5% og erlend 10,9 %. Hlutfall hlutabréfa nam
47,6 % af nettéfjarfestingum drsins, par af innlend
hlutabréf 20,5 % og erlend 27,0%.

Leid 1I fjarfesti fyrir 222,0 milljénir kr. Keypt
voru innlend skuldabréf fyrir 159,0 milljonir kr.

10 staerstu innlendu hlutafélégin i arslok 2005

(i pusund kr.)
Kaupping banki hf. 203.732
Landsbanki islands hf. 54.485
Actavis Group hf. 42.432
{slandsbanki hf. 39.790
Bakkavér Group hf. 38.123
FL Group hf. 20.432
Straumur- Burdaras Fjarfestingarbanki hf. 13.395
SIF hf. 11.582
Ossur hf. 5.666
Mosaic Fashions hf. 4.418
Nettéfjarfestingar Séreignar LSR 2005
(i millj. kr.)
Rikistryggd bréf 136,1 127,4
Skuldabréf lanastofnana 17,5 17,5
Skuldabréf sveitarfélaga 0,0 0,4
Skuldabréf fyrirtekja 8,4 13,7
Erlend skuldabréf 42,5 18,3
Skuldabréf 204,5 177,3
Innlend hlutabréf 80,2 18,5
Erlend hlutabréf 105,4 26,1
Hlutabréf 185,5 44,7
Fjarfestingar alls 390,1 222,0

og erlend skuldabréf fyrir 18,3 milljénir kr. Keypt
voru innlend hlutabréf fyrir 18,5 milljénir kr. og
erlend hlutabréf fyrir 26,1 milljén kr. A drinu 2005
var hlutfall skuldabréfa 79,9% af nett6fjarfest-
ingum, parf af innlend skuldabréf 71,6 % og erlend
8,2 % . Hlutfall hlutabréfa nam 20,1% af nett6fjar-
festingum drsins, par af innlend hlutabréf 8,3 % og
erlend 11,8 %.

Innlend hlutabréf

Nafndvoxtun innlendra hlutabréfa 1 Leid I var
67,5% og 1 Leid II 67,2 %. Til samanburdar haekk-
adi Urvalsvisitala Adallista, ICEX-15, um 64,7 %.
Medfylgjandi er yPrlit ybr 10 steerstu innlendu
félogin 1 eigu Séreignar LSR.

46,03%
12,31%
9.59%
8,99%
8,61%
4,62%
3,03%
2,62%
1,28%
1,00%
263,6 34,9% 57,4% 431%
35,0 4,5% 7.9% 5,7%
0.4 0,0% 0,2% 0,1%
22,1 2,1% 6.2% 3,6%
60,9 10,9% 8,2% 9.9%
381,9 52,4% 79.9% 62,4%
98,7 20,5% 8,3% 16,1%
131,5 27,0% 11,8% 21,5%
230,2 47,6% 20,1% 37,6%
612,0 100,0% 100,0% 100,0%



Erlend hlutabréf

Nafndvoxtun erlendra hlutabréfa i Leid I var 13,8 %
og { Leid II 14,8 % . Til samanburdar haekkadi MSCI
heimsvisitala hlutabréfa um 13,0% { islenskum
krénum. Ad teknu tilliti til gjaldeyrisvarna nam
nafndvoxtun erlendra hlutabréfa 1 Leid 1 14,8 % og
i Leid II 15,4%. A neestu opnu er sundurlidun 4
erlendum eignum Séreignar LSR eftir fjarvorsluad-

ilum.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign Leidar I var 2.983,7 milljonir kr. {
lok 4rs 2005. Eign 1 innlendum skuldabréfum var
1.671,3 milljénir kr. eda 56,0% af heildarverd-

Verdbréfaeign Leidar | 2005

. Erlend hlutabréf 28,5%

. Innlend hlutabréf 13,2%
Erlend skuldabréf 2,3%

@ Rikistryggd bréf 43,3%

() Skuldabréf fyrirtaekja 5,1%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,2%

@ Skuldabréf lanastofnana 7,5%

Verdbréfaeign Séreignar LSR 2005

Arsreikningur 2005

bréfaeign og eign i erlendum skuldabréfum var 69,0
milljénir kr. eda 2,3%. Erlend hlutabréfaeign var
850,1 milljén kr. eda 28,5 % af heildarverdbréfaeign
og innlend hlutabréfaeign var 393,3 milljénir kr.
eda 13,2% af eignum. Verdbréfaeign Leidar II var
903,9 milljénir kr. { lok drs 2005. Eign { innlendum
skuldabréfum var 686,3 milljénir kr. eda 75,9 % af
heildarverdbréfaeign og eign i erlendum skulda-
bréfum var 32,0 milljénir kr. eda 3,5%. Erlend
hlutabréfaeign var 136,2 milljonir kr. eda 15,1 % af
heildarverdbréfaeign og innlend hlutabréfaeign var
49,3 milljénir kr. eda 5,5% af eignum.

Verdbréfaeign Leidar Il 2005

@ Erlend hiutabréf 15,1%

@ Innlend hlutabréf 5,5%
Erlend skuldabréf 3,5%

@ Rikistryggd bréf 61,4%

() Skuldabréf fyrirtaekja 5,1%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,2%

. Skuldabréf lanastofnana 2,3%

(i millj. kr.) Hlutfll
Leid | Leid Il Samtals Leid | Leid Il Samtals

Rikistryggd bréf 1.290,5 554,6 1.845,1 43,3% 61,4% 47,5%
Skuldabréf lanastofnana 223,4 83,8 307,2 7.5% 9,.3% 7.9%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,7 1,5 6,2 0,2% 0,2% 0,2%
Skuldabréf fyrirtaekja 152,7 46,5 199,2 51% 5.1% 51%
Erlend skuldabréf 69,0 32,0 101,0 2,3% 3,5% 2,6%
Skuldabreéf 1.740,3 718,4 2.458,6 58,3% 79,5% 63,2%

Innlend hlutabréf 393,3 49,3 442,6 13,2% 5,5% 11,4%
Erlend hlutabréf 850,1 136,2 986,3 28,5% 15,1% 25,4%
Hlutabréf 1.243,4 185,5 1.428,9 41,7% 20,5% 36,8%

Verdbréfaeign alls 2.983,7 903,9 3.887,6 100,0% 100,0% 100,0%




LSR og LH

Avéxtun arsins 2005

Avoxtun fjarfestingarleida Séreignar LSR préadist samanborid vid 8,1% raundvéxtun 4 drinu 2004.
med mismunandi heetti { takti vid 6lika fjarfesting- Nafndvoxtun Leidar III var 8,4% sem samsvarar
arstefnu. Nafndvoxtun Leidar I var 13,5% semsam- 4,1 % raundvoxtun. Hér ad nedan mad sja hvernig
svarar 9,0% raundvoxtun samanborid vid 10,8%  dvoxtun var 4 einstokum eignapokkum.
raundvoxtun 4 drinu 2004. Nafndvoxtun Leidar

II var 9,0% sem samsvarar 4,7% raundvoxtun

Erlendar eignir eftir fjarvérsluadilum

(i pus. kr.)
JP Morgan Global Dynamic Fund 138.715 19.596 158.311 16,0% 16,6%
State Street Global Advisors 130.177 22.838 153.015 15,5% 14,4%
ACM - Global Growth Trends 116.942 17.783 134.725 13,6% 20,5%
Capital International Global Equity Fund 103.370 14.661 118.030 11,9% 13,0%
Vanguard — Global Stock Index Inst. 99.997 16.858 116.855 11,8% 12,5%
ACM - Global Value Portfolio 80.602 15.318 95.920 9.7% 17,4%
Templeton Growth Fund 75.813 12.079 87.892 8,9% 11,7%
Morgan Stanley Global Value Fund 36.557 4.375 40.932 41% 8,9%
Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund 17.404 3.909 21.313 2,2% 12,4%
ISB Global Equity 13.314 7.323 20.637 2,1% 11,0%
T. Rowe Price US Small Cap Fund 14.454 653 15.107 1,5% 11,6%
Artemis ISK Class 14.009 14.009 1,4% 7,5%
Schroder Private Equity Il 4.842 745 5.587 0,6% -
Uppspretta 2.532 2.532 0,3% -
Alpha | — Venture Capital 1.189 1.189 0,1% -
Merrill Lynch Private Equity 164 82 246 0,0% -
Samtals 850.081 136.219 986.299 100,0%
Avéxtun Séreignar LSR 2005 eftir eignaflokkum Erlend verdbréfaeign 2005

@ /P Morgan16%
Innlend skuldabréf 4,2% 3,7% @ Sstate Street 16%
Erlend skuldabréf 14,6% 14,6% ACM Growth 14%
Innlend hlutabréf 675%  67,2% Vanguard 12%
Erlend hlutabréf 14,8%  154% Capital Fund 12%

ACM Value 10%
Templeton 9%

Innlend skuldabréf 01%  -0,4% Morgan Stanley 4%
Erlend skuldabréf 100%  10,0% tombard 2%
Innlend hlutabréf 60,8%  60,5% © 155 Glovl equiy 2%
Erlend hlutabréf 102%  10,8% ® TRowePrice 2%

@ Adnir3%



Arsreikningur 2005

Tryggingafraedileg uttekt & LSR og LH

Stjérnir LSR og LH f6lu Talnakénnun hf. ad gera
tryggingafreedilega tttekt 4 stodu sjédanna 1 drslok
2005. Utreikningurinn er { samrsemi vid reglugerd
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Hja A-deild LSR er midad vid 3,5 %
avoxtun eigna umfram visitélu neysluverds. Hja B-
deild LSR og LH er gert rad fyrir ad launahaekkanir
séu 1,5% umfram visit6lu neysluverds og dvoxtun
2 % umfram launaheekkanir.

Vid tryggingafraedilega tittekt 4 sj6dunum er midad
vid lifslikur sem byggdar eru 4 reynslu dranna 1999
til 2003.

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum
B-deildar LSR

Samkvemt tryggingafraedilegri tttekt voru skuld-
bindingar B-deildar LSR 359 milljardar kr. { drslok
2005 en voru 329,3 milljardar arid 4dur, sem er 9 %
heekkun milli dra.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna hekk-
adi um 7,2% & drinu 2005 en byrjad var ad meela
heekkanir dagvinnulauna opinberra starfsmanna
med sérstakri visitolu { drsbyrjun 1997. Fra peim
timapunkti hefur drleg heekkun visitlunnar numid
9,5% ad medaltali. Réttindi hjd B-deild eru reiknud
sem hlutfall af dagvinnulaunum og hafa allar launa-
breytingar pvi dhrif 4 réttindi sj6dfélaga, hvort sem
peir eru i starP, med geymd réttindi eda 4 lifeyri.

Efri tapan hér til hlidar synir hvernig afallin
skuldbinding { drslok 2005 skiptist eftir tegundum
launagreidenda og nedri tapan synir breyti ngar a
afollnum skuldbindingum 4 arinu 2005.

Skuldbindingar B-deildar LSR voru 135,4 milljardar
kr. 1 drslok 1996 og hafa peer heekkad um 165% a
undanférnum 9 drum. Heekkun 4 skuldbindingum
sj6dsins md adallega rekja til almennra launahaekk-
ana, kerPsbreytingar 4 launum opinberra starfs-
manna sem og aukningu lifslikna. Visitala dag-
vinnulauna opinberra starfsmanna hefur haekkad
um 126,2% frd drsbyrjun 1997 til drsloka 2005.
Eignir sj6dsins hafa hins vegar heekkad um 395%
4 sama timabili og stafar pad m.a. af uppgjorum
og innborgunum vegna skuldbindinga og gédri
dvoxtun. A stluriti hér 4 neestu sidu m4 sja hvernig
eignir B-deildar LSR hafa préast sem hlutfall af

afollnum skuldbindingum frd drinu 1996. Jafn-
framt synir suluritid hlutfall innborgana rikissjéds
4 méti 60rum eignum sjédsins, en 1 drslok 2005
ndmu uppfeerdar innborganir rikissjéds 58,3 % af
eignum sj6dsins. Hlutfall eigna B-deildar LSR var
45% & méti afallinni skuldbindingu { arslok 2005
og heekkadi um fjégur présentustig fra drinu ddur.
Haekkunin skyrist af pvi ad eignir sjédsins avoxt-
udust um 19,1% 4 arinu 2005, 4 medan skuldbind-
ingarnar heekkudu um 9 % , sem og af innborgunum
rikissj6ds inn 4 skuldbindingar sinar.

Afallin skuldbinding
i arslok 2005, B-deild LSR

A-hluta rikisstofnanir 132.067
B-hluta rikisstofnanir 381
C-hluta rikisstofnanir 82
Einkavaeddar rikisstofnanir 2.159
Einstaklingar (stada 16gd nidur) 173
Framhaldsskélar 24.843
Freedslu- og skélaskrifstofur 393
Grunnskélar fyrir 01.08.1996 63.283
Grunnskélar eftir 01.08.1996 13.368
Heilsugeeslu- og heilsuverndarstédvar 4.999
Sjukrahis og heilbrigdisstofnanir 28.012
Sparisjédir 1.828
Stéttarfélég 864
Stjérnmalaflokkar 383
Stofnanir i samrekstri rikis og sveitarfélaga 435
Sveitarfélég, sveitarsjodir 16.197
Uppgreiddar skuldbindingar 48.001
Ymsir med bakéabyrgd sveitarfélaga 6.942
Ymsir séradilar 14.575
Samtals 358.983
Breyting afallinnar

skuldbindingar, B-deild LSR

Skuldbinding i arslok 2004 329.341
Vextir 2% 6.587
Nyjar skuldbindingar 8.194
Launahaekkanir 26.955
Lifeyrisgreidslur & arinu (12.094)
Skuldbinding i arslok 2005 358.983



LSR og LH

Skuldbindingar launagreidenda vid B-deild LSR vegna
lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna

Samkveemt 16gum um B-deild LSR er ekki gert rdd
fyrir pvi ad 1dgjold og dvoxtun peirra standi undir
lifeyrisgreidslum og skulu launagreidendur endur-
greida sj6dunum pann hluta lifeyris sem er heekkun
4 adur urskurdudum lifeyri. HaP lifeyrispegi unnid
hja peiri en einum launagreidanda skiptist greidslan
hlutfallslega midad vid dunnin réttindi hja hverjum
launagreidanda fyrir sig. Launagreidendur eru
krafdir manadarlega um pessar greidslur. Sd hluti
skuldbindinga B-deildar LSR sem launagreidendur
eiga ad standa undir samkveemt pessu dkveedi var
metinn 155,7 milljardar kr. { drslok 2005 eda um
43,4% af skuldbindingum sj6dsins. Petta er svipud
fjarhaed og hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris.
Skuldbindingar launagreidenda voru metnar 142,8
milljardar kr. { drslok 2004 og haekkudu pvi um 9%
milli dra. Flestir launagreidendur hafa fert fram-
angreinda krofu sjédsins til skuldar 1 drsreikningum
sinum, par 4 medal rikissjédur. I drsreikningi B-
deildar LSR eru krofur sj6dsins 4 launagreidendur
vegna veentanlegra lifeyrishaekkana ekki feerdar sem
hluti af efnahagsreikningi. Pess { stad er getid um
bessar krofur sem eignir utan efnahagsreiknings.

Eign til greidslu 4 lifeyri i B-deild LSR

Samkveemt efnahagsreikningi var hrein eign B-
deildar LSR 155,7 milljardar kr. { 4rslok 2005 sam-
anborid vid 128,1 milljard 4rid 4 undan. Hekkunin
nemur 21,6 % milli 4ra. Til vidbétar 4 sjédurinn
ddurnefnda krofu 4 launagreidendur vegna lifeyr-
isheekkana sem metin er 155,7 milljardar kr. Sam-
tals eru pessar eignir 311,4 milljardar kr. Vid mat 4
eign til greidslu lifeyris parf ad taka tillit til peirra
verdbréfa { eigu sj6dsins sem bera vexti umfram pau
3,5% sem notud eru { tryggingafraedilegri tttekt.
Petta fer pannig fram ad teknar eru afborganir og
vextir af verdbréfasafni sj6dsins par til pad er honum
ad fullu greitt og peer greidslur nivirtar midad vid

Hlutdeild dbyrgdaradila i afallinni skuldbindingu
B-deildar LSR i arslok 2005

Hrein eign til greidslu lifeyris

Endurmat & verdbréfaeign

Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur v/ lifeyrishaekkana (33. gr. laga nr. 1/1997)

Krafa & rikissj6d v/ bakabyrgdar (32. gr. laga nr. 1/1997)

Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt

Eignir B-deildar LSR sem hlutfall
af afélinum skuldbindingum

50%

40% [~

30% [~

20% [~

10% [~

0% 9% 97 98 99 00 01 02 03 04 05

Uppfaerd eign v/innborgana rikissjéds
Hein eign fyrir utan innborganir rikissj6ds

3,5% avoxtun. Med pessu endurmati verdur eign B-
deildar LSR { verdbréfum 5,8 milljordum kr. heerri
en bokfeert verd beirra, ad fradregnu navirdi fjér-
festingarkostnadar. Endurmetnar eignir sjédsins
teljast pvi vera 317,2 milljardar kr. ad teknu tilliti
til krafna 4 launagreidendur eda um 88,4 % af afall-
inni skuldbindingu hans. Samkveemt 32. gr. laga
um sj6dinn ber rikissjédur dbyrgd 4 greidslu lif-
eyris dr B-deild hans. Hins vegar reynir ekki 4 b4
abyrgd nema til pess komi ad sj6durinn geti ekki
innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum sinum og
eignum. Bakdbyrgd rikissjods var samkvaemt trygg-
ingafreedilegri tttekt 4 sj6dnum { drslok 2005 metin

Fjarh=ed Uppséfnud
i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
155.738 43,4% 43,4%
5.763 1,6% 45,0%
155.663 43,4% 88,4%
41.820 11,6% 100,0%
358.983 100,0%



4 41,8 milljarda kr. eda 11,6 % af afallinni skuld-
bindingu sjédsins. Tapan hér fyrir nedan synir
sundurlidun 4 hlutdeild dbyrgdaradila { aféllnum
skuldbindingum sj6dsins { drslok 2005.

Undanfarin 7 dr hefur rikissjédur greitt inn 4 skuld-
bindingar sinar vid sj6dinn umfram lagaskyldu. I
arslok 2005 ndmu uppfeerdar innborganir rikissjéds
inn 4 bakdbyrgd hans vid sjédinn 90,9 milljérdum
kr. Bakabyrgd rikissj6ds hefdi verid 132,7 milljardar
1 drslok 2005 ef ekki hefdi komid til aukagreidslna
fra rikissjoodi.

Eignir B-deildar LSR upp i duppgerdar
skuldbindingar

Hluti launagreidenda hefur gert upp afallnar skuld-
bindingar sinar vid B-deild LSR. Sjédurinn verdur
ad standa ad fullu undir pessum hluta skuldbind-
inganna med eignum sinum an krafna 4 launagreid-
endur. Innborgunum rikissjéds inn 4 skuldbindingar
sinar vid sjédinn er haldid til hlidar vid ttreikning
a eignum sj6dsins upp 1 duppgerdar skuldbindingar.
Vidbétaridgjald peirra launagreidenda, sem ekki
hafa gert upp skuldbindingar sinar, er 4 sama hatt
dregid fra eignum. Af afallinni skuldbindingu ad

Eignir B-deildar LSR upp i
éuppgerdar skuldbindingar (i millj. kr.)

Afallin skuldbinding samtals
Uppgerd éfallin skuldbinding

Ouppgerd afallin skuldbinding

Bokfeerd eign skv. efnahagsreikningi

Endurmat verdbréfa

Samtals endurmetin eign

Aukagreidslur rikissj6ds
Aukagreidslur annarra launagreidenda

HId. aukagreidslna i endurmati verdbréfa

Samtals vegna aukagreidsina

Bokfeerd eign dsamt endurmati
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga

Eign vegna aukagreidsina

Eign vegna 6uppgerdra skuldbindinga

Arsreikningur 2005

fjarhed 359 milljardar kr. hafa 48 milljardar verid
endanlega gerdir upp vid sj6dinn. Ouppgerd 4fallin
skuldbinding var 1 drslok 311 milljardar kr. og eignir
sj6dsins vegna éuppgerdra skuldbindinga 18,4 millj-
ardar eda um 5,9 % . Avoxtun sjédsins var rimlega
tvofalt heerri en haekkun dfallinnar skuldbindingar
og endurmetin hrein eign sj6dsins heekkadi um 26,5
milljarda kr. 4 drinu. Pratt fyrir pad jékst hlutfall
eigna sj6dsins upp { 6uppgerdar skuldbindingar ein-
ungis um 0,2 présentustig frd fyrra 4ri. Asteedan
er tvipaett. Annars vegar eru pau réttindi sem sj6d-
félagar dunnu sér 4 drinu mun meiri en sjédurinn
getur stadid undir med 10 % idgjaldi. Hins vegar er
steerstur hluti af eignamyndun drsins til kominn
vegna aukningar 4 inneign rikissj6ds og annarra
launagreidanda vegna aukagreidslna til sj6dsins eda
um 19,1 milljardur kr. Eignaaukning umfram auka-
greidslur nam 7,4 milljordum kr. Sjédurinn parf ad
eiga fyrir skuldbindingu vegna uppgerdra réttinda
en hin haekkadi um 5,4 milljarda kr. 4 drinu. Af
eignaaukningu drsins standa standa pa eftir 2 millj-
ardar kr. sem koma til heekkunar 4 eign sjédsins
upp 1 6uppgerdar skuldbindingar. Eignir sjédsins
upp 1 6uppgerdar skuldbindingar md sjd ndnar {
tépu hér ad nedan.

358.983 329.341
(48.001) (42.576)
310.982 100,0% 286.766 100,0%
155.738 128.105
5.763 6.886
161.501 134.991
90.856 71.333
836 762
3.393 3.875
95.086 75.970
161.501 134.991
(48.001) (42.576)
(95.086) (75.970)
18.414 5,9% 16.445 5,7%



LSR og LH

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum
A-deildar LSR

Afallin skuldbinding A-deildar LSR { drslok 2005
var 49,8 milljardar kr. og heekkadi um 31,3 % milli
dra. Hrein eign sjodsins skv. efnahagsreikningi {
arslok 2005 nam 67,5 milljordum kr. og hekkadi
hiin um 39,2 % milli dra. Endurmat peirra verdbréfa
sem bera vexti umfram 3,5% nam 1,8 milljérdum
ad teknu tilliti til navirts fjarfestingarkostnadar {
framtidinni. Endurmetnar eignir sjédsins { drslok
2005 eru pvi 69,3 milljardar kr. Eignir sjédsins
1 drslok 2005 ndmu samkveemt pessu 19,5 millj-
6rdum umfram skuldbindingu hans eda 39,2%,
sem er lekkun um 7,2 présentustig frd drinu 4dur.
Heildarstada A-deildar LSR, b.e. pegar reiknad er
med ad niverandi sj6dfélagar greidi dfram 1dgjold til
ellilifeyrisaldurs og vinni sér inn réttindi { samraemi
vid pad, er neikveed um 7,3 milljarda kr. eda 3,6 %
laegri en heildarskuldbinding hans. Petta pydir ad
skuldbinding vegna vidbétarréttinda eykst meira en
sem nemur idgjoldunum. Petta er edlilegt par sem
ekki er reiknad med neinni nylidun { sj6dnum eda
brottfalli virkra sj60félaga. Afallin stada er jakveed
sem synir ad fram til pessa 4 sjédurinn vel fyrir
skuldbindingum sinum enda pestir sj6dfélagar enn
ungir ad drum. Medalaldur virkra sj6dfélaga er ein-
ungis 40 ar. Framlag launagreidenda er ni 11,5%,
en pad er breytilegt samkvaemt 16gum sjédsins og er
midad vid ad sjédurinn eigi ad jafnadi neegar eignir
til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum.
Idgjaldaprésentu launagreidenda 4 ad endurskoda
arlega. bar sem heildarstada A-deildar er innan skil-
greindra marka pykir ekki rétt ad leggja til breyt-

Tryggingafradileg stada
A-deildar LSR (i millj. kr.)
Hrein eign til greidslu lifeyris
Vidbét vegna endurmats
Samtals eign
Afallin lifeyrisskuldbinding

Afallin stada

Hrein eign 4samt endurmati
Framtidaridgjold

Samtals framtidareign
Heildarskuldbinding

Heildarstada

ingu 4 framlagi launagreidenda ad svo stoddu, en
samkvaemt 16gum um lifeyrissj6di md heildarstada
beirra aldrei vera verri eda betri en sem nemur 10 %
af heildarskuldbindingu og jafnframt md stadan
ekki vera utan 5% vikmarka samfellt { Pmm 4r.

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum LH
Samkveemt tryggingafraedilegri tttekt voru skuld-
bindingar LH 40,2 milljardar kr. { drslok 2005, en
voru 37,9 milljardar drid 4dur, sem er 6,1 % haekkun
milli dra.

Efsta tapan hér til hlidar synir hvernig &fallin
skuldbinding { drslok 2005 skiptist eftir tegundum
launagreidenda og tapan { midjunni synir breyt-
ingar 4 afollnum skuldbindingum 4 drinu 2005.

Skuldbindingar LH voru 14,8 milljardar kr. { drslok
1996 og hafa hekkad um 171% 4 undanférnum
9 drum. Heekkun 4 skuldbindingum sj6dsins md
adallega rekja til almennra launaheekkana, kerf-
isbreytingar 4 launum opinberra starfsmanna sem
og aukinna lifslikna. Pegar dagvinnulaun hjikr-
unarfreedinga breytast hefur pad bein ahrif 4 skuld-
bindingar vegna virkra sjodfélaga og lifeyrispega 4
eftirmannsreglu. Skuldbindingar vegna lifeyrispega
a medaltalsreglu og sjédfélaga med geymd réttindi,
b.m.t. beirra sem puttu sig yPr { A-deild LSR, midast
hins vegar vid medaltalsheekkanir dagvinnulauna
allra opinberra starfsmanna.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna
haekkadi um 7,2% 4 arinu 2005 og hefur hin

67.474 48.483
1.810 1.565
69.284 50.048
49.787 37.906
19.496 39,2% 12.141 32,0%
69.284 50.048
129.326 115.959
198.610 166.007
205.924 171.964
(7.314) -3,6% (5.958) -3,5%



haekkad um 126,2 % frd arsbyrjun 1997 til drsloka
2005. Eignir sj6dsins hafa hins vegar heekkad um
379% 4 sama timabili og stafar pad m.a. af inn-
borgunum vegna skuldbindinga og gédri avoxtun.
Hér til hlidar m4d sjd hvernig eignir LH hafa préast
sem hlutfall af af6llnum skuldbindingum frd drinu
1995. Jafnframt synir sdluritid hlutfall innborgana
rikissj6ds 4 méti 6drum eignum sjédsins, en { drslok
2005 ndmu uppfeerdar innborganir rikissjéds 52,5 %
af eignum sjodsins. Hlutfall eigna LH var 47,9% 4
m6ti afallinni skuldbindingu { drslok 2005 og haekk-
adi um 5,2 présentustig frd drinu ddur. Hekkunin
skyrist af pvi ad eignir sjédsins avoxtudust um
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Eignir LH sem hlutfall
af 4f6llnum skuldbindingum
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18,5% & arinu 2005, 4 medan skuldbindingarnar
hekkudu um 6,1%, sem og af innborgunum rik- Uppfaerd eign v/innborgana rikissjods
Y . , . . , Hein eign fyrir utan innborganir rikissj6ds
issj6ds inn 4 skuldbindingar sinar.
Skuldbindingar launagreidenda vid LH vegna lifeyr-
ishaekk di P Afallin skuldbinding
IsneekKana fyrrveran i star smanna. . i arslok 2005, LH
Samkveemt 16gum um LH er ekki gert rad fyrir pvi
x e P . . .1 A-hluta rikisstofnanir 1.962
ad i0gjold og avoxtun peirra standi undir lifeyr-
. . . . Heilsugeeslu- og heilsuverndarstédvar 3.323
isgreidslum og skulu launagreidendur endurgreida
. 7 P . Jay Sjukrahus og heilbrigdisstofnanir 28.664
sj6dnum pann hluta lifeyris sem er heekkun 4 4dur < el s
. e e . ix 1z téttarféld
arskurdudum lifeyri. HaP lifeyrispegi unnid hja eraneiog
.. . . - . Sveitarfélég, sveitarsjodir 1.401
peiri en einum launagreidanda skiptist greidslan 0 o <kuldbin ”3
hlutfallslega midad vid dunnin réttindi hja hverjum ppgreicaar skiidbindingar
. . . . Ymsir med bakéabyrgd sveitarfélaga 421
launagreidanda fyrir sig. Launagreidendur eru
. . . . . Ymsir séradilar 4.046
krafdir manadarlega um pessar greidslur. Sa hluti Ana 283
skuldbindinga LH sem launagreidendur eiga ad nna
standa undir samkvaemt pessu dkvaedi var metinn ~ Samtals 40.198
20,4 milljardar kr. 1 drslok 2005 eda um 50,8 % af
skuldbindingum sj6dsins. Skuldbindingar launa- Breyt"fg a_fa"'""ar
. . L, skuldbindingar, LH
greidenda voru metnar 19,2 milljardar kr. { drslok —
2004 og heekkudu pvi um 6,1% milli dra. Flestir ~-<udpinding i drslok 2004 37.874
i 90,
launagreidendur hafa fert framangreinda krofu Vextir 2% 757
x . P . . Nyjar skuldbindingar 372
sjodsins til skuldar { drsreikningum sinum, par i
4 medal rikissjédur. I drsreikningi LH eru krofur L?una.haekl.(amr o 2028
sjodsins 4 launagreidendur vegna veentanlegra lif- Lifeyrisgreidslur  arinu 834)
eyrishaekkana ekki faerdar sem hluti af efnahags- Skuldbinding i arslok 2005, eldri forsendur 40.198
reikningi. Pess 1 stad er getid um pessar krofur sem
eignir utan efnahagsreiknings.
Hlutdeild dbyrgdaradila i afallinni Fjarh=d Uppséfnud
skuldbindingu LH i arslok 2004 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 18.542 46,1% 46,1%
Endurmat & verdbréfaeign 696 1.7% 47,9%
Krafa a rikissj6d og adra launagreidendur v/ lifeyrishaekkana (20. gr. laga nr. 2/1997) 20.412 50,8% 98,6%
Krafa a rikissj6d v/ bakabyrgdar (18. gr. laga nr. 2/1997) 548 1,4% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt 40.198 100,0%



LSR og LH

Eign til greidslu a lifeyri i LH

Samkveemt efnahagsreikningi var hrein eign LH
18,5 milljardar kr. 1 drslok 2005 samanborid vid 15,5
milljarda 4rid 4 undan. Hekkunin nemur 19,5%
milli dra. Til vidbétar 4 sjédurinn ddurnefnda kréfu
dlaunagreidendur vegna lifeyrisheekkana sem metin
er 20,4 milljardar. Samtals eru bessar eignir 39
milljardar kr. Skv. tryggingafreedilegum forsendum
ber ad nivirda verdbréfaeign midad vid 3,5%. Vid
bad hekkar verdbréfaecign LH um 0,7 milljarda kr.
umfram békfeert verd, ad fradregnu nivirdi fjarfest-
ingarkostnadar. Endurmetnar eignir sj6dsins teljast
bvi vera 39,7 milljardar ad teknu tilliti til krafna 4
launagreidendur eda um 98,6 % af afallinni skuld-
bindingu hans. Samkveemt 18. gr. laga um sjédinn
bera rikissjéodur og adrir launagreidendur dbyrgd
4 greidslu lifeyris dr sjé6dnum. Hins vegar reynir
ekki 4 pa dbyrgd nema til pess komi ad sjédurinn
geti ekki innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum
sinum og eignum. Bakabyrgd rikissj6ds og annarra
launagreidenda var skv. tryggingafreedilegri attekt 4
sjédnum { drslok 2005 metin 0,5 milljardar kr. eda
1,4% af afallinni skuldbindingu sj6dsins, ad teknu
tilliti til endurmats verdbréfa og krafna 4 launa-
greidendur. Tapan 4 sidunni hér 4 undan synir
sundurlidun 4 hlutdeild dbyrgdaradila i af6llnum
skuldbindingum sj6dsins 1 drslok 2005.

Eignir LH upp i éuppgerdar
skuldbindingar (i millj. kr.)

Afallin skuldbinding samtals
Uppgerd éfallin skuldbinding

Ouppgerd &fallin skuldbinding

Bokfzerd eign skv. efnahagsreikningi

Endurmat verdbréfa

Samtals endurmetin eign

Aukagreidslur rikissjods
Aukagreidslur annarra launagreidenda

HId. aukagreidslna i endurmati verdbréfa

Samtals vegna aukagreidsina

Bokfaerd eign dsamt endurmati
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga

Eign vegna aukagreidslna

Eign vegna 6uppgerdra skuldbindinga

Undanfarin 7 dr hefur rikissjédur greitt inn 4 skuld-
bindingar sinar vid sj60inn umfram lagaskyldu. I
arslok 2005 ndmu uppfeerdar innborganir rikissjéds
inn 4 bakabyrgd hans vid sjédinn 9,7 milljérdum
kr. Bakabyrgd rikissjods hefdi verid 10,3 milljardar
1 drslok 2005 ef ekki hefdi komid til aukagreidslna
fra rikissjodi.

Eignir LH upp i 6uppgerdar skuldbindingar

Af afallinni skuldbindingu sem nemur 40,2 millj-
ordum kr. hafa 23 milljénir verid endanlega gerdar
upp vid sjédinn. Vid ttreikning 4 eignum sjéds-
ins upp 1 6uppgerdar skuldbindingar er innborg-
unum rikissjéds inn 4 skuldbindingar sinar vid
sj6dinn haldid til hlidar. Vidbétaridgjald annarra
launagreidenda er 4 sama hatt dregid frd eignum
sem og uppgerdar skuldbindingar. Fradrdttur vegna
aukainnborgana launagreidenda inn 4 skuldbind-
ingar nam samtals 10,6 milljordum kr. { drslok
2005. Eignir sj6dsins upp 1 dfallnar skuldbindingar
voru 8,7 milljardar kr. 1 arslok 2005 eda 21,5% af
6uppgerdri skuldbindingu. Petta er haekkun um
1,5 présentustig fra fyrra dri sem skyrist af pvi ad
avoxtun sj6dsins var prefalt heerri en heekkun afall-
innar skuldbindingar.

40.198 37.874
(23) (16)
40.174 100,0% 37.858 100,0%
18.542 15.519
696 623
19.238 16.142
9.744 7.906
433 330
382 331
10.558 8.567
19.238 16.142
(23) (16)
(10.558) (8.567)
8.656 21,5% 7.558 20,0%



Hrein eign til greidslu lifeyris

Fra arslokum 1996 til loka drs 2005 hefur samanl6gd
hrein eign LSR og LH til greidslu lifeyris aukist dr
35,3 milljérdum kr. { 246 milljarda. A undanférnum
10 drum hafa eignir sjéSanna pvi sjéfaldast. I drslok
2004 voru eignir sjédanna 195,4 milljardar kr. og
haekkudu um 25,9% 4 drinu 2005. Aukning eigna
hefur verid sérstaklega mikil undanfarin prju ar
og hafa eignir sjédanna teeplega tvofaldast 4 peim
tima. Stafar pad m.a. af g6dri dvoxtun sjédanna sem
og af dframhaldandi innborgunum rikissj6ds inn 4
skuldbindingar sinar vid B-deild LSR og LH.

Af samanl6gdum eignum LSR og LH { drslok 2005
ndmu eignir B-deildar 155,7 milljordum kr. eda
63,3% af eignum sjédanna, eignir A-deildar LSR
ndmu 67,5 milljérdum 1 drslok og eignir LH 18,5
milljérdum. Eignir sjédanna jukust um 51 milljard
a arinu 2005, par af jukust eignir B-deildar LSR um
27,6 milljarda og eignir A-deildar LSR um 19 millj-
arda. Eignir séreignardeildar LSR voru 4,3 millj. kr.
1 drslok 2005 og jukust um teep 31 % milli 4ra.
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Hrein eign til greidslu lifeyris - LSR & LH
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Hrein eign til greidslu lifeyris

(i millj. kr.) Breyting

2005 2004 milli ara
A-deild LSR 67.474 48.485 39.2%
B-deild LSR 155.738 128.105 21,6%
Séreign LSR 4.283 3.271 30,9%
Lsj. hjakrunarfredinga 18.542 15.520 19,5%
Samtals 246.037 195.381 25,9%




LSR og LH

Uppgjor launagreidenda a skuldbindingum

Nokkrir launagreidendur hafa gert upp afallnar lif-
eyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR og
bera peir péd ekki frekari skuldbindingu gagnvart
sjédnum vegna pess timabils og peirra starfsmanna
sem uppgjorid tekur til. Skuldbinding sem gerd er

Skuldbinding B-deildar LSR vegna uppgerdra réttinda

i arslok (i millj. kr.)

upp med pessum heetti er byggd a tryggingafreedi-
legu mati midad vid uppgjorsdag. Innheimta lifeyr-
isheekkana gagnvart vidkomandi launagreidanda
fellur nidur fra og med uppgjorsdegi. Skuldbindingu
B-deildar LSR vegna uppgerdra réttinda { drslok
2005 og 2004 ma4 sja 1 t6pu hér ad nedan.

Afengis- og tébaksverslun rikisins 2.100 1.951
Byggdastofnun 758 0
Flugfjarskipti ehf. 2 0
Flugst&d Leifs Eirikssonar hf. 1.221 1.092
Framkvaemdasjédur islands 599 563
Hitaveita Sudurnesja hf. (skuldbindingar eftir 31.03.2001) 124 108
[budalanasjédur (dsamt Byggingasjédi- og Hisnaedisstofnun rikisins) 992 926
[slandspéstur hf. 2.141 1.830
{slandssild hf. (Sildarutvegsnefnd) 382 358
{slenskar orkurannséknir 47 0
Landsnet hf. 17 0
Lanasjédur islenskra namsmanna 193 173
Orkubu Vestfjarda hf. (skuldbindingar eftir 30.06.2001) 75 57
Rafmagnsveitur rikisins 2.608 2.504
Rikissjédur vegna légreglumanna 111 100
Rikisttvarpid 5.389 4.886
Samabyrgdin hf. 436 417
Sementsverksmidjan hf. 893 833
Sinféniuhljémsveit [slands 1.904 0
Siminn hf. (dsamt Pésti og sima hf.) 26.721 25.583
Skyrr hf. 625 596
SI6kkvilid héfudborgarsvaedisins bs. 31 24
bjédhagsstofnun 632 574
Samtals uppgerd skuldbinding 48.001 42.576

Forsendur vid uppgjor lifeyrisskuldbindinga
eru peer somu og vid tryggingafreedilega uttekt 4
sj6dnum, p.e. ad launahekkanir séu 1,5 % umfram
visitélu neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2 %
umfram launahaekkanir. Um langtimaforsendur er
ad reeda pannig ad ef 1itid er til skamms tima getur
bréunin ordid 6nnur. Sé skuldbindingin gerd upp
me0 titgafu skuldabréfs getur fjarheed bréfsins verid
onnur en skuldbindingin sem gera 4 upp, allt eftir
bvi hvada vextir eru 4 bréPnu. Nuvirt greidslu-
streymi bréfsins midad vid 3,5% vexti er b6 alltaf

sama fjarhaed og skuldbindingin sem gera 4 upp.

Stofnanir og fyrirteeki sem 4dur hafa gert upp
skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR hafa
bestar haldid dfram ad greida idgjold til sj6dsins
vegna peirra starfsmanna sem voru 1 starP pegar
upphapegt uppgjor 4 skuldbindingum fér fram. I
beim tilfellum heldur dfram ad myndast skuldbind-
ing og er hiin gerd upp 4rlega samkveemt sam-
komulagi vid pd launagreidendur. Frd uppgjori 4
skuldbindingu undangengins drs eru dregin idgjold

sem greidd voru vegna drsins auk vidbétaridgjalda.
P4 er launagreidendum einnig heimilt ad gera upp
skuldbindingu sina fra dkvednum timapunkti og
sidan arlega eftir pad.

A drinu 2005 nam tekjufserd uppgerd skuldbinding
2.384 millj. kr. hja B-deild LSR 4 méti 313 millj.
kr. 4rid 4dur. A drinu 2005 gekk Sinféniuhljém-
sveit Islands og Byggdastofnun fra heildaruppgjori
skuldbindingar sinnar gagnvart B-deild LSR midad
vid arslok 2004, samtals ad fjarhed 1.997 milljénir
kr. Einnig gerdu nokkrir smeerri launagreidendur
upp skuldbindingu sina { fyrsta skipti. Ad 6dru leyti
var eingéngu um ad raeda uppgjor launagreidenda,
sem 4dur hofdu gert upp skuldbindingar sinar vid
sj60ina, vegna réttinda sem baettust vid 4 drinu
2005. Tekjufeerdar uppgerdar skuldbindingar voru
0,2 millj. kr. hja LH 4 drinu 2005 4 méti 3 millj.
kr. d4rid 4dur. Ndnari sundurlidun 4 tekjufeerdum
uppgjérum skuldbindinga eftir launagreidendum
hjd B-deild LSR ma sjd { skyringarlid nr. 6 med ars-
reikningi LSR.



Arsreikningur 2005

Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar

A drinu 1999 dkvad fjarmalarddherra ad rikissjédur
skyldi hefja greidslur til B-deildar LSR og LH
umfram lagaskyldu og hefur verid framhald 4 peim
greidslum til dagsins { dag. Aframhaldandi greidslur
eru hddar st6du rikissjéds og dkvordun fjarmalarad-
herra hverju sinni.

Innborganir rikissj6ds styrkja fjarhagsstodu sj6d-
anna og gera peim Kkleift ad meeta skuldbindingum
vegna sjodfélaga sinna med eignum sinum til lengri
tima en annars hefdi ordid. Markmid rikissj6ds
med pessu er ad dreifa greidslum 4 skuldbindingum
sinum vid sj6dina til lengri tima.

Peaer fjarhaedir sem rikissjédur hefur greitt eru upp-
feerdar drlega 1 samreemi vid visit6lu neysluverds
og hreina raundvoxtun sjédanna. Innborganir rik-
issj6ds mynda inneign hjd sj6dunum og kemur hiin
til fradrattar 4 skuldbindingum rikissj6ds. Inneignin

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar (i millj. kr.)

hefur hins vegar engin dhrif 4 mat 4 skuldbind-
ingum annarra launagreidenda komi til uppgjors
4 peim. Innborganir rikissjéds geta verid ymist {
formi beinna aukagreidslna, vidbétaridgjalds fra
stofnunum 1 A-hluta rikissjéds eda idgjaldavidbotar
fra sveitarfélogum vegna grunnskdlakennara sem
sjédurinn hefdi annars skilad til rikissjods.

I t6pu hér ad nedan mad sjd innborganir rikissjéds 4
drunum 2005 og 2004 inn 4 skuldbindingar sinar vid
sj6dina dsamt uppfeerslu fjarheedarinnar 1 arslok.

A drinu 2005 ndmu innborganir rikissjéds teeplega
5,8 milljérdum kr. en paer voru 9,6 milljardar 4rid
4dur. Fra drinu 1999 hefur rikissjédur samtals greitt
65,7 milljarda kr. inn 4 skuldbindingar sinar vid
sj6dina. I drslok 2005 nam pessi fjarhaed, uppferd
med verdb6tum og hreinni raundvoxtun sjédanna,
samtals 100,6 milljérdum kr.

B-deild LSR Lsj. hjakrunarfr. LSR og LH samtals

2005 2004 2005 2004 2005 2004

Inneign i arsbyrjun 71.333,2 54.577,5 7.906,2  6.108,4 79.239,5 60.685,9
Aukaframldg rikissj6ds 3.800,0 7.025,0 200,0 750,0 4.000,0 7.775,0
Vidbétaridgjsld (A-hluti rikissjéds) 1.186,6 1.192,5 151,6 149,5 1.338,2 1.342,0
Vidbét v/grunnskélakennara 4878 436,4 0,0 0,0 487,8 436,4
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 14.048,7 8.101,8 1.485,8 898,4 15.534,5 9.000,2
Samtals inneign i arslok 90.856,3 71.333,2 9.743,7 7.906,2 100.600,0 79.239,5

Innborganir rikissjéds inn &
skuldbindingar hja LSR og LH

(i milljs. kr.)
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LSR og LH

Stjérnir LSR og LH hafa 14tid tryggingafraeding sj6d-
anna gera tttekt 4 fjarhagsstodu og framtidarsj6d-
streymi peirra. Slik tittekt hefur verid gerd 4 eins til
tveggja dra fresti undanfarin dr. Vid dkvérdun um
aukagreidslur rikissj6ds til sjédanna hefur verid h6fd
hlidsjén af nidurstodum pessara athugana og hefur
framtidarsjédstreymid verid endurmetid { kjolfar
aukinna greidslna frd rikissj6di. Sidasta tttekt for
fram midad vid st6du sjédanna i drslok 2004 og
tryggingafreedilegar forsendur frd peim timapunkti.
Var bé gert rdd fyrir 4 milljarda kr. aukaframlagi fra
rikissj6di 4 drinu 2005 og ad vidbétaridgjold yrdu
greidd afram samhlida 16gbundnum idgjéldum um
6komna tid. Pessar forsendur hafa haldid og riim-
lega bad pvi avoxtun hefur verid talsvert betri en
tryggingafreedilegar forsendur gerdu rdd fyrir. Nid-
urstédur sidustu tittektar voru paer ad éuppgerdur
hluti B-deildar LSR hefdi teemst 4 drinu 2010 og LH
4 drinu 2018 ef ekki hefdu komid til neinar auka-
greidslur fra rikissj6di. Samkveaemt tttektinni hafdi
rikissjodi tekist ad fresta pvi ad B-deild LSR kaem-
ist 1 prot til d4rsins 2026 og LH til drsins 2029. Nid-
urstédur dttektar 4 framtidarsjédstreymi sjédanna
midad vid stédu sjédanna 1 drslok 2005 liggur ekki
fyrir.

I 4rslok 2005 nam hrein eign B-deildar LSR til

greidslu lifeyris 155,7 milljordum kr., par af var
inneign rikissj6ds vegna aukagreidslna 90,9 millj-

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda (i millj. kr.)

Oradstafad vidbétaridgjald fra fyrra ari 762,2 589,3
Vidbétaridgjold arsins 163,6 164,4
Réadstafad v/uppgjors skuldbindinga (185,5) (72,0)
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 96,2 80,5
Inneign launagreidenda i arslok 836,5 762,2

ardar eda 58,3 % . Hrein eign LH { drslok 2005 nam
hins vegar 18,5 milljordum kr., par af var inneign
rikissj6ds vegna aukagreidslna 9,7 milljardar eda
52,5%.

Samkveemt tryggingafraedilegri dttekt 4 stodu sjod-
anna midad vid drslok 2005 var 6greidd bakdbyrgd
rikissj6ds i sjédunum metin 41,8 milljardar kr.
hja B-deild LSR og 0,5 milljardar hja LH. Ef ekki
hefdi komid til aukagreidslna fra rikissj6di hefdi
bakdbyrgd hans 1 drslok 2005 verid 132,7 milljardar
vegna B-deildar LSR og 10,3 milljardar vegna LH.
Vardandi ndnari umfjoéllun um bakdbyrgd rikissj6ds
og skuldbindingar sj6danna visast til umfj6llunar
um tryggingafreedilega uttekt framar { skyrslunni
og 1 skyringum med drsreikningum sjédanna.

Vidboétaridgjéld annarra launagreidenda
Fjarmélardduneytid hefur dkvedid ad rikisstofn-
unum 1 B- og C-hluta rikissjéds og sjalfseignarstofn-
unum, sem njota fjarframlaga frd rikissjodi, sé skylt
ad greida vidbotaridgjald umfram 10% 16gbundid
idgjald af dagvinnulaunum til B-deildar LSR og
LH. Markmidid med greidslu vidbétaridgjalds er ad
greidslurnar gangi upp 1 samtimaskuldbindingu ein-
stakra stofnana gagnvart sj6dunum. Flestar peer stofn-
anir sem gert hafa upp skuldbindingar sinar gagnvart
B-deild LSR greida vidbotaridgjald sem kemur b4 til
fradrattar vid uppgjor 4 arlegri skuldbindingu. Vid-
botaridgjold launagreidenda utan A-hluta rikissjéds
voru sem segir { topunni hér ad nedan.

330,0 589,3 1.092,2 1.178,6
42,1 164,4 205,7 328,8
0,2) (72,0) (185,7) (144,0)
60,7 80,5 156,9 161,0

432,6 330,0 1.269,1 1.092,2
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Allir sem greida eda hafa einhvern
tima greitt til LSR eda LH eiga rétt
a lifeyrissjodslani. Par 8 medal eru
margir starfsmenn Landgraedslu
rikisins.




Arsreikningur 2005

Samstaduyfirlit LSR og LH




Samsteaeduyfirlit LSR og LH

Yfirlit um breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2005

Samtals LSR & LH

2005 2004
18gjold
13gjsld sj6dfélaga 3.800.614 3.374.240
16gj6ld launagreidenda 8.818.236 7.682.914
Réttindaflutningur og endurgreidslur (47.702) (5.791)
Lifeyrishaekkanir 5.233.128 4.745.481
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 2.384.533 316.071
Innb. launagreidenda inn & skuldbindingar 5.943.877 9.687.472
18gjold alls 26.132.686 25.800.387
Lifeyrir
Lifeyrir 13.249.388 11.916.466
Kostnadur vegna Srorkumats 3.673 1.455
Lifeyrir alls 13.253.061 11.917.921
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum 25.307.925 9.443.125
Vaxtatekjur og verdbaetur 13.341.299 13.983.152
Breytingar & nidurfeerslu (13.290) (11.137)
Fjarfestingartekjur alls 38.635.934 23.415.140
Fjarfestingargjéld
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 174.488 160.111
Onnur fiarfestingargjéld 440.755 446.186
Fjarfestingargjéld alls 615.243 606.297
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 235.222 220.866
Annar rekstrarkostnadur 8.849 9.569
Rekstrarkostnadur alls 244.071 230.435
Haekkun a hreinni eign a arinu 50.656.239 36.460.876
Hrein eign fra fyrra ari 195.381.015 158.920.139
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 246.037.254 195.381.015

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
2.409.609 2.058.650 856.269 828.142 449.069 403.820 85.667 83.628
6.913.895 5.909.409 1.492.906 1.422.180 266.293 211.344 145.142 139.981
2.868 6.636 585 (4.449) (51.155) (7.951) 0 (27)
0 0 4.868.538 4.405.145 0 0 364.590 340.336
0 0 2.384.341 312.821 0 0 192 3.250
0 0 5.550.312 8.746.273 0 0 393.565 941.199
9.326.371 7.974.695 15.152.951 15.710.112 664.206 607.213 989.156 1.508.366
266.872 208.445 12.093.688 10.937.239 55.083 27.093 833.745 743.689
1.031 346 2.466 1.090 0 0 176 19
267.903 208.791 12.096.154 10.938.328 55.083 27.093 833.921 743.708
7.031.453 2.357.221 16.148.261 6.209.214 284.080 82.088 1.844.131 794.602
3.126.658 3.127.652 8.999.406 9.472.844 124.683 288.315 1.090.552 1.094.341
(4.000) (4.500) (8.290) (5.637) 0 0 (1.000) (1.000)
10.154.110 5.480.373 25.139.377 15.676.421 408.763 370.403 2.933.683 1.887.943
47.493 43.563 110.759 101.603 1.567 1.197 14.669 13.748
124.080 113.057 284.335 295.033 19 137 32.321 37.959
171.573 156.620 395.094 396.636 1.586 1.333 46.991 51.707
47.238 40.396 164.043 159.058 4.829 3.809 19.112 17.603
3.982 4.306 3.982 4.306 0 0 885 957
51.220 44.701 168.026 163.364 4.829 3.809 19.997 18.560
18.989.786 13.044.956 27.633.054 19.888.205 1.011.470 945.381 3.021.929 2.582.334

48.484.650 35.439.694 128.105.355  108.217.150 3.271.119 2.325.738 15.519.891  12.937.557

67.474.436 48.484.650  155.738.409  128.105.355 4.282.589 3.271.119 18.541.820 15.519.891
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Efnahagsreikningur 31.12.2005

Eignir Samtals LSR & LH
2005 2004
Fjarfestingar
Haseign og 160 147.589 150.102
Verdbréf med breytilegum tekjum 100.330.008 78.713.391
Verdbréf med féstum tekjum 108.469.178 87.052.278
Vedlan 31.546.293 27.215.899
Adrar fjarfestingar 351.189 277.962
Fjarfestingar alls 240.844.257 193.409.632
Kréfur
Kréfur & launagreidendur 846.467 484.953
Ymsar krofur 28.408 264.595
Krofur alls 874.875 749.548
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 18.478 20.838
Sjédur og bankareikningar 5.286.037 1.790.019
Adrar eignir alls 5.304.515 1.810.856
Eignir samtals 247.023.647 195.970.036
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 57.839 47.988
Skuldbindingar alls 57.839 47.988
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 928.554 393.434
Hlaupareikningsskuld 0 147.599
Vidskiptaskuldir alls 928.554 541.033
Skuldir samtals 986.393 589.021
Hrein eign til greidslu lifeyris 246.037.254 195.381.015
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 176.074.342 162.041.123

og 20. gr. laga nr. 2/1997

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
66.415 67.546 66.415 67.546 0 0 14.759 15.010
28.630.075 22.783.113 60.848.131 47.015.539 3.616.716 2.722.080 7.235.086 6.192.659
28.206.894 17.873.775 71.127.929 61.556.258 270.835 189.402 8.863.520 7.432.843
9.052.016 7.740.901 20.816.408 17.879.648 0 0 1.677.869 1.595.350
0 0 0 84 351.189 277.878 0 0

65.955.400 48.465.335 152.858.883  126.519.076 4.238.740 3.189.359 17.791.235  15.235.862

547.378 137.297 292.728 298.511 0 0 6.361 49.145
999 67.058 25.294 149.879 2.115 29.685 0 17.973
548.377 204.355 318.021 448.390 2.115 29.685 6.361 67.118
8.315 9.377 8.315 9.377 0 0 1.848 2.084
1.157.812 0 3.240.857 1.517.552 72.577 53.625 814.791 218.842
1.166.127 9.377 3.249.171 1.526.929 72.577 53.625 816.639 220.925

67.669.904 48.679.067  156.426.075  128.494.395 4.313.432 3.272.669 18.614.234  15.523.905

11.837 9.483 41.177 34.505 0 0 4.825 4.000
11.837 9.483 41.177 34.505 0 0 4.825 4.000
183.631 37.334 646.490 354.535 30.843 1.550 67.590 15
0 147.599 0 0 0 0 0 0
183.631 184.933 646.490 354.535 30.843 1.550 67.590 15
195.468 194.416 687.667 389.040 30.843 1.550 72.414 4.015

67.474.436 48.484.650  155.738.409  128.105.355 4.282.589 3.271.119 18.541.820 15.519.891

155.662.708  142.809.267 20.411.634 19.231.856
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Sjédstreymi fyrir arid 2005

Samtals LSR & LH

2005 2004

Inngreidslur
16gj6ld 25.888.871 25.770.140
Fjarfestingartekjur 24.173.773 9.284.738
Afborganir verdbréfa 12.930.581 13.884.803
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 39.306.038 53.530.360
Seld verdbréf med féstum tekjum 17.653.650 37.375.520
Adrar inngreidslur 15.332 184.570
Inngreidslur 119.968.244 140.030.132

Utgreidslur
Lifeyrir 13.239.322 11.855.292
Fjarfestingargjold 615.131 606.213
Rekstrarkostnadur an afskrifta 205.779 241.956
Adrar atgreidslur 149.116 164.285
Utgreidslur 14.209.347 12.867.748
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 105.758.897 127.162.384

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting

Kaup & verdbréf med breytilegum tekjum 45.191.288 75.932.390
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 47.355.305 45.105.816
Ny vedlan og utlan 9.712.311 4.726.051
Varanlegir rekstrarfjarmunir 3.976 8.233
Radstofun alls 102.262.879 125.772.489
Haekkun (lsekkun) & handbeeru fé 3.496.018 1.389.897
Handbezert fé i arsbyrjun 1.790.019 400.122
Handbezert fé i arslok 5.286.037 1.790.019

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
8.916.355 7.988.133 15.277.261 15.615.942 663.148 607.213 1.032.107 1.558.852
5.103.528 3.816.346 17.143.300 4.508.036 75.398 90.730 1.851.546 869.626
2.467.733 3.345.666 9.648.241 9.495.668 0 0 814.607 1.043.469
2.766.838 11.283.964 31.374.977 36.436.781 79.757 191.055 5.084.467 5.618.560
11.193.397 12.345.164 5.898.465 22.116.971 25.294 605.556 536.493 2.307.829
0 184.570 0 0 0 0 15.332 0
30.447.850 38.963.844 79.342.244 88.173.397 843.597 1.494.555 9.334.553  11.398.336
259.882 208.938 12.112.332 10.875.895 53.840 26.751 813.268 743.708
171.573 156.624 395.010 396.536 1.557 1.333 46.991 51.720
43.720 37.549 140.025 184.157 4.146 3.809 17.887 16.441
123.822 0 25.294 127.181 0 0 0 37.104
598.996 403.112 12.672.661 11.583.769 59.543 31.893 878.146 848.974
29.848.854 38.560.732 66.669.583 76.589.628 784.054 1.462.662 8.456.407 10.549.362
10.496.707 20.392.097 29.709.422 47.537.050 638.790 1.218.786 4.346.368 6.784.457
15.337.821 16.973.077 28.922.241 24.728.755 53.001 153.674 3.042.242  3.250.310
2.854.724 1.558.547 6.312.826 2.802.567 73.311 70.007 471.450 294.930
1.789 3.705 1.789 3.705 0 0 398 823
28.691.042 38.927.425 64.946.278 75.072.077 765.102 1.442.466 7.860.458 10.330.521
1.157.812 (366.693) 1.723.305 1.517.552 18.952 20.196 595.949 218.842
0 366.693 1.517.552 0 53.625 33.429 218.842 0

1.157.812 0 3.240.857 1.517.552 72.577 53.625 814.791 218.842







Arsreikningur 2005

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
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Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Skyrsla stjérnar

18gjold

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins (LSR) er starf-
reektur 1 premur fjarhagslega sjdlfsteedum deildum:
A-deild, B-deild og séreignardeild. Alls greiddu
35.498 sjoofélagar idgjald til LSR 4 drinu 2005 og
fjolgadi peim um 1,3 % milli 4ra. Par af greida sumir
sj6dfélagar til fleiri en einnar deildar, t.d. vegna sér-
eignarsparnadar. Samanlagdur medalfjoldi virkra
sj6dfélaga var 29.875 og fjolgadi peim um 0,3 %
milli dra. Virkum sj6dfélogum hja A-deild fjolgadi
um 2,8 % en peim feekkadi aftur 4 méti um 6,2 % hjd
B-deild. Ef A- og B-deildir eru lagdar saman fjolgadi
virkum sj6dfélogum um 0,1% { heildina milli 4ra.
Virkir sj6dfélagar Séreignar LSR voru 3.371 4 drinu
2005 og fjolgadi um 2,5 % milli dra.

Logbundin 10gj6ld drsins, dsamt réttindaflutningum
og endurgreidslum, ndmu 12.340 millj. kr. og haekk-
udu um 14 % milli 4ra. Ramlega 74 % af idgjalda-
greidslum drsins 2005 féru til A-deildar sj6dsins, en
10gjold A-deildar voru 9.326 millj. kr. og jukust um
17 % milli 4ra. I0gjaldagreidslur til B-deildar ndmu
2.350 millj. kr. 4 sidasta ari og heekkudu um 4,6 %
milli 4ra. Idgjaldagreidslur til Séreignar LSR ndmu
rimlega 664 millj. kr. 4 sidasta dri og jukust um
9,4% milli 4ra.

I 4rslok 2005 dttu 37.144 sjédfélagar skrdd réttindi
hjd A-deild sj6dsins og 39.884 hjd B-deild. Rétthafar
hjd Séreign LSR voru 4.892 1 drslok.

Innborganir rikissj6ds og uppgjor
skuldbindinga gagnvart B-deild

Innborganir rikissjéds inn 4 skuldbindingar sinar
vid B-deild ndmu 5.474 millj. kr. 4 4rinu 2005 4 m6ti
8.658 millj. kr. 4rid 4dur. Innborganir annarra launa-
greidenda 1 formi vidbotaridgjalda ndmu 76 millj. kr.
4 arinu 2005, en voru 92 millj. kr. 4rid 4dur.

Innborganir rikissj6ds eru uppfeerdar drlega og
mynda inneign hjd sj6dnum sem er dregin frd
skuldbindingum. Innborganir hans hafa engin ahrif 4
mat 4 skuldbindingum annarra launagreidenda komi
til uppgjors 4 peim. Med aukagreidslum til sj6dsins
er rikissjédur ad dreifa greidslum 4 skuldbindingum
sinum til lengri tima, en rikissjodur er bakdbyrgur
fyrir skuldbindingum sj6dsins. Inneign rikissj6ds
vegna aukagreidslna nam 90.856 millj. kr. { drslok
2005 og jokst hin um 19.523 millj. kr. milli 4ra.

Uppgjor launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum
sinum gagnvart B-deild ndmu 2.384 millj. kr. 4 drinu
2005. Annars vegar var um ad raeda heildaruppgjor
lifeyrisskuldbindinga vegna dunninna réttinda {
arslok 2004 og hins vegar uppgjor launagreidenda
vegna réttinda sem beettust vid 4 drinu 2005.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSR voru 12.416 millj. kr. 4 drinu
2005 og heekkudu um 11,1 % milli dra. Par af voru
12.094 millj. kr. greiddar dr B-deild eda ramlega
97% . Lifeyrisgreidslur A-deildar ndmu 267 millj.
kr. { stad 208 millj. kr. 4 drinu 2004 og 55 millj. kr.
voru greiddar tr Séreign LSR. Alls fengu 11.064
einstaklingar greiddan lifeyri hjd deildum LSR 4
drinu en lifeyrispegum fj6lgadi um 3,7 % milli dra.
Par af fengu 10.289 sjodfélagar greiddan lifeyri
tir B-deild, 654 dr A-deild og 121 tir Séreign LSR.
Endurgreidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekk-
ana namu 4.869 millj. kr. 4 drinu og heekkudu um
10,5 % milli 4ra.

Heekkun 4 lifeyrisgreidslum ma ad steerstum hluta
rekja til heekkunar 4 dagvinnulaunum og fjélgunar
lifeyrispega. Visitala, sem meelir breytingu 4 dag-
vinnulaunum opinberra starfsmanna og reiknud er
1t af Hagstofu Islands, heekkadi um 7,2% 4 drinu
2005.

Fjarfestingar

Fjarfestingar LSR, ad teknu tilliti til seldra verd-
bréfa, ndmu 33,9 milljordum kr. 4 drinu 2005. Par
af voru 63 % fjarfestinga tir B-deild sj6dsins, 35 % tr
A-deild og 2% ur Séreign LSR. Fjarfestingar LSR 4
arinu skiptust pannig ad fjarheed sem nemur 100 %
af nettéfjarfestingum arsins for til fjarfestinga { inn-
lendum skuldabréfum, 6 % {1 erlendum skuldabréfum,
nettésala upp 4 33% { innlendum hlutabréfum og
277 % var radstafad til fjarfestinga 1 erlendum hluta-
bréfum. Utlan til sj6dfélaga umfram uppgreidslur
namu 4,6 milljordum kr., par af voru 3,2 milljardar
kr. 1 B-deild og hjd A-deild 1,3 milljardar kr. Utlan til
sj6dfélaga umfram uppgreidslur namu 149 millj. kr.
eda um 8,4 % af nettéfjarfestingum drsins.

Avéxtun

Avéxtun sjédsins 4 drinu 2005 var sd besta frd
upphafi. Adstedur 4 verdbréfamoérkudum voru
hagsteedar 4 sidasta dri, sér { lagi 4 peim innlenda.



Hrein raundvéxtun sjédsins, b.e. raundvoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn frd hreinum
fjarfestingartekjum, var 14,0% 4 drinu 2005 sam-
anborid vid 9,3% dvoxtun 4rid 4dur. Sveiflur 1
avoxtun sj6dsins hafa verid talsverdar undanfarin 5
ar en medaltal hreinnar raundvoxtunar 4 peim tima
er 6,3 %, en sé horft til sidustu 10 dra er hin 5,7%.

Hrein raundvoxtun A-deildar var 14,0% 4 drinu
2005, en var 9,2 % arid 4 undan. Hrein raundvoxtun
B-deildar var 14,2 % 4 drinu 2005, en var 9,4 % arid
d undan. Medaltal hreinnar raundvoxtunar B-deildar
sidustu 10 dr er 5,9 %, en samsvarandi 4voxtun A-
deildar frd stofnun er 5,7%.

Avéxtun Séreignar LSR var mismunandi milli fjér-
festingarleida. Fjarfestingarstefna leidanna priggja
gerir rdd fyrir mismunandi veegi hlutabréfa og
skuldabréfa og sveiflast avoxtun peirra par af leid-
andi mismikid. Hrein raundvoxtun Leidar I 4 drinu
2005 var 8,8 %, en avoxtun Leidar II var 4,6 % . Leid
III, sem er bundinn innldnsreikningur, var med
3,9 % hreina raunavoxtun.

A 4rinu 2005 var raundvéxtun innlendra skulda-
bréfa LSR 6,5 %, erlendra skuldabréfa -1,9 %, inn-
lendra hlutabréfa 63,6% og erlendra hlutabréfa
12,8 %, reiknad { islenskum krénum, ad teknu tilliti
til gjaldeyrisvarna.

I drslok 2005 voru hlutabréf 41% af verdbréfaeign
LSR, en hlutfallid var 40 % arid ddur. Hlutabréf ndmu
43 % af verdbréfaeign A-deildar { drslok, en samsvar-
andi hlutfall hjd B-deild nam 40 %. Verdbréfaeign
LSR skiptist pannig ad 72 % eru 1 islenskum krénum
0g 28 % eru 1 erlendum gjaldmidlum.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A drinu 2005 nam rekstrarkostnadur LSR 224,1
millj. kr. en var 211,9 millj. kr. 4rid ddur. Heekkunin
milli 4ra er 5,8 % . Rekstrarkostnadur nam 0,11 % af
eignum sj6dsins arid 2005 en var 0,13 % af eignum
arid 4 undan. Hlutfallslega leekkun mé rekja til auk-
innar steerdarhagkveemni 1 rekstri sj6dsins.

Fjarfestingargjold drsins 2005 ndmu 568 millj. kr.
og heekkudu um 2,5 % frd drinu 4dur. A medal ann-
arra fjarfestingargjalda er bokferdur umsyslu- og

Arsreikningur 2005

vidskiptakostnadur vegna erlendra sérgreindra
hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur vegna inn-
lendra hlutabréfavidskipta 4 drinu 2005. Umsyslu- og
vidskiptakostnadur 4 drinu 2005 nam 395 millj. kr.
og er 69,5 % af fjarfestingargjoldum arsins. Hekkun
fjarfestingargjalda 4 drinu 2005 m4 rekja til aukins
umfangs vegna eignaaukningar.

Samanl6gd rekstrar- og fjarfestingargjold voru
792,3 millj. kr., en sé horft framhjad umsyslu- og vid-
skiptakostnadi vegna hlutabréfa 4 drinu 2005 voru
bau 397,2 millj. kr. og heekkudu um 7,2 % milli 4ra.
Til samanburdar haekkadi hrein eign til greidslu lif-
eyris um 26,5 % milli dra.

Tryggingafraedileg attekt og hrein eign til
greidslu lifeyris

A-deild LSR

Afallin skuldbinding A-deildar i drslok 2005 var
49,8 milljardar kr. midad vid 3,5% dvoxtun 4 eign-
um sj6dsins umfram hekkun visitélu neysluverds.
Hrein eign A-deildar til greidslu lifeyris { drslok 2005
nam 67,5 milljoroum kr. en var 48,5 milljardar {
arslok 2004. Endurmetnar eignir A-deildar {1 drslok
2005 voru 69,3 milljardar kr. eda 39,2% umfram
skuldbindingar. Heildarstada A-deildar, p.e. pegar
reiknad er med ad nidverandi sjédfélagar greidi
afram idgjold til ellilifeyrisaldurs og dvinni sér rétt-
indi { samreemi vid pad, er neikvaed um 7,3 milljarda
kr. eda 3,6 % legri en heildarskuldbindingar hans.
Framlag launagreidenda til A-deildar er nti 11,5 % af
heildarlaunum og er pad breytilegt samkvaemt 16gum
sj6dsins en midad er vid ad sjédurinn eigi ad jafnadi
naegar eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbind-
ingum sinum. Idgjaldahlutfall launagreidenda skal
endurskoda drlega. Par sem heildarstada A-deildar er
innan skilgreindra marka verdur framlag launagreid-
enda dfram 6breytt.

B-deild LSR

Afallin skuldbinding B-deildar { 4rslok 2005 var 359
milljardar kr. midad vid 2 % dvoxtun umfram launa-
haekkanir, sem jafngildir 3,5% &dvoxtun umfram
visitélu neysluverds, og haekkadi hiin um 9% 4
drinu. Samkveemt dtreikningi tryggingafreedinga
eiga launagreidendur ad standa undir 155,7 millj-
ordum kr. af skuldbindingum B-deildar med greidslu
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lifeyrisheekkana. Skuldbindingar sem sjédurinn 4
sjélfur ad standa undir eru pvi 203,3 milljardar kr.
Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign sjéds-
ins til greidslu lifeyris { drslok 155,7 milljardar kr.,
en var 128,1 milljardur { drslok 2004, sem er 21,6 %
haekkun milli dra.

Eins og fram kom { umfjéllun um idgj6ld hér ad
framan hefur rikissj6dur undanfarin 7 ar greitt

aukaidgjold inn 4 skuldbindingar sinar vid sj6dinn.
I drslok 2005 ndmu uppfeerdar greidslur rikissjéds
90,9 milljordum kr. og innborganir annarra launa-
greidenda 836 milljénum.

Stjérn Lifeyrissjods starfsmanna rikisins og fram-
kveemdastjori stadfesta hér med drsreikning sj6ds-
ins og einstakra deilda hans fyrir 4rid 2005 med
undirskrift sinni.

Reykjavik, 26. april 2006

Marianna Jénasdéttir, stjérnarformadur, Birna Larusdéttir, Eirikur Jénsson, Gunnar Bjoérnsson,
P4ll Halld6rsson, Sigrin V. Asgeirsdéttir, Trausti Hermannsson, Ogmundur Jénasson.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri.



Aritun endurskodenda

Til stjérnar

Vid hofum endurskodad drsreikning Lifeyrissj6ds
starfsmanna rikisins, A-deild, B-deild og Séreign
LSR, fyrir 4rid 2005. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar 4 hreinni eign, sj6dstreymi og skyringar
nr. 1-19. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérn-
endum Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins og 4 dbyrgd
peirra i samreemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar
felst 1 pvi 4liti sem vid ldtum 1 1j6s 4 drsreikningnum
4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samraemi vid g6da endurskodunarvenju. Samkveaemt
henni ber okkur ad skipuleggja og haga endurskod-
uninni pannig ad naegileg vissa fdist um ad drsreikn-

Arsreikningur 2005

ingurinn sé { 6llum meginatridum dn annmarka.
Endurskodunin felur m.a. { sér tirtakskannanir og
athuganir 4 gégnum til ad sannreyna fjarhaedir og
adrar upplysingar sem koma fram { drsreikningnum.
Endurskodunin felur einnig { sér athugun 4 peim
reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar
eru vid gerd drsreikningsins og mat 4 framsetningu
hans 1 heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegj-
anlega traustur grunnur til ad byggja 4lit okkar 4. Pad
er dlit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd
af rekstri Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 4 drinu
2005, efnahag 31. desember 2005 og breytingu &
handbeeru fé 4 drinu 2005 { samraemi vid 16, reglur
og g6da reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 26. april 2006

Sigurdur Pérdarson, rikisendurskodandi.
Grétar B. Gudjénsson.




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Yfirlit um breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2005

Samtals LSR
Skyr. 2005 2004
18gjold
13gjsld sj6dfélaga 3.714.947 3.290.612
16gj6ld launagreidenda 8.673.093 7.542.933
Réttindaflutningur og endurgreidslur (47.703) (5.764)
Lifeyrishaekkanir 4.868.538 4.405.145
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 6 2.384.341 312.821
Innb. launagreidenda inn & skuldbindingar 7 5.550.312 8.746.273
16gj6ld alls 25.143.529 24.292.020
Lifeyrir
Lifeyrir 8 12.415.644 11.172.777
Kostnadur vegna Srorkumats 3.497 1.436
Lifeyrir alls 12.419.141 11.174.213
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum 9 23.463.794 8.648.523
Vaxtatekjur og verdbaetur 10 12.250.747 12.888.811
Breytingar & nidurfeerslu 4 (12.290) (10.137)
Fjarfestingartekjur alls 35.702.250 21.527.197
Fjarfestingargjéld
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 159.820 146.363
Onnur fiarfestingargjéld 5 408.434 408.227
Fjarfestingargjold alls 568.253 554.590
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 216.110 203.263
Annar rekstrarkostnadur 7.965 8.612
Rekstrarkostnadur alls 224.075 211.875
Haekkun a hreinni eign a arinu 47.634.310 33.878.542
Hrein eign fra fyrra ari 179.861.124 145.982.582
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 227.495.434 179.861.124

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild B-deild Séreign
2005 2004 2005 2004 2005 2004
2.409.609 2.058.650 856.269 828.142 449.069 403.820
6.913.895 5.909.409 1.492.906 1.422.180 266.293 211.344
2.868 6.636 585 (4.449) (51.155) (7.951)
0 0 4.868.538 4.405.145 0 0
0 0 2.384.341 312.821 0 0
0 0 5.550.312 8.746.273 0 0
9.326.371 7.974.695 15.152.951 15.710.112 664.206 607.213
266.872 208.445 12.093.688 10.937.239 55.083 27.093
1.031 346 2.466 1.090 0 0
267.903 208.791 12.096.154 10.938.328 55.083 27.093
7.031.453 2.357.221 16.148.261 6.209.214 284.080 82.088
3.126.658 3.127.652 8.999.406 9.472.844 124.683 288.315
(4.000) (4.500) (8.290) (5.637) 0 0
10.154.110 5.480.373 25.139.377 15.676.421 408.763 370.403
47.493 43.563 110.759 101.603 1.567 1.197
124.080 113.057 284.335 295.033 19 137
171.573 156.620 395.094 396.636 1.586 1.333
47.238 40.396 164.043 159.058 4.829 3.809
3.982 4.306 3.982 4.306 0 0
51.220 44.701 168.026 163.364 4.829 3.809
18.989.786 13.044.956 0 19.888.205 1.011.470 945.381
48.484.650 35.439.694 128.105.355 108.217.150 3.271.119 2.325.738

67.474.436 48.484.650 155.738.409 128.105.355 4.282.589 3.271.119




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Efnahagsreikningur 31.12.2005

Eignir Samtals LSR
Skyr. 2005 2004
Fjarfestingar
Haseign og 160 3,11 132.830 135.092
Verdbréf med breytilegum tekjum 12 93.094.921 72.520.732
Verdbréf med féstum tekjum 13 99.605.659 79.619.435
Vedlan 13 29.868.424 25.620.549
Adrar fjarfestingar 351.189 277.962
Fjarfestingar alls 223.053.023 178.173.770
Kréfur
Kréfur & launagreidendur 14 840.106 435.807
Ymsar kréfur 28.408 246.623
Krofur alls 868.514 682.430

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 3,11 16.629 18.754
Sjédur og bankareikningar 4.471.246 1.571.177
Adrar eignir alls 4.487.875 1.589.931
Eignir samtals 228.409.412 180.446.131
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 53.014 43.988
Skuldbindingar alls 53.014 43.988
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 15 860.964 393.420
Hlaupareikningsskuld 0 147.599
Vidskiptaskuldir alls 860.964 541.019
Skuldir samtals 913.977 585.007
Hrein eign til greidslu lifeyris 227.495.434 179.861.124

Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 18,19 155.662.708 142.809.267

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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A-deild B-deild Séreign
2005 2004 2005 2004 2005 2004
66.415 67.546 66.415 67.546 0 0
28.630.075 22.783.113 60.848.131 47.015.539 3.616.716 2.722.080
28.206.894 17.873.775 71.127.929 61.556.258 270.835 189.402
9.052.016 7.740.901 20.816.408 17.879.648 0 0
0 0 0 84 351.189 277.878
65.955.400 48.465.335 152.858.883 126.519.076 4.238.740 3.189.359
547.378 137.297 292.728 298.511 0 0
999 67.058 25.294 149.879 2.115 29.685
548.377 204.355 318.021 448.390 2.115 29.685
8.315 9.377 8.315 9.377 0 0
1.157.812 0 3.240.857 1.517.552 72.577 53.625
1.166.127 9.377 3.249.171 1.526.929 72.577 53.625
67.669.904 48.679.067 156.426.075 128.494.395 4.313.432 3.272.669
11.837 9.483 41.177 34.505 0 0
11.837 9.483 41.177 34.505 0 0
183.631 37.334 646.490 354.535 30.843 1.550
0 147.599 0 0 0 0
183.631 184.933 646.490 354.535 30.843 1.550
195.468 194.416 687.667 389.040 30.843 1.550
67.474.436 48.484.650 155.738.409 128.105.355 4.282.589 3.271.119

155.662.708 142.809.267



Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Sjédstreymi arid 2005

Samtals LSR

2005 2004

Inngreidslur
16gj6ld 24.856.764 24.211.288
Fjarfestingartekjur 22.322.226 8.415.112
Afborganir verdbréfa 12.115.974 12.841.334
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 34.221.572 47.911.800
Seld verdbréf med féstum tekjum 17.117.156 35.067.692
Adrar inngreidslur 0 184.570
Inngreidslur 110.633.691 128.631.796

Utgreidslur
Lifeyrir 12.426.054 11.111.584
Fjarfestingargjold 568.140 554.494
Rekstrarkostnadur an afskrifta 187.891 225.515
Adrar utgreidslur 149.116 127.181
Utgreidslur 13.331.201 12.018.774
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 97.302.490 116.613.023

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 40.844.919 69.147.933
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 44.313.064 41.855.506
Ny vedlan og utlan 9.240.861 4.431.120
Varanlegir rekstrarfjarmunir 3.578 7.409
Radstéfun alls 94.402.422 115.441.968
Heekkun (lsekkun) & handbeeru fé 2.900.069 1.171.055
Handbeert fé i arsbyrjun 1.571.177 400.122
Handbeert fé i arslok 4.471.246 1.571.177

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild B-deild Séreign
2005 2004 2005 2004 2005 2004
8.916.355 7.988.133 15.277.261 15.615.942 663.148 607.213
5.103.528 3.816.346 17.143.300 4.508.036 75.398 90.730
2.467.733 3.345.666 9.648.241 9.495.668 0 0
2.766.838 11.283.964 31.374.977 36.436.781 79.757 191.055
11.193.397 12.345.164 5.898.465 22.116.971 25.294 605.556
0 184.570 0 0 0 0
30.447.850 38.963.844 79.342.244 88.173.397 843.597 1.494.555
259.882 208.938 12.112.332 10.875.895 53.840 26.751
171.573 156.624 395.010 396.536 1.557 1.333
43.720 37.549 140.025 184.157 4.146 3.809
123.822 0 25.294 127.181 0 0
598.996 403.112 12.672.661 11.583.769 59.543 31.893
29.848.854 38.560.732 66.669.583 76.589.628 784.054 1.462.662
10.496.707 20.392.097 29.709.422 47.537.050 638.790 1.218.786
15.337.821 16.973.077 28.922.241 24.728.755 53.001 153.674
2.854.724 1.558.547 6.312.826 2.802.567 73.311 70.007
1.789 3.705 1.789 3.705 0 0
28.691.042 38.927.425 64.946.278 75.072.077 765.102 1.442.466
1.157.812 (366.693) 1.723.305 1.517.552 18.952 20.196
0 366.693 1.517.552 0 53.625 33.429

1.157.812 0 3.240.857 1.517.552 72.577 53.625




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Sérgreint yfirlit um rekstur og fjarhag
fjarfestingarleida Séreignar LSR arid 2005

Yfirlit um breytingar a hreinni eign Leid | Leid II Leid Il Samtals

til greidslu lifeyris arid 2005
18gj6ld 366.352 222.109 75.746 664.206
Lifeyrir (17.591) (8.102) (29.391) (55.083)
Fjarfestingartekjur 324.729 58.500 25.534 408.763
Fjarfestingargjdld (1.181) (366) (39) (1.586)
Rekstrarkostnadur (3.291) (1.053) (485) (4.829)
Haekkun & hreinni eign & arinu 669.018 271.088 71.364 1.134.467
Hrein eign fra fyrra ari 2.345.737 645.241 280.141 3.271.119
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.014.755 916.329 351.505 4.282.589

Efnahagsreikningur 31.12.2005

Verdbréf med breytilegum tekjum 2.793.965 822.751 0 3.616.716
Verdbréf med féstum tekjum 189.705 81.131 0 270.835
Bundinn innlansreikningur 0 0 351.189 351.189
Ymsar kréfur 1.379 679 58 2.115
Sjédur og bankainnistaedur 47.468 22.126 2.983 72.577
Skuldir (17.762) (10.356) (2.724) (30.843)

Hrein eign til greidslu lifeyris 3.014.755 916.329 351.505 4.282.589

Sj6dstreymi fyrir arid 2005

Inngreidslur 497.369 244.949 101.279 843.597
Utgreidslur (21.691) (9.228) (28.625) (59.543)
Radstofunarfé til kaupa & verobréfum 475.678 235.721 72.655 784.054
Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting 463.634 228.157 73.311 765.102
Haekkun & handbeeru fé 12.044 7.564 (656) 18.952
Handbazert fé i &rsbyrjun 35.424 14.562 3.639 53.625

Handbeert fé i arslok 47.468 22.126 2.983 72.577

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar med arsreikningi 2005

Reikningsskilaadferdir

1. Framsetning og samrami

Arsreikningur Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins (LSR) er
saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um é&rsreikn-
inga lifeyrissjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu &
grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyr-
isréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

LSR er starfraektur i premur deildum og er hver deild
med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins eru: A-deild, B-
deild og séreignardeild (Séreign LSR).

2. Fjarfestingar

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend
og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfa-
sj60a. Erlend verdbréf sjédsins eru skrad a skipulegum
verdbréfamérkudum og pvi eignfeerd & markadsverdi
midad vid sidasta skrdda gengi peirra i arslok. Verdbréfin
eru umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv.
Sedlabanka [slands i 4rslok. Innlend hlutabréf sjédsins
sem skrad eru i Kauphdll fslands eru eignfeerd & mark-
adsverdi i arslok, en 6skrad hlutabréf & kostnadarverdi
eda adzetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i
framtakssjédum eru feerdar 4 kostnadarverdi en innlausn
eda greidslur ar framtakssjédum eru feerdar til leekkunar
a upphaflegu kaupverdi.

Til verdbréfa med fdstum tekjum teljast skuldabréf og
dnnur verdbréf med féstum voxtum eda med tiltekna
vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfaldan med
vedi i fasteign. Verdtryggd verdbréf eru feerd til eignar
med &f6llnum verdbétum midad vid visitdlu sem tdk
gildi 1. jandar 2006. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum
eru umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv.
Sedlabanka [slands i arslok 2005. Reiknad verdmaeti
skuldabréfa sem keypt hafa verid med afféllum hefur
verid laekkad sem nemur étekjufeerdum afféllum, en
pbau eru feerd til tekna & afborgunartima bréfanna.
Hofudstélstryggd skuldabréf, sem taka mid af haekkun
erlendra hlutabréfavisitalna og eru med vérn ef visitalan
leekkar nidur fyrir 4dur tryggt visitdlugildi, eru feerd &
haesta tryggda visitolugildi.

Arsreikningur 2005

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir
& framreiknudu stofnverdi eins og pad stéd i lok ars
2001. Kaup é&rsins 2005 eru feerd & kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundrads-
hluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2005
reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins.
Afskriftarhlutféll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvu-
banadur 33,3% og adrir rekstrarfjgrmunir 10-15%.

4. Nidurfzerslusj6dur vegna skuldabréfa
Nidurfeerslusjédur skuldabréfa nam 64,7 millj. kr. i
arslok 2005, par af voru 42,6 millj. kr. vegna B-deildar
og 22 millj. kr. vegna A-deildar. Nidurfeerslusjédurinn i
arslok 2004 nam 60,7 millj. kr. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reeda heldur er myndadur métreikningur
vegna peirra Gtldna sem kunna ad tapast. Framlag i
sj6dinn & arinu nam 4 millj. kr. vegna A-deildar. Ekkert
framlag var i nidurfeerslusjd & arinu 2005 hja B-deild en
bein afskrift nam 5,3 millj. kr. Afskrifadar vidskiptakréfur
hja B-deild néamu 3 millj. kr. & arinu 2005.

5. Fjarfestingargjold og rekstrar-
kostnadur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjdld og

rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad

vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

A medal annarra fjarfestingargjalda er békfeaerdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur vegna
innlendra hlutabréfavidskipta. Umsyslu- og vidskipta-
kostnadur & arinu 2005 nam 395,1 millj. kr. en 396 millj.
kr. &rid adur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna
hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédum er afram innifal-
inn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda par sem kostnadar-
upplysingar fast ekki gefnar upp eda liggja ekki fyrir hja
vidkomandi vérsluadilum.

Medal annarra fjarfestingargjalda eru 12,8 millj. kr.
Utlagdur kostnadur vegna umsyslu lana. bessi kostnadur
er endanlega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur
af lanastarfsemi i skyringarlid 10). Tap vegna sélu eigna
nam 435 pds. kr. & arinu 2005.




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

1dgjold

6. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar vié B-deild LSR

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn namu 2.384 millj. kr. & arinu 2005. Par af voru 264
millj. kr. feerdar medal krafna & launagreidendur i arslok 2005. Annars vegar var um ad reeda heildaruppgjor
lifeyrisskuldbindinga Sinféniuhljémsveitar [slands og Byggdastofnunar vegna dunninna réttinda i arslok 2004 og
hins vegar uppgjor launagreidenda vegna réttinda sem baettust vid a arinu 2005.

Ennfremur hafa nokkrir launagreidendur greitt inn & skuldbindingar sinar vid sj6dinn an pess pé ad gera paer upp
med formlegum heetti. Par er adallega um ad raeda innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar og vidbétarid-
gj6ld ymissa launagreidenda (sja skyringarlid 7).

2005 2004
Afengis- og tébaksverslun rikisins 6.376 28.073
Byggdastofnun 621.814 0
Flugfjarskipti ehf 1.178 0
Flugst&d Leifs Eirikssonar hf. 20.095 10.439
Framkvaemdasjédur [slands 1.274 708
Hitaveita Sudurnesja hf. 15.466 11.606
(budalénasjédur 7.904 5.690
[slandspéstur hf. 102.898 103.059
[slenskar orkurannséknir 21.492 0
Landsnet hf. 10.775 0
Lanasjédur islenskra ndmsmanna 983 889
Orkubt Vestfjarda hf. 8.245 7.438
Rafmagnsveitur rikisins 14.107 23.804
Rikissj6dur, vegna légreglumanna 17.512 32.902
Rikisttvarpid 37.911 34.306
Samabyrgdin hf./Sjéva-Almennar tryggingar hf. 1.394 1.202
Sementsverksmidjan hf. 2.850 984
Sinféniuhljémsveit [slands 1.429.584 0
Siminn hf. 59.818 47.849
Skyrr hf. 0 265
Slokkvilid héfudborgarsvaedis bs 2.666 3.607
2.384.341 312.821

7. Innborganir launagreidenda inn a skuldbindingar vid B-deild LSR
2005 2004
Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 5.474.394 8.653.876
Vidbétarframlég launagreidenda, innborganir inn & skuldbindingar 75.918 92.397
5.550.312 8.746.273

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Lifeyrir

8. Lifeyrisgreidslur

2005
Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris arid 2005:
A-deild B-deild Séreign Samtals
Ellilifeyrir 39.404 8.937.677 52.966 9.030.047
Ororkulifeyrir 206.075 575.647 0 781.722
Makalifeyrir 16.652 2.572.896 801 2.590.349
Barnalifeyrir 4.742 7.468 1.316 13.526
266.872 12.093.688 55.083 12.415.644
2004
Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris arid 2004:
A-deild B-deild Séreign Samtals
Ellilifeyrir 26.846 8.077.248 24.689 8.128.782
Ororkulifeyrir 167.290 504.515 758 672.563
Makalifeyrir 10.932 2.346.763 914 2.358.609
Barnalifeyrir 3.377 8.712 732 12.822
208.445 10.937.239 27.093 11.172.777

Fjarfestingartekjur

9. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

2005
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum arié 2005: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 4.179.202 10.902.881 162.469 15.244.551
Af erlendum hlutabréfum 2.610.517 4.820.872 112.886 7.544.274
Af framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum 241.734 424.509 8.726 674.969
7.031.453 16.148.261 284.080 23.463.794
2004
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum arié 2004: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 1.952.696 5.493.968 65.034 7.511.698
Af erlendum hlutabréfum (257.578) (504.039) (42.024) (803.641)
Af framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum 662.104 1.219.285 59.078 1.940.467
2.357.222 6.209.214 82.088 8.648.524

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldmidlaskiptasamningar til ad draga ur gjaldeyrisdhaettu sjédsins og til ad draga ur
misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédanna gagnvart gengisvog islensku krénunnar.
Heildarfjarhaed samninganna i arslok 2005 nam 3.701 millj. kr. Markadsvirdi samninganna i arslok var neikvaett um
330,4 millj. kr. og er pad feert i arsreikninginn 4 medal annarra skulda.
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10. Vaxtatekjur og verdbaetur sundurlidast pannig:

2005
Vaxtatekjur og verdbaetur arid 2005: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af vedlanum og skuldabréfum 3.131.698 8.744.386 93.002 11.969.085
Af bankainnistaeedum o.fl. (52.569) 149.730 31.681 128.842
Lantokugjold 28.547 63.062 0 91.610
Adrar tekjur af lanastarfsemi 10.644 27.453 0 38.097
Dréattarvextir 8.337 14.775 0 23.112
3.126.658 8.999.406 124.683 12.250.747
2004
Vaxtatekjur og verdbaetur arid 2004: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af vedlanum og skuldabréfum 3.127.098 9.326.288 262.938 12.716.324
Af bankainnistaedum o.fl. (31.848) 71.444 25.376 64.972
Lantokugjold 15.910 28.815 0 44.725
Adrar tekjur af lanastarfsemi 11.844 30.947 0 42.791
Dréattarvextir 4.647 15.350 0 19.997
3.127.651 9.472.844 288.314 12.888.809

Fjarheedir eru i pusundum kréna



11. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Arsreikningur 2005

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast

pannig:
Adrir
Fasteign rekstrarfjarmunir Samtals
Heildarverd 1.1.2005 150.782 30.949 181.730
Vidbeetur 4 arinu 0 3.578 3.578
Heildarverd 31.12.2005 150.782 34.527 185.308
Afskrifad adur 15.689 12.194 27.883
Afskrifad a arinu 2.262 5.703 7.965
Afskrifad samtals 17.951 17.897 35.848
Bokfeert verd 31.12.2005 132.830 16.629 149.460
Afskriftarhlutfoll 1.5% 10-33%

Bokfeerd fasteign er hlutdeild A- og B-deildar i skrifstofuhisnaedi Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 & 2.-4. haed.
Eignarhlutdeild Lifeyrissjéda Bankastreeti 7 skv. eignaskiptasamningi um huseignina er 53,98% og er fasteignamat

pess eignarhluta 98,4 millj. kr., I68armat 17,5 millj. kr. og brunabétamat 172 millj. kr. skv. opinberum skrém i arslok

2005. Hlutdeild A- og B-deildar i fasteigninni er 90% og er samsvarandi fasteignamat 88,5 millj. kr., [68armat 15,7

millj. kr. og brunabétamat 154,8 millj. kr.

Eign Lifeyrissj6da Bankastraeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:

A-deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins
B-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins
Lifeyrissjédur hjakrunarfreedinga

45%
45%
10%
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Fjarfestingar
12. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:

2005 2004

Sérgreind hlutabréfaséfn: A-deild B-deild  Séreign samtals samtals
ACM Segregated Portfolio 0 0 0 0 1.250.425
MFS Institutional Advisors 1.778.936 3.185.028 0 4.963.965 3.623.453
Morgan Stanley 2.306.821 5.195.753 0 7.502.574 5.068.755
4.085.757 8.380.782 0 12.466.539 9.942.633

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

ACM Global Growth Trends 1.884.117 4.684.702 134.725  6.703.545 3.764.525
ACM Global Value 1.635.862 3.598.903 95.920 5.330.685 3.862.209
Alpjéda framtakssjédurinn 41.856 146.495 0 188.351 219.733
Alpjéda framtakssjédurinn I 25.029 34.414 0 59.443 11.076
Artemis Holding ISK Class 0 0 14.009 14.009 12.900
Capital International Global Equity Fund 0 0 118.030 118.030 106.116
ISB Global Equity 443.144 805.698 20.637  1.269.479 364.056
JP Morgan Global Dynamic Fund 1.529.729 3.046.588 158.311  4.734.627 3.042.718
Lombard Odier Invest

— European Small & Mid Caps Fund 544.850 677.842 21.313  1.244.004 963.830
Morgan Stanley Global Value Fund 491.794 809.110 40.932  1.341.836 1.232.681
Schroder Global Equity 2.491.207 4.062.202 0 6.553.409 4.859.569
Schroder Private Equity Il 120.185 225.347 0 345.532 194.762
Schroder Private Equity IlI 121.419 215.276 5.587 342.282 0
State Street Enhanced Fund — Europe 881.672 1.435.680 48.021  2.365.373 1.577.130
State Street Enhanced Fund — North America  1.297.074 2.248.175 82976  3.628.225 2.393.490
State Street Enhanced Fund - Pacific 399.314 665.684 22.018 1.087.016 639.237
T. Rowe Price US Small Cap Fund 524.351 877.354 15.107 1.416.812 1.118.213
Templeton Growth Fund 1.250.897 2.024.420 87.892  3.363.208 2.717.299
Vanguard Global Stock Index 2.194.219 4.350.898 116.855  6.661.971 5.758.062

15.876.717  29.908.788 982.333 46.767.837 32.837.605

Oskrad erlend hlutabréf og fjarfestingarfélog:

Alpha | Venture Capital 0 0 1.189 1.189 1.946
Merrill Lynch Private Equity 5.322 9.497 246 15.065 0
Morgan Stanley AIP 45.045 74.647 0 119.692 79.943
POV 7.321 14.643 0 21.964 19.957
Uppspretta Icelandic Cap. Ventures 0 0 2.532 2.532 4.392

57.689 98.787 3.967 160.442 106.238

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls  20.215.860  38.746.008 1.009.854 59.971.721 42.886.476

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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[ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum erlendum hlutafélégum og er eignarhluti
sjédsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i framtakssjédum fyrir samtals 5,1 milljard kr. og par af hefur
sjédurinn fjarfest i sjodunum fyrir 1,2 milljarda kr. Sjédurinn a pvi eftir ad fjarfesta fyrir 4,0 milljarda kr. og kemur
bessi fjarhaed til greidslu & naestu arum.

Innlend verdbréf: 2005 2004
A-deild B-deild Séreign samtals Eignarhl. samtals

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
ISB, sjédur 6 0 0 0 0 203.021
0 0 0 0 203.021

Skrad innlend hlutabréf:

Actavis Group hf. 461.560 1.212.407 42.432 1.716.398 1,03% 1.421.430
Atorka Group hf. 151.124 396.967 0 548.091 3,09% 0
Bakkavor Group hf. 815.155 2.141.215 38.123 2.994.493 3,64% 1.555.674
Burdaras hf. 0 0 0 0 0,00% 1.999.167
Dagsbrun hf. 3.059 8.035 0 11.094 0,04% 235.822
FL Group hf. 238.548 626.608 20.432 885.588 0,79% 361.282
Flaga Group hf. 96.954 254.676 968 352.599 10,61% 245.333
Hampidjan 0 0 0 0 0,00% 406.847
HB Grandi hf. 0 0 711 711 0,00% 975.633
Icelandic Group hf. 224.337 589.279 0 813.615 3,91% 25.252
[slandsbanki hf. 978.292 2.569.739 39.790 3.587.821 1,58% 4.937.736
Kaupping banki hf. 3.580.167 9.404.239 203.732  13.188.137 2,66% 10.948.925
Kégun hf. 4.530 11.900 2.597 19.027 0,16% 266.650
Landsbanki [slands hf. 1.149.776 3.020.187 54.485 4.224.448 1,51% 2.999.783
Landssimi fslands hf. 16 42 0 58 0,00% 36.564
Marel hf. 1.283 3.371 4.280 8.934 0,06% 11.670
Mosaic Fashions hf. 173.872 456.719 4.418 635.008 1,16% 0
Sambherji hf. 0 0 0 0 0,00% 362.808
SIF hf. 192.623 505.975 11.582 710.180 2,96% 753.607
Straumur-Burdaras fjarf.banki hf. 180.571 474.317 13.395 668.284 0,41% 37.113
Ossur hf. 162.206 426.077 5.666 593.950 1,35% 52.824

8.414.074  22.101.752 442.611  30.958.437 27.634.120
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2005 2004
Oskrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals Eignarhl. samtals
Eignarh.fél. Isj. um verdbr.ping ehf. 141 371 0 512 10.20% 486
141 371 0 512 10.20% 486
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum:
Fyrirtaekjabréf Landsbankans 0 0 67.931 67.931 63.097
Havaxtasjédur KB banka 0 0 42.600 42.600 39.154
Markadsbréf 3, Landsbankinn 0 0 294.733 294.733 164.038
Markadsbréf 4, Landsbankinn 0 0 554.920 554.920 481.529
Rikisverdbréfasjédur langur, KB banki 0 0 572.186 572.186 567.609
Rikisverdbréfasjédur millilangur, KB banki 0 0 203.080 203.080 196.458
Sjédur 1, {slandsbanki 0 0 190.989 190.989 164.161
Sjédur 5, {slandsbanki 0 0 237.813 237.813 120.583
0 0 2.164.251 2.164.251 1.796.628
Innlend verdbréf med
breytilegum tekjum alls 8.414.215  22.102.122 2.606.862  33.123.200 29.634.255
Verdbréf med
breytilegum tekjum alls 28.630.075 60.848.131 3.616.716  93.094.921 72.520.732

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2005.

13. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlén greinast pannig:

2005
A-deild B-deild Séreign samtals %
Vedskuldabréf 9.052.016 20.816.408 0 29.868.424 23,1%
Rikistryggo bréf 10.927.579 34.726.514 17.819 45.671.912 35,3%
Sveitarfélég 4.686.114 9.678.101 0 14.364.215 11,1%
Lanastofnanir 6.365.004 13.011.405 209.674 19.586.083 15,1%
Fyrirtaeki 6.228.197 13.711.910 43.343 19.983.450 15,4%

37.258.910 91.944.337 270.835 129.474.083  100,0%

2004
A-deild B-deild Séreign samtals %
Vedskuldabréf 7.740.901 17.879.648 0 25.620.549 24,3%
Rikistryggd bréf 8.450.502 37.903.463 14.877 46.368.842 44,1%
Sveitarfélég 3.100.548 6.875.433 0 9.975.982 9.5%
Lanastofnanir 3.786.645 9.095.530 174.525 13.056.700 12,4%
Fyrirtaeki 2.536.079 7.681.831 0 10.217.911 9.7%

25.614.676 79.435.906 189.402 105.239.984  100,0%

Azetlad markadsverd verdbréfa med fostum tekjum nam 129.384 millj. kr. i arslok 2005.

Vedskuldabréf i &rslok 2005 alls ad fjarhaed 29.868 millj. kr. eru annars vegar vedlan til sjédfélaga 29.728 millj. kr.

og hins vegar énnur vedskuldabréf 141 millj. kr.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2005

A-deild B-deild  Séreign samtals

Verdtryggt, visitala neysluverds 34.119.631 85.631.574 0 119.751.205
Tengt erlendum visitélum 2.212.252 4.671.168  243.871 7.127.291
Gengistryggt 927.027 1.641.595 26.964 2.595.587

37.258.910 91.944.337  270.835 129.474.083

2004

A-deild B-deild  Séreign samtals

Verdtryggt, visitala neysluverds 24.128.603 75.926.463 0 100.055.066
Tengt erlendum visitélum 1.047.324 2.576.016  158.445 3.781.785
Gengistryggt 438.749 933.427 30.957 1.403.133

25.614.676 79.435.906  189.402 105.239.984

Krofur
14. Kréfur a launagreidendur

Krofur & launagreidendur skiptast pannig:

2005 2004
LSR samtals LSR samtals
Azetlud sinnheimt idgjold i &rslok 531.806 140.029
Ogr. skuldb. v/uppgjérsfyrirtaekja (sbr. skyringarl. 7) 263.626 207.888
Kr&fur vegna lifeyrishaekkana 14.799 48.531
Vangreidd idgjold 29.875 39.359
840.106 435.807

Vidskiptaskuldir

15. Adrar skuldir

Adrar skuldir skiptast pannig: 2005 2004
LSR samtals LSR samtals
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 332.741 351.442
Ogreidd verdbréfakaup 178.035 0
Nettéstada framvirkra samninga 330.439 0
Adrar skuldir 19.750 41.978

860.964 393.420
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Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

16. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissjéda Bankastraeti 7 nam 195,9 millj. kr. 4rid 2005. Launakostnadur
skiptist pannig ad heildarlaun voru 163,5 millj. kr. og launatengd gjéld 32,4 millj. kr. St6dugildi hja Lifeyrissjédum
Bankastreeti 7 voru 36,6 4 arinu 2005 og hlutdeild sjédsins metin 33,6 stddugildi.

17. Laun til stjérnar, framkvaemdastjéra og endurskodenda

Heildarlaun til stjérnar og framkveemdastjéra sjédsins & arinu 2005 greinast pannig:

Pall Halldérsson, stjérnarformadur 2005 1.399.555
Birna Larusdéttir 680.278
Eirikur Jonsson 716.278
Gunnar Bjornsson 710.278
Marianna Jénasdéttir 1.013.067
Sigran Valgerdur Asgeirsdéttir 699.722
Trausti Hermannsson 728.278
Ogmundur Jénasson 680.278

Varamenn i stjérn:

Ingvi Mar Palsson 98.972
Olafur Pall Gunnarsson 79.528
bérhallur Vilhjalmsson 476.289
bérveig Pormédsdéttir 119.291
Samtals greidslur til stjérnarmanna 7.401.814
Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri LSR og LH 14.342.227

Hlutdeild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins i launakostnadi framkveemdastjéra nam 13.162 puisund kr.

PSknun til Deliotte hf. & arinu 2005 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.605 pusund krénum, par af var
hlutdeild LSR 3.314 pasund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjé8sins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 an sérstakrar péknunar. A arinu 2005

voru unnir samtals 733 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar til reiknads endurgjalds
ad fjarhaed 4,2 millj. kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar & fjarlogum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Tryggingafraedileg uttekt

18. Tryggingafraedileg uttekt

A-deild LSR

Stj6rn LSR 6l Talnakénnun hf. ad gera tryggingafreedilega Gttekt 4 st6du sjédsins midad vid arslok 2005. [ dttektinni
er midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjédsins umfram haekkun visitlu neysluverds. Afallnar skuldbindingar
sj60dsins voru metnar 49.787 millj. kr. i arslok 2005.

Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris er 67.474 millj. kr., en med endurmati er hiin 69.284 millj. kr. Endurmetin hrein
eign sj6dsins til greidslu lifeyris er pvi 19.497 millj. kr. umfram &fallnar skuldbindingar. Eignir sj6dsins ad teknu tilliti

til framtidaridgjalda eru 7.314 millj. kr. leegri en heildarskuldbindingar eda um 3,6% af heildarskuldbindingunni.

Framlag launagreidanda er ni 11,5%, en pad er breytilegt samkvaemt 1dgum sjé8sins og er midad vid ad sjédurinn
eigi ad jafnadi naegar eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum.

Helstu nidurstddur tryggingafreedilegrar uttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til geidslu lifeyris 67.474.436 0 67.474.436
Nuvirdi verdbréfa 2.923.497 0 2.923.497
Fjarfestingargjold (1.113.975) 0 (1.113.975)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 129.326.424 129.326.424
Eignir samtals 69.283.958 129.326.424  198.610.382
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 42.488.495 133.023.890 175.512.384
Ororkulifeyrir 5.039.841 14.387.956 19.427.796
Makalifeyrir 1.901.471 5.962.152 7.863.623
Barnalifeyrir 178.517 1.740.355 1.918.873
Rekstrarkostnadur 178.416 1.022.986 1.201.402
Skuldbindingar samtals 49.786.739 156.137.339  205.924.078
Eignir umfram skuldbindingar 19.497.219 (26.810.915) (7.313.696)

[ hlutfalli af skuldbindingum 39,2% -17.2% -3,6%
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B-deild LSR

Stjérn LSR 6l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega Gttekt & stédu sjédsins midad vid arslok 2005. Samkvaemt
utreikningi Talnakdnnunar hf. eru skuldbindingar sj6dsins 359 milljardar kr. midad vid 2% avoxtun umfram launahaekk-
anir.

Samkvaemt Utreikningi, midad vid 2% &voxtun umfram launahaekkanir, eiga launagreidendur ad standa undir 155,7
milljidrdum kr. af skuldbindingum sjédsins med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 33. gr. laga um sjédinn nr. 1/1997.
Skuldbindingar sem sj6durinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 203,3 milljardar. Eignir sj6dsins skv. efnahagsreikningi
eru 155,7 milljardar kr., en pad sem & vantar, eda 47,6 milljardar, er & abyrgd rikissjéds skv. 32. gr. laganna.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar uttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til geidslu lifeyris 155.738.409 0 155.738.409
Nuvirdi verdbréfa 8.360.621 0 8.360.621
Fjarfestingargjold (2.597.926) 0 (2.597.926)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 22.543.221 22.543.221
Eignir samtals 161.501.104 22.543.221 184.044.325
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 263.852.633 51.896.985  315.749.617
Ororkulifeyrir 8.303.755 1.864.897 10.168.652
Makalifeyrir 83.997.620 7.911.814 91.909.433
Barnalifeyrir 157.149 (0] 157.149
Rekstrarkostnadur 2.672.334 1.268.812 3.941.146
Skuldbindingar samtals 358.983.490 62.942.508  421.925.997
Eignir umfram skuldbindingar (197.482.386) (40.399.287) (237.881.673)
[ hlutfalli af skuldbindingum -55,0% -64,2% -56,4%

Afallin skuldbinding haekkar ar 329,3 milljisrdum kr. i 359 milljarda sem er 9% haekkun milli ara. Heildarskuldbinding
sj6dsins haekkar milli dra dar 392,3 milljéroum kr. i 421,9 milljarda eda um 7,6%.

Lifeyrisréttindi i sj6dnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjédfélaga og pegar launin haekka pé haekkar

skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launahaekkunin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafraedilegum for-
sendum og er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers attektarars.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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19. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds a lifeyrisskuldbindingum

Utan efnahagsreiknings B-deildar er getid um skuldbindingar launagreidenda vid sjédinn vegna lifeyrishaekkana
samkvaemt 1. mgr. 33. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 1/1997. Samkvaemt Gtreikningi Talnakénnunar hf. voru égreidd
framlég launagreidenda vegna lifeyrishaekkana metin 155,7 milljardar kr. i arslok 2005. bessar skuldbindingar voru
metnar 142,8 milljardar i arslok 2004. Haekkunin milli &ranna 2004 og 2005 er pvi 12,9 milljardar kr. eda 9%.

A-deild stendur sjalf undir skuldbindingum sinum. Métframlag launagreidenda er breytilegt skv. [gum um sjédinn
og er pad endurskodad arlega med tilliti til pess hvort sjédurinn a fyrir skuldbindingum sinum hverju sinni (innan
skilgreindra vikmarka). Fra stofnun sj6dsins hefur métframlag launagreidenda verid ébreytt 11,5%.
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Kennitdlur LSR*

2005 2004 2003 2002 2001

Avéxtun

Raunavoxtun 14,15% 9,47% 10,78% -1,26% 0,15%

Hrein raunavoxtun 14,03% 9.33% 10,63% -1,38% 0,01%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 6,34% 3,89% 3,72% 2,81% 4,20%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 5,72% 4,94% 4,63% 4,12% 4,90%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 41,7% 40,4% 31,3% 25,3% 26,0%

Skrad verdbréf med féstum tekjum 42,0% 41,0% 45,8% 49,2% 50,1%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 0,1% 0,3% 0,1% 0,4% 0,5%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 2,7% 3,7% 4,8% 3,8% 2,6%

Vedlan 13,4% 14,4% 17,9% 21,2% 20,9%

Annad 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 71,4% 75,1% 80,2% 86,5% 80,9%

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals 28,6% 24,9% 19,8% 13,5% 19.1%
Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur i % af eignum 0,11% 0,13% 0,14% 0,13% 0,14%
Fjoldatalningar**

Medalfjéldi virkra sjédfélaga 26.504 26.486 26.228 25.501 24.523

Medalfjsldi lifeyrispega 9.989 9.294 8.870 8.375 7.929
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 72,7% 72,8% 73,0% 71,9% 71,6%

Ororkulifeyrir 6,3% 6,0% 4,9% 4,7% 4,4%

Makalifeyrir 20,9% 21,1% 22,0% 23,2% 23,9%

Barnalifeyrir 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%

* Kennitdlur pessar taka til allra deilda LSR, A-deildar, B-deildar og Séreignar. Vid talningu & sj6dfélégum er
séreignardeildin undanskilin skv. sérstékum reglum.

** Hugsanlega eru einhverjir sjédfélagar i B-deild LSR ad greida af aukastérfum i A-deild og eru pannig tvitaldir,
en um 6verulegan fjélda er ad raeda.

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt er ekki birt fyrir LSR i heild sinni par sem hver deild er fjarhagslega
sjalfstaed og abyrgd & skuldbindingum sjédanna er élik milli deilda. Tryggingafraedilega stddu ma sja i kennitélum
hvers sjé3s fyrir sig.
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Kennitodlur A-deildar

2005 2004 2003 2002 2001
Avéxtun
Raunavoxtun 14,11% 9.27% 11,17% -3,37% -2,78%
Hrein raunavoxtun 14,01% 9,15% 11,03% -3,49% -2,89%
Medaltal hreinnar raunadvoxtunar sidustu 5 ara 5,31% 2,20% 3,31% 2,48% 4,03%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar fra stofnun 5,73% 4,60% 3,86% 2,48% 4,03%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skréd verdbréf med breytilegum tekjum 43,4% 46,7% 37,5% 29,5% 34,1%
Skréd verdbréf med féstum tekjum 40,2% 33,2% 34,8% 35,1% 30,2%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 0,1% 0,3% 0,1% 0,5% 0,6%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum 2,6% 3,8% 5,9% 6,2% 3,0%
Vedléan 13,7% 16,0% 21,8% 28,7% 32,0%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 67,4% 67,5% 72,8% 83,0% 76,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals 32,6% 32,5% 27.,2% 17,0% 23,5%
Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur i % af eignum 0,09% 0,11% 0,12% 0,13% 0,11%
Fjéldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga 18.858 18.337 17.462 16.196 14.631
Medalfjsldi lifeyrispega 546 397 258 157 78
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 14,8% 12,9% 13,9% 9,6% 8,0%
Ororkulifeyrir 77.2% 80,3% 78,3% 78,3% 83,0%
Makalifeyrir 6,2% 5,2% 5,5% 7.1% 5,2%
Barnalifeyrir 1,8% 1,6% 2,3% 5,0% 3,8%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
uttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar i % -3,6% -3,5% -2,8% -4,9% -0,9%

Eignir umfram &fallnar skuldbindingar i % 39,2% 32,0% 34,7% 22,4% 37,3%



Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Kennitolur B-deildar

Avéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 &ra

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur i % af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
uttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar i %
Eignir umfram &fallnar skuldbindingar i %

2005

14,36%
14,23%
6,65%
5,86%

39.8%
43,7%
0,1%
2,9%
13,6%

73.1%
26,9%

0,12%

7.646
9.282

73,9%
4,8%
21,3%
0,1%

-56,4%
-55,0%

2004

9.54%
9.39%
4,29%
5,06%

36,9%
44,9%
0,3%
3,8%
14,1%

78,0%
22,0%

0,14%

8.149
8.879

73,9%
4,6%
21,5%
0,1%

-60,7%
-59,0%

2003

10,66%
10,51%
3,94%
4,74%

28,7%
49,7%
0,1%
4,6%
17,0%

82,7%
17,3%

0,14%

8.678
8.415

74,0%
4,2%
21,7%
0,1%

-60,6%
-61,2%

2002

-0,63%
-0,75%
3,05%
4,25%

23,4%
53,5%
0,4%
3,2%
19.5%

87,6%
12,4%

0,13%

9.225
8.011

72,8%
4,1%
22,9%
0,1%

-64,0%
-65,3%

2001

0,81%
0,67%
4,32%
4,96%

23,6%
54,8%
0,4%
2,5%
18,6%

82,0%
18,0%

0,14%

9.812
7.646

72,4%
4,0%
23,4%
0,1%

-63,3%
-64,9%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid | 2005 2004 2003 2002 2001
Avéxtun
Nafnavoxtun 13,46%  1512%  16,11% -8,50% 5,98%
Raunavéxtun 895%  10,78%  13,03% -10,30%  -2,42%
Hrein raunavoxtun 8,81% 10,63% 12,86% -10,34% -2,30%
Medaltal hreinnar raundvéxtunar sidustu 5 ara 3,54% -0,83% 0,35%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar fra stofnun 2,94% 2,00% 0,35% -2,55% 0,19%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 93,5% 94,2% 66,9% 72,3% 74,0%
Skréd verdbréf med féstum tekjum 6,4% 5,8% 33,1% 26,6% 23,5%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 0,1% 0,0% 0,0% 1,1% 2,5%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 69,3% 70,5% 67,5% 68,2% 67,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals 30,7% 29,5% 32,5% 31,8% 32,3%
Fjéldatalningar
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga 2.304 2.293 2.649 3.195 3.558
Medalfjsldi lifeyrispega 8,8 9.9 6,7 5,4 3,0

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 88,0% 82,3% 92,0% 99,0% 82,9%
@rorkull’feyrir 0,0% 6,2% 0,3% 0,6% 1.1%
Makalifeyrir 4,6% 4,1% 1,3% 0,4% 12,8%

Barnalifeyrir 7.5% 7,5% 6,4% 0,0% 3,2%
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Kennitélur Séreignar LSR

Leid II*

Avéxtun
Nafndvéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavéxtunar fré stofnun

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Fjoldatalningar
Medalfjsldi virkra sjédfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

2005

9,03%
4,69%
4,55%
7,41%

91,0%
9,0%

81,4%
18,6%

782
2,8

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%

2004

12,30%
8,07%
7,93%
8,38%

91,0%
9,0%

83,3%
16,7%

689
1,3

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%

2003

12,12%
9,15%
9,00%
8,61%

84,8%
15,2%

83,0%
17,0%

544
0,9

79.2%
0,00%
20,84%
0,00%

2002

9.31%
8,22%
8,22%
8,22%

95,4%
4,6%

91,2%
8,8%

379
0,1

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid lI* 2005 2004 2003 2002
Avéxtun
Nafnavoxtun 8,41% 9,96% 10,12% 7.72%
Raunavoxtun 4,09% 5,82% 7,20% 6,67%
Hrein raunavoxtun 3,93% 5,66% 7,03% 6,67%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar fra stofnun 5,82% 6,45% 6,85% 6,67%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Bundinn innlansreikningur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjéldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga 285 306 284 138
Medalfjsldi lifeyrispega 14,7 6,5 2,8 0,2

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 100,0% 95,2% 100,0%  100,0%
@rorkull’feyrir 0,0% 1,1% 0,00% 0,0%
Makalifeyrir 0,0% 3,7% 0,00% 0,0%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,00% 0,0%

* Leidir Il og lll voru stofnadar 1. jali 2002. Utreikningur & dvéxtun i Séreign LSR midar vid daglegt gengi & sjédnum.



Réttindakerp hja Lifeyrissjodi
hjukrum@rfreedinga er ad mes
leyti og B-deild LSR en L
lokaddsjoour i peim skilnin
ekki beetast vio neinir nyir sjé
Meiri hluti hjukrunarfraedin
greidirnu i A-deild LSR.




Arsreikningur 2005

Lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga
Arsreikningur 2005




Lifeyrissjédur hjukrunarfredinga

Skyrsla stjérnar

18gjéld

Alls greiddu 815 sjodfélagar idgjald til Lifeyrissj6ds
hjikrunarfredinga (LH) 4 drinu 2005 og feekkadi
beim um 3,9 % milli dra. Virkir sj6dfélagar voru 765
og faekkadi peim um 6,2 % . T drslok dttu 3.114 sj6o-
félagar skrdd réttindi hja sjodnum. Logbundin 1dgjold
arsins, dsamt réttindaflutningum og endurgreidslum,
namu 230,8 millj. kr. og jukust um 3,2 % milli dra.

Innborganir rikissjéds inn 4 skuldbindingar sinar
vid sj6dinn ndmu 351,6 millj. kr. 4 drinu 2005, en
voru 899,5 millj. kr. 4rid 4dur. Innborganir annarra
launagreidenda { formi vidbétaridgjalda ndmu 41,9
millj. kr. 4 drinu 2005, en voru 40,7 millj. kr. 4rid
adur.

Innborganir rikissj6ds eru uppfeerdar drlega og
mynda inneign hjd sj6dnum sem kemur til fradratt-
ar 4 skuldbindingum. Innborganir hans hafa engin
ahrif 4 mat 4 skuldbindingum annarra launagreid-
enda komi til uppgjors 4 peim. Med aukagreidslum
til sj6dsins er rikissjodur ad dreifa greidslum &4
skuldbindingum sinum til lengri tima, en rikissjédur
er bakabyrgur fyrir skuldbindingum sj6dsins dsamt
60rum launagreidendum. Inneign rikissj6ds vegna
aukagreidslna nam 9.743,7 millj. kr. { drslok 2005
og jokst hiin um 1.837,5 milljénir milli dra.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur ndmu 833,7 millj. kr. 4 drinu
2005 og heekkudu um 12,1% milli dra. Alls fengu
547 einstaklingar greiddan lifeyri tir sjédnum 4
arinu, en lifeyrispegum fjélgadi um 3,8 % milli dra.
Endurgreidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekk-
ana namu 364,6 millj. kr. 4 drinu og heekkudu um
7,1% milli 4ra.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sj6dsins, ad teknu tilliti til seldra
verdbréfa, ndmu 1,8 milljordum kr. 4 drinu 2005
og skiptust pannig ad fjarhaed sem nemur 131% af
nettéfjarfestingum drsins féru 1 innlend skuldabréf,
11% {1 erlend skuldabréf, nettésala upp 4 75% {
innlendum hlutabréfum og 34 % var rdadstafad til
fjérfestinga 1 erlendum hlutabréfum. Utldn til sj6d-
félaga umfram uppgreidslur ndmu 149 millj. kr. eda
um 8,4 % af nettéfjarfestingum drsins.

Avéxtun

Avoxtun sj6dsins 4 drinu 2005 var sd besta frd
upphafi. Adstedur 4 verdbréfamorkudum voru
hagsteedar 4 sidasta dri, sér { lagi 4 peim innlenda.
Hrein raundvoxtun sjédsins, p.e. raundvoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn frd hreinum
fjarfestingartekjum, var 13,7% 4 drinu 2005 sam-
anborid vid 9,4% dvoxtun drid ddur. Sveiflur {
dvoxtun sj6dsins hafa verid miklar undanfarin 5 4r.
Medaltal hreinnar raundvoxtunar 4 peim tima er
6,1%, en ef 1itid er til sidustu 10 dra er hin 5,8 %.

A drinu 2005 var raundvéxtun innlendra skulda-
bréfa sjodsins 6,4%, erlendra skuldabréfa -3,3%,
innlendra hlutabréfa 62,8 % og erlendra hlutabréfa
12,9 %, reiknad 1 islenskum krénum ad teknu til-
liti til gjaldeyrisvarna. I drslok voru hlutabréf 40 %
af verdbréfaeign sj6dsins, en voru 41% darid adur.
Verdbréfaeign sjodsins skiptist bannig ad 70 % eru
i islenskum krénum og 30% eru { erlendum gjald-
midlum.

Rekstrarkostnadur

A 4rinu 2005 nam rekstrarkostnadur LH 20 millj.
kr., en var 18,6 millj. kr. 4rid 4dur. Hekkunin milli
dra er 7,7%. Rekstrarkostnadur nam 0,12% af
eignum sjédsins 4rid 2005, en var 0,13 % af eignum
4rid 4 undan.

Fjarfestingargjold drsins 2005 ndmu 47 millj. kr.
en voru 51,7 millj. kr. 4rid 40ur. A medal ann-
arra fjarfestingargjalda er bokferdur umsyslu- og
vidskiptakostnadur vegna erlendra sérgreindra
hlutabréfasafna og kostnadur vegna innlendra
hlutabréfavidskipta 4 drinu 2005. Umsyslu- og vid-
skiptakostnadur 4 4rinu 2005 nam 31,5 millj. kr. og
er 67,1% af fjarfestingargjoldum arsins. Leekkun
fjarfestingargjalda 4 drinu 2005 mé rekja til minni
veltu med verdbréf.

Samanlogd rekstrar- og fjarfestingargjold voru 67
millj. kr., en sé horft framhjd umsyslu- og vidskipta-
kostnadi vegna hlutabréfa 4 drinu 2005 voru gjoldin
35,5 millj. kr. og haekkudu um 7,4 % milli dra. Til
samanburdar haekkadi hrein eign til greidslu lifeyris
um 19,5 % milli dra.



Tryggingafrzedileg attekt og hrein eign til
greidslu lifeyris

Skuldbindingar sj6dsins { drslok 2005 voru 40.198
millj. kr. midad vid 2% dvoxtun umfram launa-
haekkanir og heekkudu um 6,1 % 4 drinu. Samkveemt
ttreikningi tryggingafreedinga eiga launagreidendur
ad standa undir 20.412 millj. kr. af skuldbindingum
sj6dsins med greidslu lifeyrishaekkana og haekkadi
st fjdrhaed um 6,1 % milli 4ra. Skuldbindingar sem
sjédurinn 4 sjdlfur ad standa undir eru pvi 19.786
millj. kr. Samkveemt efnahagsreikningi var hrein
eign sj6dsins til greidslu lifeyris { drslok 18.542

Arsreikningur 2005

millj. kr., en var 15.519 millj. kr. 1 drslok 2004,
sem er 19,5 % hekkun milli 4ra. Eins og fram kom
1 umfjollun um idgjéldin hér ad framan hefur rik-
issjédur undanfarin 7 ar greitt aukaidgjold inn 4
skuldbindingar sinar vid sjédinn. I drslok 2005
ndmu uppferdar greidslur rikissjéds 9.744 millj.
kr. og inneign annarra launagreidenda nam 433
millj. kr.

Stjérn Lifeyrissj6ds hjikrunarfredinga og fram-
kvemdastjori stadfesta hér med drsreikning sjéds-
ins fyrir 4rid 2005 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 26. april 2006

Asta Méller, stjiérnarformadur, Elsa B. Fridfinnsdéttir, Jéhannes Pdlmason, Marianna Jénasdoéttir.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori.

Aritun endurskodenda

Til stjérnar

Vid hofum endurskodad drsreikning Lifeyrissjéds
hjtkrunarfraedinga fyrir arid 2005. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, efnahagsreikning,
yfirlit um breytingar 4 hreinni eign, sj6dstreymi
og skyringar nr. 1-19. Arsreikningurinn er lagdur
fram af stjérnendum Lifeyrissj6ds hjikrunar-
freedinga og 4 dbyrgd beirra { samreemi vid 16g og
reglur. Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid ldtum
1 ljos 4 arsreikningnum &4 grundvelli endurskod-
unarinnar. Endurskodad var { samreemi vid géda
endurskodunarvenju. Samkveemt henni ber okkur
ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegileg vissa faist um ad drsreikningurinn sé {

6llum meginatridum dn annmarka. Endurskodunin
felur m.a. 1 sér drtakskannanir og athuganir 4 gégn-
um til ad sannreyna fjdrheedir og adrar upplysingar
sem koma fram { drsreikningnum. Endurskodunin
felur einnig 1 sér athugun 4 peim reiknings-
skilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid
gerd drsreikningsins og mat 4 framsetningu hans {
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé negjanlega
traustur grunnur til ad byggja 4dlit okkar 4. Pad er
alit okkar ad drsreikningurinn gefi glégga mynd
af rekstri Lifeyrissjods hjtikrunarfredinga 4 drinu
2005, efnahag 31. desember 2005 og breytingu 4
handbeeru fé 4 drinu 2005 { samraemi vid 16g, reglur
og g6da reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 26. april 2006

Sigurdur Pérdarson, rikisendurskodandi.
Grétar B. Gudjénsson.




Lifeyrissjédur hjukrunarfraedinga

Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu

lifeyris fyrir arido 2005

Skyr. 2005 2004
1d3gjold
18gjSld sj6dfélaga 85.667 83.628
16gjSld launagreidenda 145.142 139.981
Réttindaflutningur og endurgreidslur 0 (27)
Lifeyrishaekkanir 364.590 340.336
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 6 192 3.250
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 7 393.565 941.199
18gjold alls 989.156 1.508.366
Lifeyrir
Lifeyrir 8 833.745 743.689
Kostnadur vegna 6rorkumats 176 19
Lifeyrir alls 833.921 743.708
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum 9 1.844.131 794.602
Vaxtatekjur og verdbaetur 10 1.090.552 1.094.341
Breytingar & nidurfeerslu 4 (1.000) (1.000)
Fjarfestingartekjur alls 2.933.683 1.887.943
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 14.669 13.748
Onnur fjarfestingargjold 5 32.321 37.959
Fjarfestingargjold alls 46.991 51.707
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 19.112 17.603
Annar rekstrarkostnadur 885 957
Rekstrarkostnadur alls 19.997 18.560
Haekkun & hreinni eign a arinu 3.021.929 2.582.334
Hrein eign fra fyrra ari 15.519.891 12.937.557
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 18.541.820 15.519.891

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31.12.2005

Eignir Skyr. 2005 2004

Fjarfestingar
Huseign og 168 3,11 14.759 15.010
Verdbréf med breytilegum tekjum 12 7.235.086 6.192.659
Verdbréf med féstum tekjum 13 8.863.520 7.432.843
Vedlan 13 1.677.869 1.595.350
Fjarfestingar alls 17.791.235 15.235.862

Krofur

Kréfur & launagreidendur 14 6.361 49.145
Ymsar krofur 0 17.973
Krofur alls 6.361 67.118

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 3,11 1.848 2.084
Sj6dur og bankareikningar 814.791 218.842
Adrar eignir alls 816.639 220.925
Eignir samtals 18.614.234 15.523.905
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 4.825 4.000
Skuldbindingar alls 4.825 4.000
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 15 67.590 15
Vidskiptaskuldir alls 67.590 15
Skuldir samtals 72.414 4.015
Hrein eign til greidslu lifeyris 18.541.820 15.519.891

Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 20. gr. laga nr. 2/1997 18,19 20.411.634 19.231.856
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Sjédstreymi 2005

2005 2004

Inngreidslur
18gjold 1.032.107 1.558.852
Fjarfestingartekjur 1.851.546 869.626
Afborganir verdbréfa 814.607 1.043.469
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 5.084.467 5.618.560
Seld verdbréf med féstum tekjum 536.493 2.307.829
Adrar inngreidslur 15.332 0
Inngreidslur 9.334.553 11.398.336

Utgreidslur
Lifeyrir 813.268 743.708
Fjarfestingargjdld 46.991 51.720
Rekstrarkostnadur 17.887 16.441
Greidsla hlaupareikningsskuldar 0 37.104
Utgreidslur 878.146 848.974
Radstéfunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 8.456.407 10.549.362

Kaup & verdbréfum og &nnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 4.346.368 6.784.457
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 3.042.242 3.250.310
Ny vedlén og atlan 471.450 294.930
Varanlegir rekstrarfjarmunir 398 823
Radst6fun alls 7.860.458 10.330.521
Haekkun & handbeeru fé 595.949 218.842
Handbeert fé i arsbyrjun 218.842 0
Handbeert fé i arslok 814.791 218.842

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Skyringar med arsreikningi 2005

Reikningsskilaadferdir
1. Framsetning og samraemi

Arsreikningur Lifeyrissjéds hjikrunarfraedinga er saminn
i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyr-
issj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda.

2. Fjarfestingar

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend
og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfa-
sj60a. Erlend verdbréf sjédsins eru skrad a skipulegum
verdbréfamérkudum og pvi eignfeerd 4 markadsverdi
midad vid sidasta skrdda gengi peirra i arslok. Verdbréfin
eru umreiknud i islenskar krénur a kaupgengi skv.
Sedlabanka [slands i arslok. Innlend hlutabréf sjédsins
sem skréd eru i Kauphdll [slands eru eignfeerd & mark-
adsverdi i arslok, en 6skrad hlutabréf & kostnadarverdi
eda deetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i
framtakssjédum eru feerdar & kostnadarverdi en innlausn
eda greidslur ur framtakssjédum eru feerdar til leekkunar
a upphaflegu kaupverdi.

Til verdbréfa med féstum tekjum teljast skuldabréf og
Snnur verdbréf med féstum voxtum eda med tiltekna
vaxtavidomidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med
vedi i fasteign. Verdtryggd verdbréf eru feerd til eignar
med &f6llnum verdbétum midad vid visitélu sem ték gildi
1. jandar 2006. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka
[slands i &rslok 2005. Reiknad verdmaeti skuldabréfa sem
keypt hafa verid med afféllum hefur verid leekkad sem
nemur 6tekjufeerdum afféllum, en pau eru feerd til tekna 4
afborgunartima bréfanna. H6fudstélstryggd skuldabréf,
sem taka mid af haekkun erlendra hlutabréfavisitalna og
eru med vorn ef visitalan leekkar nidur fyrir 46ur tryggt
visitdlugildi, eru feerd & haesta tryggda visitolugildi.

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4
framreiknudu stofnverdi eins og pad stéd i lok &rs 2001.
Kaup arsins 2005 eru feerd & kostnadarverdi.

Arsreikningur 2005

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundrads-
hluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2005
reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins.
Afskriftarhlutféll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubdn-
adur 33,3%, adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

4. Nidurfzerslusjédur vegna skuldabréfa
Nidurfeerslusjédur skuldabréfa nam 5 millj. kr. i arslok
2005 en framlag i sjédinn & &rinu nam 1 millj. kr. Hér
er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er mynd-
adur métreikningur vegna peirra Gtlana sem kunna ad
tapast.

5. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt a fjarfestingargjold og
rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad
vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

A medal annarra fjarfestingargjalda er boékfaerdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna og kostnadur vegna innlendra
hlutabréfavidskipta. Umsyslu- og vidskiptakostnadur
& arinu 2005 nam 31,5 millj. kr. en 37,2 millj. kr. &rid
&dur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna hlutdeild-
arskirteina i verdbréfasjédum er innifalinn i vaxtatekjum
vidkomandi sj6da par sem kostnadarupplysingar liggja
ekki fyrir hja vidkomandi vérsluadilum.

Medal annarra fjarfestingargjalda eru 812 pus. kr. Gtlagd-
ur kostnadur vegna umsyslu lana. bessi kostnadur er
endanlega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur af
lanastarfsemi i skyringarlid 10).

l19gjold

6. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar
Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid
sj6dinn namu 192 pusundum kr. & arinu 2005. Um var
ad reeda uppgjér lifeyrisskuldbindinga vegna réttinda-
avinnslu & arinu 2005.
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7. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

2005 2004
Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 351.627 899.498
Vidbétarframldg ymissa launagreidenda, innborgun inn & skuldbindingar 41.938 41.701
393.565 941.199
Lifeyrir
8. Lifeyrisgreidslur
Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris:
2005 2004
Ellilifeyrir 720.683 648.703
Ororkulifeyrir 88.252 75.679
Makalifeyrir 24.044 18.432
Barnalifeyrir 767 875
833.745 743.689
Fjarfestingartekjur
9. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:
2005 2004
Af innlendum hlutabréfum 1.119.660 675.831
Af erlendum hlutabréfum 660.481 (61.185)
Nettéstada framvirkra gjaldmidlasamninga 63.990 179.955
1.844.131 794.602

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldmidlaskiptasamningar til ad draga Ur gjaldeyrisdhaettu sjédsins og til ad draga
ur misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédanna gagnvart gengisvog islensku krénunnar.
Heildarfjarhaed samninganna i arslok 2005 nam teepum 349 millj. kr. Markadsvirdi samninganna i arslok var
neikvaett um 31,5 millj. kr. og er pad feert i arsreikninginn 4 medal annarra skulda.

10. Vaxtatekjur og verdbaetur sundurlidast pannig:

2005 2004

Af vedlanum og skuldabréfum 979.326 1.049.675
Af bankainnistaedum o.fl. 97.916 13.944
Lantokugjold 4.175 2.942
Adrar tekjur af lanastarfsemi 2.399 2.579
Drattarvextir 6.736 25.200
1.090.552 1.094.341

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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11. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast
pannig:

Adrir rekstrar-

Fasteign fjarmunir Samtals
Heildarverd 1.1.2005 16.754 3.439 20.192
Vidbaetur & arinu 0 398 398
Heildarverd 31.12.2005 16.754 3.836 20.590
Afskrifad adur 1.743 1.355 3.098
Afskrifad & arinu 251 634 885
Afskrifad samtals 1.995 1.989 3.983
Boékfaert verd 31.12.2005 14.759 1.848 16.607
Afskriftarhlutfoll 2005 eru eftirfarandi: 1,5% 10-33%

Békfeerd fasteign er hlutdeild Lifeyrissjéds hjikrunarfreedinga i skrifstofuhtsnaedi Lifeyrissjéda Bankastreeti 7 a
2.-4. haed. Eignarhlutdeild Lifeyrissj6da Bankastreeti 7 skv. eignaskiptasamningi um huseignina er 53,98% og er
fasteignamat pess eignarhluta 98,4 millj. kr., [6darmat 17,5 millj. kr. og brunabétamat 172 millj. kr. skv. opinberum
skrdm i arslok 2005. Hlutdeild Lifeyrissjéds hjikrunarfreedinga i fasteigninni er 10% og er samsvarandi fasteignamat
9,8 millj. kr., I66armat 1,8 millj. kr. og brunabétamat 17,2 millj. kr.

Eign Lifeyrissj6da Bankastraeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:

A-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 45%
B-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 45%
Lifeyrissjédur hjikrunarfreedinga 10%
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Fjarfestingar
12. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:

2005 2004
Sérgreind hlutabréfaséfn:
ACM Segregated Portfolio 0 138.936
MEFS Institutional Advisors 426.189 329.163
Morgan Stanley 617.033 479.402
1.043.222 947.501
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
ACM Global Growth Trends 582.287 371.566
ACM Global Value 546.104 391.031
Alpjéda framtakssjédurinn 20.928 24.415
Alpjéda framtakssjédurinn Il 3.129 583
ISB Global Equity 101.171 27.402
JP Morgan Global Dynamic Fund 376.617 269.012
Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund 121.877 99.954
Morgan Stanley Global Value Fund 121.811 111.902
Schroder Global Equity 576.122 468.074
Schroder Private Equity Il 30.046 16.936
Schroder Private Equity Il 30.168 0
State Street Enhanced Fund — Europe 157.916 81.440
State Street Enhanced Fund — North America 246.736 121.853
State Street Enhanced Fund - Pacific 72.503 32.532
T. Rowe Price US Small Cap Fund 128.292 105.980
Templeton Growth Fund 301.298 250.189
Vanguard Global Stock Index 623.089 552.759
4.040.095 2.925.626
Oskrad erlend hlutabréf og fjarfestingarfélog:
Merrill Lynch Private Equity 1.310 0
Morgan Stanley Private Equity 9.009 6.017
POV 2.440 2.217
12.760 8.235
Hlutdeildarskirteini i erlendum skuldabréfasjédum:
ISB Global Fixed Income 15.359 0
Payden & Rygel Global Fixed Income 43.385 0
58.744 0
Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 5.154.821 3.881.361

[ sérgreindu hlutabréfasdfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum hlutafélégum og er

eignarhluti sjé3dsins i hverju félagi fyrir sig dverulegur.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestingar i framtakssjédum fyrir samtals 459,9 millj. kr. og par af hefur
sjédurinn fjarfest i sjodunum fyrir 102,8 millj. kr. Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 357,1 millj. kr. og kemur pessi
fjarhaed til greidslu & naestu rum.

Innlend verdbréf:

Eignarhl. 2005 2004
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
ISB, sj6dur 6 0 51.435
0 51.435
Skrad innlend hlutabréf:
Actavis Group hf. 0,07% 114.112 190.748
Atorka Group hf. 0,21% 37.363 0
Bakkavér Group hf. 0,25% 201.532 51.021
Burdaras hf. - 0 117.345
Dagsbrun hf. 0,00% 756 16.790
FL Group hf. 0,05% 58.977 32.177
Flaga Group hf. 0,72% 23.970 23.060
Hampidjan hf. - 0 37.249
HB Grandi hf. - 0 104.529
Icelandic Group hf. 0,27% 55.463 3.980
{slandsbanki hf. 0,11% 241.865 350.609
Kaupping banki hf. 0,18% 885.132 879.923
Kégun hf. 0,01% 1.120 26.055
Landsbanki [slands hf. 0,10% 284.262 294.748
Landssimi fslands hf. 0,00% 4 4.321
Marel hf. 0,00% 317 760
Mosaic Fashions hf. 0,08% 42.987 0
Sambherji hf. - 0 55.083
SIF hf. 0,20% 47.623 67.530
Straumur-Burdaras fjarfestingarbanki hf. 0,03% 44.643 403
Ossur hf. 0,09% 40.103 3.471
2.080.230 2.259.802
Oskrad innlend hlutabréf:
Eignarh.fél. Isj. verdbr.ping ehf. 0,70% 35 61
35 61
Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 2.080.265 2.311.298
Verdbréf med breytilegum tekjum alls 7.235.086 6.192.659

Pau hlutabréf sem skrad eru a opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2005.
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13. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

2005 % 2004 %

Vedskuldabréf 1.677.869 15,9% 1.595.350 17,7%
Rikistryggd bréf 4.050.118 38,4% 4.355.804 48,2%
Sveitarfélég 1.209.403 11,5% 855.657 9.,5%
Lanastofnanir 2.002.555 19,0% 1.389.613 15,4%
Fyrirtaeki 1.601.444 15,2% 831.769 9,2%
10.541.390 100,0% 9.028.193 100,0%

Aztlad markadsverd verdbréfa med féstum tekjum nam 10.454 millj. kr. i drslok 2005.
Vedskuldabréf i arslok 2005 eru lan til sjédfélaga.

Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2005 2004
Verdtryggd lanskjaravisitala/neysluverdsvisitala 9.606.121 8.486.692
Tengt erlendum visitélum 683.135 405.237
Gengistryggd 252.134 136.264
10.541.390 9.028.193
Kréfur
14. Kréfur & launagreidendur
Krofur & launagreidendur skiptast pannig:
2005 2004
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 3.825 42.792
Ogreidd skuldbinding v/uppgjérs fyrirteekja (sbr. skyringarl. 6) 8 3.149
Asetlud Sinnheimt idgjold i &rslok 2.125 2.256
Vangreidd idgjéld 403 948
6.361 49.145
Vidskiptaskuldir
15. Adrar skuldir
Adrar skuldir skiptast pannig:
2005 2004
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 20.653 0
Ogreidd verdbréfakaup 15.332 0
Nettéstada framvirkra samninga 31.470 0
Adrar skuldir 135 15
67.590 15

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Launakostnadur og fjoldi starfsmanna
16. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna
Hlutdeild sj6dsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissj6da Bankastrzeti 7 nam 17,4 millj. kr. 4rid 2005. Launakostnadur

skiptist pannig ad heildarlaun voru 14,5 millj. kr. og launatengd gjéld 2,9 millj. kr. St6dugildi hja Lifeyrissjédum
Bankastreeti 7 voru 36,6 4 arinu 2005 og hlutdeild sj6dsins metin 3 stédugildi.

17. Laun til stjérnar, framkvamdastjéra og endurskodenda

Heildarlaun til stjérnar og framkveemdastjéra sj6dsins & arinu 2005 greinast pannig:

Marianna Jénasdéttir, stjérnarformadur 2005 847.675
Asta Moller 620.745
Elsa B. Fridfinnsdéttir 425.177
Jéhannes Pélmason 425.177

Varamenn i stjérn:

Helga Birna Ingimundardéttir 94.791
Sigrin Valgerdur Asgeirsdéttir 40.639
Samtals greidslur til stjérnarmanna 2.454.204
Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjéri LSR og LH 14.342.227

Hlutdeild Lifeyrissjéds hjikrunarfreedinga i launakostnadi framkveemdastjéra nam 1.181 pdsund kr.

Péknun til Deliotte hf. & arinu 2005 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.605 pusund krénum, par af
var hlutdeild LH 292 puasund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sj6dsins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 an sérstakrar péknunar. A
arinu 2005 voru unnir samtals 733 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar til reiknads
endurgjalds ad fjarhaed 4,2 millj. kr., og er s& kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar &
fjarldgum.
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Tryggingafraedileg attekt
18. Tryggingafrzedileg uttekt

Stjérn Lifeyrissj6ds hjukrunarfreedinga fél Talnakénnun hf. ad gera tryggingafreedilega Uttekt & stddu sj6dsins
midad vid arslok 2005. [ dttektinni er midad vid 2% avéxtun umfram launahaekkanir.

Samkvaemt atreikningi Talnakénnunar hf. er 4fallin skuldbinding sj6dsins 40.198 millj. kr. og eiga launagreidendur
ad standa undir 20.412 millj. kr. af peirri fjarhaed med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 20. gr. laga um sjédinn
nr. 2/1997. Skuldbindingar sem sjédurinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 19.786 millj. kr. Eignir sj6dsins skv.
efnahagsreikningi eru 18.542 millj. kr., en pad sem 4 vantar, eda 1.244 millj. kr., er & dbyrgd rikissj6ds og annarra
launagreidenda sem greida idgjold til sjédsins skv. 18. gr. laga hans.

Helstu nidurstédur tryggingafraedilegrar Gttektar eru ad 8dru leyti pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 18.541.820 0 18.541.820
Nuvirdi verdbréfa 1.040.384 0 1.040.384
Fjarfestingargjold (344.072) 0 (344.072)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 1.852.617 1.852.617
Eignir samtals 19.238.132 1.852.617 21.090.749
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 35.099.734 5.273.662 40.373.396
Ororkulifeyrir 1.348.263 120.260 1.468.523
Makalifeyrir 3.437.720 1.315.401 4.753.121
Barnalifeyrir 12.872 0 12.872
Rekstrarkostnadur 299.239 169.811 469.051
Skuldbindingar samtals 40.197.829 6.879.134 47.076.963
Eignir umfram skuldbindingar (20.959.697) (5.026.517) (25.986.214)
[ hlutfalli af skuldbindingum -52,1% -73,1% -55,2%

Afallin skuldbinding haekkar Gr 33.754 millj. kr. i 40.198 millj. kr. sem er 6,1% haekkun milli ara. Heildarskuldbinding
sj6dsins haekkar milli ara dar 45.168 millj. kr. i 47.077 millj. kr. eda um 4,2%.

Lifeyrisréttindi i sjddnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sj6&félaga og pegar launin haekka, pa haekkar
skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafraedilegum forsendum
og er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers attektarars.

19. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds a lifeyrisskuldbindingum

Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkveemt 1. mgr.
20. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 2/1997. Samkvaemt atreikningi Talnakénnunar hf. voru égreidd framlég launa-
greidenda vegna lifeyrishaekkana metin 20.412 millj. kr. i arslok 2005. Pessar skuldbindingar voru metnar 19.232
millj. kr. i &rslok 2004. Haekkunin milli aranna 2004 og 2005 er pvi 1.180 millj. kr. eda 6,1%.

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Kennitolur LH

2005 2004 2003 2002 2001
Avéxtun
Raunavoxtun 13,81% 9.51% 11,98% -2,38% -0,59%
Hrein raunavoxtun 13,67% 9,37% 11,82% -2,51% -0,71%
Medaltal hreinnar raunadvoxtunar sidustu 5 ara 6,11% 3,58% 3,52% 2,52% 4,24%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 5,82% 5,12% 4,84% 4,31% 5,51%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skréd verdbréf med breytilegum tekjum 40,6% 40,4% 36,1% 29,6% 28,8%
Skréd verdbréf med féstum tekjum 46,2% 44,2% 44,3% 49,0% 50,7%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 0,1% 0,3% 0,1% 0,5% 0,5%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum 3,7% 4,7% 6,6% 6,0% 6,0%
Vedléan 9,4% 10,5% 12,9% 14,9% 14,0%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 69,1% 73,6% 77,1% 84,3% 78,9%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals 30,9% 26,4% 22,9% 15,7% 21,1%
Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur i % af eignum 0,12% 0,13% 0,15% 0,13% 0,12%
Fjéldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga 765 815 835 858 902
Medalfjsldi lifeyrispega 521 487 471 451 428
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 86,4% 87.2% 88,3% 88,2% 87,6%
Ororkulifeyrir 10,6% 10,2% 9.2% 9,6% 10,3%
Makalifeyrir 2,9% 2,5% 2,3% 2,0% 1,8%
Barnalifeyrir 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
uttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar i % -55,2% -59,5% -59.2% -61,5% -62,4%

Eignir umfram &fallnar skuldbindingar i % -52,1% -57,4% -58,8% -61,5% -62,6%



Fra arslokum 1996 til loka ars
2005 hefur samanlégod hrein eign
LSR og LH til greidslu lifeyris auk-
ist ar 35,3 milljoroum kr. i 246 millj-
arda. Légreglumenn eru ein peirra
starfsstétta sem greida til LSR.
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The Pension Fund for State Employees (LSR)
The Pension Fund for Nurses (LH)




LSR & LH

Statement of changes in net assets
available for benefits 2005

LSR LH Total LSR & LH
Contributions
Participant contributions 3,714,947 85,667 3,800,614
Employer contributions 8,673,093 145,142 8,818,236
Transfer of rights and refunds (47,703) 0 (47,702)
Increase in pension payments 4,868,538 364,590 5,233,128
Liquidated pension commitments 2,384,341 192 2,384,533
Employers commitment deposits 5,550,312 393,565 5,943,877
Contributions 25,143,529 989,156 26,132,686
Benefits
Benefits 12,415,644 833,745 13,249,388
Cost of disability assessments 3,497 176 3,673
Benefits 12,419,141 833,921 13,253,061
Financial income
Capital gains on equity shares 23,463,794 1,844,131 25,307,925
Interest and indexation 12,250,747 1,090,552 13,341,299
Provision for losses (12,290) (1,000) (13,290)
Financial income 35,702,250 2,933,683 38,635,934
Financial expenses
Financial administration expenses 159,820 14,669 174,488
Other financial expenses 408,434 32,321 440,755
Financial expenses 568,253 46,991 615,243
Operating expenses
Office and administrative expenses 216,110 19,112 235,222
Other operating expenses 7,965 885 8,849
Operating expenses 224,075 19,997 244,071
Increase in net assets over the year 47,634,310 3,021,929 50,656,239
Net assets from previous year 179,861,124 15,519,891 195,381,015
Net assets available for benefits 227,495,434 18,541,820 246,037,254

All amounts are in thousands of ISK



Balance sheet 31.12.2005

Consolidated Statement 2005

Assets
LSR LH Total LSR & LH
Investments
Real estate 132,830 14,759 147,589
Variable-income securities 93,094,921 7,235,086 100,330,008
Fixed-income securities 99,605,659 8,863,520 108,469,178
Member loans 29,868,424 1,677,869 31,546,293
Other investments 351,189 0 351,189
Investments 223,053,023 17,791,235 240,844,257
Claims
Claims on employers 840,106 6,361 846,467
Other claims 28,408 0 28,408
Claims 868,514 6,361 874,875
Other assets
Operating assets and other tangible assets 16,629 1,848 18,478
Cash on hand and deposits 4,471,246 814,791 5,286,037
Other assets 4,487,875 816,639 5,304,515
Assets 228,409,412 18,614,234 247,023,647
Liabilities
Commitments
Accrued pension commitments 53,014 4,825 57,839
Commitments 53,014 4,825 57,839
Liabilities
Other liabilities 860,964 67,590 928,554
Liabilities 860,964 67,590 928,554
Liabilities 913,977 72,414 986,393
Net assets available for benefits 227,495,434 18,541,820 246,037,254
Assets excluded in the Balance sheet
Claim on employers, art. 33/20 155,662,708 20,411,634 176,074,342




LSR & LH

Statement of cash flow 2005

LSR LH Total LSR & LH
Inflow
Contributions 24,856,764 1,032,107 25,888,871
Financial income 22,322,226 1,851,546 24,173,773
Bond payments 12,115,974 814,607 12,930,581
Sale of variable-income securities 34,221,572 5,084,467 39,306,038
Sale of fixed-income securities 17,117,156 536,493 17,653,650
Other inflow 0 15,332 15,332
Inflow 110,633,691 9,334,553 119,968,244
Outflow
Benefits 12,426,054 813,268 13,239,322
Financial expenses 568,140 46,991 615,131
Operating costs excluding depreciation 187,891 17,887 205,779
Other outflow 149,116 0 149,116
Outflow 13,331,201 878,146 14,209,347
Disposable resources for purchase of securities
and other investments 97,302,490 8,456,407 105,758,897
Purchase of securities and other investments
Purchase of variable-income securities 40,844,919 4,346,368 45,191,288
Purchase of fixed-income securities 44,313,064 3,042,242 47,355,305
New member loans and other loans 9,240,861 471,450 9,712,311
Other investments 3,578 398 3,976
Total disposal 94,402,422 7,860,458 102,262,879
Increase (decrease) in cash and bank deposits 2,900,069 595,949 3,496,018
Cash and bank deposits at beginning of year 1,571,177 218,842 1,790,019
Cash and bank deposits at year-end 4,471,246 814,791 5,286,037

All amounts are in thousands of ISK
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Financial indicators — LSR

2005 2004 2003 2002 2001

Yield

Nominal yield 18.88% 13.76% 13.80% 0.72% 8.77%

Real yield 14.15% 9.47% 10.78% -1.26% 0.15%

Net real yield 14.03% 9.33% 10.63% -1.38% 0.01%

Average net real yield over last 5 years 6.34% 3.89% 3.72% 2.81% 4.20%

Average net real yield over last 10 years 5.72% 4.94% 4.63% 4.12% 4.90%
Apportionment of other investments

Listed variable-income securities 41.7% 40.4% 31.3% 25.3% 26.0%

Listed fixed-income securities 42.0% 41.0% 45.8% 49.2% 50.1%

Unlisted variable-income securities 0.1% 0.3% 0.1% 0.4% 0.5%

Unlisted fixed-income securities 2.7% 3.7% 4.8% 3.8% 2.6%

Mortgage loans 13.4% 14.4% 17.9% 21.2% 20.9%

Other investments 0.2% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0%
Apportionment of other investments
by currency

Assets in Icelandic kronas 71.4% 75.1% 80.2% 86.5% 80.9%

Assets in foreign currencies 28.6% 24.9% 19.8% 13.5% 19.1%
Financial expenses

Apportionment of financial expenses of assets 0.11% 0.13% 0.14% 0.13% 0.14%
Numbers

Average number of active members 26,504 26,486 26,228 25,501 24,523

Average number of pensioners 9,989 9,294 8,870 8,375 7,929
Breakdown of pension payments by type

Old-age pensions 72.7% 72.8% 73.0% 71.9% 71.6%

Disability allowance 6.3% 6.0% 4.9% 4.7% 4.4%

Spouse’s pension 20.9% 21.1% 22.0% 23.2% 23.9%

Children’s allowance 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2%



LSR & LH

Financial indicators - LH

Yield
Nominal yield
Real yield
Net real yield
Average net real yield over last 5 years
Average net real yield over last 10 years

Apportionment of other investments
Listed variable-income securities
Listed fixed-income securities
Unlisted variable-income securities
Unlisted fixed-income securities
Member loans

Apportionment of other investments
by currency

Assets in Icelandic kronas

Assets in foreign currencies

Financial expenses
Apportionment of financial expenses of assets

Numbers
Average number of active members
Average number of pensioners

Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions
Disability allowance
Spouse’s pension
Children’s allowance

All amounts are in thousands of ISK

2005

18.52%
13.81%
13.67%
6.11%
5.82%

40.6%
46.2%
0.1%
3.7%
9.4%

69.1%
30.9%

0.12%

765
521

86.4%
10.6%
2.9%
0.1%

2004

13.80%
9.51%
9.37%
3.58%
5.12%

40.4%
44.2%
0.3%
4.7%
10.5%

73.6%
26.4%

0.13%

815
487

87.2%
10.2%
2.5%
0.1%

2003

15.03%
11.98%
11.82%
3.52%
4.84%

36.1%
44.3%
0.1%
6.6%
12.9%

77.1%
22.9%

0.15%

835
471

88.3%
9.2%
2.3%
0.2%

2002

-0.42%
-2.38%
-2.51%
2.52%
4.31%

29.6%
49.0%
0.5%
6.0%
14.9%

84.3%
15.7%

0.13%

858
451

88.2%
9.6%
2.0%
0.2%

2001

7.96%
-0.59%
-0.71%

4.24%

5.51%

28.8%
50.7%
0.5%
6.0%
14.0%

78.9%
21.1%

0.12%

902
428

87.6%
10.3%
1.8%
0.2%



Appendix - LSR & LH

Role of the Funds

The principal role of the Pension Fund for State
Employees (LSR) and the Pension Fund for Nurses
(LH) is to pay pensions to its members upon retire-
ment and throughout their lives and ensure their
families with a pension following a loss of income
due to an impaired ability to work or due to death.
The Fund receives contributions and invests them in
a common fund in order to meet its liability regarding
old-age pensions, disability benefits, spouse’s and chil-
dren’s benefits. Furthermore, the Fund grants loans
to Fund members and accepts and invests voluntary
pension savings. LSR & LH had a total of 30,639
active members in 2005 and 11,611 members received
pensions and other benefits. The Fund pays over one-

Policy Variation
Bonds 55% 50% 65%
Government bonds 20% 15% 30%
Financial Institution bonds 7% 2% 10%
Municipal bonds 5% 2% 10%
Corporate bonds 4% 2% 10%
Member loans 14% 10% 30%
Foreign bonds 5% 0% 5%
Equities 45% 35% 50%
Domestic equities 10% 5% 15%
Foreign equities 35% 30% 40%

Consolidated Statement 2005

third of all pensions and benefits paid by Icelandic
pension funds. The Fund operates in three divisions,
divisions A and B, and a division for individual retire-
ment accounts. All divisions have the same Board
but are financially separate from each other. The
Pension Fund for State Employees operates in close
cooperation with the Pension Fund for Nurses. The
two funds share facilities and staff members.

Investment Policy for LSR & LH

The investment policy is as shown below. It is
reviewed at least once a year considering changes in
market situations, laws and regulations. LSR & LH
follow a strategic asset allocation policy that targets
the percentage to be invested in each asset class.

Investment Policy for LSR & LH

. Foreign equities 35%

Domestic equities 10%

Foreign bonds 5%

Member loans 14%

Corporate bonds 4% »
Municipal bonds 5%

@ Financial Institution bonds 7%

Governments bonds 20%




LSR & LH

Investments

Total net investments in the year 2005 were 35.7 billion ISK. The funds invested 36.1 billion ISK in domestic
bonds and 2.4 billion ISK in foreign bonds. LSR & LH sold 12.7 billion ISK in domestic equities and invested
9.9 billion ISK in foreign equities via external managers.

Net Investments 2005

(mill. ISK) Proportion
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 11,669.1 713.0 12,382.2 34.4% 40.4% 34.7%
Financial Institution bonds 5,415.3 507.9 5,923.2 16.0% 28.8% 16.6%
Municipal bonds 4,489.5 357.8 4,847.3 13.2% 20.3% 13.6%
Corporate bonds 7,778.2 602.9 8,381.0 22.9% 34.1% 23.5%
Member loans 4,433.3 127.7 4,560.9 13.1% 7.2% 12.8%
Foreign bonds 2,191.3 196.5 2,387.8 6.5% 11.1% 6.7%
Bonds 35,976.6 2,505.7 38,482.4 106.1% 141.8% 107.8%
Domestic equities -11,346.3 -1,332.8 -12,679.1 -33.4% -75.5% -35.5%
Foreign equities 9,293.9 593.6 9.887.5 27.4% 33.6% 27.7%
Equities -2,052.4 -739.2 -2,791.6 -6.1% -41.8% -7.8%
Total 33,924.2 1,766.5 35,690.7 100.0% 100.0% 100.0%

Net Investments 2005

180% [~
140%
100%

80% — . Foreign equities Municipal bonds
60% Domestic equities @ Financial Institution bonds
0% |— Foreign bonds @ Government bonds
20% Member loans
0% Corporate bonds
-20% —
-40% [~
-60% |

-80% LSR LH
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Total Assets
In the year-end 2005 total assets in securities amounted to 240.4 billion ISK. Assets in domestic bonds

amounted to 138.9 billion ISK or 57.9 % compared to 59.4 % in the year-end 2004. Assets in foreign bonds
were 3.9 billion ISK or 1.5 % compared to 0.7 % the year before. Assets in domestic equities were 33.0 billion
ISK or 13.8 % of total assets compared to 15.6 % in 2004. Total assets in foreign equities were 64.5 billion
ISK or 26.7 % compared to 24.2 % in 2004.

Changes in Asset Allocation

There has been a considerable change in asset allocation during the past years. In 1998 93.7 % of total assets
were domestic bonds. In the year-end 2005 57.9 % of total assets were invested in domestic bonds and 1.5 %
invested in foreign bonds. Foreign equities were 26.7 % in 2005 compared to 5.7 % in 1998. Domestic equi-
ties have grown from 0.6 % in 1998 to 13.8 % in 2005.

Total Assets 2005

(mill. ISK) Proportion
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 47,499.2 4,050.1 51,549.3 21.3% 22.8% 21.4%
Fin. Institution bonds 18,692.8 1,894.8 20,587.5 8.4% 10.7% 8.6%
Municipal bonds 14,370.4 1,209.4 15,579.8 6.5% 6.8% 6.5%
Corporate bonds 18,184.2 1,421.8 19,606.0 8.2% 8.0% 8.2%
Mortgage bonds 140.8 0.0 140.8 0.1% 0.0% 0.1%
Member loans 29,792.2 1,682.9 31,4751 13.4% 9.5% 13.1%
Foreign bonds 3,600.3 346.2 3,946.4 1.6% 1.9% 1.6%
Bonds 132,279.9 10,605.1 142,885.0 59.4% 59.6% 59.4%
Domestic equities 30,958.9 2,080.3 33,039.2 13.9% 11.7% 13.7%
Foreign equities 59,394.8 5,096.1 64,490.9 26.7% 28.7% 26.8%
Equities 90,353.7 7,176.3 97,530.1 40.6% 40.4% 40.6%
Total 222,633.6 17,781.5 240,415.1 100.0% 100.0% 100.0%

Changes in Asset Allocation 1998-2005 Total Assets 2005

100% = - . . . . Foreign equities 26,8%
l I I I Domestic equities 13,7%
80% ~ Foreign bonds 1,6%
Member loans 13,1%

60% [~ . Governments bonds 21,4%
Corporate bonds 8,2%
40% [~ Mortgage bonds 0,1%
Municipal bonds 6,5%

20% — . Financial Institution bonds 8,6%

o
0% e 9% w o o0 0 0 05

Domestic bonds Domestic equities
Foreign bonds @ Foreign equities




LSR & LH

Return
The table below shows nominal and net real return for LSR and LH in the years 2005 and 2004 along with
nominal and real return in each asset class.

Return and Asset Allocation

LSR LSR LH LH
Return 2005 2004 2005 2004
Nominal return 18.9% 13.8% 18.5% 13.8%
Net real return 14.0% 9.3% 13.7% 9.4%
Average 5 year net real return 6.4% 3.9% 6.1% 3.6%
Asset Allocation
Domestic bonds 57.8% 59.3% 57.7% 58.3%
Foreign bonds 1.6% 0.7% 1.9% 0.9%
Domestic equities 13.9% 15.8% 11.7% 15.2%
Foreign equities 26.7% 24.2% 28.7% 25.6%
Return on Asset Classes

LSR LSR LH LH
Nominal return 2005 2004 2005 2004
Domestic bonds 10.9% 12.8% 10.8% 12.4%
Foreign bonds 2.2% 9.1% 0.7% 9.1%
Domestic equities 70.3% 60.3% 69.5% 61.5%
Foreign equities 17.5% 3.7% 17.6% 4.8%
Real return
Domestic bonds 6.5% 8.6% 6.4% 8.2%
Foreign bonds -1.9% 5.0% -3.3% 5.0%
Domestic equities 63.6% 60.3% 62.8% 61.5%

Foreign equities 12.8% -0.2% 12.9% 0.9%
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Foreign Equities

LSR & LH cooperate with external managers for investments and custody for foreign equities. For risk
diversification purposes, investments are diversified between several managers with different investment
styles and strageties. The external managers are listed in the table below.

Funds/segregated portfolios

Funds mill. ISK % Return
Morgan Stanley 8,119.6 12.6% 17.2%
State Street Global Advisors 7,557.8 11.7% 14.4%
ACM - Global Growth Trends 7,285.8 11.3% 20.5%
Vanguard — Global Stock Index Inst. 7,285.1 11.3% 12.5%
Schroder - Global Equity 7,129.5 11.1% 14.1%
ACM - Global Value Portfolio 5,876.8 9.1% 17.4%
MFS - Institutional Advisors 5,390.2 8.4% 12.3%
JPMF Global Dynamic Fund 5,111.2 7.9% 16.6%
Templeton Growth Fund 3,664.5 5.7% 11.7%
T. Rowe Price US Small Cap Fund 1,545.1 2.4% 11.6%
Morgan Stanley Global Value Fund 1,463.6 2.3% 8.9%
ISB Global Equity 1,370.7 2.1% 11.0%
Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund 1,365.9 2.1% 12.4%
Schroder Private Equity Il 375.6 0.6% -
Schroder Private Equity Il 3725 0.6% -
Alpj6da framtakssjédurinn 209.3 0.3% -
Morgan Stanley Private Equity 128.7 0.2% -
Capital International Fund 118.0 0.2% 13.0%
Alpj6da framtakssjodurinn Il 62.6 0.1% -
Other smaller allocations 58.5 0.1% -
Total 64,490.9 100.0%

Return without currency overlay 15.9%
Return with currency overlay 17.5%

Foreign equity - Split between external managers 2005

@ Morgan Stanley 12,6%
@ State Street 11,7%
ACM Growth 11,3%
Vanguard 11,3%
Schroder 11,1%
ACM Value 9,1%
MFS 8,4%
JP Morgan 7,9%
Templeton 5,7%
T. Rowe Price 2,4%
Morgan Stanley Value 2,3%
@ 3B Global Equity 2,1%
’ Lombard Odier 2,1%
@ Others2,1%
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Umsjon:
borkell Sigurgeirsson, skrifstofu- og fjarmalastjéri LSR

Hénnun og umbrot:
Tunglid - auglysingastofa

Prentun:
Oddi hf.

Ljésmyndir:
Thorsten Henn

Pappir:
Prentad & Munken Lynx vistveenan pappir.
Innsidur 130 g. Képa 300 g.
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