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Avarp stjérnarformanns LSR

LSR sem heild skiladi gédri avoxtun & éarinu 2015 prétt
fyrir slaka avéxtun & erlendum mérkudum. Nafnavdxtun
LSR & arinu 2015 var 8,7% sem svarar til 6,5% hreinnar
raunavoxtunar. Vel hefur gengid ad avaxta eignir sjods-
ins undanfarin &r og er medaltal hreinnar raundvoxtunar
sidustu fimm ar 6,5%.

Tekjur af fjarfestingarstarfsemi LSR & arinu voru 46,8 millj-
ardar krona og heildareignir sjédanna voru 582,9 millj-
ardar kréna i arslok 2015. Undanfarin fimm ar hafa eignir
LSR aukist um 232,8 milljarda krona. Pad mé ad staerstum
hluta rekja til avoxtunar sjédanna pvi & sama tima hafa
tekjur af fjarfestingum numid 222,6 milljéréum kréna.

Eignum sjddsins og par med ahaettu er vel dreift & ymsar
tegundir verdbréfa og markadssveedi. Teeplega helm-
ingur verdbréfa er i innlendum skuldabréfum, um 15%
i innlendum hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, teep-
lega pridjungur i erlendum verdbréfum, einkum hluta-
bréfum og rimlega 6% i innlanum. béa er pess geett ad
sama eigi vid um dreifingu verdbréfaeigna & Utgefendur,
|6nd og atvinnugreinar.

Gjaldeyrishoft sem verid hafa vid lydi fré arinu 2008
hafa pd sett strik i reikninginn og komid i veg fyrir ad
&haettudreifingin geti ordid eins og best verdur & kosid.
P& svo tekin hafi verid sméa en jakvaed skref & sidasta ari
og i upphafi pessa ars til losunar haftanna fyrir islenska
|ifeyrissjédi, barf ad gera betur. Naudsynlegt er fyrir LSR
eins og adra lifeyrissj6di ad fa rymri heimildir til erlendra
fiarfestinga. Baedi til ad dreifa dhaettu betur & 6nnur hag-
kerfi en pad islenska og ekki sidur til ad koma i veg fyrir
baeskilega bélumyndun & innlendum verdbréfamarkadi.

3 LSR og LH

Stada A- og B-deildar LSR er 6lik pegar horft er &
eignasamsetningu og avoxtun & sidasta ari. A-deild
sj68sins er ort vaxandi deild med mikid innfleedi i formi
idgjalda, en tiltdlulega litlar lifeyrisgreidslur enn sem
komid er. Par sem deildin hefur ekki haft heimild til ad
fjarfesta i erlendum verdbréfum & undanférnum arum
hefur hlutfall erlendra verobréfa af heildareignum farid
ort leekkandi. bessu er dfugt farid i B-deildinni en par
er Utfleedi i formi lifeyris langt umfram éarlega innkomu.
Pad hefur pvi purft ad selja eignir hja B-deildinni til ad
eiga fyrir lifeyrisgreidslum & hverjum tima. Stefna sjéds-
ins hefur verid ad halda i erlendu eignina en selja inn-
lend verdbréf og hefur pvi hlutfall erlendra verdbréfa
vaxid i B-deildinni og er nu teep 42% & méti teepum
22% hja A-deild. Erlend verdbréfaeign hefur gefid
gdda avoxtun & undanférnum arum, en & sidasta ari var
litil sem engin avoxtun af pessum hluta eignasafnsins.
Petta hafdi ahrif & mismunandi dvoxtun deildanna & sio-
asta ari, en hrein raunavoxtun A-deildar var 7,5% & méti
5,1% hja B-deild.

skiladi  mjog  gdri
&voxtun & éarinu. Nafndvoxtun innlendra hlutabréfa og
hlutdeildarskirteina i safni LSR var 35,4% sem jafngildir
32,7% raunavoxtun. LSR er stér hluthafi i flestum inn-

Innlendur  hlutabréfamarkadur

lendum hlutafélogum. | hluthafastefnu sjédsins er ut-
listad hvernig sjédurinn leitast vid ad koma fram sem
dbyrgur langtimafjarfestir.

LSR er virkur fjarfestir & islenskum markadi. Sjédurinn
metur i hverju tilviki fyrir sig hvort hann gerir tillégu um
stjérnarmann fyrir hluthafafund par sem kosning stjérnar
fer fram. Vid mat & virkni LSR sem fjarfestis ad pessu leyti

er m.a. litid til eignarhalds, fjarhaeda og samkeppnisum-
hverfis. Jafnframt eru i hluthafastefnunni Gtlistadar paer
krofur sem lifeyrissjodurinn gerir til fyrirtaekja sem hann
fiarfestir i. Fyrirtaekin skulu syna &byrgd gagnvart sam-
félagslegum gildum, umhverfi og geeta pess ad starfad
sé i samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérn-
arheetti fyrirteekja.

Ad undanférnu hefur eftirspurn eftir sjodfélagaldanum
aukist. Gerdar hafa verid breytingar 4 skilmalum og kjor-
um lana til sjodfélaga og eru pau ni enn hagstaedari
valkostur en 4dur. A sama tima eru pau gédur avéxtun-
arkostur fyrir lifeyrissjédinn og falla vel inn i verdbréfa-
safnio.

A sidasta ari greiddu 30.080 sj¢dfélagar manadarlega id-
gjald til LSR. Mikill meirihluti peirra eda 23.895 greiddu
idgjald til A-deildar en 3.076 sjédfélagar greiddu i
B-deildina. Lifeyrisgreidslur hafa farid stigvaxandi og
fioldi lifeyrispega aukist hratt & sidustu &rum. A &rinu
2015 greiddi LSR alls 37,3 milljarda i lifeyrisgreidslur,
eda ad jafnadi 3,1 milljard & manudi. A3 medaltali fengu
18.175 lifeyrispegar i hverjum manudi greidslur fré sjodn-
um &rid 2015.

i logum sem gilda um A-deild sjédsins segir ad deildin
skuli & hverjum tima eiga eignir til ad maeta skuld-
bindingum sinum. Ef munur & eignum og skuldbinding-
um er yfir dkvednum vikmdrkum, sem heimilt er ad vera
med fré fullu jafnvaegi & hverjum tima, ber stjérinni ad
gripa til videigandi radstafana. Samkveemt nidurstédu
tryggingafraedilegrar Uttektar & stédu A-deildar i lok ars
2015 er heildarstada hennar neikvaed um 8,8%. betta er
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attunda &rid i réd par sem skuldbindingar eru meira en
5% heerri en eignir og ber stjérninni pvi ad gripa til ad-
gerda svo jafnvaegi & milli eigna og skuldbindinga naist.
S& timarammi sem stjérnin hefur til pessa er fram til 1.
oktober nk.

Vidraedur hafa stadid yfir um nokkurt skeid milli full-
trda rikisins og forsvarsmanna peirra stéttarfélaga sem
standa ad lifeyrissjodnum, um framtidarskipan lifeyris-
mala opinberra starfsmanna. Medalsevi landsmanna
hefur stddugt verid ad lengjast og par med sé timi sem
sj6ofélagar & greiddan lifeyri. P& er réttindakerfi LSR
byggt & jafnri réttindaavinnslu, 6had aldri & innborg-
unartima, & medan lifeyrissjodir starfsmanna 4 almenn-
um vinnumarkadi eru byggdir & aldurstengdri réttinda-
avinnslu. Hvort tveggja hefur ahrif 4 stédu LSR auk fleiri
atrida sem meetti tiltaka. Pad er pvi naudsynlegt ad
bessari vinnu verdi hradad og nidurstada i vidraeedum
adila naist sem fyrst.

B-deild LSR er ad hluta til byggd & sj¢dséfnun, en ad
hluta til & gegnumstreymi bar sem rikissjodur og adrir
launagreidendur endurgreida sjédnum manadarlega
hluta af lifeyrisgreidslum. Gagnsteett pvi sem & vid um
A-deildina hefur aldrei verid vid pad midad ad jafnveegi
sé & milli eigna og skuldbindinga hja B-deild sj6dsins.
B-deild LSR var lokad fyrir nyjum sjooféldgum i arsbyrj-
un 1997 og hafa idgjaldatekjur pvi farid stiglaekkandi
medan lifeyrisgreidslur hafa aukist hr6dum skrefum. Ef
ekki hefdi komid til géd &voxtun & undanférnum arum
veeri verulega farid ad ganga & eignir deildarinnar. En
brétt fyrir gdda avoxtun er nd svo komid ad buid er
ad teema allar adrar eignir en peer sem rikissjédur hef-

4 LSR og LH

ur greitt aukalega til sjodsins upp i skuldbindingar. Ef
ekkert verdur frekar ad gert verda eignir B-deildar LSR
uppurnar a arinu 2029.

Pad eru pvi margvislegar askoranir sem stjorn sjéds-
ins parf ad meeta. Erfid tryggingafreedileg stada A- og
B-deildar er &stand sem ekki verdur unad vid til lengdar.
& er krefjandi ad starfa i fjarfestingarumhverfi med gjald-
eyrishéftum og fabreytta fjarfestingarkosti innanlands.
LSR er med mikla lifeyrisbyrdi og haar lifeyrisgreidsl-
ur, oft i fléknu réttindakerfi B-deildar. b4 er mikill fjoldi
sj6ofélaga sem greitt hefur til sjédsins og & par réttindi.
Krofur fré eftirlitsadilum eru stédugt ad aukast og pad
er jakveett. Allt eru petta verkefni sem gera miklar kréfur
til stjérnarmanna og starfsmanna sjédsins. Stjérnin mun
hér eftir sem hingad til vinna ad pvi ad treysta starfsemi
lifeyrissjodsins til hagsbota fyrir alla sem eiga réttindi hja
sj6dnum og fyrir adra pa sem ad sjédnum standa.

Stjérn LSR. Fré vinstri: bordur A. Hjaltested, Aslaug Maria Fridriksdéttir, Arni Stefan Jénsson, bérveig
Pormédsdéttir, Gunnar Bjdrnsson, Unnur Pétursdéttir, Vidar Helgason og Gudrin Ogmundsdattir.

Fyrir hond stjérnar LSR pakka ég starfsmdnnum sjédsins,
sj6aféldgum og launagreidendum samstarfid & lidnu ari.

Gunnar Bjornsson
formadur stjornar LSR

Stjérn LSR

Stjorn LSR skipa atta stjérnarmenn. Fjarmélaréddherra skip-
ar fjora peirra, stjérn BSRB skipar tvo, stjérn BHM skipar
einn og stjérn Kennarasambands [slands skipar einn
stjérnarmann. Nudverandi stjérn tdk vid um sidustu ara-
mot og kom pé einn nyr stjérnarmadur inn en skipunar-
timi stjornar er prjd ar i senn. Alls kom stjérmin 18 sinnium
saman til formlegra fundarhalda & lidnu ari. A arinu 2015
var Ami Stefan Jénsson formadur stjérnar sjédsins en i
arsbyrjun 2016 tok Gunnar Bjérnsson vid formennskunni.
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Avarp stjérnarformanns LH

Lifeyrissjodur hjukrunarfreedinga (LH) var stofnadur
ario 1944 fyrir alla hjakrunarfreedinga sem storfudu vid
hjakrunarstérf & heilbrigdisstofnunum viourkenndum
af heilbrigdisyfirvoldum. Allt fram til arsins 1997 var
LH s& lifeyrissjoour sem hjdkrunarfreedingar attu ad-
ild ad, hvort sem peir stérfudu hja riki, sveitarfélégum
eda sjalfseignarstofnunum. A-deild LSR var stofnud
ario 1997 og samhlida lokadi LH fyrir nyjum sjéoféldg-
um og i dag er pad pannig ad mikill meirihluti starf-
andi hjukrunarfreedinga greidir idgjald og avinnur sér
réttindi i A-deild LSR.

Greidandi sjoofélogum hefur farid feekkandi ar fra ari.
Ad medaltali greiddu 305 sjédfélagar ménadarlega io-
gjald til LH & sidasta ari og feekkadi peim um 13,1% milli
ara. 10gjaldagreidslur til sjdédsins ndmu 203,2 milljénum
kr. A arinu 2015 namu lifeyrisgreidslur samtals 3,2 millj-
6roum kr. og var fjoldi sjédfélaga sem fengu greidslur
fra sjodnum ad medaltali 996 i hverjum manudi.

Heildareignir LH til greidslu lifeyris i arslok 2015 ndmu
27,7 milljérdum kr. og voru tekjur af fjarfestingarstarf-
semi & arinu 2 milljardar kr. Agaetlega gekk ad avaxta
eignir sjodsins. Nafnavoxtun var 7,4% & arinu sem
svarar til 5,1% hreinnar raunavoxtunar og er medaltal
hreinnar raundvoxtunar sidustu fimm éarin 6,6%.

Verdbréfaeign sjédsins i arslok 2015 skiptist pannig ad

41% var i innlendum skuldabréfum, par af rdm 27% i

bréfum med rikisabyrgd, 10% i innlendum hlutabréfum
og hlutdeildarskirteinum, 42% i erlendum hlutabréfum
og hlutdeildarskirteinum og teep 7% i innldnum.

5 LSR og LH

Avéxtun eignaflokka var mjoég misjéfn & arinu. Er-
lendir hlutabréfamarkadir voru erfidir og erlend verd-
bréf sj¢dsins gafu einungis 2,8% avoxtun. | ljési pess
hversu stért hlutfall af eignum sjédsins er i erlend-
um hlutabréfum pa hafdi pessi proun veruleg ahrif
& avoxtun arsins. Hins vegar ber pess ad geta ad
&voxtun pessa sama eignaflokks var mjég géd nokk-
ur ar par @ undan. Reikna ma med sveiflum i &voxtun
innlendra sem erlendra hlutabréfa og rétt er ad hafa
i huga ad lifeyrissjédir eru langtimafjarfestar.

Ofugt vid erlend hlutabréf pa var avéxtun af inn-
lendum hlutabréfum mjoég gdd 4 sidasta éri. Innlend
hlutabréf sjédsins skiludu 40,5% nafnavoxtun sem
svarar til 37,7% raunavdxtunar. bratt fyrir ad eigna-
flokkurinn sé hlutfallslega litill { eignasafni sjodsins pa
bar hann uppi umtalsverdan hluta af dvoxtun arsins.

Med feekkandi greidendum til sjodsins og auknum lif-
eyrisgreidslum hefur sjodurinn purft ad selja eignir til
ad eiga laust fé fyrir lifeyrisgreidslum. A undanférnum
arum hefur sjédurinn fylgt peirri meginstefnu ad halda
i erlendar eignir en selja frekar innlendar til ad maeta
lifeyrisgreidslum. Samkveemt peim I6gum sem um
lifeyrissjodi gilda mega peir ekki hafa meira en 50%
eigna i erlendri mynt. Eins og &dur er getid var hlutfall
erlendra eigna 42% i arslok 2015. bPad ma pvi reikna
med ad sjédurinn muni selja j6fnum héndum innlend
og erlend verdbréf & naestu manudum og arum.

Afallnar lifeyrisskuldbindingar LH f arslok 2015 voru

samkvaemt Utreikningi  tryggingafreedings sjods-

ins 86,3 milljardar kr. Skuldbindingar umfram eignir
eru pvi verulegar eda 58,3 milljardar kr. Rikissjédur
og adrir launagreidendur sem greitt hafa idgjald
til sjédsins eru abyrgir fyrir skuldbindingum hans.
Abyrgdin er med tvennum haetti: Annars vegar endur-
greida peir lifeyrissjédnum manadarlega pann hluta
af lifeyrisgreidslum sem umfram er fjarhaed fyrstu lif-
eyrisgreidslu hja hverjum og einum lifeyrisbega. Hins
vegar er hver og einn launagreidandi abyrgur fyrir
greidslu lifeyris pegar eignir sjédsins teemast. Pessi
timapunktur nalgast 6dfluga.

Samkveemt deetlun um framtidargreidslustreymi i
og ur lifeyrissjédnum verda adrar greidslur en paer
sem rikissjédur hefur greitt aukalega til sjédsins upp
i skuldbindingar sinar, teemdar & arinu 2018. P4 mun
strax reyna & bakdbyrgd annarra launagreidenda en
rikissj¢ds og pa munu adrir launagreidendur en rikis-
sjoour purfa ad standa ad fullu undir lifeyrisgreidslum
til peirra hjdkrunarfreedinga sem hja peim stérfudu.
Med aukagreidslum rikissjéds hefur hins vegar tek-
ist ad lengja nokkud liftima sjodsins pannig ad hann
4 eignir til arsins 2030 til ad maeta skuldbindingum
vegna hjukrunarfreedinga sem stdrfudu hja rikinu. Ef
engin breyting verdur & greidslum til sjédsins munu
allar eignir hans verda teemdar & peim timapunkti.
Naudsynlegt er ad tekin verdi akvéroun sem fyrst um
bad hvernig bregdast skuli vid yfirvofandi vanda svo
komid verdi i veg fyrir ad sjédurinn teemist og ad lif-
eyrisgreidslur lendi af fullum punga & abyrgdaradil-
um.
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Eins og ad framan greinir pa greiddu einungis ad
medaltali 305 hjukrunarfreedingar idgjald til sjddsins
& sidasta ari og greidir meirihluti starfandi hjdkrunar-
freedinga i A-deild LSR. Stjérn LH hefur 14tid gera
Gttekt & hagkveemni pess ad sameina LH og LSR.
Nidurstada peirrar Gttektar er ad heppilegast sé ad
LH verdi sameinadur B-deild LSR. Vid slika samein-
ingu purfi ad huga vel ad réttindum hvers og eins
0g gaeta pess ad enginn beri skardan hlut fra bordi.
Reglur um &vinnslu réttinda eru nénast eins i bao-
um sjédunum. Reglur um endurgreidslur launagreid-
enda & hluta af lifeyrisgreidslum eru eins en reglur

6 LSR og LH

um bakabyrgd peirra mismunandi. Skyrsla um nidur-
stédur Uttektarinnar hefur verid kynnt fyrir stjorn
Félags islenskra hjukrunarfreedinga og fjarmala- og
efnahagsradherra. Framhald maélsins er til skodunar i
fijarmala- og efnahagsraduneytinu.

Fyrir hond stjérnar LH pakka ég starfsménnum sjéds-
ins, sj60féldgum og launagreidendum fyrir samstarf-
i0 & arinu.

Gudjén Hauksson
formadur stjérnar LH

[

Stjorn LH. Fra vinstri: Halldéra Fridjonsdéttir, Oddur
Gunnarsson, Ragnheidur Gunnarsdéttir, Gudjéon Hauksson.

Stjérn LH

Stjérn LH skipa fjorir stjérnarmenn. Fjarmalaradherra
skipar tvo peirra og Félag islenskra hjukrunarfreedinga
tvo. Ndverandi stjorn tok vido um sidustu dramét en
skipunartimi er prjd ar i senn. Alls kom stjérnin 11
sinnum saman til fundar & lidnu ari. A rinu 2015 var
Oddur Gunnarsson formadur stjérnar sjédsins en i
arsbyrjun 2016 tok Gudjon Hauksson vid formennsk-
unni.
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Hrein eign til greidslu lifeyris og tekjur af fjarfestingum

Uppruni aukinna eigna 2006-2015

5%

B Fjarfestingartekjur
Greidslur rikissjods inn & skuldbindingar og uppgjér skuldbindinga

W 18gjold asamt lifeyrishaekkunum umfram lifeyrisgreidslur og kostnad

Samanlagdar eignir LSR og LH voru 610,7 milljardar  bindingar og uppgjér skuldbindinga 40 milljardar kr.

kr. i arslok 2015 og haekkudu peaer um 47,9 milljiarda og i0gjdld dsamt lifeyrishaekkunum umfram lifeyri og
milli 4ra eda 8,5%. kostnad 16,5 milljaroar kr.

Fra upphafi ars 2006 til loka &rs 2015 hefur samanlégd
hrein eign LSR og LH til greidslu lifeyris aukist ur 246
milljordum kr. i 610,7 milljarda kr. Aukningin nemur
364,6 milljdroum kr. & timabilinu sem jafngildir pvi ad
arleg medalaukning eigna hafi verid 9,5%. Af aukn-
ingu eigna voru fjarfestingartekjur rimlega 84% eda
308 milljardar kr., innborganir rikissjéds inn & skuld-
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Hrein eign til greidslu lifeyris Hrein eign til greidslu lifeyris Fjarfestingartekjur
Breyting

(i millj. kr.) 2015 2014 milliara  (Tmillis-ke) (i milljs. ke)
A-deild LSR 343414 295958 160% O o —
600 -
B-deild LSR 226177 227.327 -0,5% 550 |- [ | — B
40 [~
Séreign LSR 13356 12187 9,6% g0 —
Lsj. hjukrunarfreedinga 27.734 27.359 14% 450 20 [ ]
Samtals 610.681  562.831 85% 400~ - B B
350 [
o _ o0l - - 0
Fjarfestingartekjur - -
Breyting 250 =
’ .y o) - _20 —
(i millj. kr.) 2015 2014 millidra 200
A-deild LSR 29.805  23.114 289% 10|~
L 40
B-deild LSR 16.217 25.659 -36,8% 128 0 -
Séreign LSR 815 714 14,0% 0 0L
Lsj. hjakrunarfraedinga 1.993 2712 26,5% 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Samtals 48.829 52.199 -6,5% M A-deildLSR 7 B-deild SR M Séreign LSR M LH B Adeild LSR 1 B-deild LSR M Séreign LSR M LH

Fiarfestingartekjur sjodanna voru 48,8 milljardar kr. &
sidasta ari og laekkudu um 6,5% fra arinu adur. Allir
eignaflokkar skiluou jakvaedri dvoxtun & sidasta ari
og var avoxtun innlendra hlutabréfa sérstaklega géd.
Aftur & méti var avoxtun erlendra hlutabréfa talsvert
lakari en arid adur og skyrir pad laekkun fjarfestingar-
tekna milli éra.
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Hrein raunavoxtun 5 4ra medaltal hreinnar raunavoxtunar

15% — 8%
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5% — 2% [~
-10% 0%
15%
2% -
20% |~
4% |-
25%
830%™ 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 6% 07-11  08-12 09-13 10-14 11-15
M SR LH M LSR LH

Miklar sveiflur hafa verid & verdbréfamérkudum
undanfarin 10 &r og hefur avoxtun sjédanna verid i
samraemi vid pad eins og sést & medfylgjandi suluriti.
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Avoxtun

Nafnéavoxtun LSR & arinu 2015 var 8,7% sem samsvarar
6,5% raundvoxtun samanborid vid 9,0% & arinu 2014.
Hrein raunavoxtun, p.e. pegar rekstrarkostnadur hef-
ur verid dreginn fréd hreinum fjarfestingartekjum var
jafnframt 6,5% en 8,9% & arinu 2014. Medaltal hreinn-
ar raunavoxtunar LSR sidustu 5 &rin er 6,5% og med-
altal sidustu 10 arin er 1,7%.

Nafnavoxtun LH & arinu 2015 var 7,4% sem samsvarar
5,3% raunavoxtun samanborio vio 9,5% & arinu 2014.
Hrein raundvoxtun LH var 5,1% & éarinu 2015 en 9,3%
4rid 40ur. Medaltal hreinnar raundvoxtunar LH sidustu
5 &rin er 6,6% og medaltal sidustu 10 &rin er 1,4%.

i toflunni hér til hlidar mé sja avoxtun og eignasam-
setningu allra deilda LSR og LH & &rinu 2015. Skulda-
bréfaeign A-deildar LSR, B-deildar LSR og LH er gero
upp & kaupkrofu sem pydir ad breytingar & avoxtunar-
krofu skuldabréfa hafa ekki ahrif & bokfaert virdi peirra
bréfa sem sjédirnir attu i arslok 2015. | arslok var
skuldabréfaeign Séreignar LSR ad mestu leyti i skulda-
bréfasjédum og er hin gerd upp & markadsvirdi sem
bydir ad pbegar advoxtunarkrafa & markaodi lsekkar, pa
haekkar virdi bréfanna og éfugt. Avoxtun er reiknud
samkvaemt reglum um éarsreikninga lifeyrissjéda.

10 LSR og LH

Avéxtun og eignasamsetning 2015

Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara

Eignasamsetning i arslok

Innlan

Skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu

A-deild
9.7%
7,5%
6,1%

5,5%
54,0%
17,6%
18,3%

4,6%

Séreign Séreign  Séreign

B-deild Leid | Leid Il Leid Il
7,3% 8,7% 7,6% 4,3%
5.1% 6,5% 54% 2,2%
7,0% 5,6% 54% 2,2%

4,7% 5,4% 11,5%  100,0%
43,7% 42,4% 52,8%

9,7% 15.2% 7,8%
37,5% 34,2% 25,1%

4,4% 2,8% 2,8%
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LSR LH
8,7% 7,4%
6,5% 51%
6,5% 6,6%

6,1% 6,5%
494%  41,4%
14,3% 9,9%
258%  37,9%

4,4% 4,3%
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Eignir og markadir

Skuldabréf

Nafnavoxtun skuldabréfasafns LSR og LH var 6,7%
4 arinu 2015 sem samsvarar 4,6% raunavoxtun.
Avéxtunarkrafa verdtryggdra ibudabréfa var i laekk-
unarfasa framan af arinu. Sidari helming érsins sveifl-
adist krafan & bilinu 2,3-2,8%. Avéxtunarkrafa éverd-
tryggora rikisbréfa var i haekkunarfasa framan af ari en
var svo i laekkunarfasa & sidari hluta pess og fér lsegst
ium 5,2% i oktdber. Krafa éverdtryggdra flokka rikis-
bréfa var & bilinu 5,2% til 7,6% & arinu.

A &rinu 2015 meeldist verdbdlgan 2,1% og var pvi
undir verdbélgumarkmidi Sedlabanka Islands sem er
2,5%. Styrivaxtafundir peningastefnunefndar Sedla-
banka [slands voru samtals &tta & &rinu og voru styri-
vextir haekkadir i prigang; um 0,5% 1 jani, 0,5% i 4gust
0g 0,25% i ndvember. Styrivextir i lok ars voru 5,75%.

10 steerstu skuldarar i arslok 2015 (LSR og LH)

Skuldari I millj. kr. Hlutfoll
ibudalanasjodur 98.555 40,0%
Rikissjédur fslands 62.280 25,2%
Reitir fasteignafélag hf. 8.335 3,4%
Landsvirkjun 6.257 2.5%
Lanasjédur sveitarfélaga 5.777 2,3%
Eik fasteignafélag hf. 4.303 1.7%
Akureyrarkaupstadur 3.308 1,3%
Rarik ohf. 3.187 1,3%
Rikisutvarpio 3.164 1,3%
Reykjavikurborg 3.133 1,3%

11 LSR og LH

Avéxtunarkrafa stuttra og langra
ibudabréfa (HFF) & &rinu 2015

36% [
3,.2%

2,8%

2,4%

2,0%

des jan feb mar apr mai jun jdl 4agu sep okt név des

W HFF 24 HFF 34 B HFF 44

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra
rikisskuldabréfa (RIKB) & arinu 2015

8,0%
7,5%
7,0%
6,5%
6,0% B

5.5%

5.0%

des jan feb mar apr mai jan jdl agu sep okt ndév des

M RIKB 19 0226 RIKB 221026 [ RIKB 250612 M RIKB 310124
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Innlend hlutabréf

Innlend hlutabréfaeign LSR og LH samanstendur af
baedi skradum og éskradum hlutabréfum. Hlutabréfa-
markadurinn skiladi mjég gédri dvoxtun ario 2015 og
haekkadi urvalsvisitalan um 49% ad teknu tilliti til ards.
Skrad hlutabréf i eigu LSR og LH haekkudu um 42,2%.
Steerstu skradu féldgin i safni LSR og LH i lok &rs 2015
voru Icelandair Group hf., Ossur hf. og Marel hf. prjar
nyskraningar voru & islenskum hlutabréfamarkadi a ar-
inu 2015, Reitir fasteignafélag hf., Eik fasteignafélag
hf. og Siminn hf. Steerstu dskradu félégin i safni LSR
og LH voru Jardvarmi slhf. en pad félag heldur utan
um fjarfestingu i HS Orku hf. og SF IV slhf. sem heldur
utan um fjarfestingu i Skeljungi hf.

Préun OMXI8 med ardi & arinu 2015
Stig
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Erlend hlutabréf

Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini i safni LSR og
LH, reiknud i islenskum krénum, haekkudu ad nafnvirdi
um 2,7% & arinu 2015 sem svarar til 0,7% raunavoxtun-
ar. LSR og LH eru i samstarfi vid erlenda fjarvorsluad-
ila um avdxtun fjadrmuna sjédanna & erlendum verd-
bréfamérkudum. Vid val & fjarvérsluadilum er horft
til dheettudreifingar, Slikrar adferdafraedi, reynslu, ar-
angurs og mismunandi fjarfestingarstefnu. Leitad er
eftir samstarfi vid trausta adila sem hafa ndd gédum
arangri yfir lengri tima og veita géda og samkeppn-
ishaefa pjonustu. | t&flu & naestu sidu méa sja sundur-
lidun & steerstu erlendu verdbréfasjodunum i safni LSR
og LH, eftir tegundum sjéda.

Heimsvisitala hlutabréfa, MSCI, laekkadi um 0,87% i
dollurum og haekkadi um 1,2% i kronum talid & arinu
2015. Miklar og stérar hreyfingar & verdbréfa-, oliu-
og gjaldeyrismérkudum voru einkennandi & arinu.
Kinverskur hlutabréfamarkadur leekkadi mikid & sidari
hluta arsins og hafdi ahrif & adra markadi heimsins.
Lag verdbdlga og jafnvel verdhjodnun var radandi og
olli styrkingu & islensku kréonunni i gegnum innfluttar
vorur en gengisvisitala krénunnar laekkadi um 7,3% &
arinu.

Hér til hlidar ma sja yfirlit yfir préun gengisvisitolu is-
lensku krénunnar & arinu og & naestu sidu mé sja yfirlit
yfir bréun heimsvisitolu hlutabréfa, i dollurum.

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
Undir sj6di um sameiginlega fjarfestingu falla innlend-
ir og erlendir framtaks- og fasteignasjooir.

Eignir LSR og LH i framtakssjédum nédmu 26,3 milljoro-
um kr. og eignir i fasteignasjédum namu 731 milljon
kr. i arslok 2015. A &rinu 2015 voru nettéendurgreidsl-
ur Ur sjbdum um sameiginlega fjarfestingu teepir 1,8
milljardar kr. sem skiptist pannig ad endurgreidslur ar
framtakssjédum umfram innkallanir ndmu 1,2 milljéro-
um og endurgreidslur Ur fasteignasjédum nédmu 545
milljonum kr. [ arslok var vaegi eignaflokksins 4,5% af
heildareignum eda taepir 27 milljardar kr.

Préun gengisvisitélu krénunnar & arinu 2015
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Préun MSCI med ardi a arinu 2015 i USD Erlend verdbréf eftir tequndum sj6da 2015

Stig (LSR og LH)
5.0001 -
Sérgreind séfn I millj. kr. Hiutfsll
MFS Institutional Advisors 29.366 16,0%
4.800 Morgan Stanley 10.838 5,9%
EFG Global Equity 6.114 3,3%
4.600 ETF Credit Suisse 7.978 4,4%
54.296 29,7%
4.400
Erlend hlutdeildarskirteini
Vanguard Global Stock Index 24.195 13,2%
4.200 Schroder Global Core 16.435 9,0%
JP Morgan Global Dynamic C 13.673 7,5%
4.000 Schroder Global Quant Value 10.945 6,0%
des jan feb mar apr mai jon jil 4gu sep okt név des T. Rowe Price US Large Growth 10.627 5,8%
Adrir sjédir 30.334 16,6%
106.208 58,0%
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu
Oberon Credit Investment Fund Il 2.284 1,2%
Schroder Private Equity Il 2.194 1,2%
Morgan Stanley Private Equity Ill 1.927 1,1%
Morgan Stanley Emerging Private Markets 1.661 0,9%
Schroder Private Equity IV 1.442 0,8%
SVG Diamond Private Equity |l 1.276 0,7%
Adrir sjédir 11.827 6,5%
22.611 12,3%
Samtals 183.115 100,0%
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Fjarfestingar

A lidnu ari keyptu LSR og LH verdbréf og veittu lan
fyrir samtals 22 milljarda kr. ad teknu tilliti til seldra
bréfa og uppgreiddra lana. Alls ndmu nettdkaup
skuldabréfa 21,2 milljoroum kr. og nettékaup hluta-
bréfa ndmu 2,6 milljéroum kr. sem skiptust pannig
ad nettdkaup innlendra hlutabréfa namu 2 milljord-
um kr. og nettdkaup erlendra hlutabréfa namu 659
milljonum kr. Endurgreidslur fra sjodum um sameig-
inlega fjarfestingu namu 1,8 milljérédum kr. Nettout-
lan til sjodfélaga ndmu 4,2 milljordum kr. sem skiptust
bannig ad Utlan til sjoofélaga namu 7,3 milljordum kr.
og uppgreidslur lana namu 3,1 milljaroi kr. Sundur-
lidun fjarfestinga allra deilda LSR og LH & &rinu 2015
ma sja i toflunni hér ad nedan.

Nettofjarfestingar 2015

(i millj. kr.)
A-deild B-deild
Rikistryggd bréf 3.696 316
Skuldabréf sveitarfélaga 330 (30)
Skuldabréf lanastofnana 3.599 346
Sj6ofélagalan 4788 (507)
Innlendir skuldabréfasjodir 3.000 0
Onnur skuldabréf 4110 1.240
Skuldabréf 19.523 1.365
Innlend hlutabréf 5.152 (2.776)
Erlend hlutabréf 5.592 (4.887)
Hlutabréf 10.744 (7.662)
Framtakssjodir 369 (1.206)
Fasteignasjodir (215) (283)
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 154 (1.489)
Fjarfestingar alls ~ 30.421 (7.786)

Fiarfestingarloford i innlendum framtakssjédum, fast-
eignasjédum og samlagshlutafélogum nédmu 23,1
milljardi kr. og i arslok 2015 hofdu um 62,8% af peirri
fiarhaed verid innkdllud. Fjarfestingarloford i erlend-
um framtaks- og fasteignasjodum namu 43 milljéro-
um kr. og i arslok 2015 héfdu um 73,8% af peirri fjar-
heed verid greidd i sjédina.

Séreign LSR LH Samtals
0 4.012 0 4.012

0 301 0 301

0 3.945 61 4.006

0 4.281 86) 4.195
94 3.094 0 3.094
0 5.351 195 5.546
94 20.983 171 21.153
102 2478 (488) 1.990
(18) 687 (28) 659
84 3.165 (516) 2.650
(49) (886) (323 (1.209)
@) (506) (39 (545)
(57) (1.392) (362) (1.754)
121 22.756 (707) 22.049
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Verdbréfaeign

[ &rslok 2015 nam verdbréfaeign sjédanna 609,1 millj-  Verdbréfaeign LSR og LH 2015
ardi kr. Fjarhaedin skiptist pannig ad eign i skulda-

bréfum var 298,4 milljardar kr., eign i innlendum 6,2%

4,4%

hlutabréfum var 85,7 milljardar kr. og eign i erlend-
um hlutabréfum var 160,5 milljardar kr. Fjarfestingar
i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu namu 27 millj-

30%

drdum kr. og innldn ndmu 37,5 milljéroum kr. i arslok. 26,4%
Skiptingu verdbréfaeignar A- og B-deilda LSR, LH og
Séreignar LSR i &rslok 2015 mé sjé i téflu & naestu sidu.
Samsetning eigna hefur breyst nokkud fré fyrra ari.
Veegi skuldabréfa er nt 49% af verdbréfaeign saman- 9.8%
borid vid 51,6% &rid adur. Veegi erlendra hlutabréfa 14,1%
hefur haekkad ur 26,4% i 26,6% og veegi innlendra Rikistryggd bréf 9.1%

hlutabréfa hefur haekkad ur 11,2% i 14,1%. Veegi sjéda Sjosfélagalan
Adrir eignaflokkar skuldabréfa

um sameiginlega fjarfestingu er 4,4% i stad 4,7% &rid
Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

40ur og innlan eru 6,2% af eignum i stad 4,6% arid
2014.

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu

Innlén

Préun verdbréfaeignar LSR og LH 2001-2015

100%
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Verdbréfaeign 2015
(i millj. kr.)

Rikistryggd bréf

Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Sjodtélagalan
Onnur skuldabréf
Skuldabréf
Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
Hlutabréf

Framtakssjodir

Fasteignasjodir

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu
Verdbréf alls

Innlan

Heildareignir

16 LSR og LH

A-deild
116.008
11.309
4.956
463
30.956
20.737
184.429

60.008
62.401
122.409
15.442
278
15.721
322.559
18.785

341.344

B-deild
56.274
8.243
1.003

0
26.954
6.575
99.048

21.902
85.065
106.967
9.475
388
9.863
215.878
10.692

226.570

Séreign
2.988
226

115

0

0

56
3.385

1.065
2.502
3.567
204
13
217
7.169
6.173

13.341

LSR
175.270
19.778
6.073
463
57.910
27.368
286.862

82.975
149.968
232.943
25122
679
25.801
545.606
35.650

581.255

LH
7.637
999
149

1.842
896
11.522
2.749
10.536
13.286
1.138
52
1.190
25.998
1.812

27.810

Samtals
182.907
20.777
6.222
463
59.752
28.264
298.384

85.725
160.504
246.229
26.260
731
26.99
571.604
37.461

609.065

A-deild
34,0%
3,3%
1,5%
0,1%
9,1%
6,1%
54,0%

17,6%
18,3%
35,9%
4,5%
0,1%
14,6%
94,5%
5,5%

100,0%
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B-deild Séreign

24,8%
3,6%
0,4%
0,0%

11,9%
2,9%

43,7%

9,7%
37,5%
47,2%

4,2%

0,2%

4,4%
95,3%

4,7%

Hlutfsll
LSR
224%  30,2%
1,7% 34%
0,9% 1,0%
0,0% 0,1%
00%  10,0%
0,4% 4,7%
254% 49.4%
80%  14,3%
188%  258%
26,7%  40,1%
1,5% 4,3%
0,1% 0,1%
1,6% 4,4%
537%  93,9%
46,3% 6,1%
100,0%

100,0% 100,0%

LH
27,5%
3,6%
0,5%
0,0%
6,6%
3,2%
41,4%

9,9%
37.9%
47,8%
4,1%
0,2%
4,3%
93,5%
6,5%

100,0%

Samtals
30,0%
3,4%
1,0%
0,1%
9,8%
4,6%
49,0%

14,1%
26,4%
40,4%
4,3%
0,1%
4,4%
93,8%
6,2%

100,0%
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Fjarfestingarstefna

i fjarfestingarstefnu LSR og LH eru tilgreindar megin-
dherslur sem unnid er eftir vid avoxtun & fjarmunum
sjodanna. baer mida ad pvi ad tryggja géda avoxtun
til lengri tima en jafnframt ad takmarka aheettu eft-
ir pvi sem kostur er. Leitast er vid ad na pessu med
bvi ad akveda eignasamsetningu samkvaemt fyrirfram
motadri fjarfestingarstefnu, tryggja eignir sem best og
vanda til allra dkvardana um fjarfestingar og vorslu &
eignum sjédanna. | fjarfestingarstefnu er tekid 4 patt-
um eins og arangursmaelingum og hamarkseignum i
einstokum eignaflokkum dsamt 60rum takmérkunum
4 fjarfestingum.

Stjornir LSR og LH endurskoda fjarfestingarstefnu
sjodanna eigi sjaldnar en einu sinni & ari. Vid pa endur-
skodun er tekid tillit til breytinga sem ordid hafa 4 inn-
lendum og erlendum verdbréfamorkudum, breytinga
sem ordid hafa & umhverfi lifeyrissjédanna og annarra
ytri skilyrda sem &hrif hafa & rekstur og starfsumhverfi
beirra. | fiarfestingarstefnunni eru sett fram markmid
um eignasamsetningu sjodanna. Fjarfestingarstefna
A-deildar LSR er 6lik stefnum B-deildar LSR og LH
vegna pess ad greidsluflaedi pessara deilda hefur pro-
ast med Slikum heetti. Einungis A-deild LSR tekur vid
nyjum sj6ofélégum en B-deild LSR og LH lokudu fyrir
nyjum sjédféldgum i arsbyrjun 1997. Pad veldur pvi ad
hlutfall idgjalda af radstéfunarfé B-deildar LSR og LH
fer minnkandi @ medan hlutfall lifeyrisgreidsina fer vax-
andi og mun svo verda um ékomna tid.

A-deild LSR
Markmid um eignasamsetningu fyrir &rid 2016 voru
dkvedin pannig ad veegi innlédna er 1%, skuldabréfa

17 LSR og LH

55%, innlendra hlutabréfa 14%, erlendra hlutabréfa
25% og veegi sj6da um sameiginlega fjarfestingu er
5%. Veegi gengisbundinna verdbréfa er samtals 31% i
fjarfestingarstefnu A-deildar LSR.

B-deild LSR og LH

Markmid um eignasamsetningu fyrir &rid 2016 voru
dkvedin pannig ad veegi innlédna er 1%, skuldabréfa
54%, innlendra hlutabréfa 7%, erlendra hlutabréfa
35% og veegi sjoda um sameiginlega fjarfestingu er
3%. Veegi gengisbundinna verdbréfa er samtals 39% i
fjarfestingarstefnum B-deildar LSR og LH.

Fjarfestingarstefna A-deildar LSR, B-deildar LSR og LH

A-deild
Innlan 1% 0%
Skuldabréf 55% 40%
Rikistryggd bréf 33% 25%
Skuldabréf sveitarfélaga 3% 0%
Skuldabréf lanastofnana 3% 0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 10% 5%
Onnur skuldabréf 6% 0%
Hlutabréf 39% 20%
Innlend hlutabréf 14% 10%
Erlend hlutabréf 25% 10%
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 5% 0%
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 0% 0%
bar af gengisbundin verdbréf 31% 20%

15%
70%
50%
10%
10%
20%
10%
50%
23%
40%
10%

1%

40%

B-deild og LH
1%
54%
31%
4%
3%
12%
4%
42%
7%
35%
3%

0%

39%
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30%
20%

0%

0%

5%

0%
25%

5%
20%

0%

0%

20%

Vikmork

10%
65%
50%
10%
10%
20%
10%
55%
15%
50%
10%

1%

50%
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Séreign LSR

Samkveemt fjarfestingarstefnu fyrir Leid | er veegi inn-
lana 5%, skuldabréfa 42%, innlendra hlutabréfa 15%, er-
lendra hlutabréfa 35% og veegi sjéda um sameiginlega
fidrfestingu er 3%. Veegi gengisbundinna verdbréfa er
samtals 38% i fjarfestingarstefnu Leidar |. Samkvaemt
fiarfestingarstefnu fyrir Leid Il er veegi innlédna 5%, skulda-
bréfa 60%, innlendra hlutabréfa 7%, erlendra hlutabréfa
25% og veegi sjéda um sameiginlega fjarfestingu er 3%.
Veegi gengisbundinna verdbréfa er samtals 28% i fjar-
festingarstefnu Leidar II. [ Leid Il er séreignarsparnadur-
inn dvaxtadur ad ollu leyti & verdtryggdum innlansreikn-
ingum. Sjoofélagar geta einnig valid svokallada Sér-leid
bar sem peir hafa val um Leid | og Leid Il framan af en svo
flyst inneign sjélfkrafa yfir i Leid Il med j6fnum méanadar-
legum yfirfeerslum fra 55 ara aldri til 58 &ra aldurs.

Fjarfestingarstefna Séreignar

Leid |
Innlén 5% 0%
Skuldabréf 42% 20%
Rikistryggd bréf 35% 10%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0%
Skuldabréf lanastofnana 2% 0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0%
Onnur skuldabréf 2% 0%
Hlutabréf 50% 20%
Innlend hlutabréf 15% 0%
Erlend hlutabréf 35% 20%
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 3% 0%
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 0% 0%
par af gengisbundin verdbréf 38% 20%

Vikmérk
15%
70%
60%
10%
10%
10%

5%
60%
20%
50%
10%

1%

65%

Leid II
5%
60%
50%
5%
2%
1%
2%
32%
7%
25%
3%

0%

28%

0%
30%
20%

0%

0%

0%

0%
10%

0%
10%

0%

0%

10%
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Vikmork Leid IIl
15% 100%
90%

70%
15%
15%
10%

5%
40%
15%
40%
10%

1%

50%
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Ahzettustefna

Meginmarkmi® med &haettustefnu sjédanna er ad
skilgreina ahaettu, aheettueftirlit og ahaettuvilja. Med
dheettustefnunni er m.a. studlad ad pvi ad sjédirnir néi
settum markmidum i starfsemi sinni med kerfisbundn-
um og 6gudum vinnubroégdum dsamt pvi ad geeta pess
ad ldgum, reglum settum & grundvelli peirra, sampykkt-
um sjédsins og 6drum innri reglum sé framfylgt.

Ahzettustefnan byggir 4 leidbeinandi tilmaelum Fjar-

samtryggingar-
deilda lifeyrissjoda og aheettustyringu vorsluadila sér-

maélaeftirlitsins  um  &haettustyringu
eignarsparnadar. Hun byggir jafnframt & légum og
reglugeroum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, sérldgum sem gilda um LSR og
LH &samt reglugerd um fjarfestingarstefnu og uttekt 4

&voxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignarsparnadar.

Samspil vid fjarfestingarstefnu

Fijarfestingarstefna sjodanna gegnir mikilveegu hlut-
verki vid &haettustyringu peirra. Par er m.a. markadur
rammi fyrir radstéfun fjarmuna sjédsins eftir eigna-
flokkum og takmarkanir & moétadiladheettu. Sjédirnir
leitast vid ad n& sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til
dheettu.

Ahzettueftirlit

Ahazettueftirlit er umtalsverdur hluti &haettustyringar.
Forstddumadur dheettustyringar hefur yfirumsjén med
dhaettueftirliti en sjalf framkveemdin dreifist & starfsfélk
sjédsins eftir dbyrgdarsvidi hvers og eins. Formlegt
dheettueftirlit er ad steerstum hluta framkveemt med
skilgreindum og timasettum &haettueftirlitsadgerdum,
en einnig er hluta eftirlits fullnaegt med gaedaeftirliti,

[ ahaettustefnu eru skilgreindir fimm meginflokkar dhaettu og 29 undirflokkar peirra:

verkferlum og oryggisstjornkerfi sjédsins. Ahaettu-
eftirlitid er endurskodad eins oft og purfa pykir en pé
ekki sjaldnar en éarlega.

Ahzettustyring

Stjérnir sjdbdanna bera endanlega &byrgd & ad
fullneegjandi &haettustyring sé til stadar en fram-
kveemdastjéri og forst6dumadur dhaettustyringar sja
um framkveemd aheettustyringar fyrir hdnd peirra. ba
gegnir endurskodunarmefnd sjédanna, sem og innri
og ytri endurskodendur, mikilveegu hlutverki vid ad

tryggja gaedi dheettustyringar.

Fjarhagsleg dheetta Lausafjaraheetta Lifeyristryggingarahaetta Métadiladhaetta Rekstrardhaetta
Vaxtadhaetta Seljanleikadheetta Ahaetta vegna aukinnar Utlanaédhaetta Starfsmannadhzetta
Uppgreidsluadheetta Utstreymiséhaetta idgjaldaparfar Sampjoppunaraheetta Ahzetta vegna svika
Markadsaheetta Bakébyrgdaraheetta Landséhaetta Ahzetta vegna upplysingataekni
Gjaldmidladhaetta |dgjaldadheetta Afhendingaraheetta Ordsporsaheetta
Osamraemisahaetta Umhverfisédheetta Uppgjorséhaetta Pélitisk aheetta, 16g og reglur

Verdbdlguédheetta

Lydfreedileg dhaetta

Eignir og skuldbindingar
utan efnahags

19 LSR og LH

Réttindaflutningsaheetta

Skjaladhaetta
Urskurdarahaetta lifeyris
Ahzetta vegna Gtvistunar
Upplysingadheetta
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Hluthafastefna

LSR er langtimafjarfestir sem leitast vid ad n& gddri
avoxtun & fjarfestingar sinar, en jafnframt ad vera
abyrgur hluthafi sem studlar ad frampréun starfshatta
& hlutabréfamarkadi. LSR gerir krofu til pess ad fyrir-
taeki, sem sjodurinn fjarfestir i, syni dbyrgd gagnvart
samfélagslegum gildum, umhverfinu og ad starfad sé
i samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérn-
arheetti fyrirteekja. Vid mat & starfshattum fyrirtaekja
horfir sjédurinn m.a. til adsteedna & markadi, laga
og almennt vidurkenndra reglna og gilda. Vid mat
& virkni LSR sem fjarfestis er m.a. litid til eignarhlut-
deildar, fjarhaedar og samkeppnisumhverfis.

Val & stjérnarménnum og kréfur til peirra

Stjorn LSR mun meta i hverju tilviki fyrir sig hvort
gerd verdi tillaga um stjérnarmann fyrir hluthafafund
bar sem kosning stjérnar hja vidkomandi fyrirtaeki fer
fram. LSR hefur ekki bein afskipti af stjérnarstorfum
vidkomandi einstaklings eftir ad hann hefur verid kos-
inn i stjorn pess fyrirtaekis sem sjodurinn fjarfestir i.

Stjornarmenn og framkveemdastjori LSR skulu ekki
taka seeti i stjébrnum fyrirtaekja i umbodi sj6dsins eda
sem sjédurinn fjarfestir i. Starfsmenn sjédsins geta
tekid seeti i stjornum, fjarfestingarrddum og rédgjaf-
arrdadum fyrirteekja sem stofnud eru til ad sinna sér-
stokum pattum i starfsemi sjodsins eda fyrirtaekjum,
sem sjodurinn & hlut i, og hafa eingdngu fjarvérslu og
fijarmalaumsyslu ad markmioi.
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LSR gerir kréfu um ad stjérnarmenn i fyrirtaekjum, sem
sjodurinn fjarfestir i, sinni stjérnarstarfi sinu af heilind-
um, kostgeefni og i samreemi vid gdda stjornarheetti.
Stjérnarmenn skulu taka virkan patt i stjérnarstérfum
og vera sjalfstaedir i stérfum sinum.

LSR stydur almennt ekki stjérnarmann ef seta hans i
6drum stjébrnum getur haft neikvaed ahrif & dkvardana-
téku hans i malefnum er varda vidokomandi fyrirtaeki
eda ef fyrirsjdanlegt er ad hann verdi meira og minna
vanheefur til dkvardanatdku i mikilveegum mélum sok-
um hagsmunaérekstra.

Samsetning stjérnar eetti ad taka mid af starfsemi og
stefnu vidkomandi fyrirtaekis og bera med sér fjdl-
breytni og breidd i haefni, pekkingu og reynslu stjérn-
armanna. Vid kosningu stjérnarmanna er m.a. litio til
bess ad stjérnarmenn hafi menntun og reynslu sem
nytist vid stjornun og rekstur vidkomandi fyrirteekis, ad
kynjahlutfoll séu i samraemi vid 16ggjof um lagmark
40% hvors kyns i stjérn og ad stjérnarmenn hafi ekki
synt af sér hegdun sem kann ad ryra traust peirra og
traverdugleika.

Storf stjérnar

LSR leggur rika &herslu & ad stjérn vidkomandi fyr-
irtaekis starfi i samreemi vid gdda stjérnarhaetti; m.a.
med pvi ad haga stérfum sinum i samraemi vid vidur-
kenndar leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja,

setja sér starfsreglur, skilgreina valdheimildir forstjéra/
framkvaemdastjora, meta eigin storf med arangurs-
mati og birta arlega upplysingar um stjérnarheetti sina.

Jafnframt veentir sjédurinn pess ad undirnefndum
stjornar séu settar starfsreglur sem stjorn sampykkir
og ad stjérnarmenn taki ekki ad sér dnnur storf fyrir
vidkomandi fyrirtaeki en pau sem peim eru falin sér-
staklega af stjorn.

Starfskjor stjérnenda

Sjoourinn gerir krofu um ad starfskjarastefna vidkom-
andi fyrirteekis uppfylli kréfur hlutafélagalaga og taki
mid af vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti
fyrirtaekja eins og vid &. LSR telur ad vid akvordun um
starfskjor stjérnenda eigi ad gaeta héfs og m.a. ad
lita til steerdar og umfangs fyrirteekisins, svo og peirra
starfskjara sem aetla ma ad bjdédist almennt & peim
markadi sem fyrirtaekid starfar a.
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Stjérnarhattayfirlysing LSR

Med gdédum stjornarhattum i starfsemi Lifeyrissjods
starfsmanna rikisins (LSR) er lagdur grunnur ad traust-
um samskiptum stjérnenda og starfsmanna sjodsins
vid sjéofélaga, launagreidendur sem greida idgjald
til sjédsins fyrir starfsmenn sina og &byrgdaradila
sjo0sins. Med gdédum stjérnarhattum er studlad ad
gagnseei i starfsemi sjédsins. Vid métun stjdrnarhatta
hafa stjérnendur og stjérn sjddsins haft til hlidsjénar
almennt vidurkennd sjonarmio og leidbeiningar um
gdda stjornarhaetti fyrirtaekja.

| stefnuyfirlysingu sjédsins segir: LSR tileinkar sér
dbyrga starfsheetti, med véndud vinnubrégd, fag-
mennsku og frumkvaedi ad leidarljdsi. Sjédurinn legg-
ur aherslu & fyrirmyndarpjénustu og &fluga upplys-
ingataekni. Pannig verdur LSR traustur lifeyrissjédur og
sjéoféldogum drugg samfylgd.

Hlutverk LSR er:

AJ greida sjodfélégum lifeyri.

A tryggja sjddfélaga fyrir tekjumissi i kjolfar drorku
og studla ad fjarhagslegu dryggi maka og barna vid
andlat sj¢ofélaga.

AQ taka vio idgjoldum og vardveita upplysingar um
réttindi sjoofélaga.

AJ &vaxta fjarmuni sj6dsins med sem bestum haetti
med hlidsjén af fjarfestingarstefnu og ad teknu tilliti
til ahaettu.
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Gildi sem starfsmenn LSR hafa tileinkad sér eru
virding, vilji og &nzegja. Med pau gildi ad leidarljési
vinna starfsmenn ad markmidi og stefnu lifeyrissjéds-
ins. Jafnframt er mikilveegt ad samfélagslegt hlutverk
lifeyrissjodsins verdi haft ad leidarljosi i allri starfsemi
hans.

LSR starfar samkvaemt |[dgum um sjédinn nr. 1/1997,
samkvaemt [6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktum
sem settar hafa verid um starfsemi sjodsins og 6drum
reglum sem um lifeyrissjodi gilda.

Stjorn sjédsins er skipud atta einstaklingum. Fjarmala-
og efnahagsradherra skipar fjéra stjornarmenn, stjorm
BSRB skipar tvo, stjérn BHM einn og stjérn Ki einn.
Stjornin ber abyrgd a ad starfsemi sjédsins sé i sam-
reemi vid 16g um lifeyrissjédi, reglugerdir settar sam-
kveemt peim og sampykktir sj¢dsins. Stjérnin hefur
sett sér starfsreglur. Pa hefur stjérnin sett reglur um
heefi lykilstarfsmanna, sett sida- og samskiptareglur,
sett reglur um lanveitingar til sjédfélaga og sampykkt
hluthafastefnu. bessar reglur eru adgengilegar & vef
sj00sins www.lsr.is dsamt upplysingum um stjérn.

Stjornin hefur auk pessa sampykkt margvislegar reglur
sem gilda i starfseminni. Ma par m.a. nefna reglur um
hlutverk stjérnar, framkvaemdastjéra og annarra starfs-
manna vid avixtun eigna sjdédsins, verklagsreglur um
verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjérnar hans og

starfsmanna, reglur um varnir gegn peningapvaetti og
reglur um upplysingagjéf framkveemdastjéra og fleiri
aoila til stjérnar.

Stjérn LSR hefur sampykkt fjarfestingarstefnu og fer
form og efni hennar dsamt Gttekt & avoxtun eftir reglu-
gerd Gtgefinni af fjarmalaraduneytinu nr. 916/2009.
fjarfestingarstefnu eru tilgreindar meginaherslur sem
unnid er eftir vid dvoxtun & fjdrmunum sjodsins. Stefn-
an midar ad pvi ad tryggja gdda avoxtun til lengri tima
en jafnframt ad takmarka &haettu eftir pvi sem kostur er.

P& hefur stjérnin sampykkt dheettustefnu, en dheettu-
styring hja sjédnum byggir & leidbeinandi tilmaelum
FME nr. 1/2013, um ahaettustyringu (eftirlitskerfi) sam-
tryggingardeilda lifeyrissjéda og leidbeinandi tilmael-
um FME nr. 2/2013, um &haettustyringu (eftirlitskerfi)
vorsluadila séreignarsparnadar. bessar meginreglur
innihalda helstu ferla &heettustyringar vardandi alla
baetti i starfsemi sjédsins.

Ahzettustefnan er eitt af lykilverkfserum stjérnar vid
ad uppfylla paer skyldur sem & yfirstjérn sjédsins hvila.
Henni er beitt samhlida fjarfestingarstefnu sjodsins
og studlar hdn ad pvi ad lifeyrissjédurinn néi settum
markmidum med asaettanlegri dhaettu i starfsemi sinni
med kerfisbundnum og égudum vinnubrégdum.
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Pad er eitt af verkefnum stjérnar ad méta innra eftirlit
lifeyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla. Allir helstu
ferlar i starfseminni hafa verid skjalfestir og hlutverk
skilgreind. Log0 er dhersla & ad greina helstu &haettu-
baetti og innleitt er virkt eftirlit til ad draga Ur dhaettu
og villum.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjérnar og er hin
skipud til eins &rs i senn. HUn starfar i samraemi vio IX.
kafla laga um éarsreikninga nr. 3/2006. Nefndin hefur
eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, tilhdgun
innra eftirlits og adferdum vid dhaettumat i pvi skyni ad
auka triverdugleika i starfsemi sjédsins.

Onnur undirnefnd stjérnar er starfsnefnd, en han fjall-

ar um vafamal sem upp kunna ad koma vardandi ré8-
un lifeyrisbega B-deildar i launaflokka. Upplysingar
um endurskodunarnefnd og starfsnefnd er ad finna a
vef sjédsins, www.lsr.is.

Med ldgum, sampykktum, reglum og leidbeinandi
tilmaelum Fjarmaélaeftirlitsins er markadur rammi sem
lifeyrissjodurinn starfar eftir. Til vidbdtar eru settar
skyrar innanhdssreglur og unnid eftir verkferlum sem
audvelda storf starfsmanna, auka gagnsaei og beeta
bjénustu vid sjédfélaga i hvivetna.
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Sj6ofélagalan

Utlan LSR og LH til sj¢dfélaga jukust mikid & arinu
2015 og namu alls 7.321 milljén kr. Uppgreidsla lana
nam 3.126 milljénum kr. & arinu 2015 og voru nettéut-
l&n arsins pvi 4.195 milljénir kr. & méti 1.082 milljénum
kr. & &rinu 2014. Fjoldi veittra lana jokst einnig mikid
en alls voru veitt 710 lan & arinu 2015. Um pridjungur
veittra lana & arinu 2015 er med breytilegum voxtum
yfir lanstimann en énnur Gtlan & &rinu eru med féstum
voxtum.
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A &rinu 2015 voru ymsar breytingar gerdar 4 lanaregl-
um sjodanna med pad ad markmidi ad gera sjoofé-
lagaldn ad enn hagstaedari valkosti fyrir sjoofélaga.
Lantdkukostnadur var leekkadur og er hann ni 0,5%.
Vedsetningarhlutfall var haekkad 1 allt ad 75% gegn
akvednum skilyroum og fastir vextir voru laekkadir i
3,6%. Lanareglum var jafnframt breytt & pann hétt ad
breytilegir vextir taka nd mid af medaltali avoxtunar-
krofu skuldabréfaflokks fbudalanasjods HFF150644
i vidskiptakerfi Kauphallar lslands ad vidbaettu 0,6%
alagi.

Lansrétt hja sjdodunum hafa allir sjoofélagar sem
greida eda hafa einhvern timann greitt idgjald til
sjodanna. ba naer lansréttur einnig til peirra sem eru
i stéttarfélagi med adild ad sjdodunum og peirra sem
hafa yfirtekid sjodfélagalén, t.d. vegna fasteignavio-
skipta.

Peim l&num sem hafa verid i vanskilum i meira en 3
méanudi faekkadi um helming milli ra. Fjarhaed i van-
skilum lzekkadi einnig og i arslok 2015 nam fjarhaed i
vanskilum einungis 0,53% af eftirstddvum sjéofélaga-
lana.
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Ymis Grraedi eru i bodi hja sjodnum fyrir lantakendur i
greidsluvanda. Helstu Grreedin sem sjddimir bjéda upp &
eru skuldbreyting vanskila, frestun & greidslum, lenging
lanstima og skilmalabreyting til ad létta greidslubyrdi.
Ef framangreind Urraedi duga ekki, stendur lantokum til
boda ad leita eftir greidsluadldogun med adstod emb-
aettis Umbodsmanns skuldara.

Fasteignir sem féru til uppbodsmedferdar voru 64 & ar-
inu 2015. Pad er neydarurraedi ad bjdéda upp eignir og
leitast sjodirnir vio ad koma til mots vid skuldara med
&Arum Urraedum eftir pvi sem kostur er adur en lan fer
i uppbodsmedferd. Fasteignir i eigu sjédanna voru 11
talsins i arslok 2015 en & pvi ari leystu sjodirnir til sin 7

Sjéofélagalan LSR og LH

(i pus. kr.)

Veitt lan & &rinu

Fjarhaed

Fioldi lana

Medalfjarhaed

Lan i arslok:

Heildarfjarhaeo

Fjoldi lana

Medalfjarhaed

Adrar upplysingar:

Fioldi lana med breytilegum voxtum i arslok
Fioldi lana med féstum voxtum i arslok
Fioldi frystra lana i arslok

Fioldi lana i greidsluadlogun

Fjoldi lana i sérteekri skuldaadlogun
Fioldi dtsendra uppbodsbeidna & arinu
Fjoldi skuldbreyttra lana & arinu

Fjoldi lana i meira en 3ja mén. vanskilum 7 arslok
Fjarhaed i vanskilum alls i arslok

Hlutfall vanskila af sj¢ofélagalanum

fasteignir og seldu 6 eignir sem peir h6fdu adur eignast.

[ gildi hafa veri®d sérstok Urraedi sem hafa pad ad mark-
midi ad laekka hidsnaedisskuldir heimila i landinu. Annars
vegar er um ad raeda hofudstdlsleekkun verdtryggdra
husnaedislana. Greidslur rikissjods inn & fasteignalan hja
LSR og LH ndmu um 2,1 milljardi kr. 4rid 2015 vegna pess
Urreedis. Hins vegar er um ad raeda Urreedi sem heimilar
einstaklingum m.a. ad rédstafa séreignarsparnadi inn &
husnaedislan. A arinu 2015 voru 715 milljénir kr. af sér-
eignaridgjoldum greiddar inn & 1&n hja peim sem eru
med fasteignalan hja LSR. Enn er haegt ad saekja um ad
greida séreignarsparnad inn & lan og gildir Grreedid fram
a mitt ar 2017.

2015 2014 Breyting
7.320.999 4.063.743 80,2%
710 494 43,7%
10.311 8.226 25,3%
60.479.207 62.273.081 -2,9%
11.999 12.402 -32%
5.040 5.021 0,4%
7.031 7.432 -5,4%
4.968 4970 0,0%

54 120 -55,0%

127 -65,4%

23 44 -47,7%

20 220,0%

35 90 -61,1%

203 406 -50,0%
321.237 390.778 -17,8%
0,53% 0,63% -15,4%
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Sjéofélagalan falla undir 16g um neytendalan nr.
33/2013. Samkveemt 16gunum hvilir &kvedin upp-
lysingaskylda & lanveitanda vid lanveitingu og parf
m.a. ad gefa lansumsaekjanda upplysingar & stodl-
udu eydubladi 48ur en lan er veitt. Lanveitendum er
einnig skylt ad meta lanshzefi einstaklinga og fram-
kveerna greidslumat vid lanveitingu ef fjarhaed lans fer
yfir dkvedin mérk.

25 LSR og LH

Veitt lan til sjoofélaga LSR og LH

(i milljo. kr.)
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Séreign LSR

|8gjold, lifeyrir og eignir

18gjold & &rinu 2015 ndmu 1.286 milljénum kr. og haekk-
udu um 43% fra arinu 2014. bessa haekkun & milli ara
mé rekja til haekkunar & idgjaldi sj6dfélaga ar 2% i 4%
frd og med midju ari 2014 og fjdlgunar sjodfélaga. Lif-
eyrisgreidslur Ur Séreign LSR namu 369 milljénum kr.
& arinu og leekkudu um 32% fra fyrra ari. Heildareignir
sj6ofélaga namu 13.356 milljdénum kr. 1 arslok 2015 og
haekkudu um 1.169 milljénir kr. eda um 9,6% & milli ara.
Medalfjoldi virkra sj¢dfélaga var 3.109 & arinu 2015 og
fjdlgadi peim um 10,8% milli &ra. Heildarfjoldi peirra
sem &ttu eign i sjdédnum 1 arslok 2015 var 6.721.

26 LSR og LH

Fjarfestingarleidir

Sjbofélagar i Séreign LSR geta valid milli Leidar |, Leidar
I, Leidar Il og Sér-leidar. Samkvaemt fjarfestingarstefnu
Leidar | er veegi hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 53%,
skuldabréfa 42% og innlana 5%. | Leid Il er veegi hluta-
bréfa og hlutdeildarskirteina 35%, skuldabréfa 60% og
innlana 5%. [ Leid Il eru eignir &vaxtadar & verdtryggd-

um innlansreikningum. Velji sj6ofélagi eina af leidunum
bremur helst su fjarfestingarleid dbreytt en i Sér-leid
feerist inneign sjaltkrafa milli leida eftir aldri og dhaettu-
vali.

Verdbréfaeign

Hrein eign Leidar | var 6.346 milljénir kr. i lok ars 2015.
Eign i skuldabréfum var 2.689 milljonir kr. eda 42,4% af
verObréfaeign og eign i hlutabréfum og hlutdeildar-
skirteinum var 3.313 milljénir kr. eda 52,2% af verd-
bréfaeign. Innlan ndmu 342 milljénum kr. eda 5,4% af
verobréfaeign Leidar |.
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Hrein eign Leidar Il var 1.320 milljonir kr. i lok ars 2015. Verdbréfaeign Séreignar 2015

Eign i skuldabréfum var 696 milljénir kr. eda 52,8% af ~ 100% [~
verdbréfaeign og eign i hlutabréfum og hlutdeildar-  9p9 -
skirteinum var 471 milljén kr. eda 35,7% af verdbréfa-

80% —
eign. Innladn namu 152 milljéonum kr. eda 11,5% af verd-
s, . . 70% [—
bréfaeign Leidar Il. 0%
60%
Hrein eign Leidar Ill i lok &rs 2015 var 5.690 milljonir kr.  50% [~
en hin er avoxtud & verdtryggdum innlansreikningum. 40%
£ e L. 30%
Avoxtun arsins 2015
Nafnavéxtun Leidar | var 87% sem samsvarar 65%  0%|
hreinni raunavoxtun samanborid vid 7,7% & arinu 2014. 10% [~
Nafnavoxtun Leidar Il var 7,6% sem samsvarar 5,4% 0%

Leid | Leid Il Leid Il

hreinni raunavoxtun samanborid vid 6,7% & arinu 2014.
Nafnavoxtun Leidar lll var 4,3% sem samsvarar 2,2% B Rikistryggd bréf
hreinni raunavoxtun samanborid vid 2,1% & arinu 2014. M Adrir eignaflokkar skuldabréfa
B innlend hlutabréf
Radstofun séreignarsparnadar inn & fasteignalan ™ Erlend hlutabref
A arinu 2014 kom til framkvaemda Urraedi rikisstjérn- 5jodir um sameiginlega fiarfestingu

ar um greidslu séreignarsparnadar inn 4 hisnaedislan W innlén

eda til husnaediskaupa. A arinu 2015 greiddi Séreign

LSR 554 milljénir kr. inn & fasteignalan 1.320 sj6ofé-

laga i Séreign LSR vegna pessa Urraedis.

Hrein eign til greidslu lifeyris

(i millj. kr)

Fjarfestingarleidir 2015 Hlutfall 2014 Breyting milli &ra
Leio | 6.346 47,5% 5.758 10,2%
Leid I 1.320 9,9% 1.156 14,2%
Leid I 5.690 42,6% 5.273 7,9%
Samtals 13.356 100,0% 12.187 9,6%
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|0gjold

A &rinu 2015 nému idgjaldagreidslur til LSR og LH 25,4
milljoroum kr. og jukust um 2,8 milljarda kr. fra fyrra
ari. bar af jukust idgjaldatekjur A-deildar LSR um 2.448
milljonir og Séreignar LSR um 378 milljénir kr. en sam-
anlagdar idgjaldatekjur til B-deildar LSR og LH stédu i
stad milli &ra prétt fyrir faekkun sjoofélaga.

Fra mioju ari 2014 hefur sj66félégum sem greida i sér-
eignarsjooi verid heimilt ad radstafa hluta af idgjaldi
sinu skattfrjélst inn & husnaedislan. 18gjaldagreidslur til
Séreignar LSR voru 1.286 milljonir kr. & arinu 2015 en
af peirri fjarhaed var 554 milljdnum kr. radstafad inn &
hisnaedislan & arinu samkvaemt &kvérdun sjodfélaga.
A rinu 2015 nyttu 1.320 sj¢dfélagar sér pessa heimild.

Medalfjdldi virkra sjodfélaga, sem er sé fjdldi sem
greidir idgjald ad medaltali i hverjum manudi, var
30.385 4 &rinu 2015. A &rinu 2009 nadi fjoldi virkra
sjéofélaga hamarki og var pad fyrst & arinu 2015
sem samanlégdum fjélda sjédfélaga sem greida til
samtryggingardeilda sjédanna, p.e. A-deildar LSR,
B-deildar LSR og LH, fjlgadi & ny. Fram ad pvi hafdi
virkum sj6dféldgum sem greida til samtryggingarhluta
sjodanna faekkad um 1.700.

28 LSR og LH

Skipting idgjalda 2015

B A-deild LSR

B-deild LSR
[ Séreign LSR
m H

15gj5ld

(i millj. kr.)

A-deild LSR

B-deild LSR

Séreign LSR

Lsj. hjukrunarfreedinga
Samtals

Medalfjoldi virkra sjéofélaga

A-deild LSR

B-deild LSR

Séreign LSR

Lsj. hjukrunarfreedinga
Samtals

4,9% 0.8%

2015
22.240
2.260
1.286
203
25.990

2015
23.895
3.076
3.109
305
30.385

2014
19.792
2.241
909
225
23.166

2014
23.313
3.450
2.805
351
29.920

Breyting
12,4%
0,9%
41,6%
-9.7%
12,2%

Breyting
2,5%
-10,8%
10,8%
-13,1%
1,6%
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Breyting & hvern
virkan sjédfélaga
9,6%

13,1%

27,7%

3,8%

Med réttindi
31.12.15
59.522
36.601

6.721

2.961
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Logbundin idgjold

(i milljo. kr.)
26
24 —

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

B A-deild LSR B-deild LSR M Séreign LSR Il LH

Par sem B-deild LSR og LH eru lokadir fyrir nyjum sjbo-
féldgum er medalaldur sj¢dfélaga verulega héar i peim
sjodum i samanborid vid adra lifeyrissjodi. Medalaldur
sj6dfélaga sem greiddi idgjold til B-deildar LSR og LH
i desember 2015 var 60 ar en medalaldur i A-deild LSR
var 45 &r. Medalaldur hj& Séreign LSR var 55 &r, par af
var meQalaldur 53 &r i Leid |, 49 &r i Leid Il og 59 ar i
Leid Il

Medalfjoldi virkra sjédfélaga

(i pus.)
35—
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M A-deild LSR B-deild LSR M Séreign LSR Il LH

Greidandi sjédfélagar i desember 2015

Medal-

Karlar Konur aldur

A-deild LSR 29% 71% 45
B-deild LSR 41% 59% 60
Séreign LSR 33% 67% 55
Lsj. hjukrunarfreedinga 2% 98% 60
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Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur

A &rinu 2015 fengu 22.615 lifeyrisbegar greidda 40,5  Lifeyrisgreidslur Medalfjoldi lifeyrispega
milljarda kr. i formi lifeyrisgreidslna ur LSR og LH. Teep-
lega 81% af lifeyrisgreidslum sjédanna er Gr B-deild (i milljg. kr) (ipus)
LSR og 89% greidsIna er ar B-deild LSR og LH. a2 - 20
39 | ] 8l .
Lifeyrisgreidslur Gr B-deild LSR og LH breytast i taktvid 36|~ .
O . _ 16 - .
breytingar & dagvinnulaunum opinberra starfsmanna 33 . [ |
eda launum eftirmanns i starfi. Peir sem fara & lifeyri i 30 [~ N 14 - .
beinu framhaldi af starfi geta vali®d hvort lifeyrisgreidsl- 2/ |~ . 12 - — .
ur peirra fylgja visitdlu eda launum eftirmanns i starfi. 24| - - —
| desember 2015 fengu 77,8% lifeyrispega i B-deild 2 - 0™
LSR greitt samkveemt medaltalsreglu en 62,2% lifeyr- 18" - - 8
ispega hja LH. Lifeyrisgreidslur dr A-deild LSR eru hins 1517 — o
vegar verdtryggdar med visitdlu neysluverds. 1; :
4l
Fjoldatalningar i umfjollun um lifeyrisgreidslur eru Z) : 2
med peim heetti ad fai lifeyrispegi fleiri en eina tegund 0 —_— e ee s . . 0
lifeyris eda greidslur fré fleiri en einum sj6di eda deild, 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
r o o n o 1 8 IS 5%, s Wi W Wrsin o s B s W
LSR og af lifeyrispegum hja LH fengu 236 greidslur fra
A- eda B-deild LSR.
Lifeyrir
Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
2015 2014 Breyt. 2015 2014 Breyt. 2015 2014  Breyt.
A-deild LSR 4.224 3.345 26,3% 5.651 4.594 23,0% 747 728 2,7%
B-deild LSR 32.717 28.988 12,9% 15.484 14.756 4,9% 2113 1.965 7,6%
Séreign LSR 369 534 -30,8% 394 588  -33,0% 938 908 3,3%
Lsj. hjukrunarfreedinga 3.185 2.741 16,2% 1.086 1.014 7,1% 2.932 2.703 8,5%
Samtals 40.495 35.608 13,7% 22.615  20.952 7,9% 1.791 1.700 5,4%
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Skipting lifeyrisgreidsina eftir tegund lifeyris Skipting lifeyrisgreidslna eftir Skipting lifeyrisgreidsina

Samsetning lifeyrisgreidsina eftir tegund lifeyris er  lifeyristegundum 2015 A-deildar LSR 2015
olik milli deilda LSR og LH. HUn er medal annars 30%
h&d reglum sjédanna hvad vardar einstakar tegund- 100% I p—— e . 7%
ir lifeyris og pvi hve lengi sjédirnir hafa tekid & méti 90% [~ .
i0gjoldum. P& er mismunandi veegi lifeyristegunda  ggo I
einnig h&d kyni og aldri sjédfélaga. 0%
41,7%
i heildina eru 78,8% lifeyrisgreidsina ur LSR og LH ~ ¢9% u %llilﬁeyrir
vegna ellilifeyris en vaegi hans eykst um 0,7% milli ara. ~ 50% Ororkulifeyrir
Veegi makalifeyrisgreidsina var 13,5% af greidslum, 40% W Makalifeyrir
rorkulifeyrir nam 7,3% af greidslum og barnalifeyrir 0% W Barnalifeyrir
0,4%.
20%
A-deild LSR 10%
A arinu 2015 fékk 5.651 lifeyrispegi greidslur ur 0%
A-deild LSR, samtals ad fijarhaed 4.224 milljonir kr. A-deild ~ B-deild Séreign  LH  Samtals
Medalaldur lifeyrispega i arslok 2015 var 66 ér og g Ellilfeyrir
voru 69,4% af peim konur en 30,6% karlar (hér eru Ororkulifeyrir
barnalifeyrisbegar ekki taldir med). Medalaldur beirra @ wagalifeyrir
sem attu réttindi i arslok 2015 var 45 ar. A-deild LSR @ garnalifeyrir
er tiltdlulega ung ad drum med 19 ara idgjaldasdgu. W Asrar atgreidsiur
Hiutfall érorkulifeyris er tiltdlulega hatt hja sjodnum
en vii? L'Jrskuré.é 6rorkL{ njétca sj,ééflélz.agalr fram.r,eikn- A-deild LSR
!ngs ikt 09 peir hef.éu aur.mlé s.er ret’Flndl tl elllllfeyr— Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fj6ldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
isaldurs. Vid Utreikning ellilifeyris er hins vegar midad 2015 2014 Breyt. 2015 2014 Breyt. 2015 2014 Breyt.
vid aunnin réttindi og skyrir pad tiltdlulega hatt hlut- gjjjfeyrir 2220 1710 298% 3309 2638  254% 671 648 35%
fall Srorkulifeyrisgreidsina. Ororkulifeyrir 1762 1424 238% 1441 1199 202% 1223 1187 30%
Makalifeyrir 114 105 8,8% 272 219 24,2% 420 480 -124%
Barnalifeyrir 128 107 20,0% 629 538 169% 203 198 2,6%
Samtals 4224 3345  263% 5651 4594  230% 747 728 27%
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B-deild LSR

A arinu 2015 fengu 15.484 lifeyrisbegar greidslur ar
B-deild LSR, samtals ad fjarhaed 32,7 milljaroar kr.
Medalaldur lifeyrisbega var 74 ar i arslok 2015 og voru
63,6% af pbeim konur en 36,4% karlar (hér eru barnalif-
eyrispegar ekki taldir med).

Af beim 32,7 milljdrdum kr. sem greiddir voru i lifeyri
Ur B-deild LSR 4 sidasta ari fékk sjédurinn 12 milljarda
kr. endurgreidda fra launagreidendum vegna &byrgo-
ar peirra & greidslu lifeyrishaekkana. Samkvaemt 16g-
um nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins er
launagreidendum i B-deild LSR skylt ad endurgreida
bann hluta lifeyris sem tilkominn er vegna haekkunar
& adur arskurdudum lifeyri fyrrum starfsmanna sinna.

Hlutfall B-deildar LSR 1 lifeyrisgreidslum & &rinu 2015
var 63,3% en var 64,7% arid &dur. bvi lengur sem lif-
eyrisbegi hefur verid & lifeyri, pvi leegra er hlutfallid
bar sem uppsafnadar launahaekkanir eru greiddar af
vidkomandi launagreidanda. Geri launagreidandi upp
skuldbindingu sina fellur innheimta lifeyrishaekkana
nidur. Par ad auki hefur nylidun & lifeyri, launahaekk-
anir, lifeyrisaldur og lifslikur ahrif & hlutfall B-deildar
LSR i lifeyrisgreidslum. Nyir lifeyristrskurdir voru 1.390
talsins & arinu en brottfallnir lifeyristrskurdir voru 662.
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Skipting lifeyrisgreidsina
B-deildar LSR 2015

16,0%

2,9%

W Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
B Makalifeyrir

O,
B Bamalifeyrir 81,1%

B-deild LSR
Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

2015 2014 Breyt. 2015
Ellilifeyrir 26.521 23.378 13,4% 11.421
Ororkulifeyrir 963 850 13,2% 1.258
Makalifeyrir 5.226 4.752 10,0% 2.688
Barnalifeyrir 8 7 3,4% 117
Samtals 32.717 28.988 12,9% 15.484

Fjoldi lifeyrispega

2014 Breyt. 2015
10.788 5,9% 2.322
1.209 4,1% 765
2.644 1.7% 1.944
15 1.7% 66
14.756 4,9% 2.113

Fara aftur & efnisyfirlit

Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2014 Breyt.
2.167 7,2%
703 8,8%
1.797 8,2%
65 1,6%
1.965 7,6%
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Lifeyrissjodur hjikrunarfraeedinga

A &rinu 2015 fengu 1.086 lifeyrispegar greidslur fra LH,
samtals ad fjarhaed 3.185 milljonir kr. Medalaldur lif-
eyrispega sjodsins var 71,5 ar i arslok 2015 og voru
94,4% af peim konur en 5,6% karlar (hér eru barnalif-
eyrisbegar ekki taldir med).

Af 3.185 milljénum kr. sem greiddar voru i lifeyri aGr
LH & sidasta ari fékk sjodurinn 1.298 milljénir endur-
greiddar fra launagreidendum vegna &byrgdar peirra
& greioslu lifeyrishaekkana. Hlutfall sjédsins i lifeyris-
greidslum arsins var 59,3%, en var 61,1% &rid adur.
Nyir lifeyrisdrskurdir voru 114 en brottfallnir lifeyrisar-
skurdir voru 42. Sjoourinn greidir ad dllu leyti fjarhaed
lifeyris vegna nyrra lifeyrispega en launagreidendur
greida allar haekkanir sem verda & adur Urskurdudum
lifeyri vegna fyrrum starfsmanna sinna.

Skipting lifeyrisgreidsina

LH 2015

Bl Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir

B Makalifeyrir

[l Barnalifeyrir

Lsj. hjukrunarfraedinga

0,0%

Medalfjérhaed lifeyris i pus. kr.

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega

2015 2014 Breyt. 2015 2014 Breyt. 2015 2014 Breyt.
Ellilifeyrir 2.865 2.450 16,9% 890 817 8,9% 3.219 2.999 7,3%
Ororkulifeyrir 215 201 7,1% 135 138 -2,2% 1.596 1.458 9,5%
Makalifeyrir 104 89 16,9% 57 53 7,5% 1.824 1.677 8,7%
Barnalifeyrir 0 1 -27,1% 4 6 -33,3% 109 99 9,3%
Samtals 3.185 2.741 16,2% 1.086 1.014 7.1% 2.932 2.703 8,5%
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Skipting lifeyrisgreidsina
Séreignar LSR 2015
8,8%

6,2%

1%&:- e 'T:lﬁm_: =

85%

M Ellilifeyrir
Ororku-, maka- og barnalifeyrir

B Abdrar Gtgreidslur

Séreign LSR

Utgreidslur ur Séreign LSR namu 369,5 milljénum kr. &

arinu 2015 og drégust saman um 31% milli &ra. bar af

namu Gtgreidslur til peirra sem voru 60 éra eda eldri Séreign LSR

314 milljonum kr. eda 364 pusund kr. & hvern sjéofé- Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
laga. Af lifeyrisgreidslum sidasta &rs voru 97 milljonir 2015 2014 Breyt. 2015 2014  Breyt. 2015 2014 Breyt.
kr. greiddar ar Leid |, 50 milljonir kr. Gr Leid Il og 223 Ellilifeyrir 314 294 6,9% 326 315 3,5% 964 933 3,3%
milljonir kr. ar Leid Il A drinu 2015 fengu i heildina 394 Ororku-, maka- og bamalfeyrir - 23 17 33,4% 33 38 -132% 693 451 53,6%
sjoofélagar greiddan lifeyri vegna séreignarsparnadar ~ Adrar Utgreidslur 32 223 -85,5% 35 235  -851% 925 948 -2,4%
og faekkadi peim um 194 milli ara. Samtals 369 534 -30,8% 394 588 -33,0% 938 908 3,3%
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Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar

Ari®d 1999 4kvad fjarmalaradherra ad rikissjodur skyldi
hefja greidslur til B-deildar LSR og LH umfram laga-
skyldu med pad ad markmidi ad dreifa greidslum
& skuldbindingum sinum vid sjddina yfir lengri tima.
Aukagreidslurnar hafa styrkt fjarhagsstédu sjédanna
verulega og gert peim kleift ad maeta skuldbinding-
um med eignum sinum til lengri tima en annars hefdi
ordid. Fra arinu 2009 hefur dregid verulega dr auka-
greidslum fra rikissjéai.

Peer fjarhaedir sem rikissjédur hefur greitt mynda inn-
eign hja sjédunum og kemur hun til fradréattar skuld-
bindingum rikissjéds. Innborganir rikissjéds geta verid
ymist i formi beinna aukagreidslna, vidbotaridgjalds
fré stofnunum i A-hluta rikissjé3s eda idgjaldavidbdt-
ar fré sveitarfélogum vegna grunnskolakennara sem
annars hefdi verid skilad til rikissjods. Inneign rikis-
sj00s er uppfzerd i samraemi vid dvoxtun sjédanna.

A &rinu 2015 nadmu innborganir rikissjéds i formi vio-
botaridgjalda 1,6 milljroum kr. en voru 2 milljard-
ar arid adur. Innborganir rikissjéds & sidustu tveimur
arum eru meiri en verid hefur fr& og med &rinu 2009.
Haekkunin skyrist af samkomulagi vegna uppgjoérs &
skuldbindingum. bad &l m.a. i sér tilfeerslu vidbotar-
idgjalda fré ymsum launagreidendum yfir til rikissjéds
sem svo runnu til B-deildar LSR og LH. Fra érinu 1999
hefur rikissjoour samtals greitt 92 milljarda kr. inn &
skuldbindingar sinar vid B-deild LSR og LH. Su fjar-
haed, uppfeerd med avoxtun sjédanna, nam samtals
247,3 milljéroum kr. i arslok 2015. bar af namu upp-
safnadir vextir og verdbaetur 155,3 milljéréum kr.
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Innborganir rikissjéds — inneign i arslok

(i milljo. kr.)
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LH [l B-deild LSR

i névember 2015 voru adrar eignir B-deildar LSR en
baer sem rikid og adrir launagreidendur hafa greitt inn
aukalega til sjédsins uppurnar. B-deild LSR parf pvi
framvegis ad ganga & uppsafnada inneign rikissjods
til ad greida lifeyri. A 4rinu 2015 voru 2,9 milljardar

Innborganir rikissjéds inn a skuldbindingar

Innborganir rikissj6ds
inn a skuldbindingar hja LSR og LH

(i milljo. kr.)
6

06 07

og 02 10 11 12 13 14 15

Vidbotariagjold M Aukaframlag rikissjods

kr. af inneign rikissj6ds notadir til ad greida lifeyri.
Azetlad er ad lifeyrisgreidslur B-deildar LSR umfram
idgjaldatekjur og kostnad verdi 20,7 milljardar kr. &
arinu 2016 og verdur gengid & inneign rikissjéds sem
bvi nemur.

(i millj. kr.)
B-deild LSR Lsj. hjukrunarfraedinga Samtals

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inneign 7 arsbyrjun 210.983  186.990 20.851 18.255 231.833 205.244
Vidbétaridgjold arsins 1.332 1.369 241 631 1.573  2.000
Gengid & inneign vegna lifeyrisgreidsina (2.854) 0 0 0 (2.854) 0
Uppfeersla vegna vaxta og verdbdta 15.274 22.624 1.521 1.965 16.795  24.589
Samtals inneign i arslok 224.734 210.983 22.612  20.851 247.347 231.833
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Innborganir rikissj6ds
Uppsafnadar innborganir og avéxtun

(i milljo. kr.)
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Uppsdfnud avoxtun
B Uppsafnadar innborganir

[ arslok 2015 nam hrein eign B-deildar LSR til greidslu
lifeyris 226,2 milljdrdum kr. bar af var inneign rikissjéds
vegna aukagreidslna 224,7 milljardar kr. Hrein eign LH
i arslok 2015 nam 27,7 milljordum kr. og par af var inn-
eign rikissj6ds vegna aukagreidsina 22,6 milljardar kr.

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda

Fjiarmalaraduneytio hefur dkvedio ad rikisstofnunum
i B- og C-hluta rikissjéds og sjalfseignarstofnunum,
sem njodta fjarframlaga fré rikissjodi, sé skylt ad greida
vidbotaridgjald umfram 12% l6gbundid idgjald af
dagvinnulaunum til B-deildar LSR og LH. Markmio-
id med greidslu vidbdtaridgjalds er ad greidslurnar
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B-deild LSR - hrein eign til greidslu lifeyris

(i milljé. kr)
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Inneign rikissj6ds vegna aukagreidsina
B Adrar eignir sjédsins

gangi upp i samtimaskuldbindingu einstakra stofnana.

Flestar stofnanir, sem gert hafa upp skuldbindingar
sinar gagnvart B-deild LSR, greida viobotaridgjald

Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar

LH - hrein eign til greidslu lifeyris

(i milljo. kr.)
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0
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Inneign rikissjéds vegna aukagreidsina
B Adrar eignir sjédsins

sem kemur pa til fradrattar vid uppgjor & arlegri
skuldbindingu. Vidbétaridgjold launagreidenda utan
A-hluta rikissjods ma sja i toflunni hér ad nedan.

(i millj. kr.)
B-deild LSR Lsj. hjukrunarfraedinga Samtals

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Oradstafad vidbétaridgjald fra fyrra ari 1.710 1.996 534 988 2.357 2.984
Vidbétaridgjold arsins 60 83 9 8 69 91
Radstafad vegna uppgjors skuldbindinga (423) (467) (140) (493) (563) (960)
Uppfeersla vegna vaxta og verdbéta 96 98 29 31 125 129
Inneign launagreidenda i arslok 1.443 1.710 431 534 1.987 2244
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Skuldbindingar

Stjornir LSR og LH félu Talnakénnun hf. ad gera
tryggingafreedilega Uttekt & stdédu sjédanna i arslok
2015. Utreikningurinn er i samraemi vid reglugerd um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyr-
issjoda. Hja A-deild LSR er midad vid 3,5% avoxtun
eigna umfram visitdlu neysluverds. Hja B-deild LSR
og LH er gert r&d fyrir ad launahaekkanir séu 1,5% um-
fram visitdlu neysluverds og ad avoxtun sé 2% um-
fram launahaekkanir. Tryggingafreedilegar forsendur
eru Sbreyttar fré fyrra ari og er midad vid lifslikur sem
byggdar eru & drunum 2007 til 2011.

Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
A-deildar LSR

Afallin skuldbinding A-deildar LSR var 336,8 milljardar
kr. i arslok 2015 og haekkadi um 13,9% milli &ra. Hrein
eign samkveemt efnahagsreikningi var 343,4 milljardar
kr. og haekkadi um 16% milli &ra. Afallin stada sjodsins
batnar milli &ra en hidn var jdkvaed um 11,1 milljard kr. i
arslok 2015 eda sem nemur 3,3% af skuldbindingunni.

Heildarstada A-deildar LSR, p.e. pegar reiknad er
med ad nlverandi sjddfélagar greidi afram idgjold til
ellilifeyrisaldurs og avinni sér réttindi i samraemi vid
bad, er neikvaed um 57,2 milljarda kr. eda um 8,8%
af heildarskuldbindingunni. Tryggingafreedileg stada
A-deildar LSR hefur batnad verulega fré arinu 2009
vegna gddrar advoxtunar. Pad dugar hins vegar ekki
til ad koma sjédnum i jafnveegi. Stada sjédsins er pvi
utan peirra marka sem kvedid er 4 um i 39. gr. laga nr.
129/1997 bar sem heildarstada sj6dsins hefur nd verid
neikvaed um sem nemur meira en 5% éatta ar i réd.
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Framlag launagreidenda ernii 11,5%, en pad er breyti-
legt samkvaemt [6gum og er midad vid ad A-deild LSR
eigi ad jafnadi naegar eignir til ad maeta skuldbinding-
um sinum. Skv. nidurstédu tryggingafreedilegrar Gt-
tektar parf ad haekka métframlag launagreidenda ur
11,5% 1 15,1% til ad fullt jafnveegi naist milli eigna og
skuldbindinga. Midad vid pad pyrfti heildaridgjald til

sj6dsins ad vera 19,1%.

Stada A-deildar LSR midad vid mismunandi idgjald

(i millj. kr.)
18gjald Afallin stada
15,5% 11.074
17,0% 11.113
19,1% 11.161

A-deild LSR - tryggingafraedileg stada
(i millj. kr.)

Hrein eign til greidslu lifeyris
Endurmat verdbréfa

Afallin skuldbinding

Afallin stada

Verdmaeti framtidaridgjalda
Framtidarskuldbinding
Framtidarstada

Eign dsamt framtidaridgjéldum
Heildarskuldbinding
Heildarstada

2015
343.414
4.466

(336.806)

11.074

248139

(316.371)
(68.232)

596.019

(653.177)
(57.158)

Fara aftur & efnisyfirlit

Framtidarstada

-21,6%

-13,9%
-3,5%

(68.232)
(43.772)
(11.162)

3,3%

-21,6%

-8,8%

2014
295.958
4.453
(295.599)
4.812

221.366
(281.807)
(60.440)

521.778
(577.406)
(55.628)

Heildarstada
(57.158)
(32.659)

-8,8%
-5,0%
0,0%

1,6%

-21,4%

-9,6%
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Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
B-deildar LSR

Samkveemt tryggingafreedilegri Uttekt voru skuld-
bindingar B-deildar LSR 701,4 milljardar kr. i arslok
2015 en voru 634,9 milljardar kr. arid adur og er pad
10,5% haekkun milli ara.

Hjé B-deild LSR &vinna sj6dfélagar sér réttindi, sem
eru &kvedid hlutfall af dagvinnulaunum. Allar launa-
breytingar hafa ahrif & lifeyrisréttindi sjédfélaga, hvort
sem peir eru i starfi, med geymd réttindi eda 4 lifeyri.
Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna haekk-
adi um 11,8% & arinu 2015 en byrjad var ad meela
haekkun dagvinnulauna opinberra starfsmanna med
sérstakri visitolu i arsbyrjun 1997. Fré peim timapunkti
hefur &rleg haekkun visitdlunnar numid 8,3% ad med-
altali. Til samanburdar hefur nafnavoxtun B-deildar

LSR verid 8,9% ad medaltali. Tryggingafraedilegar
forsendur gera rad fyrir ad avoxtun sé 2% umfram
launahaekkanir til lengri tima.

Efri taflan hér til hlidar synir hvernig afallin skuld-
binding i arslok 2015 skiptist eftir flokkun launagreid-
enda og nedri taflan synir breytingu &fallinna skuld-
bindinga & arinu 2015.

Skuldbindingar B-deildar LSR voru 359 milljardar kr. i
arslok 2005 og hafa pvi teeplega tvofaldast & undan-
férnum 10 arum. Haekkun & skuldbindingum ma ad-
allega rekja til breytinga & launum, dunninna réttinda
og aukinna lifslikna. Fra arslokum 2005 til loka &rsins
2015 haekkadi visitala dagvinnulauna opinberra starfs-
manna um 102,3% en eignir B-deildar hafa & sama
tima heekkad um 45%. Undanfarin misseri hefur jafnt

og pétt dregid Ur nettdinnstreymi i sjédinn vegna
feekkunar greidandi sjoofélaga og aukinna lifeyris-
greidslna og endurspeglast pad i tryggingafreedilegri
st6du hans. Greidslustreymi B-deildar LSR er neikveett
og parf par af leidandi ad ganga a eignir til ad greida
sjodfélogum lifeyri. A sdluriti hér & naestu sidu mé sja
hvernig eignir B-deildar LSR hafa préast sem hlutfall
af &follnum skuldbindingum fré arinu 2006. Jafnframt
synir suluritid hlutfall innborgana rikissjéds & moti 60r-
um eignum en i &rslok 2015 voru adrar eignir sjédsins
uppurnar. Nafndvoxtun eigna var 7,3% & arinu 2015 en
skuldbindingar haekkudu hins vegar um 10,5%.

B-deild LSR - samsetning eigna og tryggingafreedileg stada

(i millj. kr.)

Aukagreidslur rikissjods

Aukagreidslur annarra launagreidenda
Adrar eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign til greidslu lifeyris

Endurmat verdbréfa

Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris
Uppgerd afallin skuldbinding

Onnur &fallin skuldbinding

Samtals &fallin skuldbinding

Afallin tryggingafraedileg stada
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2015 2014
224734 210.983
1.443 1.802

0 14.542
226177 227.327
226177 227.327
2.396 515
228,573 227.842
100.504 93.473
600.901 541.444
701.404 634.918

(472.831) (407.075) -64,1%

Afallin skuldbinding Fjarhaed
i arslok 2015, B-deild LSR i millj. kr.
Rikissjodur 528.497
Samrekstur rikis og sveitarfélaga 6.297
Sparisjodir 1.591
Stéttarfélog 1.679
Sveitarfélog 34.888
Uppgerdar skuldbindingar 100.503
Ymsir med bakabyrgd sveitarfélaga 6.612
Ymsir adrir adilar 21.337
Samtals 701.404
Breyting &fallinnar Fjarhaed
skuldbindingar, B-deild LSR i millj. kr.
Skuldbinding i &rslok 2014 634.918
Vextir 2% 12.698
Nyjar skuldbindingar 5.108
Launahaekkanir og annad 81.398
Lifeyrisgreidslur & arinu (32.717)
Skuldbinding i arslok 2015 701.404
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Samsetning eigna B-deildar LSR upp i skuld-
bindingar

Haldio er sérstaklega utan um peer greidslur sem rik-
issjodur og adrir launagreidendur hafa greitt auka-
lega til sjodsins inn & skuldbindingar sinar. Af eign-
um sjédsins i arslok ad fjarhaed 226,2 milljardar kr.
eru 224,7 milljardar kr. vegna aukagreidsina rikissjods
og 1,4 milljardar vegna aukagreidslna annarra launa-
greidenda. Adrar eignir sjédsins klarudust i ndvember
2015 og er nl gengid & inneign rikissjéds til ad meeta
Gtgreidslum Ur sjédnum. Afallin stada sjédsins var
neikvaed um 67,4% i arslok 2015 og versnar um 65,8
milljarda kr. milli ara.

Hluti launagreidenda hefur gert upp &fallnar skuld-
bindingar sinar og verdur B-deild LSR ad standa ad
fullu undir pessum hluta skuldbindinga med eign-
um sinum og bakébyrgd rikissjéds an frekari krafna
4 launagreidendur. Af afallinni skuldbindingu ad fjar-
haeo 701,4 milljaroar kr. hafa 100,5 milljardar veriod
endanlega gerdir upp. Lista yfir launagreidendur sem
gert hafa upp é&fallna skuldbindingu gagnvart B-deild
LSR mé sja i skyringarlio nr. 23.

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum LH
Samkveemt tryggingafraedilegri Gttekt voru skuld-
bindingar LH 86,3 milljardar kr. i arslok 2015 en 78
milljardar arid &4dur, sem er 10,6% haekkun milli ara.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna haekk-
adi um 11,8% & arinu 2015. Fra arsbyrjun 1997, pegar
meeling visitdlunnar hofst, hefur arleg haekkun visi-
tolunnar numid 8,3% ad medaltali. Til samanburdar
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Nuvirtar eignir B-deildar LSR
sem hlutfall af 4f6llnum skuldbindingum
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Uppfeerd eign vegna innborgana rikissjéds
B Hein eign fyrir utan innborganir rikissjéds

hefur nafndvoxtun LH verid 8,5% ad medaltali. Haekk-
un & skuldbindingum ma adallega rekja til breytinga &
launum, dunninna réttinda og aukinna lifslikna.

Pegar dagvinnulaun hjukrunarfraedinga breytast hefur
bad bein ahrif & skuldbindingar vegna virkra sjéofé-
laga og lifeyrisbega & eftirmannsreglu. Medaltals-
haekkun dagvinnulauna allra opinberra starfsmanna
hefur hins vegar ahrif & skuldbindingar vegna lifeyr-
isbega & medaltalsreglu og sjédfélaga med geymd
réttindi.

Nuvirtar eignir LH sem hlutfall
af &f6llnum skuldbindingum
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Uppfzerd eign vegna innborgana rikissjods
M Hein eign fyrir utan innborganir rikissj6ds
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Hér ad nedan ma sja toflu sem synir hvernig éafallin
skuldbinding i arslok 2015 skiptist eftir flokkun launa-
greidenda asamt toflu yfir breytingar & &félinum
skuldbindingum & &rinu 2015.

Afallin skuldbinding Fjarhaed
i arslok 2015, LH i millj. kr.
Rikissjédur 80.689
Samrekstur rikis og sveitarfélaga 1
Stéttarfélog 124
Sveitarfélog 1.168
Uppgerdar skuldbindingar 120
Ymsir adrir adilar 4.175
Samtals 86.287
Breyting afallinnar Fjarhaed
skuldbindingar, LH i millj. kr.
Skuldbinding 1 arslok 2014 78.008
Vextir 2% 1.560
Nyjar skuldbindingar 399
Launahaekkanir og annad 9.504
Lifeyrisgreidslur & arinu (3.185)
Skuldbinding i arslok 2015 86.287
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Skuldbindingar LH voru 40,2 milljardar kr. i arslok 2005
og hafa aukist um 114,7% & undanférnum 10 arum
en & sama tima hafa eignir sjédsins aukist um 49,6%.
Suluritid & bladsidu 39 synir hvernig eignir LH hafa
broast sem hlutfall af &féllnum skuldbindingum fra ar-
inu 2006. Jafnframt synir suluritid hlutfall innborgana
rikissjods & méti 6drum eignum sjddsins en i arslok
2015 namu uppfeerdar innborganir rikissjods 81,5% af
eignum. Hlutfall eigna LH var 32,4% & mdéti afallinni
skuldbindingu i arslok 2015 og laekkadi um 2,7% pro-
sentustig fra arinu adur. Nafnavoxtun eigna sjédsins
var 7,4% & arinu 2015 4 medan skuldbindingar haekk-
udu um 10,6%. Undanfarin misseri hefur jafnt og pétt
dregid Ur nettdinnstreymi i sjodinn vegna faekkunar
greidandi sjédfélaga og aukinna lifeyrisgreidsina og

LH - samsetning eigna og tryggingafraedileg stada

(i millj. kr.)

Aukagreidslur rikissjéos

Aukagreidslur annarra launagreidenda
Adrar eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign til greidslu lifeyris
Endurmat verdbréfa
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris

Uppgerd afallin skuldbinding
Onnur afallin skuldbinding
Samtals afallin skuldbinding

Afallin tryggingafreedileg stada

endurspeglast pad i tryggingafraedilegri stédu hans.
Greidslustreymi i sjodinn er neikveett og parf hann ad
ganga & eignir sinar til ad greida sjoofélogum lifeyri.

Samsetning eigna LH upp i skuldbindingar
Haldio er sérstaklega utan um peer greidslur sem rik-
issjodur og adrir launagreidendur hafa greitt aukalega
til sjédsins inn & skuldbindingar sinar. Eignir sjodsins i
arslok 2015 voru 27,7 milljardar kr. en par af voru 22,6
milljardar kr. vegna aukagreidsina rikissjéds og 452
milljonir vegna aukagreidslna annarra. Adrar eignir
sjo0sins voru 4,7 milljardar kr. og er fyrst gengio & paer
eignir til ad maeta Gtgreidslum. Afallin stada sjédsins
var neikvaed um 67,6% i arslok 2015.

2015 2014
22.612 20.851
431 555
4.690 5.954
27.734 27.359
27.734 27.359
239 2
27.973 27.362
132 109
86.155 77.899
86.287 78.008
(58.314) -67,6% (50.646) -64,9%
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Hlutdeild launagreidenda i skuldbindingum og bakabyrgd

Samkvaemt |[6gum um B-deild LSR og LH er ekki gert
rad fyrir pvi ad idgjold og &voxtun peirra standi und-
ir lifeyrisgreidslum og skulu launagreidendur endur-
greida sjédunum maénadarlega pann hluta lifeyris
sem er umfram fyrstu greidslu lifeyris. Hafi lifeyris-
begi unnid hja fleiri en einum launagreidanda skiptist
greidslan hlutfallslega midad vid dunnin réttindi hja
hverjum launagreidanda fyrir sig.

Krafa & launagreidendur samkveemt trygginga-
freedilegri uttekt

Tryggingasteerdfraedingur sjédanna hefur gert grein-
ingu & framtidargreidslufleedi B-deildar LSR og LH og
skiptingu pess i greidslur lifeyrishaekkana fré launa-
greidendum annars vegar og greidslur vegna bak-
abyrgdar hins vegar.

S4 hluti skuldbindinga B-deildar LSR, sem launagreid-
endur eiga ad standa undir, er metinn 343 milljardar kr.
i arslok 2015 eda um 48,9% af afallinni skuldbindingu.
Samsvarandi hlutdeild launagreidenda i &fdllnum
skuldbindingum gagnvart LH var metinn 48 milljard-
ar kr. i arslok 2015 eda um 55,6% af skuldbindingum
sj6dsins. Astaeda pess ad hlutdeild launagreidenda
er metin haerri i LH er st ad 14,3% af afollnum skuld-
bindingum B-deildar LSR hafa pegar verid gerd upp
gagnvart sjéonum.

Bakabyrgd samkveemt tryggingafraedilegri
attekt

Réttindakerfi B-deildar LSR og LH er ad hluta til
byggt upp sem gegnumstreymiskerfi og ad hluta
med sjodsdfnun. bPau réttindi sem sjéofélagar
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avinna sér eru mun meiri en haegt er ad standa und-
ir med 12% idgjaldi. Vegna lokunar B-deildar LSR
og LH fyrir nyjum sjéofélédgum og uppbyggingar
réttindakerfis peirra, 1& fyrir ad eignir til ad meeta
skuldbindingum myndu klarast & endanum. Eftir
ad sjéounum var lokad hafa lifeyrisgreidslur verid
margfalt heerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur
og hefur steerstur hluti af eignamyndun eftir pad
verid tilkominn vegna &voxtunar, aukagreidslina
rikissj6ds og uppgjors & skuldbindingum. begar
B-deild LSR og LH geta ekki lengur innt af hendi lif-
eyrisgreidslur med tekjum sinum og eignum reynir
& bakédbyrgd sjédanna.

Hlutdeild abyrgdaradila i 4f6llnum skuldbindingum
B-deildar LSR i arslok 2015
Hrein eign til greidslu lifeyris

Endurmat & verdbréfaeign

Krafa & rikissjéd og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana

Krafa & rikissjo0 vegna bakabyrgdar
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt

Hlutdeild dbyrgdaradila i 4f6llnum
skuldbindingum LH i arslok 2015
Hrein eign til greidslu lifeyris

Endurmat & verdbréfaeign

Krafa & rikissjéd og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana

Krafa & rikissjo0 og adra launagreidendur vegna bakébyrgdar

Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt

Afallin bakabyrgd rikissjéds gagnvart B-deild LSR var i
arslok 2015 metin 4 129,8 milljarda kr. eda 18,5% af afall-
inni skuldbindingu sjédsins. Eins og kemur fram i kafl-
anum Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar hefur
rikissjédur greitt inn & skuldbindingar sinar vid B-deild
LSR umfram lagaskyldu. P& kemur jafnframt fram ad adr-
ar eignir sjodsins en paer sem rikissjédur og adrir launa-
greidendur hafa greitt inn aukalega eru nt uppurnar. |
arslok 2015 ndmu uppfaerdar innborganir rikissjods 224,7
milljiérdum kr. en &n aukagreidsinanna hefdi bakabyrgd
rikissjéds verid 354,5 milljardar i arslok 2015. Rikissjoo-
ur hefur pvi ndd ad fjarmagna 63,4% af bakabyrgd sinni
vegna &fallinna skuldbindinga B-deildar LSR.

Fjarhaed Uppsoéfnud
i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
226177 322% 32,2%
2.396 0,3% 32,6%
343.035 48,9% 81,5%
129.797 18,5% 100,0%
701.404 100,0%
Fjarhaed Uppso6fnud
i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
27.734 321% 321%
239 0,3% 324%
47.967 55,6% 88,0%
10.347 12,0% 100,0%
86.287 100,0%
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Hja LH hvilir abyrgd & greidslu lifeyris jafnt & éllum  LH — bakabyrgd rikissjods B-deild LSR - bakabyrgd rikissj6ds

launagreidendum vegna réttindaavinnslu starfsmanna

beirra. Rikissjédur er aftur & moti bakabyrgur reynist (I;E:“Jj « ‘ m'”Jj )
einhver launagreidandi ekki greidslufeer. Bakabyrgd 400
launagreidenda gagnvart LH var i arslok 2015 metin 30 350 -
4 10,3 milljarda kr. eda 12% af afallinni skuldbindingu
sj60sins. Rikissjodur hefur greitt inn & skuldbindingar 25 - 300 [~
sinar vi® LH umfram lagaskyldu en i arslok 20/15 namu 250 -
uppfeerdar innborganir 22,6 milljdrdum kr. An auka- 20
greidsina rikissjéds hefdi bakabyrgd launagreidenda 200 -
verid 33 milljardar kr. i arslok 2015. Rikissjédur hefur 5=
bvinad ad fjarmagna 68,6% af bakabyrgd launagreid- 150~
enda vegna afallinna skuldbindinga LH. begar adrar 0 100 -
eignir LH en paer sem rikissjédur hefur greitt aukalega
til sjédsins verda uppurnar reynir & abyrgd annarra Jn 50 [~
launagreidenda en rikissjo0s 4 lifeyrisgreidslum.
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 0 06 07 08 02 10 11 12 13 14 15

Framangreind bakabyrgd er vegna é&fallinna lifeyris- oo .

oA : FECIT I . Inneign rikissj6ds vegna aukagreidsina ian rikissié i
skuldbindinga og tekur bvi ekki tillit til bakabyrgd- o Ogre? N bakf’ébyrgé?ikissjéésg - g;f;?gdrtfigiizg?iﬁsajgkaasgfe'6$'na

ar sem & eftir ad myndast vegna idgjaldagreidsina i
framtidinni.

A medfylgjandi stluritum mé sja hvernig bakabyrgd
rikissjods hefur prdast undanfarin 10 ar og hvada
&hrif aukagreidslur rikissjods hafa haft. Miklar launa-
haekkanir voru & arinu 2015 sem hafa pbau ahrif ad allar
greidslur ar sjddunum i framtidinni haekka ad sama
skapi. Bakabyrgdarkrafa & rikissjéd vegna B-deildar
LSR haekkadi um 33% & &rinu 2015 og bakabyrgdar-
krafa & rikissj6d og adra launagreidendur vegna LH
haekkadi um 43,6%.
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Framtidarsjodstreymi

Tryggingastaerdfraedingur sjédanna hefur framkveemt
greiningu & framtidargreidslufleedi B-deildar LSR og
LH. Reiknadar hafa verid paer greidslur sem sjddirn-
ir purfa ad greida lifeyrisbegum i framtidinni vegna
réttinda sem peir hafa dunnido sér og koma til med
ad avinna sér fram ad téku lifeyris. Greidslur til lifeyr-
ispega i framtidinni munu verda fjdrmagnadar med
eignum sjédanna, sem eru annars vegar tilkomnar
vegna aukagreidslna fra rikissj6di og hins vegar vegna
idgjaldagreidsina og uppgjérs & skuldbindingum.
Par ad auki fa sjddirnir greidslur fré launagreidendum
vegna hlutdeildar peirra i lifeyrisgreidslum og munu
fa greidslur frd bakabyrgdaradilum pegar eignir til
greidslu lifeyris verda uppurnar. Midad vid fast verd-
lag munu lifeyrisgreidslur sjédanna na hamarki eft-
ir 7 ar. Greidslur launagreidenda vegna hlutdeildar i
lifeyrisgreidslum eru hins vegar i hamarki milli dranna
2024 0g 2030 en paer vega mun meira i framtidarsjoo-
streyminu en greidslur vegna bakabyrgdar.

Til ad greida lifeyri hefur fyrst verid gengid & adrar
eignir en paer sem rikissjédur hefur greitt aukalega til
sjédanna. Adrar eignir B-deildar LSR voru uppurnar i
névember 2015 en samkvaemt framtidarsjédstreymi
munu adrar eignir LH einnig verda uppurnar & fyrri
hluta arsins 2018. Ef engar aukagreidslur hefdu komid
fré rikissjédi hefdi B-deild LSR verid komin i prot og
allar greidslur sjédsins purft ad koma Ur rikissjédi. Fra
og med arinu 2018 parf LH ad rukka launagreidendur,
adra en rikissjéd, ad fullu um greidslu lifeyris vegna
fyrrverandi starfsmanna sinna.

43 LSR og LH

Greidslur til B-deildar LSR og LH vegna hlutdeildar launagreidenda i
lifeyrisgreidslum og bakabyrgdar arin 2016-2065 (4 verdlagi arsloka 2015)

(i milljo. kr.)
40 —

35—

30 —

25—

M Hiutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidslum

Greidslur til sjodanna vegna bakébyrgdar

Aukagreidslur rikissjods hafa styrkt fjarhagsstédu sjéo-
anna verulega en vegna peirra hefur tekist ad fresta
bvi um 14 &r ad B-deild LSR komist i prot eda til arsins
2029. Fra og med arinu 2029 parf rikissjodur, ad ollu
Sbreyttu, pvi ad standa ad fullu undir greidslu lifeyris
ar sjédnum. Samkvaemt sjodstreymisgreiningu verda
greidslur rikissj6ds vegna bakébyrgdar ad medaltali 14
milljardar kr. & ari naestu 5 &rin eftir ad sjodurinn teem-
ist, midad vio verdlag i arslok 2015, en fara svo laekk-
andi. A sama tima munu tekjur B-deildar LSR vegna
hlutdeildar launagreidenda i lifeyrisgreidslum nema
teepum 15,1 milljardi kr. & &ri ad medaltali en staerstur
hluti peirrar fjarhaedar kemur Ur rikissjooi.

18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64

Ad sama skapi hefur tekist ad fresta pvium 12 érad LH
komist i prot eda fra arinu 2018 til &rsins 2030. begar
eignir LH verda uppurnar & arinu 2030 munu samsvar-
andi arlegar greidslur til LH nema 1,3 milljordum kr.
vegna bakébyrgdar launagreidenda og 2,3 milljéroum
kr. vegna hlutdeildar peirra i lifeyrisgreidslum naestu
5 &rin eftir ad sjédurinn teemist, midad vid verdlag i
arslok 2015.

| pessum Utreikningum er ekki gert rad fyrir frekara
aukaframlagi fré rikissjodi, en gert er rad fyrir ad vio-
botaridgjold verdi greidd afram samhlida 16gbundn-
um idgjéldum um dkomna tid.
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Starfsfélk LSR

Stédugildi LSR voru 45,4 & arinu 2015 sem er Sbreyttur fjoldi fré fyrra ari.
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Skyrsla stjornar

Eignir og avoxtun

Hrein eign LSR til greidslu lifeyris nam 582,9 milljéroum kr.
i arslok 2015. Eignirnar jukust um 47,5 milljarda kr. & arinu
eda sem nemur 8,9%. | arslok 2015 voru eignir A-deildar
3434 milljardar kr., eignir B-deildar 226,2 milljardar kr. og
Séreignar LSR 13,4 milljardar kr.

Avéxtun & arinu 2015 var géd en nafnavéxtun sjédsins
var 8,7%. Hrein raundvoxtun sjodsins, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fré hreinum
fiarfestingartekjum, var 6,5% & arinu 2015 samanborid vid
8,9% &rid 4our. Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5
arer6,5% en 1,7% sé horft til sidustu 10 ara. Fra arinu 1996
er medaltal hreinnar raunavoxtunar 3,7% en i trygginga-

fraedilegri Gttekt er midad vid 3,5% avoxtun til langs tima.

Nafnavoxtun A-deildar var 9,7% & arinu 2015 en hrein
raundvoxtun var 7,5% og var hdn ébreytt milli éra. Nafn-
avoxtun B-deildar var 7,3% & arinu 2015 en hrein raun-

avoxtun var 5,1% samanborid vid 10,9% arid & undan.

Fjarfestingarstefna Séreignar LSR er mismunandi eftir
fiarfestingarleidum en i peim er veegi hlutabréfa og
skuldabréfa mismunandi og sveiflast avoxtun peirra par
af leidandi mismikid. Nafnavoxtun Leidar | & &rinu 2015
var 8,7% og 7,6% hja Leid Il. Leid Ill samanstendur af
bundnum innlansreikningum og skiladi 4,3% nafnavoxtun

4 arinu 2015. Hrein raunvoxtun Leidar | & arinu 2015 var
6,5%, 5,4% hija Leid Il og 2,2% hja Leid lll.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

A &rinu 2015 var raundvoxtun innlendra skuldabréfa
4,6%, innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 32,7%
og erlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 0,7%,

umreiknad { islenskar kréonur.

[ &rslok 2015 voru hlutabréf 40,5% af verdbréfaeign sjods-
ins, en hlutfallid var 38,7% arid &dur. Hlutabréf ndmu
35,9% af verobréfaeign A-deildar i &rslok en samsvarandi
hlutfall hja B-deild var 47,2%. Verdbréfaeign LSR skiptist
bannig ad 69% voru i islenskum krénum og 31% var i

erlendum gjaldmidlum.

Fjarfestingar

Fiarfestingar ad teknu tilliti til seldra verdbréfa ndmu
22,8 milljiéroum kr. & arinu 2015. Hj4 A-deild var fjarfest
fyrir 30,4 milljarda kr., hja B-deild var sala umfram kaup
7,8 milljardar kr. og hja Séreign LSR var fjarfest fyrir 121

milljén kr.

Fjarfestingar & arinu 2015 skiptust pannig ad 16,7 millj-
ardar kr. féru i innlend skuldabréf og 2,5 milljardar kr. i
innlend hlutabréf. LSR fjarfesti i erlendum hlutabréfum
ad fjarhaed 687 milljénir kr. og endurgreidslur Ur sjédum
um sameiginlega fjarfestingu ndmu 1,4 milljéréum kr.

Nettéutlan til sj¢dfélaga namu 4,2 milljéroum kr.

Gjaldmidlavarnasamningar
A arinu 2015 voru greiddar 552,4 milljénir kr. sam-

kvaemt samkomulagi vid skilanefnd Glitnis vegna gjald-

midlavarnasamninga. Um lokagreidslu var ad reeda og
voru pvi engar Utistandandi skuldbindingar vegna gjald-

midlavarnasamninga gagnvart sjédnum i arslok.

18gjold

Logbundin idgjold arsins namu 25,8 milljoroum kr. og
haekkudu pau um 12,4% milli ara. Af idgjaldagreidslum
arsins 2015 for 86,2% til A-deildar sjédsins eda 22,2
milljardar kr. og haekkudu um 12,4% milli ara. 1dgjalda-
greidslur til B-deildar ndmu 2,3 milljérédum kr. & sidasta ari
og haekkudu um 0,9% milli &ra. l0gjaldagreidslur til Sér-
eignar LSR namu 1,3 milljdroum kr. 4 sidasta ri og haekk-
udu um 41,6% milli ara. Af idgjdldum Séreignar LSR var

554 milljénum rédstafad inn & fasteignavedlan sj¢dfélaga.

Alls greiddu ad medaltali 30.800 sjodfélagar idgjald
i hverjum manudi til LSR & arinu 2015 og fjélgadi peim
um 1,7% milli &ra. | heildina greiddu 34.237 sjédfélagar
idgjald til LSR & &rinu 2015 og fjdlgadi peim um 0,3% milli
ara. Virkir sjodfélagar voru 23.895 hja A-deild og fjélgadi
beim um 2,5% milli éra. Hja B-deild voru virkir sjodfélagar
3.076 og feekkadi um 10,8% milli ara. Virkir sjéofélagar hja
Séreign LSR voru 3.109 og fjolgadi um 10,8% & arinu 2015.

[ arslok 2015 &ttu 59.522 sjédfélagar skrad réttindi hja
A-deild sj60sins og 36.601 hja B-deild. Sjoofélagar med
inneign hja Séreign LSR voru 6.721 i arslok.
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Innborganir rikissj6ds og uppgjor skuldbindinga
gagnvart B-deild

Innborganir rikissjods inn & skuldbindingar sinar vid sj6d-
inn i formi vidbdtaridgjalda nému 1.331,5 milljonum kr. &
arinu 2015. Par af var 377,1 milljon kr. rédstafad af inneign
annarra launagreidenda vegna vidbétaridgjalda fyrri ara
yfir til rikissjéds vegna yfirtdku & skuldbindingum. Inn-
borganir annarra launagreidenda i formi vidbétaridgjalda

nédmu 14 milliénum kr. & arinu 2015.

Innborganir rikissjo0s hafa verid vaxtareiknadar til sam-
reemis vid avoxtun B-deildar og myndad inneign sem
dregin er fra skuldbindingum. Undir lok &rsins 2015 voru
adrar eignir B-deildar en pzer sem rikid hafdi greitt auka-
lega til sj¢dsins uppurnar. [ &rslok 2015 samanstédu eignir
B-deildar pvi af inneign rikissjods og annarra launagreid-
enda vegna innborgana upp i skuldbindingar. bar af nam
inneign rikissj6ds 224,7 milljdrdum kr. og annarra launa-
greidenda 1,4 milljordum kr. Teknir voru 2,9 milljardar
kr. af inneign rikissjods til ad greida lifeyri & arinu 2015.
Framvegis munu lifeyrisgreidslur Gr B-deild alfarid verda
fiarmagnadar af inneign rikissjods og sidar af rikissjédi

begar eignir i sjé6dnum eru ekki lengur til stadar.
Uppgjor launagreidenda & lifeyrisskuldbindingum sinum

gagnvart B-deild ndmu 485,3 milljénum kr. & arinu 2015 &

moti 530,6 milljdnum kr. arid adur.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSR voru 37,3 milljardar kr. & &rinu 2015
og haekkudu um 13,5% milli &ra. Par af voru 32,7 millj-
ardar kr. greiddir dr B-deild eda 87,7%. Lifeyrisgreidslur
A-deildar namu 4,2 milljgroum kr. i stad 3,3 milljarda kr.
& arinu 2014. Lifeyrisgreidslur Séreignar LSR namu 369
milljonum kr. arid 2015. Alls fengu 20.019 einstaklingar
greiddan lifeyri hja deildum LSR & arinu og fjélgadi lifeyr-
ispegum um 8% milli ara. Ur B-deild fengu 14.394 lifeyris-
begar greiddan lifeyri, 5.236 Gr A-deild og 389 Ur Séreign
LSR. Endurgreidslur launagreidenda & lifeyrisgreidslum
B-deildar ndmu 12 milljdroum kr. & arinu og haekkudu um
17,3% milli éra.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A &rinu 2015 nam rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gj6ld 812,3 milljonum kr. og haekkadi um 5,3% milli ara.
Adrar tekjur namu 29,4 milljénum kr. & arinu 2015 og
haekkudu um 14,2% milli ara. Kostnadur ad fratoldum
60rum tekjum var 0,14% af medaleignum sjédsins arid
2015. par af nam rekstrarkostnadur 0,8 % af medal-

eignum.

Launakostnadur sjodsins nam 475,1 milljon kr. &rid 2015
og skiptist pannig ad heildarfjarhaed launa var 387,7 millj-
onir kr. og launatengd gjéld 87,4 milljonir kr. Stédugildi
voru 42,1 & arinu 2015.

Tryggingafraedileg uttekt og hrein eign til greidslu
lifeyris

A-deild

Afallin skuldbinding A-deildar i arslok 2015 var 336,8
milljardar kr. A méti nam hrein eign A-deildar til greidslu
lifeyris 343,4 milljdrdum kr. Endurmetnar eignir A-deildar
i arslok 2015 voru 347,9 milljardar kr. eda 3,3% haerri en
afallin skuldbinding.

Heildarstada A-deildar, p.e. pegar reiknad er med ad
nlverandi sjodfélagar greidi &fram idgjold til ellilifeyris-
aldurs og avinni sér réttindi i samraemi vid pad, er nei-
kvaed um 57 milljarda kr. eda sem nemur 8,8% af heildar-
skuldbindingum. Heildarstada sjédsins batnadi um 0,8%
milli &ra og alls um 2,9% & sidustu 2 arum. Framlag launa-
greidenda til A-deildar er nd 15,5% af heildarlaunum og
er pad breytilegt samkvaemt 16gum sjddsins en midad er
vid ad sjodurinn eigi ad jafnadi naegar eignir til ad standa

undir lifeyrisskuldbindingum sinum.

Munur milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur nd
verid meiri en 5% atta ar i rdd. Samkveemt 2. mgr. 39. gr.
laga nr. 129/1997, sbr. akvaedi til brédabirgda nr. VI, skal
stjorn sjédsins gera naudsynlegar rédstafanir til ad rétta af
fidrhag hans. Stjérmn sjédsins hefur tekid til skodunar mégu-
legar leidir til a0 bregdast vid neikveedri tryggingafreedilegri
stéou A-deildar en bregdast parf vid fyrir 1. oktdber nk.
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B-deild

Afallin skuldbinding B-deildar i &rslok 2015 var 701,4 millj-
ardar kr. og haekkadi hin um 10,5% & &rinu. Samkvaemt
Gtreikningi  tryggingafraedinga eiga launagreidendur
ad standa undir 343 milljérdum kr. af skuldbindingum
B-deildar med greidslu lifeyrishaekkana. Skuldbindingar
sem deildin & sjalf ad standa undir eru pvi 358,4 milljardar
kr. Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign til greidslu
lifeyris 226,2 milljardar kr. i arslok 2015 og endurmetin
hrein eign 228,6 milljardar kr.

Stjorn sjodsins hefur l4tid gera Uttekt & framtidargreidslu-
fleedi B-deildar og samkvaemt nidurstédum hennar mun
sjédurinn teemast & arinu 2029 ef ekki koma til frekari

aukagreidslur fra rikissjodi.

Lokaord
Steersta dvissuatridid sem snyr ad sjédnum er fjarmdgnun

& skuldbindingum hans til framtidar.

Utstreymi B-deildar i formi lifeyrisgreidsina er verulega
umfram innborganir til sjddsins og hefur pvi purft ad selja
verobréf til ad fjarmagna lifeyrisgreidslur. Undir lok &rsins
2015 voru eignir B-deildar, adrar en aukagreidslur rikisins
til sjodsins, uppurnar. B-deild verdur pvi framvegis alfarid
fiarmaégnud af rikissjodi og inneign hans hja sjddnum en
ljost er ad peir fjarmunir sem eftir eru i sjd6dnum munu
klarast mérgum &rum adur en skuldbindingar hafa verio
greiddar ad fullu. Naudsynlegt er ad rikissjodur sem
bakabyrgdaradili setji fram aazetlun um hvernig bregdast

skuli vid peirri stéou.

P& er jafnframt mikill munur & milli eigna og skuldbindinga
i A-deild. Midad vid nugildandi 16g skal stjorn sjodsins
gera naudsynlegar radstafanir til ad rétta af fjarhag hans

med pvi ad haekka idgjald launagreidenda.

Pad sem af er ari 2016 hafa erlend hlutabréf laekkad i verdi
og &voxtun & innlendum hlutabréfamarkadi verid overu-
leg. Sedlabanki [slands hefur auki® heimildir lifeyrissjoda
til gjaldeyriskaupa i upphafi ars og vonir standa til ad paer
heimildir fari haekkandi pegar lidur & arid.

Stjérn Lifeyrissjo0s starfsmanna rikisins og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning
sj6dsins og einstakra deilda hans fyrir arid 2015 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 13. april 2016.

Gunnar Bjoérnsson formadur stjérnar, Pérveig Pormédsdéttir varaformadur, Arni Stefan
Jénsson, Aslaug Maria Fridriksdéttir, Gudrdn Ogmundsdattir, Unnur Pétursdottir, Vidar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Helgason og Pérdur A. Hjaltested.

Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjori.
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjédfélaga Lifeyrissjéds starfsmanna
rikisins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyr-
issj6ds starfsmanna rikisins fyrir &rid 2015. Arsreikningur-
inn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu
4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit
um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reiknings-
skilaadferdir og skyringar nr. 1- 23, kennitdlur og deilda-
skiptingu.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikn-
ingnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru dbyrgir fyrir gerd og fram-
setningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um éarsreikn-
inga og settar reglur um éarsreikninga lifeyrissjéda. Sam-
kveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda
innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreikn-
ings pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra ann-
marka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst  pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikn-
ingnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var | samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
&kvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkvaemt peim ber
okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist
um aod arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjar-
haedir og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val endur-
skodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodand-
ans, medal annars & peirri dhaettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eft-
irlits sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til
bess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sjédsins.
Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reiknings-

Rikisendurskodun, 13. april 2016

Sveinn Arason, rikisendurskodandi

skila- og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans 1 heild.

Vid teljum okkur hafa aflad neegjanlegra og videigandi
gagna vid endurskodunina til ad undirbyggja alit okkar.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu Lifeyrissjods starfsmanna rikisins & arinu 2015,
efnahag 31. desember 2015 og breytingu & handbeeru fé
& arinu 2015, i samraemi vid |6g um &rsreikninga og settar
reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

 skyrslu stjérnenda eda f skyringum koma fram paer upp-
lysingar sem ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikn-
inga og settar reglur um érsreikninga lifeyrissjéda.
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir ario 2015

Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
Skyring 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
18gjold
18gjold sjédfélaga 7.088.583 6.198.433 5.728.259 5.106.043 579.719 590.304 780.606 502.086
18gjold launagreidenda 18.645.916 16.720.583 16.502.930 14.680.233 1.680.404 1.651.322 462.582 389.028
Réttindaflutningur og endurgreidslur 52.329 2211 8.878 5.504 238 (843) 43.214 17.449
Séreignariogjoldum radstafad inn & fasteignalan (553.814) (78.716) 0 0 0 0 (553.814) (78.716)
Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrdi 264.596 234.414 165.663 135.397 98.933 99.016 0 0
Lifeyrishaekkanir 12.001.539 10.228.184 0 0 12.001.539 10.228.184 0 0
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 8 485.330 530.607 0 0 485.330 530.607 0 0
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 9 968.401 984.606 0 0 968.401 984.606 0 0
18gjold alls 38.952.882 34.840.221 22.405.730 19.927.177 15.814.565 14.083.196 732.588 829.848
Lifeyrir
Lifeyrir 10 37.310.248 32.867.316 4.223.736 3.344.893 32.717.039 28.988.499 369.473 533.924
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 10 221.273 196.619 189.498 165.966 31.776 30.653 0 0
Lifeyrir alls 37.531.521 33.063.935 4.413.234 3.510.859 32.748.814 29.019.152 369.473 533.924
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum M 25.775.414 16.187.225 16.937.829 8.024.358 8.503.855 7.954.887 333.730 207.981
Vaxtatekjur og gengismunur 12 21.092.421 30.192.806 12.979.707 14.641.561 7.631.842 15.047.111 480.873 504.134
Breytingar & nidurfeerslu 5 (31.641) 3.041.919 (112.504) 428.540 80.863 2.613.379 0 0
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 0 65.855 0 19.637 0 43.934 0 2.284
Fjarfestingartekjur alls 46.836.194 49.487.805 29.805.032 23.114.096 16.216.560 25.659.311 814.603 714.399
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 345.973 353.126 190.907 184.606 153.074 165.962 1.992 2.557
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 466.323 418.095 166.207 143.946 293.166 267.629 6.950 6.520
Adrar tekjur
Adrar tekjur 7 29.454 25.784 15.406 12.883 14.048 12.901 0 0
Haekkun & hreinni eign & arinu 47.474.714 50.518.655 47.455.820 39.214.744 (1.149.881) 10.302.665 1.168.774 1.001.246
Hrein eign fra fyrra ari 535.472.070 484.953.414  295.958.275  256.743.530 227.326.889 217.024.224 12.186.906 11.185.660
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 582.946.783  535.472.070  343.414.095 295.958.275 226.177.008 227.326.889  13.355.680 12.186.906
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Efnahagsreikningur 31.12.2015

Eignir Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
Skyring 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
18gjold
Huseign og 160 413 443.926 450.933 443.926 450.933 0 0 0 0
Verdbréf med breytilegum tekjum 14 266.125.415 235.920.231 142.361.050  112.487.643 116.829.922 117.129.209 6.934.443 6.303.379
Verdbréf med féstum tekjum 15 223.245.582 214.272.298 150.788.486  140.449.716 72.094.686 73.475.286 362.410 347.296
Vedlan 15 58.372.588 59.739.341 31.418.985 29.460.915 26.953.603 30.278.426 0 0
Adrar fjarfestingar 5.740.614 5.241.985 53.772 82.600 64.555 104.177 5.622.286 5.055.209
Fjarfestingar alls 553.928.125 515.624.788 325.066.219  282.931.806 215.942.766 220.987.097 12.919.139  11.705.884
Krofur
Krofur & launagreidendur 16 2.942.126 2.417.722 1.769.123 1.435.626 1.170.480 969.568 2.524 12.528
Ymsar kréfur 49.683 29.977 23.499 10.020 5.904 8.710 20.280 11.247
Krofur alls 2.991.809 2.447.699 1.792.622 1.445.646 1.176.384 978.278 22.803 23.775
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 4,13 44.864 51.644 22.432 25.822 22.432 25.822 0 0
Sjédur og bankareikningar 27.897.329 19.523.068 16.775.283 12.389.173 10.691.965 6.615.852 430.081 518.043
Adrar eignir alls 27.942.193 19.574.712 16.797.715 12.414.995 10.714.396 6.641.674 430.081 518.043
Eignir samtals 584.862.126  537.647.199  343.656.556  296.792.447 227.833.547  228.607.050 13.372.024 12.247.702
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 167.011 147.500 52.945 44.382 114.067 103.117 0 0
Skuldbindingar alls 167.011 147.500 52.945 44.382 114.067 103.117 0 0
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 17 1.748.332 1.475.275 189.516 257.481 1.542.472 1.177.044 16.343 40.750
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 0 552.355 0 532.309 0 0 0 20.046
Vidskiptaskuldir alls 1.748.332 2.027.630 189.516 789.790 1.542.472 1.177.044 16.343 60.796
Skuldir samtals 1.915.343 2.175.130 242.461 834.172 1.656.539 1.280.162 16.343 60.796
Hrein eign til greidslu lifeyris 582.946.783 535.472.070  343.414.095 295.958.275 226.177.008 227.326.889 13.355.680 12.186.906
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 21 343.034.541 309.453.795 343.034.541 309.453.795
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Sjédstreymi fyrir ario 2015

Samtals LSR A-deild B-deild Séreign
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inngreidslur
1dgjold 38.036.203 34.516.501 22.072.234 19.744.691 15.221.378 13.942.575 742.592 829.235
Fjarfestingartekjur 4.664.905 7.498.097 2.931.450 4.309.560 1.466.414 2.941.476 267.040 247.061
Afborganir verdbréfa 30.569.511 24.178.457 16.434.057 12.978.365 14.122.557 11.187.403 12.896 12.689
Seld verobréf med breytilegum tekjum 20.079.764 16.801.128 6.936.038 7.391.186 12.625.512 8.925.149 518.215 484.793
Seld verobréf med féstum tekjum 9.164.877 20.185.970 9.135.229 6.213.912 29.648 13.972.058 0 0
Seldar fullnustueignir og adrar inngreidslur 68.449 72.847 28.828 18.890 39.621 53.957 0 0
Inngreidslur 102.583.708 103.253.001 57.537.836 50.656.604 43.505.131 51.022.620 1.540.742 1.573.777
Utgreidslur
Lifeyrir 37.237.466 32.776.773 4.425.475 3.456.122 32.418.073 28.783.258 393.918 537.393
Fjarfestingargjold 337.014 329.410 186.976 160.350 148.046 166.102 1.992 2.957
Rekstrarkostnadur an afskrifta 419.190 400.378 135.131 128.677 277.140 265.618 6.920 6.083
Gjaldmidlavarnasamningar 638.062 1.409.034 618.015 494.648 0 905.953 20.046 8.433
Utgreidslur 38.631.732 34.915.595 5.365.597 4.239.798 32.843.259 30.120.931 422.876 554.867
Radstéfunarfé til kaupa & verdbréfum
og annarrar fjarfestingu 63.951.976 68.337.405 52.172.239 46.416.807 10.661.872 20.901.689 1.117.865 1.018.910
Kaup & verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 24.946.975 27.734.656 20.833.918 16.390.266 3.474.308 10.706.227 638.749 638.162
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum 22.772.742 37.955.859 20.870.835 30.975.640 1.901.907 6.980.219 0 0
Ny vedlan og utlan 7.852.626 4.273.891 6.078.690 3.323.970 1.206.859 685.113 567.077 264.808
Varanlegir rekstrarfjarmunir og fullnustueignir 5.372 7.470 2.686 3.735 2.686 3.735 0 0
R&0stofun alls 55.577.715 69.971.876 47.786.129 50.693.611 6.585.760 18.375.295 1.205.827 902.970
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 8.374.261 (1.634.471) 4.386.110 (4.276.804) 4.076.113 2.526.394 (87.962) 115.939
Handbeert fé i arsbyrjun 19.523.068 21.157.539 12.389.173 16.665.977 6.615.852 4.089.458 518.043 402.104
Handbezert fé i arslok 27.897.329 19.523.068 16.775.283 12.389.173 10.691.965 6.615.852 430.081 518.043
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Yfirlit um rekstur og fjarhag fjarfestingarleida Séreignar LSR ario 2015

Leid | Leid Il Leid I Samtals
Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2015
ldgjold 427.311 211.051 604.825 1.243.187
Réttindaflutningur og endurgreidslur (52.886) 18.874 77.227 43.214
Séreignaridgjoldum radstafad inn & fasteignalan (182.854) (104.200) (266.760) (553.814)
Lifeyrir (96.748) (49.656) (223.070) (369.473)
Fjarfestingartekjur 497.511 88.648 228.444 814.603
Fjarfestingargjold (1.308) (267) 417) (1.992)
Rekstrarkostnadur (3.305) (675) (2.971) (6.950)
Haekkun & hreinni eign & arinu 587.722 163.775 417.278 1.168.774
Hrein eign fra fyrra ari 5.758.255 1.155.913 5.272.739 12.186.906
Hrein eign til greidslu lifeyris 6.345.976 1.319.688 5.690.017 13.355.680
Efnahagsreikningur 31.12.2015
Verdbréf med breytilegum tekjum 5.824.782 1.109.661 0 6.934.443
Verdbréf med fostum tekjum 274.022 88.388 0 362.410
Bundinn innlansreikningur 0 0 5.622.286 5.622.286
Ymsar kréfur 2.376 1.913 18.514 22.803
Sjédur og bankainnistaedur 250.005 122.929 57.147 430.081
Skuldir (5.210) (3.203) (7.930) (16.343)
Hrein eign til greidslu lifeyris 6.345.976 1.319.688 5.690.017 13.355.680
Sj6dstreymi fyrir arid 2015
Inngreidslur 678.415 224.835 637.491 1.540.742
Utgreidslur (131.307) (53.904) (237.665) (422.876)
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum 547.108 170.931 399.826 1.117.865
Kaup & verdbréfum og dnnur fjarfesting (460.342) (178.408) (567.077) (1.205.827)
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 86.766 (7.477) (167.251) (87.962)
Handbaert fé i arsbyrjun 163.239 130.406 224.398 518.043
Handbeert fé i arslok 250.005 122.929 57.147 430.081

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins Fara aftur & efnisyfirlit } | Arsskyrsla 2015 | www.lIsr.is



http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is

Skyringar med arsreikningi 2015

1. Grundvollur reikningsskila

A arinu 2015 gaf Fjarmalaeftirlitid (FME) Gt nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr.
335/2015. Reglurnar toku strax gildi en lifeyrissjodum var gefinn frestur til adlégunar ad peim
fram & reikningsarid 2016. Sjédurinn valdi ad nyta sér adlégunarfrestinn en ekki var gefinn
frestur til adldgunar ad akvaedum sem varda gagnsaei vegna kostnadar og pdknana. Ars-
reikningur sjé3dsins er pvi saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyris-
sj6da auk dkveeda i reglum nr. 335/2015 sem varda gagnsaei vegna kostnadar og pdknana.
Reglurnar eru settar af FME & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda.

LSR er starfreektur i premur deildum og er hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins
eru: A-deild, B-deild og Séreign LSR.

2. 18gjold og réttindi

Idgjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, sjodfélaginn greidir i Sllum tilfellum 4% idgjald
af peim launum sem skylt er ad greida af. A-deild er stigasjddur par sem sjodfélagar fa réttindi
i hlutfalli vid pau idgjold sem greidd eru. Réttindi A-deildar eru verdtryggd med visitdlu neyslu-
verds og skilgreind sérstaklega i 16gum sj6dsins. Réttur til toku ellilifeyris i A-deild er ekki hadur
starfslokum heldur er par almenn heimild til ad hefja téku lifeyris milli 60 og 70 &ra aldurs. Sa sem
hefur téku lifeyris vid 65 ara aldur feer lifeyrisgreidslur i samraemi vid dunnin stig. Ef toku lifeyris
er frestad eftir ad 65 ara aldri er nad, haekkar upphaed ellilifeyris vegna réttinda sem dunnin voru
fram til 65 &ra aldurs um 0,75% fyrir hvern manud sem lifeyristdku er frestad eda um 9% fyrir hvert
ar. Ef taka lifeyris hefst hins vegar fyrir 65 ara aldurinn laekkar dunninn lifeyrisréttur um 0,5% fyrir
hvern manud sem vantar & ad 65 éra aldri sé nad eda um 6% fyrir hvert ar.

Idgjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, vaktadlagi, personuuppot og orlofsuppbét.
Réttindi sjédfélaga i B-deild midast vid pann tima sem greitt hefur verid i sjédinn, dsamt starfs-
hlutfalli. Almennur réttur til toku ellilifeyris i B-deild er vid 65 &ra aldur. Sjéofélaga er pd heimilt
ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjodfélagaaldur hans og lifaldur er 95 ar eda meira (95
ara regla), en po aldrei fyrr en hann er ordinn 60 éra. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid
starfslok eda i akvednum tilvikum af launum vegna 10 ara i haerra launudu starfi. Eftir pad taka lif-
eyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda ad medaltali
& féstum launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu, samkvaemt svokalladri medaltalsreglu.

|dgjald til Séreignar LSR er had akvordun sjdédfélagans en fradrattarbeert idgjald fra tekju-
skatti er 4% af heildarlaunum. Métframlag launagreidanda getur numid allt ad 2%.
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3. Sundurlidun fjarfestinga

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskir-
teini verdbréfasjoda. Erlend verdbréf sjodsins eru skréo & skipulegum verdbréfamérkudum
og bvi eignfeerd & markadsverdi midaod vid sidasta skréda gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru
umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands i arslok. Innlend hlutabréf
sj6dsins sem skrad eru i Kauphdll {slands eru eignfaerd & markadsverdi i arslok, en 6skrad
hlutabréf & kostnadarverdi eda daetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i framtaks-
sjédum og samlagshlutafélogum eru feerdar til eignar & gangverdi skv. upplysingum fra
vorsluadilum.

Til verobréfa meod féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og dnnur verdbréf med
fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedléna teljast innlend skuldabréfalan
med vedi i fasteign. Verdbréf med féstum tekjum eru feerd til eignar med aféllnum verobdtum
og voxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til &voxtunarkréfu peirra & kaupdegi.
Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikninginn &
afborgunartima peirra midad vio virka vexti. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
i islenskar kronur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands i arslok.

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum
afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir
vegna kaupa arsins 2015 reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan éarsins. Afskrifta-
hlutfoll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubunadur 33,3%, adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

5. Nidurfeersla verdbréfa og afskriftasjédur

Verdbréfasafn lifeyrissjoédsins hefur verid yfirfarid og mat lagt & virdi pess. Sjédurinn hefur
lagt til hlidar i afskriftasjod til ad maeta mdégulegum nidurfaerslum skuldabréfa i framtidinni.
Ad mestu leyti er um ad reeda krofur & hendur peim verobréfadtgefendum sem lentu i fjar-
hagsvanda i efnahagshruninu. Mat & lanum lifeyrissjodanna til einstaklinga tekur mid af mati
& vanskilum, vedstodu og dhrifum peirra Grreeda sem eru i gangi til adstodar peim sem lent
hafa i skuldavanda.
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Préun afskriftasjods & arinu og gjaldfaerd nidurfeersla arsins er sem hér segir:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Afskriftasjédur i arsbyrjun 2.558.495 4.058.684 0 6.617.179
Framlag i afskriftasjod, gjaldfeert & arinu 116.774 17.900 0 134.674
Endanlega tapad (88.797)  (636.590) 0 (725.387)
Afskriftasjédur i arslok 2.586.473  3.439.994 0 6.026.467

A moti gjaldfeerslu arsins i afskriftasjod ad fjarhaed 135 milljénir kr. voru tekjufaerdar 103 millj-
onir kr. sem héfou dur verid afskrifadar ad fullu. Hlutur A-deildar var 4,3 milljonir kr. og hlutur

B-deildar 98,8 milljénir kr.

6. Gjaldmidlavarnasamningar

Skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis og hreyfingar arsins eru sem hér segir:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuld 7 arsbyrjun 532.309 0 20.046 552.355
Lokagreidsla vegna gjaldmidlavarnasamninga (532.309) 0 (20.046)  (552.355)
Skuld i arslok 0 0 0 0

A arinu 2015 var greidd lokagreidsla vegna gjaldmidlavarnasamninga og voru pvi engar (ti-
standandi skuldbindingar vegna gjaldmidlavarnasamninga gagnvart sjodnum i arslok.

7. Fjarfestingargjold, rekstrarkostnadur og adrar tekjur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjéld og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er
ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra og innlendra hlutabréfa, erlendra sérgreindra
hlutabréfasafna, erlendra hlutdeildarskirteina og framtaksfjarfestinga er ymist bokfaerdur & maoti
vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa eda innifalinn i fjarfestingartekjum vidkomandi sjoda.

Undir lidnum adrar tekjur eru feerdar tekjur af lanastarfsemi adrar en lantokugjéld ad fjarhaed
24,2 milljénir kr. A méti peim tekjum eru gjaldfaerdar 15,1 milljén kr. vid umsyslu lana medal
fjarfestingargjalda. ba er jafnframt faerd undir adrar tekjur poknun til sjédsins fyrir ad mottaka
i0gjold i VIRK starfsendurhaefingarsjéa.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

8. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar vid B-deild LSR

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn namu 485 milljdonum kr. & &rinu
2015. bar af voru 397 milljénir kr. feerdar medal krafna & launagreidendur i arslok 2015.

Enn fremur hafa nokkrir launagreidendur greitt inn & skuldbindingar sinar vid sj¢dinn an pess pé
ad gera paer upp med formlegum hzetti. Par er adallega um ad reeda innborganir rikissjods inn
4 skuldbindingar sinar og vidbétaridgjold ymissa launagreidenda (sja skyringarlid 9).

2015 2014

Afengis- og tébaksverslun rikisins 7.690 9.823
Byggdastofnun 2.480 641
HS Orka hf. 4.792 3.376
Isavia ohf. 203.569 202.142
lbudalanasjodur 8.160 10.711
islandspostur hf. 71.450 73.361
islenskar orkurannséknir 17.662 21.640
Landsnet hf. 3.716 5.466
Orkubu Vestfjarda hf. 9.726 8.760
Rarik ohf. 18.628 18.926
Matis ohf. 6.247 8.524
Rikissjodur, vegna l6greglumanna 42.110 86.555
Rikisttvarpio ohf. 24.395 20.518
Sementsverksmidjan hf. (1.423) (827)
Sinféniuhljémsveit [slands 32.716 25.690
Siminn hf. 30.311 32.949
Slékkvilio héfudborgarsveedis bs. 2.879 2.016
Vigdisarholt ehf. 222 335
485330  530.607
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10. Lifeyrisgreidslur

Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tequndum lifeyris &rid 2015:

A-deild B-deild  Séreign Samtals
Elliliteyrir 2.219.664  26.520.525 314.231 29.054.420
Ororkulifeyrir 1.761.969 962.543 74 2.724.587
Makalifeyrir 114.261 5.226.250 10.628 5.351.140
Barnalifeyrir 127.842 7.720 12.158 147.720
Adrar uUtgreidslur 0 0 32.381 32.381
4.223.736  32.717.039 369.473  37.310.248
Kostnadur vegna drorkumats 7.286 2.845 0 10.131
Gjald til VIRK starfsendurhaefingarsjods  182.211 28.930 0 211.142
4413234 32.748.814 369.473  37.531.521

Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris arid 2014:
A-deild B-deild Séreign Samtals
Ellilifeyrir 1.709.568  23.378.446 293.998  25.382.013
Ororkulifeyrir 1.423.724 850.101 327 2.274.152
. _ o o . . Makalifeyrir 105028  4.752.485 3913 4.861.427
9. Innborganir launagreidenda inn 4 skuldbindingar vid B-deild LSR Barnalifeyrir 106.572 7 467 12.897 126.936
Adrar Utgreidslur 0 0 222.788 222.788
2l 2014 3344893 28.988.499  533.924  32.867.316

Innborganir rikissjods inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 1.331.525  1.368.726

Vidbotarframlag launagreidenda, innborganir inn & skuldbindingar 13.996 30.915  Kostnadur vegna Grorkumats 2.888 1.426 0 4.314
R&dstofun vidbodtaridgjalda vegna skuldbindinga (377.119)  (415.036)  Gjald til VIRK starfsendurhaefingarsjéds  163.077 29.227 0 192.305
968.401 984.606 3.510.859  29.019.152 533.924  33.063.935

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn i formi vidbotaridgjalda nédmu
1.332 milljdbnum kr. & arinu 2015. Par af var 377 milljonum kr. rédstafad af inneign annarra
launagreidenda vegna vidbotaridgjalda fyrri ara yfir til rikissjéds vegna yfirtéku & skuld-
bindingum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
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11. Fjarfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Fjarfestingartekjur af eignarhlutum &rid 2015:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 15.637.864 6.779.900 292460  22.710.224
Af erlendum hlutabréfum 1.379.515 1.811.738 41.628 3.232.881
Umsyslupdknun skv. reikningum eda
upplysingum fra styringaradilum (64.276) (81.258) 0 (145.534)
Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa  (15.274) (6.525) (358) (22.157)

16.937.829 8.503.855 333.730  25.775.414

Fjarfestingartekjur af eignarhlutum &rio 2014:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 3.726.928  2.096.991 82.126 5.906.045
Af erlendum hlutabréfum 4.372.904 5.946.601 126,516  10.446.020
Umsyslupdknun skv. reikningum eda
upplysingum fra styringaradilum (49.217) (78.006) 0 (127.223)
Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa  (26.257) (10.699) (661) (37.616)

8.024.358 7.954.887 207.981  16.187.225

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur
gengismunur af hlutabréfum, baedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra
gjaldmidla. Jafnframt eru umsyslupdknun og vidskiptakostnadur faerd & moti tekjum en synd
sérstaklega i peim tilvikum par sem nakveemar upplysingar liggja fyrir.

Hja nokkrum vorsluadilum verdbréfasafna liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast
ekki gefnar upp og er sé& kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sj¢da. Midad vid
umsamin péknanahlutféll og medalstddu hvers safns fyrir sig er dzetlad ad umsyslupdknun
til viobétar pvi sem kemur fram i t&flu hér ad ofan hafi numid 429 milljénum kr. & &rinu 2015.
Par af hafi daetlud umsyslupdknun numid 228 milljonum kr. hja A-deild, 194,7 milljénum kr.
hja B-deild og 6,4 milljénum kr. hj& Séreign.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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12. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur og gengismunur &rid 2015:

A-deild B-deild Séreign Samtals

Af vedlanum 1.754.397 1.712.521 0 3.466.918
Af 63rum skuldabréfum 9.867.357  4.731.440 207.249  14.806.046
Vorslugjold og vidskiptakostnadur
innlendra skuldabréfa (20.909) (18.370) (585) (39.865)
Af hlutdeildarskirteinum 543.679 1.031.181 35.888 1.610.748
Umsyslupéknun skv. fyrirliggjandi
upplysingum vegna hlutdeildarskirteina  (39.106) (61.517) (1.353) (101.976)
Af bankainnistaedum og fleiru 808.160 213.197 239.691 1.261.048
Lantokugjold 59.275 11.689 0 70.964
Drattarvextir 7.836 9.110 0 16.946
Séluhagnadur (sélutap) (983) 2.575 0 1.592

12.979.707 7.631.825 480.890  21.092.421
Vaxtatekjur og gengismunur &rid 2014:

A-deild B-deild Séreign Samtals

Af vedlanum 1.453.112  1.582.180 0 3.035.292
Af 60rum skuldabréfum 6.802.692  5.993.741 92.387  12.888.820
Vorslugjold og vidskiptakostnadur
innlendra skuldabréfa (20.643) (20.444) (388) (41.475)
Af hlutdeildarskirteinum 5.371.291 7.413.248 240.185  13.024.724
Umsyslupdknun skv. fyrirliggjandi
upplysingum vegna hlutdeildarskirteina  (30.713) (48.280) (1.04¢) (80.039)
Af bankainnisteedum og fleiru 1.028.979 105.477 172.996 1.307.453
Lantokugjold 33.236 6.848 0 40.084
Drattarvextir 4.538 14.514 0 19.052
Séluhagnadur (solutap) (931) (172) 0 (1.103)

14.641.561  15.047.111 504.134  30.192.806

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlan-
um, bundnum bankainnstaedum, idgjéldum og veltiinnlanum auk lantékugjalda af lanastarf-
semi. P4 fellur undir pbennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum
gjaldmidlum og breyting & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Hja nokkrum vorsluadilum verdbréfasjoda (hlutdeildarskirteina) liggja kostnadarupplysingar
ekki fyrir eda fast ekki gefnar upp og er sa kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi
sj6da. Midad vid umsamin pdknanahlutféll og medalstddu hvers safns fyrir sig er dzetlad ad
umsyslupdknun til vidbétar pvi sem kemur fram i toflu hér ad ofan hafi numid 497 milljénum
kr. & &rinu 2015. Par af hafi deetlud umsyslupdknun numid 212 milljdnum kr. hja A-deild, 252
milljdnum kr. hja B-deild og 33 milljénum kr. hj& Séreign.

13. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hund-
radshluti, greinast pannig:

Adrir
Fasteign rekstrarfjarmunir Samtals
Heildarvero 1.1.2015 467116 73.644 540.760
Vidbaetur 4 arinu 0 5.372 5.372
Nidurlagdir rekstrarfjarmunir 0 (5.627) (5.627)
Heildarverd 31.12.2015 467116 73.389 540.505
Afskrifad 4dur 16.184 21.999 38.183
Afskrifad & arinu 7.007 12.153 19.160
Nidurlagdir rekstrarfjarmunir 0 (5.627) (5.627)
Afskrifad samtals 23.190 28.525 51.715
Békfeert verd 31.12.2015 443.926 44.864 488.790
Afskriftahlutfall 1,50% 10-33%

Bokfaerd fasteign er skrifstofuhlsnaedi LSR ad Engjateigi 11, fasteignin er i eigu A-deildar.
Bokfeert verdmaeti fasteignarinnar var 443,9 milljénir kr. i arslok 2015. Fasteignamat eignarinnar
er 255,7 milljonir kr., [68amat 49,7 milljénir kr. og brunabdtamat 347,1 milljon kr. samkvaemt
opinberum skram i arslok 2015.
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14. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum:

2015 2014
Sérgreind hlutabréfaséfnun og erlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
MFS Institutional Advisors 12.070.365 15.259.406 0 27.329.771 27.029.133
Morgan Stanley 3.779.144 5.983.365 348.679 10.111.188 9.863.701
EFG Global Equity 2.841.659 4.476.553 110.001 7.428.213 7.311.439
ETF Credit Suisse 2.166.797 3.542.714 88.584 5.798.095 5.606.153
Sampo OYJ-A SHS 0 0 0 0 635.763
20.857.965 29.262.038 547.264 50.667.267 50.446.189

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
Vanguard Global Stock Index 10.200.166 12.276.930 331.524 22.808.620 22.313.459
Schroder Global Core 5.865.928 9.237.545 207.821 15.311.294 15.144.721
JP Morgan Funds — Global Dynamic C 6.367.591 6.128.553 243.648 12.739.792 12.743.354
Schroder Global Quant Value 3.924.084 6.163.076 130.985 10.218.145 10.580.761
T. Rowe Price US Large Growth 3.784.698 5.979.226 132.270 9.896.194 8.741.793
Seilern Stryx Fund 1.682.200 2.665.922 62.635 4.410.757 3.918.133
T. Rowe Price US Small Cap Fund 1.663.151 2.650.485 81.804 4.395.440 4.365.597
Jupiter European Growth 1.793.621 2.247.852 70.346 4.111.819 2.973.639
Templeton Growth Fund 1.693.334 2.141.340 65.929 3.900.603 4.150.985
ACM Global Growth Trends 1.299.359 2.088.392 68.682 3.456.433 3.333.722
Aberdeen EM 956.612 1.465.445 4.269 2.426.326 2.787.899
Vanguard Global Enhanced 1.122.875 1.239.330 32.470 2.394.675 2.052.823
Katla Fund Global Value 665.743 1.030.235 28.143 1.724.121 1.688.560
Onnur hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum 523.723 488.705 494.037 1.506.465 1.361.760
41.543.085 55.803.036 1.954.563 99.300.684 96.157.205

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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2015 2014

Hlutdeildarskirteini i framtakssjéoum A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Oberon Credit Investment Fund Il 1.142.210 1.142.210 0 2.284.420 0
Schroder Private Equity Il 715.390 1.268.390 32.917 2.016.697 2.577.127
Morgan Stanley Private Equity Il 628.226 1.113.879 28.906 1.771.011 1.900.061
Morgan Stanley Emerging Private Markets 730.690 793.297 20.426 1.544.413 1.575.701
Schroder Private Equity IV 586.877 734.372 15.944 1.337.193 1.450.887
SVG Diamond Private Equity Il 548.671 625.230 12.760 1.186.661 981.079
AIP Private Markets Fund VI LP 1.089.015 0 0 1.089.015 918.162
Morgan Stanley Global Sec.Op.F 973.217 0 0 973.217 668.629
Morgan Stanley Private Markets [V 481.058 450.364 20.700 952.122 1.174.075
SVG Asia Fund of Funds 615.787 284.209 14.210 914.206 772.353
Landsbanki Private Equity |l 572.413 264.191 13.210 849.814 1.260.612
Partners Group Private Equity 266.697 472.882 12.271 751.850 953.082
BlackRock Diversified Private Equity Il 297.904 365.306 7.830 671.040 828.962
Landsbanki Private Equity Il - B 409.009 188.773 9.439 607.221 233.234
Schroder Private Equity |l 201.997 378.744 0 580.741 812.492
BlackRock Private Opportunity Fund Il 254.249 289.725 5.945 549.919 707.088
Partners Group Direct 538.101 0 0 538.101 349.792
New Mountain Capital IV LP 533.232 0 0 533.232 189.003
LGT Crown European Private Equity Fund 239.946 273.648 5.584 519.178 699.372
Onnur hlutadeildarskirteini i framtakssjédum 872.818 911.162 5.167 1.789.147 2.312.045

11.697.507 9.556.382 205.309 21.459.198 20.363.756
Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 74.098.557 94.621.456 2.707.136 171.427.149 166.967.150

[ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingdngu hlutabréf i markadsskradum storum erlendum hlutafélégum og er eignarhluti sjédsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundio sig til fjarfestinga i framtakssjédum, fasteignasjédum og samlagshlutaféldgum fyrir samtals 63,2 milljarda kr. sem skiptast pannig ad 42,1
milljardur kr. eru vegna erlendra sjéda, 18 milljardar kr. vegna samlagshlutafélaga og 3,1 milljardur kr. vegna annarra innlendra sjoda. Samtals hefur verid fjarfest i bessum sjodum
fyrir 44,9 milljarda kr. Sjodurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 18,6 milljarda kr. og kemur pessi fjarhaed til greidslu & neestu &rum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Innlend verdbréf

2015 2014

Skrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals Eignarhl. samtals
Icelandair Group hf. 11.398.800 4.152.420 219.834 15.771.054 9,0% 10.346.151
Ossur hf. 7.614.250 2.773.763 146.846 10.534.859 5,0% 7.664.030
Marel hf. 7.275.450 2.650.343 140.312 10.066.105 5,6% 4.794.120
Reitir fasteignafélag hf. 6.313.475 2.299.909 121.760 8.735.144 14,0% 3.070.504
Hagar hf. 4.641.280 1.690.752 89.510 6.421.542 12,2% 5.972.240
HB Grandi hf. 3.567.480 1.299.582 68.801 4.935.863 6,6% 3.490.019
Eimskipafélag [slands hf. 3.313.485 1.207.055 63.903 4.584.443 10,4% 5.374.567
Siminn hf. 2.660.700 969.255 51.314 3.681.269 10,4% 2.992.996
EIK fasteignafélag hf. 1.641.675 598.039 31.661 2.271.375 8,2% 1.287.582
Sjéva Almennar tryggingar hf. 1.374.695 500.782 26.512 1.901.989 9,6% 1.441.470
Tryggingamidstddin hf. 1.137.465 414.362 21.937 1.573.764 9,3% 1.827.324
N1 hf. 1.111.362 404.853 21.433 1.537.648 8,4% 1.589.548
Vatryggingafélag fslands hf. 1.111.075 404.749 21.428 1.537.252 7,4% 2.095.980
Fjarskipti hf. 938.840 342.006 18.106 1.298.952 8,3% 1.114.576
Reginn hf. 809.480 294.882 15.611 1.119.973 4,0% 1.287.961
54.909.512 20.002.752 1.058.968 75.971.232 54.349.068

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Innlend verdbréf

, 2015 2014
Oskrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals Eignarhl. samtals
Framtakssjédur fslands slhf. 2.566.494 0 0 2.566.494 7,4% 2.724.410
FAST-1 slhf. 782.039 456.188 0 1.238.227 18,5% 1.238.227
Jardvarmi slhf. 1.177.633 0 0 1.177.633 8,3% 1.177.633
IEI slhf. 976.739 0 0 976.739 7,4% 941.430
SIA Il slhf. 614.527 358.474 0 973.001 15,2% 783.522
Vedskuld Il slhf. 596.923 348.205 0 945.128 19,0% 661.588
SF IV slhf. 504.586 232.886 0 737.472 10,3% 770.486
EDDA slhf. 289.939 169.131 0 459.070 14,3% 151.763
Akur fjarfestingar slhf. 234.275 108.127 0 342.402 13,1% 237.106
Fl Fasteignafélag slhf. 162.416 94.743 0 257.159 18,9% 191.713
Frumtak slhf. 153.484 84.928 6.395 244.807 10,6% 220.410
Foss Fasteignafélag slhf. 218.461 0 0 218.461 20,0% 218.461
Alda Credit Fund slhf. 159.056 0 0 159.056 2,1% 0
SF Il slhf. 78.487 45.784 0 124.271 13,9% 132.973
Icelandic tourism fund | slhf. 116.735 0 0 116.735 9,7% 71.091
Frumtak 2 slhf. 116.168 0 0 116.168 10,1% 0
Onnur 6skrad hlutabréf 53.121 530 0 53.651 109.937

8.801.083 1.898.996 6.395 10.706.474 9.630.750

Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédum:

Alpjoda fasteignasjédurinn 171.715 182.781 7.467 361.963 4,5% 696.430
Audur |, fagfjarfestasjoour slf. 53.709 97.065 4.044 154.818 4,5% 129.144
Vedskuldabréfasjodur vV 90.800 24.000 0 114.800 14,3% 114.800
Stefnir [slenski Athafnasjodurinn | 4.803 2.802 0 7.605 11,3% 18.224

321.027 306.648 11.511 639.186 958.598

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Innlend verdbréf

2015 2014

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Landsbréf, Veltubréf I 2.019.636 0 0 2.019.636 0
GAMMA: Iceland Goverment Bond Fund 653.540 0 998.804 1.652.344 1.548.505
GAMMA: Credit Fund 1.051.587 0 0 1.051.587 521.387
Jupiter, Rikisskuldabréfasjodur 506.069 0 216.020 722.089 361.297
islandssjédir, Sjodur 5 - islensk rikisverdbréf 0 0 510.905 510.905 673.931
Landsbréf, Markadsbréf 0 0 366.601 366.601 346.746
Stefnir, Rikisverdbréfasjédur langur 0 0 339.632 339.632 166.673
Alda, Rikisverdbréf milliléng 0 0 312.348 312.348 0
islensk verdbréf, Askriftarsjodur rikisverdbréfa 0 0 261.092 261.092 247.383
Stefnir, Rikisverdbréfasjédur millilangur 0 0 135.569 135.569 126.859
Onnur hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum 40 72 9.459 9.571 21.891
4.230.872 72 3.150.430 7.381.374 4.014.672

Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 68.262.494 22.208.468 4.227.304 94.698.266 68.953.088
Verdbréf med breytilegum tekjum alls 142.361.051 116.829.924 6.934.440 266.125.415 235.920.238

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2015.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins Fara aftur & efnisyfirlit } | Arsskyrsla 2015 | www.lIsr.is



http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is
http://www.isr.is

15. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

2015
A-deild B-deild Séreign samtals Hlutfall
Rikistryggd bréf 114.656.008 56.274.468 209.779 171.140.255 60,8%
Vedskuldabréf 31.418.984 26.953.603 0 58.372.587 20,7%
Sveitarfélég 11.288.374 8.242.577 152.633 19.683.584 7,0%
Lanastofnanir 4.580.533 1.002.864 0 5.583.397 2,0%
Fyrirtaeki 20.263.570 6.574.777 0 26.838.347 9,5%
182.207.469 99.048.289 362.412 281.618.170 100,0%

2014
A-deild B-deild Séreign samtals Hlutfall
Rikistryggd bréf 111.566.698 58.153.713 204.620 169.925.031 62,0%
Vedskuldabréf 29.460.915 30.278.426 0 59.739.341 21,8%
Sveitarfélog 11.426.182 8.875.853 142.676 20.444.711 7,5%
Lanastofnanir 1.098.017 833.808 0 1.931.825 0,7%
Fyrirtaeki 16.358.819 5.611.912 0 21.970.731 8,0%
169.910.631 103.753.712 347.296 274.011.639 100,0%

Ofangreindar fiarhaedir eru ad teknu tilliti til afskrifadra og nidurfeerdra verdbréfa. Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupverd 14 fyrir i Kauphdll islands pann 31. desember 2015, nam
markadsvirdid 232,5 milljioroum kr. Vedskuldabréf i arslok 2015 eru lan til sjodfélaga ad fratoldum 68rum vedskuldabréfum ad fjarhaed 463 milljénir kr.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar: Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir landsveedum:

2015 2015 MSCI
A-deild B-deild Séreign Samtals A-deild B-deild  Séreign samtals = World Index
Verdtryggt, visitala neysluverds 126.166.263  97.965.088 362.412 224493763  Nordur-Amerika 52,8% 52,9% 55,7% 53,0% 61,8%
Overdtryggt 54.473.162 439.407 0 54912569 Evrépa 29,7% 29,3% 30,5% 29,8% 24,7%
Gengistryggt 1.568.045 643.793 0 2.211.838  Kyrrahafslénd 10,6% 10,4% 9,0% 10,1% 13,5%
182.207.470  99.048.288 362.412  281.618.170  bréunarmarkadir 6,9% 7,4% 4,8% 71% 0,0%3
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2014
A-deild B-deild Séreign Samtals 2014 MSCI
Verdtryggt, visitala neysluverds 122.817.612 102915593  347.296 226.080.501 A-deild  B-deild  Séreign samtals  World Index
Overdtryggt 45.961.974 217.869 0 46.179.843  Nordur-Amerika 56,8% 56,7% 56,5% 56,7% 62,3%
Gengistryggt 1131.044  620.250 0 1751295 Evrépa 280%  281%  29,5% 28,1% 24,8%
169.910.630 103.753.712 347.296  274.011.639  Kyrrahafslénd 8,7% 8,7% 8,4% 8,7% 12,9%
Préunarmarkadir 6,5% 6,5% 5,6% 6,5% 0,0%
Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2015
A-deild B-deild Séreign Samtals
Bandarikjadollar 89,1% 90,3% 92,4% 89,8%
Evra 10,9% 9.7% 7,6% 10,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2014
A-deild B-deild Séreign Samtals
Bandarikjadollar 89,4% 90,8% 91,1% 90,2%
Evra 10,6% 9,2% 8,9% 9,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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16. Krofur & launagreidendur

Kréfur & launagreidendur skiptast pannig:

2015 2014
samtals samtals
Azetlud éinnheimt idgjold i arslok 1.849.256  1.451.963
Ogreidd skuldbinding vegna uppgjors fyrirtaekja (sbr. skyringarlid 8) 397.361 392.275
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 180.387 172.606
Fyrirframgreiddur lifeyrir 401.635 283.015
Vangreidd idgjéld 113488 117.864
2.942.126 2417.722
17. Adrar skuldir

Adrar skuldir skiptast pannig:
2015 2014
samtals samtals
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum 1.634.678  1.340.623
Adrar skuldir 113.654 134.653
1.748.332 1.475.275

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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18. Launakostnadur og fjoldi starfsmanna

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi LSR og LH nam 475,1 milljon kr. &rid 2015. Hann skiptist
bannig ad heildarlaun voru 387,7 milljonir kr. og launatengd gjéld 87,4 milljénir kr. Stédugildi hja LSR
og LH voru 45,4 4 arinu 2015 og hlutdeild sjodsins metin 42,1 stdugildi.
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19. Laun til stjérnar, endurskodunarnefndar, framkvaemdastjoéra,
lykilstarfsmanna og endurskodenda &rid 2015

Stjornar- og nefndarstorf:

Armi Stefan Jonsson (formadur) 2.827
Gunnar Bjérnsson (varaformadur) 2.159
Aslaug Maria Fridriksdottir (stjiornarmadur) 1.323
Gudlaug Kristjansdéttir (stjdrnarmadur) 1439
Gudrin Ogmundsdéttir (stiémarmadur) 1439
Vidar Helgason (stjérnarmadur) 1439
Pordur A. Hjaltested (stjérnarmadur) 1.439
porveig K. Pormddsdottir (stjérnarmadur) 1.439
Oddur Jakobsson (varamadur i stjorm) 32
Sverrir Jénsson (varamadur i stjorn) 321
13.857
Endurskodunarnefnd:
Hallgrimur Snorrason, formadur endurskodunarnefndar 932
Marfanna Jénasdéttir 466
Trausti Hermannsson 466
1.865
Framkveemdastjori og lykilstarfsmenn:
Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjori 23.631
Agni Asgeirsson, forstédumadur dhaettustyringar 15.236
Asgrimur Skarphédinsson, forstédumadur upplysingataekni 15.308
Baldur Vilhjalmsson, forstodumadur eignastyringar 16.730
Bjorn H. Gunnarsson, forstddumadur eignastyringar 4.298
Porkell R. Sigurgeirsson, skrifstofu- og fjarmélastjori 16.730
91.933

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Hlutdeild LSR i launakostnadi framkvaemdastjéra og lykilstarfsmanna nam 85.407 pusund kr.
og 1.733 basund kr. i péknun til endurskodunarnefndar.

Bjorn H. Gunnarsson ték vid af Baldri Vilhjalmssyni sem forstédumadur eignastyringar LSR
pann 1. oktober 2015. Launafjarhaed Bjorns midast vid pann tima.

Auk launagreidsina fra LSR fékk Haukur Hafsteinsson greidslur sem stjornarmadur i
Landssamtokum lifeyrissjé0a og nédmu paer 1.060 pusund kr. & sidasta ari. P4 fékk Bjérn H.
Gunnarsson greidslur vegna setu i fjarfestingarradum ad fjarhaed 720 pusund kr. 4 sama tima
og hann gegndi starfi forstédumanns eignastyringar & arinu 2015.

PwC sér um innri endurskodun hja LSR og LH. Poknun vegna innri endurskodunar nam 6.575
busund kr. & arinu 2015, par af var hlutdeild LSR 6.103 pusund kr. Onnur adkeypt vinna af PwC
nam 491 puasund kr. & arinu 2015.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sj6dsins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 an sér-
stakrar péknunar. Reiknadur kostnadur vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH vegna
rekstrararsins 2015 er 11.765 pusund kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til
Rikisendurskodunar & fjarlogum.
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20. Tryggingafraedileg uttekt

A-deild LSR

Stjorn LSR 16l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega Uttekt & stédu A-deildar midad
vid arslok 2015. [ Gttektinni er midad vid ad 3,5% avéxtun naist & eignir deildarinnar umfram

haekkun visitdlu neysluverds.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar Uttektar eru pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-

Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding

Hrein eign til greidslu lifeyris 343.414.095 0 343.414.095

Endurmat verdbréfa 8.943.951 0 8.943.951

Fjarfestingargjold (4.477.842) 0 (4.477.842)

Nuvirdi framtidaridgjalda 0 248.138.818 248.138.818

Eignir samtals 347.880.205 248.138.818 596.019.023

Skuldbindingar:

Ellilifeyrir 300.612.974 277.132.486 577.745.459

Ororkulifeyrir 24.125.502 24.419.056 48.544.558

Makalifeyrir 10.121.836 9.995.579 20.117.414 .

Barnalifeyrir 488.816 2.381.819 2.870.635 Breyting

Rekstrarkostnadur 1456.797 2.441.691 3.898.488 20b 2014 milli dra

Skuldbindingar samtals 336.805.924 316.370.630  653.176.554  Hrein eign til greidslu lifeyris 343.414.095 295.958.275 16,0%
Endurmat & verdbréfaeign 4.466.109 4.453.167 0,3%

Eignir umfram skuldbindingar 11.074.281 (68.231.812) (57.157.531)  Afallin skuldbinding 336.805.924 295.599.031 139%
Afallin stada 3,3% 1,6% 1,7%

{ hlutfalli af skuldbindingum 3,3% 21.6% -8.8% Framtidarskuldbinding 316.370.630 281.806.720 12,3%
Framtidarstada -21,6% -21,4% -0,2%
Heildarskuldbinding 653.176.554 577.405.751 13,1%
Heildarstada -8,8% -9.6% 0,8%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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B-deild LSR

Helstu nidurstédur tryggingafraedilegrar Uttektar eru pessar:

Stjorn LSR 16l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega uttekt & stédu B-deildar midad vid
arslok 2015. Utreikningarnir mida vi® ad launahaekkanir séu 1,5% umfram visitslu neysluverds
og ad avoxtun eigna verdi 2% umfram launahaekkanir.

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 226.177.008 0 226.177.008
Endurmat verdbréfa 5.986.626 0 5.986.626
Fjarfestingargjold (3.590.445) 0 (3.590.445)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 14.548.761 14.548.761
Eignir samtals 228.573.189 14.548.761 243.121.950
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 552.841.142 31250785  584.091.927
Ororkull'feyrir 7.384.775 596.921 7.981.696
Makalifeyrir 135.909.491 3.771.458 139.680.948
Barnalifeyrir 47.612 0 47.612
Rekstrarkostnadur 5.221.373 1.655.017 6.876.390
Skuldbindingar samtals 701.404.392 37.274.181 738.678.573
Eignir umfram skuldbindingar (472.831.203) (22.725.420) (495.556.623)
[ hlutfalli af skuldbindingum -67,4% -61,0% -67,1%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Breyting

2015 2014 milli ara

Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris ~ 228.573.189 227.842.270 0,3%
Afallin skuldbinding 701.404.392 634.917.635 10,5%
Heildarskuldbinding 738.678.573 672.886.437 9,8%

Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjédfélaga og pegar launin
haekka pa haekkar skuldbinding sjodsins i sama hlutfalli og launin. Vid Utreikning skuldbindinga
er midad vid dagvinnulaun i lok arsins.

21. Bakabyrgd rikissjéds a lifeyrisskuldbindingum B-deildar

Utan efnahagsreiknings B-deildar er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyris-
haekkana samkvaemt 1. mgr. 33. gr. laga um LSR nr. 1/1997. Eftirsteedar skuldbindingar umfram
eignir sjédsins og kréfu 4 rikissjod og adra laungreidendur vegna lifeyrishaekkana eru & abyrgd
rikissjods samkvaemt 32. gr. sému laga.

Breyting
2015 2014 milli ara
Hrein eign til greidslu lifeyris 226.177.008 227.326.889 -0,5%
Endurmat & verdbréfaeign 2.396.181 515.381 364,9%
Krafa & rikissjod og adra launagreidendur
vegna lifeyrishaekkana 343.034.541 309.453.795 10,9%
Afallin skuldbinding skv.
tryggingafraedilegri Uttekt (701.404.392) (634.917.635) 10,5%
Krafa & rikissjod vegna bakabyrgdar (129.796.662) (97.621.570) 33,0%

22. Abyrgd launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum A-deildar

A-deild stendur sjalf undir skuldbindingum sinum. Métframlag launagreidenda hefur fra
stofnun deildarinnar verid 11,5% en pad er hins vegar breytilegt skv. I6gum um A-deild
og er pad endurskodad arlega. Munur milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur nu
verid meiri en 5% atta ar i réd. Samkvaemt 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997, sbr. dkveedi til
bradabirgda nr. VI, skal stjorn sjédsins gera naudsynlegar réadstafanir til ad rétta af fjarhag
hans. Stjorn sjodsins hefur tekio til skodunar mégulegar leidir til ad bregdast vid neikvaedri
tryggingafreedilegri stédu A-deildar en samkvaemt reglum sjédsins parf stjérn hans ad
bregdast vio fyrir 1. oktober nk.
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23. Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum

Eftirtaldir launagreidendur hafa gert upp afallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild:

Skuldbinding B-deildar vegna uppgerdra réttinda i lok ars: 2015 2014
Afengis- og tébaksverslun rikisins 3.136.596  2.973.038
Byggdastofnun 1.505.012  1.391.221
Framkveaemdasjédur lslands 796.297 777.840
Hitaveita Sudurnesja hf. (skuldbindingar eftir 31.03.2001) 498.989 453.450
Isavia ohf. (4samt Flugmalastjérn fslands, Flugstodum ohf. og fleiri) 18.094.203 16.332.178
lbtidalanasjodur (dsamt Byggingasjédi og Husnaedisstofnun rikisins) 1.807.160  1.647.264
islandspostur hf. 6.067.099  5.468.458
Islandssild hf. (Sildarttvegsnefnd) 583.139 538.207
islensk endurtrygging 269.185 259.855
islenskar orkurannséknir 573.761 506.047
Landsnet hf. 292.193 294.647
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 369.925 330.396
Orkub Vestfjarda hf. (skuldbindingar eftir 30.06.2001) 345.992 304.110
Rafmagnsveitur rikisins 5233915  4.866.792
Matis ohf. (Rannséknarstofnun fiskidnadarins) 1.696.908  1.552.509
Rikissjodur vegna l6greglumanna 1.050.057  1.118.668
Rikisttvarpid ohf. 9.963.615  9.162.099
Samabyrgdin hf. 622.923 622.929
Sementsverksmidjan hf. 1.061.826  1.037.339
Sinfoniuhljomsveit Islands 3.651.978  3.263.700
Siminn hf. (d&samt Posti og sima hf.) 40.194.871 38.111.373
Skyrr hf. 1.206.204 1.106.920
Slokkvilio héfudborgarsveedisins bs. 147.727 127.087
Pjé8hagsstofnun 1.297.532  1.195.521
Landsvirkjun Power ehf. 35.429 31.101

100.502.535 93.472.748

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Nokkrir launagreidendur hafa gert upp &fallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild
og bera peir pa ekki frekari skuldbindingu vegna peirra réttinda sem uppgjorio tekur til.
Skuldbinding sem gerd er upp med pessum heetti er byggd & tryggingafraedilegu mati midad
vid uppgjdrsdag. Innheimta lifeyrishaekkana gagnvart vidkomandi launagreidanda fellur nidur
frd og med uppgjoérsdegi. Skuldbindingu B-deildar vegna uppgerdra réttinda ma sja i téflu
hér til hlidar.

Forsendur vid uppgjor lifeyrisskuldbindinga eru peaer sému og vid tryggingafreedilega Gttekt
& stdédu B-deildar. Um langtimaforsendur er ad raeda pannig ad ef litid er til skamms tima
getur préunin ordid énnur.

Stofnanir og fyrirtaeki sem &dur hafa gert upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild hafa
flestar haldid afram ad greida i0gjold til B-deildar vegna peirra starfsmanna sem voru i starfi
begar upphaflegt uppgjor & skuldbindingum fér fram. [ peim tilfellum heldur &fram ad mynd-
ast skuldbinding og er hiin gerd upp arlega samkveemt samkomulagi vid pa launagreidendur.
Fra uppgjori & skuldbindingu undangengins ars eru dregin idgjold sem greidd voru vegna
arsins auk vidbodtaridgjalda. Pa er launagreidendum einnig heimilt ad gera upp skuldbindingu
sina fra dkvednum timapunkti og sidan arlega eftir pad.
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Kennitolur LSR

2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun

Nafnavoxtun 8,67% 10,12% 10,47% 14,18% 7,19%

Raunavoxtun 6,55% 8,99% 6,57% 9,24% 1,86%

Hrein raunavoxtun 6,46% 8,91% 6,49% 9,15% 1,79%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 éara 6,53% 5,66% 4,46% -2,70% -4,55%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 1,71% 2,41% 2,45% 2,84% 1,80%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 43,3% 39,8% 37,3% 32,9% 29,2%

Skrad verdbréf med fostum tekjum 37,9% 37,7% 39,8% 43,2% 43,8%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 4,8% 6,0% 5.4% 5,6% 5.2%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 2,4% 3,9% 3,4% 3,3% 5,1%

Vedlan 10,5% 11,6% 13,0% 13,9% 15,7%

Annad 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1.1%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kréonum 69,0% 67,5% 68,8% 68,7% 70,5%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 31,0% 32,5% 31,2% 31,3% 29,5%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur ad fradregnum 68rum tekjum 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,07%

Fjarfestingargjold 0,06% 0,07% 0,08% 0,08% 0,08%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 30.080 29.569 29.491 27.000 27.527

Medalfjoldi lifeyrispega 18.175 16.880 15.882 14.974 14.162
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 77,9% 77,2% 76,8% 75,6% 74,4%

Ororkulifeyrir 7,3% 6,9% 6,5% 6,5% 6,3%

Makalifeyrir 14,3% 14,8% 15,7% 16,1% 16,8%

Barnalifeyrir 0,4% 0,4% 0,3% 0,4% 0,4%

Adrar Utgreidslur 0,1% 0,7% 0,6% 1.4% 2,0%
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Kennitolur A-deildar

2015 2014 2013 2012 2011

Avoxtun

Nafnavoxtun 9,71% 8,66% 10,08% 13,09% 6,67%

Raunavoxtun 7,57% 7,55% 6,19% 8,20% 1,37%

Hrein raundvoxtun 7,52% 7,50% 6,15% 8,14% 1,25%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 6,08% 5,02% 4,02% -2,71% -4,46%

Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 ara 1,59% 2,19% 2,34% 2,80% 1,64%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 38,2% 32,8% 32,3% 28,1% 24,9%

Skrad verobréf med féstum tekjum 45,1% 46,1% 47,7% 51,4% 51,1%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 5,6% 7,0% 6,1% 6,3% 6,0%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 1,4% 3,6% 2,0% 1,.4% 2,8%

Vedlan 9,7% 10,4% 11,9% 12,8% 15,2%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 77,1% 76,4% 75,9% 74,6% 74,5%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 22,9% 23,6% 24,1% 25,4% 25,5%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur ad fradregnum 6drum tekjum 0,05% 0,05% 0,04% 0,05% 0,04%

Fjarfestingargjold 0,06% 0,07% 0,08% 0,08% 0,08%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 23.895 23.313 23.066 22.685 22.730

Medalfjsldi lifeyrisbega 4.506 3.709 3.168 2.681 2.2432
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 52,6% 51,1% 49,5% 45,1% 38,0%

Ororkulifeyrir 41,7% 42,6% 43,3% 46,3% 52,0%

Makalifeyrir 2,7% 31% 3,7% 4,4% 4,7%

Barnalifeyrir 3,0% 3,2% 3,4% 4,2% 5,3%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt

Eignir umfram heildarskuldbindingar -8,8% -9,6% -11,7% -12,5% -13,1%

Eignir umfram &fallnar skuldbindingar 3,3% 1,6% -2,2% -3,3% -5,2%
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Kennitolur B-deildar

2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun

Nafnavoxtun 7,34% 12,17% 11,05% 15,49% 7,65%

Raunavoxtun 5,24% 11,03% 7,13% 10,49% 2,30%

Hrein raunavoxtun 511% 10,90% 7,00% 10,36% 2,12%

Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 éra 7,05% 6,38% 4,82% -2,67% -4,69%

Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 1,85% 2,70% 2,56% 2,89% 1,81%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verobréf med breytilegum tekjum 50,3% 48,1% 42,2% 36,9% 32,0%

Skrad verobréf med fostum tekjum 29,3% 28,9% 33,0% 37,0% 39,5%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 3,8% 5,0% 4,8% 5,0% 4,6%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 4,1% 4,4% 51% 5,4% 7.2%

Veodlan 12,5% 13,7% 14,9% 15,7% 16,7%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kronum 56,0% 55,4% 60,4% 62,5% 66,7%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 44,0% 44,6% 39,6% 37,5% 33,3%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur ad fradregnum 6drum tekjum 0,12% 0,11% 0,12% 0,11% 0,10%

Fjarfestingargjold 0,07% 0,07% 0,09% 0,09% 0,08%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 3.076 3.450 3.856 4.315 4.796

Medalfjoldi lifeyrispega 13.534 12.993 12.545 12.077 11.657
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 81,1% 80,6% 79.8% 79.1% 78,3%

Ororkulifeyrir 2,.9% 2,.9% 3,0% 3,3% 3.5%

Makalifeyrir 16,0% 16,4% 17.1% 17,6% 18,2%

Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Eignir umfram heildarskuldbindingar -67,1% -63,9% -63,1% -62,9% -63,0%

Eignir umfram &fallnar skuldbindingar -67,4% -64,1% -63,3% -63,2% -63,4%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid | 2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun
Nafnavoxtun 8,68% 8,92% 9,66% 11,85% 6,74%
Raunavoxtun 6,55% 7,80% 5,79% 7,00% 1,44%
Hrein raunavoxtun 6,49% 7,74% 5,74% 6,95% 1,38%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 9,16% 9,99% 11,88% 6,11% 4,64%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 5,64% 6,32% 6,59% -1,23% -2,85%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 2,14% 2,36% 2,63% 3,30% 1,50%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 93,4% 92,1% 90,9% 89,2% 88,9%

Skrad verdbréf med fostum tekjum 4,4% 4,4% 4,6% 4,5% 4,6%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 21% 3,2% 3,8% 4,8% 4,7%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,1% 0,2% 0,7% 1,5% 1,9%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kronum 69,4% 66,8% 62,8% 62,5% 64,7%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 30,6% 33,2% 37,2% 37,5% 35,3%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur 0,05% 0,06% 0,05% 0,05% 0,06%

Fjarfestingargjold 0,02% 0,03% 0,04% 0,04% 0,04%

Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 1.050 1.098 1.147 1.209 1.293
Medalfjoldi lifeyrispega 32 55 57 80 119
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 70,7% 34,0% 25,7% 22,9% 11,2%
Ororkulifeyrir 0,1% 0,0% 0,1% 0,2% 0,5%
Makalifeyrir 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Barnalifeyrir 7,2% 4,7% 2,1% 0,1% 0,7%
Adrar utgreidslur 21,6% 61,0% 71,9% 76,4% 87,3%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid Il 2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun
Nafndvoxtun 7,59% 7,82% 8,71% 12,56% 7,83%
Raunavoxtun 5,49% 6,72% 4,87% 7,69% 2,47%
Hrein raunavoxtun 5,43% 6,66% 4,82% 7,63% 2,42%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 5 ara 8,89% 10,19% 11,49% 8,65% 7,39%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 5,38% 6,51% 6,21% 1,14% -0,30%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 2,74% 2,66% 2,78% 3,18% 3,24%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 90,2% 88,4% 86,1% 85,0% 82,7%

Skrad verdbréf med fostum tekjum 7,3% 7,5% 8,0% 7,3% 10,8%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 2,4% 3,5% 4,4% 5,0% 4,7%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,1% 0,6% 1,4% 2,7% 1,8%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kronum 74,9% 70,9% 68,0% 69,8% 70,8%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 25,1% 29,1% 32,0% 30,2% 29,2%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur 0,05% 0,06% 0,05% 0,05% 0,06%

Fjarfestingargjold 0,02% 0,03% 0,04% 0,04% 0,04%

Fjoldatalningar

Medalfjéldi virkra sj68félaga 553 415 282 280 286
Medalfjoldi lifeyrisbega 15 17 18 26 20
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 89,7% 71,2% 53,0% 56,8% 46,7%
Ororkull’feyrir 0,0% 0,1% 0,3% 0,2% 0,5%
Makalifeyrir 10,3% 0,0% 0,5% 1,9% 0,0%
Barnalifeyrir 0,0% 1,9% 1,3% 1,0% 0,0%
Adrar utgreidslur 0,0% 26,8% 44,9% 40,1% 52,8%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid Il 2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun
Nafnavoxtun 4,27% 3,17% 5,80% 6,73% 8,05%
Raunavoxtun 2,23% 2,12% 2,06% 2,11% 2,69%
Hrein raundvoxtun 2,17% 2,06% 2,01% 2,05% 2,63%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 5,59% 5,98% 8,17% 11,98% 13,21%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara 2,19% 2,45% 3,05% 4,24% 5,11%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 3,81% 3,99% 4,35% 4,85% 5,32%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Bundinn innlansreikningur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kronum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur 0,05% 0,06% 0,05% 0,05% 0,06%

Fjarfestingargjold 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 1.507 1.292 1.140 1.197 1.246

Medalfjoldi lifeyrispega 89 105 95 110 123

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 90,2% 68,5% 77,1% 59,5% 49,6%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1%
Makalifeyrir 2,3% 1,2% 2,1% 0,8% 0,8%
Barnalifeyrir 2.3% 0,8% 1,6% 1,8% 0,9%
Adrar uUtgreidslur 5.1% 29,5% 19,2% 37,8% 48,7%

Utreikningur & avoxtun i Séreign LSR midar vid daglegt gengi & sj¢dnum.
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Skyrsla stjornar

Eignir og avoxtun

Hrein eign LH til greidslu lifeyris nam 27,7 milljérédum kr.
i arslok 2015. Eignirnar jukust um 375 milljénir kr. & arinu
eda sem nemur 1,4%.

Avéxtun & arinu 2015 var géd en nafnavoxtun sjédsins
var 7,4%. Hrein raundvoxtun sjédsins, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum
fiarfestingartekjum, var 5,1% & arinu 2015 samanborid vid
9,3% &rid 4dur. Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5
arer6,6%, en 1,4% sé horft til sidustu 10 ra. Fra arinu 1996
er medaltal hreinnar raundvoxtunar 3,6% en i trygginga-
freedilegri Gttekt er midad vid 3,5% avoxtun til langs tima.

A arinu 2015 var raunavéxtun innlendra skuldabréfa
4,4%, innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 37,7%
og erlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 0,8%,
umreiknad i islenskar krénur.

i &rslok 2015 voru hlutabréf 47,8% af verdbréfaeign sjéds-
ins, en hlutfallio var 46,6% arid adur. Verdbréfaeign sjods-
ins f arslok 2015 skiptist pannig ad 54,9% voru i islenskum
krénum og 45,1% voru i erlendum gjaldmidlum.

Fjarfestingar

A &rinu 2015 var LH nettéseljandi verdbréfa fyrir 707 millj-
onir kr. Fjarfestingar & arinu 2015 ndmu 170,8 milljénum kr.
i innlendum skuldabréfum. LH var nettdseljandi innlendra
hlutabréfa ad fjarhaed 487,7 milljonir kr, erlendra hluta-
bréfa ad fiarhaed 27,9 milljénir kr. dsamt pvi ad endur-
greidslur Ur sjddum um sameiginlega fjarfestingu ndmu

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga

362,3 milljdnum kr. Uppgreidslur sjéofélagalana umfram
atlan ndmu 85,7 milljiénum kr.

Gjaldmidlavarnasamningar
A &rinu 2015 voru greiddar 162,7 milljénir kr. samkvaemt
samkomulagi vid skilanefnd Glitnis vegna gjaldmidlavarna-
samninga. Um lokagreidslu var ad reeda og voru pvi engar
Utistandandi skuldbindingar vegna gjaldmidlavarnasamn-
inga gagnvart sjé6dnum T arslok.

l6gjold

Logbundin idgjold arsins ndmu 203 milljdnum kr. og
leekkudu um 9,7% milli &ra. Virkir sjodfélagar voru ad
medaltali 305 og faekkadi peim um 13,1%. Alls greiddu
334 sjéofélagar idgjald til LH & arinu 2015 og faekkadi
beim um 10% milli &ra. { arslok tti 2.961 sjodfélagi skrad
réttindi hja sjodnum.

Innborganir rikissjéds inn a skuldbindingar
Innborganir rikissjods inn & skuldbindingar sinar vid sj6o-
inn i formi vidbdtaridgjalda ndmu 240,7 milljdnum kr. &
rinu 2015. bar af var 138,4 milljonum kr. rédstafad af inn-
eign annarra launagreidenda vegna vidbotaridgjalda fyrri
ara yfir til rikissj6ds vegna yfirtdku & skuldbindingum. Inn-
borganir annarra launagreidenda i formi vidbétaridgjalda
nédmu 7,2 milljonum kr. & arinu 2015.

Innborganir rikissjods eru vaxtareiknadar i samraemi vid
&voxtun lifeyrissjddsins og mynda inneign sem dregin er
fré skuldbindingum. Med aukagreidslum til sjodsins er
rikissjodur ad dreifa greidslum & skuldbindingum sinum

til lengri tima, en rikissjédur er bakabyrgur fyrir skuld-
bindingum sjédsins dsamt 6drum launagreidendum. Inn-
eign rikissjods vegna aukagreidsina nam 22.612 milljdbnum
kr. 7 arslok 2015 og haekkadi hin um 1.762 milljénir kr. milli
ara.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur ndmu 3.185 milljonum kr. & &rinu 2015 og
haekkudu um 16,2% milli ara. Alls fengu 1.063 einstaklingar
greiddan lifeyri ar sjédnum & &rinu og fjdlgadi peim um
6,6% milli &ra. Endurgreidslur launagreidenda & lifeyris-
greidslum namu 1.298 milliénum kr. & arinu og haekkudu
um 21,7% milli ara.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

LH er med pjénustusamning vid Lifeyrissjod starfsmanna
rikisins (LSR) sem annast rekstur sjodsins. Hlutdeild i kostn-
adi midast vid umfang vid rekstur sjddsins ad teknu tilliti til
steerdarhagkvaemi.

A &rinu 2015 ndmu rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold
71,7 millidnum kr. en voru 66,7 milljénir kr. arid adur. Adrar
tekjur ndmu 1,2 millidnum kr. & arinu 2015 og leekkudu
um 8,6% milli ara. Kostnadur ad fratdldum &drum tekjum
var 0,26% af medaleignum sj63sins arid 2015. bar af nam
rekstrarkostnadur 0,17% af medaleignum.

Hlutdeild f launakostnadi nam 39,3 milljonum kr. &rid 2015
og skiptist pannig ad heildarfjarhaed launa var 32,1 milljén
kr. og launatengd gjold 7,2 milljonir kr. Hlutdeild i stodu-
gildum var 3,2 & &rinu 2015.
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Tryggingafraedileg uttekt og hrein eign til greidslu
lifeyris

Afallin skuldbinding sjédsins i rslok 2015 var 86,3 millj-
ardar kr. og heekkadi um 10,6% & éarinu. Samkveemt
treikningi tryggingafreedings eiga launagreidendur ad
standa undir 43,4 milljorédum kr. af skuldbindingum sj6ds-
ins med greidslu lifeyrishaekkana. Skuldbindingar sem
sjédurinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 42,8 milljardar
kr. Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign sjodsins til
greidslu lifeyris 1 arslok 27,7 milljardar kr. og endurmetin
hrein eign hans var 28 milljardar kr.

Eins og fram kom i umfjdllun hér ad framan hefur rikissjodur
greitt aukalega inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn. [ arslok
2015 namu uppfeerdar greidslur rikissjods 22,6 milljdrdum kr.
og inneign annarra launagreidenda nam 431 milljon kr.

Stjérn LH hefur 1atid gera Uttekt & framtidargreidslu-
fleedi sjodsins og samkvaemt henni mun sjédurinn
teemast & érinu 2030 ef ekki koma til frekari auka-
greidslur fra rikissjooi. Ad sama skapi verda eignir
sjéBsins, adrar en paer sem rikissjédur hefur greitt
inn & skuldbindingar, nyttar ad fullu & fyrri hluta arsins
2018. Samkveemt I6gum um LH abyrgjast rikissjédur
og adrir launagreidendur lifeyrisgreidslur ur sjédnum
vegna fyrrverandi starfsmanna sinna. Arid 2018 parf
bvi ad innheimta andvirdi lifeyrisgreidsina ad fullu hja
80rum launagreidendum en rikissjodi og peim launa-
greidendum sem greitt hafa inn & skuldbindingar
sinar. Ef einhver launagreidandi reynist ekki faer um ad
standa vid &byrgdarskuldbindingu sina er rikissjédur
bakabyrgur.

Lokaord

Steersta dvissuatridid sem snyr ad sjodnum er fjar-
mognun & skuldbindingum hans til framtidar en ljost er
ad eignir hans munu verda uppurnar mérgum arum adur
en skuldbindingar hafa verid greiddar ad fullu. Naudsyn-
legt er ad rikissjoour sem bakabyrgdaradili setji fram
daetlun um hvernig bregdast skuli vid peirri stédu.

Utstreymi i formi lifeyrisgreidsina er verulega umfram inn-
borganir til sjodsins. Pad hefur pvi purft ad selja verdbréf
til ad fjarmagna lifeyrisgreidslur. Petta hefur fyrst og fremst
verid gert meo solu innlendra verdbréfa og hefur pvi hlut-
fallslegt veegi erlendra verdbréfa aukist.

Pad sem af er ari 2016 hafa erlend hlutabréf leekkad i verdi
0g &voxtun & innlendum hlutabréfamarkadi verid éveruleg.

Stjorn Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga og framkveemdastjéri stadfesta hér med éarsreikning

sj6dsins fyrir &rid 2015 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 8. april 2016.

Gudjoén Hauksson formadur stjérnar, Oddur Gunnarsson varaformadur, Halldéra
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Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga

Fridjonsddttir og Ragnheidur Gunnarsdéttir.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori.
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sj6ofélaga Lifeyrissjods hjukrunar-
freedinga

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyr-
issjods hjukrunarfraedinga fyrir 4rid 2015. Arsreikningur-
inn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu
& hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit
um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reiknings-
skilaadferdir og skyringar nr. 1-21 og kennitdlur.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikn-
ingnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og
framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og settar reglur um arsreikninga lifeyris-
sj6da. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, inn-
leida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsreiknings pannig ad hann sé i megin-
atridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum { ljés & arsreikn-
ingnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
dkvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkveemt peim
ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa
faist um ad arsreikningurinn sé &n verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjar-
heedir og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val endur-
skodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodand-
ans, medal annars & peirri dhaettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eft-
irlits sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til
bess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits sjédsins.
Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reiknings-

Rikisendurskodun, 8. april 2016

Sveinn Arason, rikisendurskodandi

skila- og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans 1 heild.
Vid teljum okkur hafa aflad neegjanlegra og videigandi
gagna vid endurskodunina til ad undirbyggja alit okkar.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu Lifeyrissjods hjukrunarfraedinga 4 arinu 2015,
efnahag 31. desember 2015 og breytingu & handbaeru
fé & arinu 2015, i samraemi vid 16g um érsreikninga og
settar reglur um érsreikninga lifeyrissjéda.

| skyrslu stjérnenda eda i skyringum koma fram paer
upplysingar sem ber ad veita i samraemi vid 16g um ars-
reikninga og settar reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir ario 2015

Skyring 2015 2014
18gjold
|8gjold sjéofélaga 42.208 51.609
|8gjold launagreidenda 160.974 173.512
Réttindaflutningur og endurgreidslur 0 ()
Framlag rikisins til jdfnunar & érorkubyrdi 23.403 22.854
Lifeyrishaekkanir 1.297.588 1.065.920
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 8 6.598 3.880
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 9 109.429 146.299
18gjold alls 1.640.201 1.464.063
Lifeyrir
Lifeyrir 10 3.184.608 2.740.938
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 10 3.286 3.338
Lifeyrir alls 3.187.894 2.744.275
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum " 1.099.713 1.001.737
Vaxtatekjur og gengismunur 12 900.976 1.654.290
Breytingar & nidurfeerslu 5 (7.744) 44155
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 0 11.469
Fjarfestingartekjur alls 1.992.944 2.711.650
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 24.255 27.154
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 47.491 39.523
Adrar tekjur
Adrar tekjur 7 1.155 1.264
Haekkun & hreinni eign & arinu 374.660 1.366.025
Hrein eign fra fyrra ari 27.359.253 25.993.228
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 27.733.913 27.359.253
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Efnahagsreikningur 31.12.2015

Eignir
Skyring 2015 2014
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 14 14.475.688 14.226.339
Verdbréf med féstum tekjum 15 9.680.558 9.982.088
Vedlan 15 1.841.853 2.127.215
Adrar fjarfestingar 30.752 54.769
Fjarfestingar alls 26.028.851 26.390.411
Kréfur
Krofur & launagreidendur 16 37.147 33.816
Ymsar kréfur 379 155
Krofur alls 37.526 33.972
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 4,13 4.985 5.738
Sjodur og bankareikningar 1.811.805 1.215.756
Adrar eignir alls 1.816.789 1.221.494
Eignir samtals 27.883.166 27.645.877
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 14.353 12.844
Skuldbindingar alls 14.353 12.844
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 17 134.901 111.110
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 0 162.671
Vidskiptaskuldir alls 134.901 273.780
Skuldir samtals 149.253 286.624
Hrein eign til greidslu lifeyris 27.733.913 27.359.253
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 20. gr. laga nr. 2/1997 21 47.967.349 43.439.872
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Sjédstreymi fyrir arid 2015

2015 2014

Inngreidslur
13gjold 1.632.989 1.490.601
Fjarfestingartekjur 141.415 264.533
Afborganir verdbréfa 1.608.304 1.368.763
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 1.169.736 1.520.480
Seld verdbréf med féstum tekjum 0 404.209
Seldar fullnustueignir og adrar inngreidslur 24.017 0
Inngreidslur 4.576.462 5.048.587

Utgreidslur
Lifeyrir 3.166.710 2.720.896
Fjarfestingargjold 22.647 27.105
Rekstrarkostnadur an afskrifta 43.952 38.508
Gjaldmidlavarnasamningar 162.671 79.712
Utgreidslur 3.395.980 2.866.221
Radstofunarfé til kaupa & verobréfum og annarri fjarfestingu 1.180.482 2.182.366

Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 291.864 1.440.472
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum 256.523 542.093
Ny vedlan og utlan 35.450 54.660
Varanlegir rekstrarfjarmunir og fullnustueignir 597 55.599
Radstofun alls 584.433 2.092.824
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 596.049 89.542
Handbeert fé i arsbyrjun 1.215.756 1.126.214
Handbezert fé i arslok 1.811.805 1.215.756
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Skyringar med arsreikningi 2015

1. Grundvéllur reikningsskila

A arinu 2015 gaf Fjarmalaeftirlitid (FME) Gt nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr.
335/2015. Reglurnar toku strax gildi en lifeyrissjodum var gefinn frestur til adlogunar ad
beim fram & reikningséarid 2016. Sjodurinn valdi ad nyta sér adlégunarfrestinn en ekki var
gefinn frestur til adlégunar ad dkveedum sem varda gagnszei vegna kostnadar og pokn-
ana. Arsreikningur sjodsins er pvi saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga
lifeyrissjéda auk akvaeda i reglum nr. 335/2015 sem varda gagnseaei vegna kostnadar og
bdknana. Reglurnar eru settar af FME & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

2. 10gj6ld og réttindi

Idgjald til LH er 12% af dagvinnulaunum, vaktaélagi, perséonuuppbdt og orlofsuppbot.
Réttindi sjoofélaga midast vid pann tima sem greitt hefur verid i sj6dinn, dsamt starfshlut-
falli. Almennur réttur til téku ellilifeyris er vid 65 &ra aldur. Sjéofélaga er pé heimilt ad hefja
téku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjoofélagaaldur hans og lifaldur er 95 &r eda meira (95 ara
regla), en po aldrei fyrr en hann er ordinn 60 ara. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid
starfslok eda i dkvednum tilvikum af launum vegna 10 é&ra i heerra launudu starfi. Eftir pad
taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda
ad medaltali & féstum launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu, samkveemt svokalladri
medaltalsreglu.

3. Sundurlidun fjarfestinga

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskir-
teini verdbréfasjoda. Erlend verdbréf sjédsins eru skrad a skipulegum verdbréfamorkudum
og bvi eignfeerd & markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru
umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka [slands 7 rslok. Innlend hlutabréf
sj6dsins sem skrad eru i Kauphdll islands eru eignfeerd & markadsverdi i arslok, en 6skrad
hlutabréf & kostnadarverdi eda dzetludu gangvirdi ef pad er leegra. Fjarfestingar i framtaks-
sjédum og samlagshlutafélégum eru feerdar til eignar & gangverdi skv. upplysingum fra
vorsluadilum.

Til verobréfa med féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og énnur verdbréf
med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtaviomidun. Til vedlana teljast innlend skulda-
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bréfalan med vedi i fasteign. Verdbréf med féstum tekjum eru faerd til eignar med afélinum
verdbdtum og véxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til &voxtunarkrofu peirra &
kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikn-
inginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands 7 arslok.

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins
2015 reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins. Afskriftahlutfoll eru eftirfarandi:
télvubinadur 33,3% og adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

5. Nidurfeersla verdbréfa og afskriftasjédur

Verdbréfasafn lifeyrissjoédsins hefur verid yfirfarid og mat lagt & virdi pess. Sjédurinn hefur
lagt til hlidar i afskriftasjéd til ad maeta mégulegum nidurfeerslum skuldabréfa i framtidinni.
Ad mestu leyti er um ad reeda krofur & hendur peim verdbréfadtgefendum sem lentu i fjar-
hagsvanda i efnahagshruninu. Mat & lanum lifeyrissjédanna til einstaklinga tekur mid af mati
& vanskilum, vedstddu og ahrifum peirra Grraeda sem eru i gangi til adstodar peim sem lent
hafa i skuldavanda.

Proun afskriftasjods & arinu og breytingar & nidurfaerslu eru sem hér segir:

2015 2014
Afskriftasjoour i arsbyrjun 557.786 599.432
Vikjandi skuldabréf & Glitni, bakfaerd nidurfeersla 0 (36.925)
Framlag i afskriftasjoo, gjaldfeert (tekjufeert) & arinu 8.468 (7.230)
Endanlega tapad (5.089) 2.509
Afskriftasjédur i arslok 561.165  557.786

A moti gjaldfzerslu arsins i afskriftasjod ad fjarhaed 8.468 pusund kr. voru tekjufserdar 723
busund kr. sem hofdu adur verid afskrifadar ad fullu.
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6. Gjaldmidlavarnasamningar

Skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis og hreyfingar arsins eru sem hér segir:

2015 2014
Skuld i arsbyrjun 162.671 290.777
Skuldajéfnun vegna vikjandi skuldabréfs & Glitni 0 (36.925)
Leekkun & samningsfjarhaed 0 (11.469)
Uppgjor samkvaemt samkomulagi (162.671) (79.712)
Skuld i arslok 0 162.671

A arinu 2015 var greidd lokagreidsla vegna gjaldmidlavarnasamninga og voru pvi engar
Gtistandandi skuldbindingar vegna gjaldmidlavarnasamninga gagnvart sjé3num i arslok.

7. Fjarfestingargjold, rekstrarkostnadur og adrar tekjur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt i fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er
ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra og innlendra hlutabréfa, erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna, erlendra hlutdeildarskirteina og framtaksfjarfestinga er ymist
bokfeerdur & méti vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa eda innifalinn i fjarfestingartekjum
vidkomandi sjéda.

Undir lidnum adrar tekjur eru feerdar tekjur af lanastarfsemi adrar en lantékugjold. P4 er jafn-

framt faerd undir adrar tekjur poknun til sjédsins fyrir ad méttaka idgjold i VIRK starfsendur-
haefingarsjod.

8. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn ndamu 6.598 pbasundum kr. & arinu
2015. Um var a0 raeda uppgjor lifeyrisskuldbindinga vegna dunninna réttinda 4 arinu 2015.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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9. Innborganir launagreidenda inn 4 skuldbindingar

2015 2014

Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 240.697 631.206
Vidbétarframlag ymissa launagreidenda,

innborgun inn & skuldbindingar 7.220 8.424

Radstofun vidbotaridgjalda vegna skuldbindinga (138.489)  (493.331)

109.429 146.299

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn i formi vidbétaridgjalda ndmu
240,7 milljébnum kr. & arinu 2015. bar af var 138,5 milljénum kr. rddstafad af inneign annarra
launagreidenda vegna vidbotaridgjalda fyrri ara yfir til rikissjods vegna yfirtéku & skuld-
bindingum.

10. Lifeyrisgreidslur

Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tequndum lifeyris:

2015 2014

Ellilifeyrir 2.864.798 2.450.282
Ororkulifeyrir 215.419 201.157
Makalifeyrir 103.958 88.903
Barnalifeyrir 434 596
3.184.608 2.740.938

Kostnadur vegna 6rorkumats 477 253
Gjald til VIRK starfsendurheefingarsjéds 2.809 3.085
3.187.894 2.744.275
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11. Fjarfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

2015 2014

Af innlendum hlutabréfum 881.705 265.225

Af erlendum hlutabréfum 230.131 747.511
Umsyslupéknun skv. reikningum eda

upplysingum fré styringaradilum (10.843) (9.479)

Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa (1.281) (1.521)

1.099.713  1.001.737

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur geng-
ismunur af hlutabréfum, bzedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjald-
midla. Jafnframt er umsyslupdknun og vidskiptakostnadur feerdur & moti tekjum en syndur
sérstaklega i peim tilvikum par sem nakveemar upplysingar liggja fyrir.

Hja nokkrum vorsluadilum verdbréfasafna liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast
ekki gefnar upp og er sa kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda. Midad vid
umsamin pdknanahlutféll og medalstédu hvers safns fyrir sig er deetlad ad umsyslupdknun til
viobotar pvi sem kemur fram i t6flu hér ad ofan hafi numid 24,4 milljénum kr. & arinu 2015.

12. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

2015 2014
Af vedlanum 116.878 115.092
Af 68rum skuldabréfum 636.606 619.587
Vérslugjold innlendra skuldabréfa (3.554) (3.738)
Af hlutdeildarskirteinum 116.375 869.197
Umsyslupdknun skv. fyrirliggjandi upplysingum
vegna hlutdeildarskirteina (7.391) (5.754)
Af bankainnistazedum o.fl. 41.871 58.992
Lantskugjold 355 546
Dréttarvextir (163) 367
900.976  1.654.290
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Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum,
vedlanum, bundnum bankainnstaedum, i0gjoldum og veltiinnlanum auk lantékugjalda af
l&nastarfsemi. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i
erlendum gjaldmidlum og breyting & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Hja nokkrum vérsluadilum verdbréfasjéda (hlutdeildarskirteina) liggja kostnadarupplysingar
ekki fyrir eda fast ekki gefnar upp og er sa kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi
sj6da. Midad vid umsamin poknanahlutfoll og medalstédu hvers safns fyrir sig er deetlad ad
umsyslupdknun til vidbotar pvi sem kemur fram i toflu hér ad ofan hafi numid 32,6 milljénum
kr. & &rinu 2015.

13. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hund-
radshluti, greinast pannig:

Heildarverd 1.1.2015 8.183
Vidbaetur & arinu 597
Nidurlagdir rekstrarfjarmunir (625)
Heildarverd 31.12.2015 8.154
Afskrifad aour 2.444
Afskrifad & arinu 1.350
Nidurlagdir rekstrarfjarmunir (625)
Afskrifad samtals 3.169
Bokfeert verd 31.12.2015 4.985
Afskriftahlutfoll 10-33%
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14. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:

Sérgreind hlutabréfaséfn og erlend hlutbréf: 2015 2014
MEFS Institutional Advisors 2.036.177 2.013.778
Morgan Stanley 726.669 708.904
EFG Global Equity 549.863 542.240
ETF Credit Suisse 316.172 305.863
Sampo OYJ-A SHS 0 25.799
3.628.881 3.596.584
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:
Vanguard Global Stock Index 1.386.327 1.371.430
Schroder Global Core 1.123.539 1.111.316
JP Morgan Funds — Global Dynamic C 933.343 933.604
T. Rowe Price US Large Growth 730.372 645.174
Schroder Global Quant Value 726.873 752.668
Templeton Growth Fund 326.545 347.506
T. Rowe Price US Small Cap Fund 325.633 323422
Seilern Stryx Fund 324.055 287.862
Jupiter European Growth 268.029 225418
ACM Global Growth Trends 254.187 245.163
Onnur hlutdeildarskirteini  hlutabréfasjédum 508.536 537.499
6.907.439  6.781.062
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Hlutdeildarskirteini i framtakssjédum: 2015 2014
Schroder Private Equity Il 177.750 227.146
Morgan Stanley Private Equity Il 156.038 167.409
Morgan Stanley Emerging Private Markets 116.246 118.601
Schroder Private Equity IV 104.669 113.568
SVG Diamond Private Equity Ill 89.319 73.845
Partners Group Private Equity 66.216 83.939
Morgan Stanley Private Markets [V 61.174 75434
BlackRock Diversified Private Equity Il 51.834 64.033
Schroder Private Equity I 50.499 70.651
BlackRock Private Opportunity Fund I 41.389 53.219
LGT Crown European Private Equity Fund 39.255 52.879
SVG Asia Fund of Funds 33158 28013
Landsbanki Private Equity |l 30.822 45722
Templeton Real Estate Fund 27.147 39.213
Onnur hlutdeildarskirteini i framtakssjodum 106.277 116.951

1.151.793  1.330.623

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 11.688.113  11.708.269

i sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum
hlutafélégum og er eignarhluti sjédsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestinga i framtakssjédum, fasteignasjédum og
samlagshlutafélégum fyrir samtals 3 milljarda kr. sem skiptast pannig ad 2,2 milljardar kr. eru
vegna erlendra sj0da, 629,7 milljénir kr. vegna samlagshlutafélaga og 161 milljon kr. vegna
annarra innlendra sjoda. Samtals hefur verid fjarfest i pessum sjédum fyrir 2,4 milljarda kr.
Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 681,3 milljonir kr. og kemur pessi fjarhaed til greidslu &
naestu arum.
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Innlend verdbréf:

Sérgreind hlutabréfasofn og erlend hlutbréf: Eignarhl. 2015 2014  Hlutdeildarskirteini i fagfjarfesta- og skuldabréfasjodum: 2015 2014
Icelandair Group hf. 0,3% 512.946 375.249  Alpjoda fasteignasjédurinn 25.028 48.156
Ossur hf. 0,2% 342.641 277.970  Audur |, fagfjarfestasjédur slf. 6.956 5.803
Marel hf. 0,2% 327.395 173.880  Vedskuldabréfasjodur [V 6.000 6.000
Reitir fasteignafélag hf. 0,5% 284.106 117.589  Stefnir Islenski Athafnasjédurinn | 400 959
Hagar hf. 0,4% 208.857 216.610  Virding, vedskuldabréfasjodur 5 5
HB Grandi hf. 0,2% 160.537 126.581 38.389 60.923
Eimskipafélag Islands hf. 0,3% 149.107 194.933

Siminn hf. 0,3% 119.732 298.119  Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 2.787.575  2.518.070
EIK fasteignafélag hf. 0,3% 73.875 98.566

Sjova Almennar tryggingar hf. 0,3% 61.861 52.281  Verdbréf med breytilegum tekjum alls 14.475.688  14.226.339
Tryggingamidstddin hf. 0,3% 51.186 66.276

\sl;trl;;gingafélag fslands hf. 8;://: igg;; ?Zggé Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2015.
Fiarskipti hf. 0,3% 42.248 40.425

Reginn 0.1% 34427 26714 15 Verdbréf med féstum tekjum og vedlan
2.470.927 2.218.865

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

Oskrad innlend hlutabréf:

FAST-1 slhf 1,0% 65162 65.162 2015 Hiutfal 2014 Hiutfal
NN 0.8% £1.211 41238 Rikistryggd breéf 7.637.291 66,2% 8.058.892 66,5%
Vedskuld Il sih. 10% 49745 3081  Vedskuldabréf 1.841.857 16,0% 2.127.215 17,6%
SF IV slhf. 05% 38.815 1055  Sveitarféldg 998.918 8,7% 1.074.892 8,9%
Edda sihf 0.8% 24162 Jogg  Fyrirteeki 148.706 1,3% 116.471 1,0%
Akur fjarfestingar slhf. 0.7% 18.021 12.479 ~ Lanastofnanir £ /8% /31.832 6,0%
Fi Fasteignafélag sihf. 1,0% 13.535 10.090 Al 1000%  12.109.303 100,0%
Frumtak slhf. 0,5% 11.000 9.903

AOnnur 6skrad innlend hlutabréf 0.7% 6.608 16.049 Ofangreindar fjarhaedir eru ad teknu tilliti til afskrifadra og nidurfeerdra verdbréfa. Af ping-

278 259 238282  skradum skuldabréfum, pbar sem kaupverd 14 fyrir i Kaupholl islands pann 31. desember 2015,
nam markadsvirdid 10,4 milljdroum kr. Vedskuldabréf i arslok 2015 eru lan til sjodfélaga.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2015 2014 /
Verdtryggt, visitala neysluverds 10.316.851 10.928.444
Overdtryggt 1.129.821  1.107.889
Gengistryggt 75.739 72.971

11.522.411  12.109.303

Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum:

2015 2014
Bandarikjadollar 91,0% 90,0%
Evra 9,0% 10,0%

100,0% 100,0%

Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir heimshlutum:

MSCI
World Index 2015 2014
Nordur-Amerika 61,8% 53,4% 56,7%
Evropa 24.7% 29.1% 28,3%
Kyrrahafslénd 13,5% 10,2% 8,5%
Préunarmarkadir 0,0% 7,3% 6,5%
100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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16. Krofur & launagreidendur

Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir heimshlutum:

2015 2014
Azetlud dinnheimt idgjold i arslok 10.526 10.301
Ogreidd skuldbinding vegna uppgjors fyrirtaekja (sbr. skyringarlid 8) 5.167 3.880
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 17.631 18.731
Vangreidd idgjold 3.823 904
37.147 33.816
17. Adrar skuldir
Adrar skuldir skiptast pannig:
2015 2014
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 131.097 109.912
Adrar skuldir 3.804 1.197
134.901 111.110

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjédur hjdkrunarfredinga

18. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

LH er med pjonustusamning vid Lifeyrissjod starfsmanna rikisins (LSR) sem annast rekstur
sjodsins. Hlutdeild i kostnadi midast vid umfang vid rekstur sjédsins ad teknu tilliti til

steerdarhagkveemi.

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi LSR og LH nam 39,3 milljéonum kr. 4rid 2015. Hann
skiptist pannig ad heildarlaun voru 32,1 milljénir kr. og launatengd gjéld 7,2 milljénir kr.
Stéougildi hja Lifeyrissjédum LSR og LH voru 45,4 & arinu 2015 og er hlutdeild sjédsins metin
3,2 stédugildi.
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19. Laun til stjérnar, endurskodunarnefndar, framkveemdastjéra,
lykilstarfsmanna og endurskodenda arid 2015

Stjérnar- og nefndarstorf:

Oddur Gunnarsson (formadur 2015) 1.262
Ragnheidur Gunnarsdéttir (varaformadur) 946
Gudjén Hauksson (stjérnarmadur) 631
Halldéra Fridjonsdattir (stjornarmadur) 631
Cecilie Bjorgvinsdéttir (varamadur i stjorn) 16
3.486
Endurskodunarnefnd:
Hallgrimur Snorrason, formadur endurskodunarnefndar 932
Marianna Jonasdéttir 466
Trausti Hermannsson 466
1.865
Framkveemdastjori og lykilstarfsmenn:
Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjori 23.631
Agni Asgeirsson, forstédumadur dhaettustyringar 15.236
Asgrimur Skarphédinsson, forstédumadur upplysingataekni 15.308
Baldur Vilhjalmsson, forstédumadur eignastyringar 16.730
Bjorn H. Gunnarsson, forstédumadur eignastyringar 4.298
Porkell R. Sigurgeirsson, skrifstofu- og fjarmélastjori 16.730
91.933

Hlutdeild LH i launakostnadi framkveemdastjéra og lykilstarfsmanna nam 6.526 pdsundum
kr. og 132 pdsundum kr. i poknun til endurskodunarnefndar.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga

Bjorn H. Gunnarsson tok vid af Baldri Vilhjalmssyni sem forstddumadur eignastyringar LSR
bann 1. oktéber 2015. Launafjarhaed Bjorns midast vid pann tima.

Auk launagreidslna frd LSR fékk Haukur Hafsteinsson greidslur sem stjornarmadur i
Landssamtokum lifeyrissjo0a og ndmu paer 1.060 pdsund kr. & sidasta ari. P4 fékk Bjorn H.
Gunnarsson greidslur vegna setu i fjarfestingarradum ad fjarhaed 720 pusund kr. 4 sama tima
og hann gegndi starfi forstédumanns eignastyringar a arinu 2015.

PwC sér um innri endurskodun hjé LSR og LH. Péknun vegna innri endurskodunar nam 6.575
busund kr. & arinu 2015, par af var hlutdeild LH 472 puasund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjédsins sbr. 6. gr. laga nr. 2/1997 an sér-
stakrar péknunar. Reiknadur kostnadur vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH vegna
rekstrararsins 2015 er 11.765 pasund kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til
Rikisendurskodunar & fjarlogum.

Fara aftur & efnisyfirlit } |
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20. Tryggingafraedileg uttekt

Stjorn sjédsins fol Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega Gttekt & stddu sjddsins
midad vid arslok 2015. Utreikningarnir mida vid ad launahaekkanir séu 1,5% umfram visitolu
neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2% umfram launahaekkanir.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar Uttektar eru pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 27.733.913 0 27.733.913
Endurmat verdbréfa 807.754 0 807.754
Fjarfestingargjold (568.916) 0 (568.916)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 923.133 923.133
Eignir samtals 27.972.751 923.133 28.895.884
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 77.322.594 2.384.222 79.706.815
Ororkulifeyrir 1.396.742 23.504 1.420.246
Makalifeyrir 6.922.508 130.909 7.053.417
Barnalifeyrir 2.802 0 2.802
Rekstrarkostnadur 642.335 471.596 1.113.931
Skuldbindingar samtals 86.286.981 3.010.230 89.297.211
Eignir umfram skuldbindingar (58.314.230) (2.033.290) (60.347.520)
I hlutfalli af skuldbindingum -67,6% -69,3% -67,6%
Breyting
2015 2014 milli éra
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 27.972.751 27.361.625 2,2%
Afallin skuldbinding 86.286.981 78.007.990 10,6%
Heildarskuldbinding 89.243.403 81.311.951 9,8%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga

Lifeyrisréttindi 1 sjdodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjédfélaga og pegar
launin haekka pé haekkar skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launin. Vio Gtreikning
skuldbindinga er midad vid dagvinnulaun i lok arsins.

21. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds 4 lifeyrisskuldbindingum:
Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana

samkveemt 1. mgr. 20. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 2/1997. Eftirstaedar skuldbindingar eru &
&byrgad rikissjéds samkvaemt 18. gr. sému laga.

Breyting

2015 2014 milli 4ra

Hrein eign til greidslu lifeyris 27.733.913 27.359.253 1,4%

Endurmat & verdbréfaeign 238.838 2.372 9969,1%
Krafa & rikissjod og adra launagreidendur

vegna lifeyrishaekkana 47.967.349  43.439.872 10,4%

Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt ~ (86.286.981)  (78.007.990) 10,6%
Krafa & rikissjod og adra launagreidendur

vegna bakabyrgdar (10.346.881) (7.206.493) 43,6%

| Arsskyrs\a 2015
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Kennitolur

2015 2014 2013 2012 2011

Avéxtun

Nafnavoxtun 7,41% 10,60% 11,42% 14,76% 7,09%

Raunavoxtun 5,31% 9,47% 7,49% 9,79% 1,77%

Hrein raundvoxtun 5,13% 9,31% 7,34% 9,64% 1,56%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 6,56% 5,88% 4,53% -3,16% -5,20%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 1,41% 2,20% 2,21% 2,63% 1,43%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verobréf med breytilegum tekjum 52,0% 48,1% 44,5% 39,3% 34,4%

Skrad verobréf med fostum tekjum 35,1% 35,5% 37,8% 43,0% 44,1%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 3,7% 5,9% 5,5% 5,5% 51%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum 2,1% 2,4% 2,9% 2,0% 4,8%

Vedlan 7,1% 8,1% 9.4% 10,2% 11,6%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kréonum 54,9% 55,3% 58,3% 60,0% 64,2%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 45,1% 44,7% 41,7% 40,0% 35,8%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur ad fradregnum &drum tekjum 0,17% 0,14% 0,14% 0,14% 0,12%

Fjarfestingargjold 0,09% 0,10% 0,12% 0,11% 0,10%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sjédfélaga 305 351 382 426 479

Medalfjoldi lifeyrispega 996 946 908 852 792
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 90,0% 89,4% 89,3% 88,7% 88,3%

Ororkulifeyrir 6,8% 7,3% 7,5% 8,3% 8,8%

Makalifeyrir 3,3% 3,2% 3,2% 3,0% 2,8%

Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt

Eignir umfram heildarskuldbindingar -67,6% -65,0% -64,2% -63,7% -64,3%

Eignir umfram afallnar skuldbindingar -67,6% -64,9% -64,1% -63,6% -64,3%

Lifeyrissjodur hjikrunarfredinga Fara aftur 4 efnisyfirlit ’ | Arsskyrsla 2015 | www.lIsr.is
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Statement of changes in net assets available for benefits 2015

LSR LH Total LSR & LH
2015 2015 2015 2014
Premiums
Members 7,088,583 42,208 7,130,791 6,250,041
Employers 18,645,916 160,974 18,806,891 16,894,095
Transfer of rights and repayments 52,329 0 52,329 22,100
Voluntary pension premiums allocated to mortgage loans (553,814) 0 (553,814) (78,716)
State contribution to equalize disability pension burden 264,596 23,403 288,000 257,268
Increase in pension payments 12,001,539 1,297,588 13,299,127 11,294,104
Liquidated pension commitments 485,330 6,598 491,928 534,488
Employers commitment deposits 968,401 109,429 1,077,830 1,130,904
Premiums 38,952,882 1,640,201 40,593,083 36,304,284
Pensions
Pensions 37,310,248 3,184,608 40,494,857 35,608,254
Direct expenses due to disability pension 221,273 3,286 224,559 199,956
Pensions 37,531,521 3,187,894 40,719,415 35,808,210
Investment income
Dividends and revenue on shares 25,775,414 1,099,713 26,875,127 17,188,962
Interest income and exchange-rate difference 21,092,421 900,976 21,993,398 31,847,095
Provision for securities (31,641 (7,744) (39,386) 3,086,074
Forward agreements 0 0 0 77,324
Investment income 46,836,194 1,992,944 48,829,139 52,199,456
Investment expenses
Office and management expenses 345,973 24,255 370,228 380,280
Operating expenses
Office and management expenses 466,323 47,491 513,814 457,618
Other income
Other income 29,454 1,155 30,609 27,048
Increase in net assets during the year 47,474,714 374,660 47,849,373 51,884,681
Net assets from previous year 535,472,070 27,359,253 562,831,323 510,946,642
Net assets for pension payments at year-end 582,946,783 27,733,913 610,680,696 562,831,323

All amounts are in thousands of ISK
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Balance Sheet 31.12.2015

LSR LH Total LSR & LH
2015 2015 2015 2014
Investment
Real estate 443,926 0 443,926 450,933
Variable-income securities 266,125,415 14,475,688 280,601,103 250,146,571
Fixed-income securities 223,245,582 9,680,558 232,926,140 224,254,386
Mortgage loans 58,372,588 1,841,853 60,214,441 61,866,556
Other investments 5,740,614 30,752 5,771,365 5,296,7544
Investments 553,928,125 26,028,851 579,956,975 542,015,199
Claims
Claims on employers 2,942,126 37,147 2,979,274 2,451,539
Other claims 49,683 379 50,061 30,132
Claims 2,991,809 37,526 3,029,335 2,481,671
Other assets
Operating assets and other tangible assets 44,864 4,985 49,849 57,383
Cash and deposits 27,897,329 1,811,805 29,709,133 20,738,824
Other assets 27,942,193 1,816,789 29,758,982 20,796,206
Assets 584,862,126 27,883,166 612,745,292 565,293,076
Liabilities
Commitments
Accrued pension commitments 167,011 14,353 181,364 160,343
Commitments 167,011 14,353 181,364 160,343
Liabilities
Other liabilities 1,748,332 134,901 1,883,233 1,586,385
Forward agreements 0 0 0 715,026
Liabilities 1,748,332 134,901 1,883,232 2,301,410
Liabilities 1,915,343 149,253 2,064,597 2,461,754
Net assets for pension payments at year-end 582,946,783 27,733,913 610,680,696 562,831,323
Assets excluded in the Balance Sheet
Claim on employers, art, 33/20 343,034,540 47,967,349 391,001,820 352,893,667

All amounts are in thousands of ISK

LSR & LH
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Cash flow statement 2015

LSR LH Total LSR & LH
2015 2015 2015 2014
Premiums
Premium payments 38,036,203 1,632,989 39,669,193 36,007,102
Investment income 4,664,905 141,415 4,806,319 7,762,631
Bond payments 30,569,511 1,608,304 32,177,815 25,547,220
Sale of variable-income securities 20,079,764 1,169,736 21,249,500 18,321,608
Sale of fixed-income securities 9,164,877 0 9,164,877 20,590,180
Other inflow 68,449 24,017 92,466 72,847
Premiums 102,583,708 4,576,462 107,160,170 108,301,587
Pensions
Pension payments 37,237,466 3,166,710 40,404,176 35,497,669
Investment expenses 337,014 22,647 359,662 356,515
Operating costs excluding depreciation 419,190 43,952 463,142 438,886
Forward agreements 638,062 162,671 800,732 1,488,747
Pensions 38,631,732 3,395,980 42,027,712 37,781,817
Disposable resources to purchase securities and other investments 63,951,976 1,180,482 65,132,458 70,519,771
Purchase of securities and other investments
Purchase of variable-income securities 24,946,975 291,864 25,238,838 29,175,128
Purchase of fixed-income securities 22,772,742 256,523 23,029,265 38,497,953
New mortgage loans 7,852,626 35,450 7,888,076 4,328,551
Other investments 5,372 597 5,969 63,069
Pensions 38,631,732 3,395,980 42,027,712 37,781,817
Total investment 55,577,715 584,433 56,162,149 72,064,700
Increase (decrease) in cash and bank deposits 8,374,261 596,049 8,970,310 (1,544,929)
Cash and bank deposits at beginning of year 19,523,068 1,215,756 20,738,824 22,283,753
Cash and bank deposits at year-end 27,897,329 1,811,805 29,709,133 20,738,824

All amounts are in thousands of ISK

LSR & LH
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Financial Indicators — LSR

Yield
Nominal yield
Real yield
Net real yield
Average net real yield over the last 5 years
Average net real yield over the last 10 years

Investment securities
Listed variable yield securities
Listed fixed rate securities
Unlisted variable yield securities
Unlisted fixed rate securities
Mortgage loans
Other investments

Investment securities by currencies
Securities in Icelandic krona
Securities in foreign currencies

Expenses as percentage of assets
Net operating expenses of other income
Investment expenses

Members and pensioners
Average number of active members
Average number of pensioners

Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions
Disability pension
Spouse’s pension
Children’s allowance
Other payments

LSR & LH

2015

8.67%
6.55%
6.46%
6.53%
1.71%

43.3%
37.9%
4.8%
2.4%
10.5%
1.0%

69.0%
31.0%

0.08%
0.06%

30,080
18,175

77.9%
7.3%
14.3%
0.4%
0.1%

2014

10.12%
8.99%
8.91%
5.66%
2.41%

39.8%
37.7%
6.0%
3.9%
11.6%
1.0%

67.5%
32.5%

0.08%
0.07%

29,569
16,873

77.2%
6.9%
14.8%
0.4%
0.7%

2013

10.47%
6.57%
6.49%
4.46%
2.45%

37.3%
39.8%
5.4%
3.4%
13.0%
1.0%

68.8%
31.2%

0.08%
0.08%

29,491
15,882

76.8%
6.5%
15.7%
0.3%
0.6%

2012

14.18%
9.24%
9.15%

-2.70%
2.84%

32.9%
43.2%
5.6%
3.3%
13.9%
1.0%

68.7%
31.3%

0.08%
0.08%

27,000
14,974

75.6%
6.5%
16.1%
0.4%
1.4%

Fara aftur & efnisyfirlit }

2011

7.19%
1.86%
1.79%
-4.55%
1.80%

29.2%
43.8%
5.2%
5.1%
15.7%
1.1%

70.5%
29.5%

0.07%
0.08%

27,527
14,162

74.4%
6.3%
16.8%
0.4%
2.0%
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Financial Indicators — LH

Yield
Nominal yield
Real yield
Net real yield
Average net real yield over the last 5 years
Average net real yield over the last 10 years

Investment securities
Listed variable yield securities
Listed fixed rate securities
Unlisted variable yield securities
Unlisted fixed rate securities
Mortgage loans

Investment securities by currencies
Securities in Icelandic krona
Securities in foreign currencies

Expenses as percentage of assets
Net operating expenses of other income
Investment expenses

Members and pensioners
Average number of active members
Average number of pensioners

Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions
Disability pension
Spouse’s pension
Children’s allowance

LSR & LH

2015

7.41%
5.31%
5.13%
6.55%
1.41%

52.0%
35.1%
3.7%
2.1%
71%

54.9%
45.1%

0.17%
0.09%

305
996

90.0%
6.8%
3.3%
0.0%

2014

10.60%
9.47%
9.31%
5.88%
2.20%

48.1%
35.5%
5.9%
2.4%
8.1%

55.3%
44.7%

0.14%
0.10%

351
946

89.4%
7.3%
3.2%
0.0%

2013

11.42%
7.49%
7.34%
4.53%
2.21%

44.5%
37.8%
5.5%
2.9%
9.4%

58.3%
41.7%

0.14%
0.12%

382
908

89.3%
7.5%
3.2%
0.0%

2012

14.76%
9.79%
9.64%

-3.16%
2.63%

39.3%
43.0%
5.5%
2.0%
10.2%

60.0%
40.0%

0.14%
0.11%

426
852

88.7%
8.3%
3.0%
0.0%
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2011

7.09%
1.77%
1.56%
-5.20%
1.43%

34.4%
44.1%
5.1%
4.8%
11.6%

64.2%
35.8%

0.12%
0.10%

479
792

88.3%
8.8%
2.8%
0.0%
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Appendix — LSR & LH

Role of the funds

The principal role of the Pension Fund for State Em-
ployees (LSR) and the Pension Fund for Nurses (LH)
is to pay pensions to its members upon retirement
and throughout their lives and to ensure their fam-
ilies with a pension following a loss of income due
to an impaired ability to work or due to death. The
Funds receive contributions and invest them in or-
der to meet their liability regarding old-age pension,
disability pension, spouse’s pension and children’s al-
lowance. Furthermore, the Funds grant loans against
a mortgage to Fund members and accept and invest
voluntary pension savings. In 2015, LSR and LH had a
total of 30,385 active members and 19,172 members
received pensions and other benefits. The Funds pay
over one-third of all pensions and benefits paid by
Icelandic pension funds. LSR operates in three divi-
sions, divisions A and B, and a division for voluntary
pension savings. All divisions have the same board
but are financially separated from each other. LSR
and LH operate in close cooperation and share facili-
ties and staff members.

LSR & LH

Investment policy for LSR & LH

The investment policy is as shown below. It is reviewed
at least once a year considering changes in market
situations, laws and regulations. LSR and LH follow a
strategic asset allocation policy that targets the per-
centage to be invested in each asset class.

Policy

Cash 1%
Bonds 55%
Government bonds 33%
Municipal bonds 3%
Financial Institution bonds 3%
Mortgage bonds 10%
Other bonds 6%
Equities 39%
Domestic equities 14%
Foreign equities 25%
Other investments 5%
Purchase and management of residental property 0%
Total foreign investments 31%

Division A
Variation
0% 15%
40% 70%
25% 50%
0% 10%
0% 10%
5% 20%
0% 10%
20% 50%
10% 23%
10% 40%
0% 10%
0% 1%
20% 40%

Fara aftur & efnisyfirlit }

Division B & LH
Policy Variation
1% 0% 10%
54% 30% 65%
31% 20%  50%
4% 0%  10%
3% 0%  10%
12% 5%  20%
4% 0%  10%
42% 25%  55%
7% 5%  15%
35% 20%  50%
3% 0% 10%
0% 0% 1%
39% 20% 50%
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Investments

Total net investments in the year 2015 were 22 billion
ISK. The funds invested 21.2 billion ISK in bonds, 2
billion ISK in domestic equities and 659 million ISK in
foreign equities. Last year, net distributions from pri-
vate equity and real estate funds were 1.8 billion ISK.

Net investments 2015

(m. ISK)
LSR LH Total
Government bonds 4,012 0 4012
Municipal bonds 301 0 301
Financial Institution bonds 3,945 61 4,006
Member loans 4,281 (86) 4,195
Domestic bond funds 3,094 0 3,094
Other bonds 5,351 195 5,546
Bonds 20,983 171 21,153
Domestic equities 2,478 (488) 1,990
Foreign equities 687 (28) 659
Equities 3,165 (516) 2,650
Private equity (886) (323) (1,209)
Real estate (506) (39) (545)
Other investments (1,392) (362) (1,754)
Total 22,756 (707) 22,049
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Total assets Changes in asset allocation 2001-2015 Total assets 2015

In the year-end 2015 total assets in securities amount-  100%

ed to 609.1 billion ISK. Assets in bonds amounted to I I I Bonds

298.4 billion ISK or 49% compared to 51.6% in the 80% |- Domestic equities 14% 6.2%
Foreign equities

year-end 2014. Assets in domestic equities were 85.7

billion ISK or 14.1% of total assets compared to 11.2% W Other investments

in 2014. Total assets in foreign equities were 160.5 bil- ~ ¢0% [~ W Cosn
lion ISK or 26.4% compared to 27.9% in 2014. Total 26.4% 49%
assets in private equity and real estate funds were 27 409 |-
billion ISK or 4.4% compared to 4.7% last year. Cash
and deposits amounted to 37.5 billion ISK in the year- i
end or 6.2% of total assets. 20%
14 1%
0%
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Il Bonds Domestic equites [l Foreign equites [l Other Investments
Total assets 2015 Proportion
(m. 1SK) LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 175,270 7,637 182907 30.2% 27.5%  30.0%
Municipal bonds 19,778 999 20,777 3.4% 3.6% 3.4%
Financial Institution bonds 6,073 149 6,222 1.0% 0.5% 1.0%
Mortgage bonds 463 0 463 0.1% 0.0% 0.1%
Member loans 57,910 1,842 59,752 10.0% 6.6% 9.8%
Other bonds 27,368 896 28,264 4.7% 3.2% 4.6%
Bonds 286,862 11,522 298,384 49.4% 41.4%  49.0%
Domestic equities 82,975 2,749 85,725 14.3% 9.9% 14.1%
Foreign equities 149,968 10,536 160,504 25.8% 379%  264%
Equities 232,943 13,286 246,229 40.1% 47.8%  40.4%
Private equity 25122 1,138 26,260 4.3% 4.1% 4.3%
Real estate 679 52 731 0.1% 0.2% 0.1%
Other investments 25,801 1,190 26,991 4.4% 4.3% 4.4%
Cash 35,650 1,812 37,461 6.1% 6.5% 6.2%
Total 581,255 27,810 609,065 100% 100% 100%
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LSR & LH

N
J
J

Return and asset allocation

Return

Nominal return

Net real return

Average 5 year net real return

Asset allocation
Cash

Bonds

Domestic equities
Foreign equities
Other investments
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Foreign equities

LSR and LH cooperate with external managers for
investments and custody of foreign equities. For risk
diversification purposes, investments are diversified
between several managers with different investment
styles and strategies. The external managers are list-
ed in a table on this page.

Funds / Segregated portfolios (LSR & LH) 2015

Segregated portfolios m. ISK %
MFS Institutional Advisors 29,366  16.0%
Morgan Stanley 10,838  5.9%
EFG Global Equity 6,114 3.3%
ETF Credit Suisse 7,978 4.4%

54,296 29.7%

Foreign equities - Funds
Vanguard Global Stock Index 24195 13.2%
Schroder Global Core 16,435 9.0%
JP Morgan Funds — Global Dynamic C 13,673  7.5%
Schroder Global Quant Value 10,945 6.0%
T. Rowe Price US Large Growth 10,627 5.8%
Other funds 30,334  16.6%
106,208 58.0%

Private equity and real estate funds
Oberon Credit Investment Fund Il 2,284 1.2%
Schroder Private Equity IlI 2,194 1.2%
Morgan Stanley Private Equity Il 1,927  1.1%
Morgan Stanley Emerging Private Markets 1,661 0.9%
Schroder Private Equity IV 1,442  0.8%
SVG Diamond Private Equity Il 1,276  0.7%
Other funds 11,827 6.5%
22,611 12.3%

183,115 100.0%

P
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