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Avarp stjérnarformanns

Avarp stjornarformanns

Arid 2019 var um flest dnaegjulegt fyrir LSR. Sjédurinn hélt upp & 100 ara afmael
sitt, eignir hans foru yfir pusund milljarda krona og avoxtun arsins var ein su
besta um langa hrid. En skjott skipast vedur i lofti og paer hdrmungar sem nu
ganga yfir heimsbyggdina med Covid-19 faraldrinum hafa ahrif a allt efnahagslif
og mikil évissa er um framvinduna & naestu misserum. A slikum timum er sem
aldrei fyrr astaeda til ad pakka fyrir pad oryggisnet sem lifeyrissjodir eru hluti

af, med skylduadild og sj6dsofnun sem tryggir lagmarksframfeersiu aevilangt.

A slikum timum er sem aldrei fyrr dstceda til ad pakka

Jyrir pad oryggisnet sem lifeyrissjodir eru hluti af ...

A &rinu 2019 greiddu ad jafnadi 32.128 sj6dfélagar manadarlega idgjald til LSR
sem er 1,3% fjolgun fra fyrra ari. Mikill meirihluti peirra eda 27.330 greiddu
idgjald til A-deildar, sem er 3% fjolgun fra fyrra ari, en 1.795 sjédfélagar greiddu
til B-deildar, sem er 17,1% faekkun fra fyrra ari, og 3.003 sjodfélagar greiddu til
séreignardeildar, sem er 1,3% faekkun fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur hafa farid
stigvaxandi og fjoldi lifeyrispega aukist hratt & sidustu &rum. A &rinu greiddi LSR
alls raima 62,9 ma.kr. I lifeyrisgreidslur eda ad jafhadi 5,2 ma.kr. 8 manudi sem
er 9,2% aukning fra fyrra ari. AO medaltali fengu 25.472 lifeyrispegar greidslur

I hverjum manudi fra sjodnum arid 2019 sem er 7% fjolgun fra fyrra ari.

{ Arsskyrsla 2019

LSR er steersti lifeyrissjodur landsins i eignum talid. Hann starfar i premur fjar-
hagslega adskildum deildum: A-deild, B-deild og séreignardeild. Deildirnar eru
um margt élikar. A pad vid hvort sem horft er til idgjaldagreidsina, uppbyggingu
réttinda, abyrgdar a skuldbindingum eda eignasamsetningar. Mikilvaegt er pvi
ad horfa til sjalfstaedis hverrar deildar og ad morgu leyti er edlilegt ad horfa a
deildirnar sem sjalfstaeda sj0di med sameiginlega stjorn, samtryggingardeildirnar
tveer, A- og B-deild og séreignardeild sem avaxtar vidbotarlifeyrissparnad peirra
sem pad kjosa. Allar deildir skiludu goédri avoxtun. Hrein raunavoxtun peirra
samanlagt var 13,4% & arinu og sidustu tiu ar var hun 5,6%. Eignir B-deildar namu
um 269 ma.kr. I arslok og hrein raunavoxtun deildarinnar var 14,8%. bar sem
deildin tekur ekki vid nyjum sjodfélogum haekkar medalaldur peirra med hverju
arinu. Pannig streymir meira fjarmagn ut en inn og dregst sjédurinn pvi saman.
B-deildin er einungis ad hluta fjarmognud med idgjoldum en er ad stérum hluta
gegnumstreymissjodur med bakabyrgd fra rikissjodi sem leggur sjodnum til
fjdrmagn & hverju &ri til ad maeta framtidarlifeyrisgreidslum. A hinn béginn fer
A-deildin vaxandi. Deildin var stofnud fyrir 23 arum og er par af leidandi téluvert
fra pvi ad vera fullproska sem kemur m.a. fram i pvi ad tiltdlulega fair fa greidslur

ur henni samanborid vid pa sem greida inn og pvi staekkar hun ort.
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Avarp stjérnarformanns

Eignir A-deildar nema nu um 729 milljordum krona og hrein raunavoxtun
arsins var 13%. Séreignardeildin er ekki stor i eignum talid samanborid vid sam-
tryggingardeildirnar en eignir hennar nema nu 19,5 ma.kr. Hun skiladi goéori

avoxtun, einkum Leid | en hrein raunavoxtun hennar var 18,1% a arinu.

Meginhlutverk lifeyrissjoda er ad tryggja sjodfélogum ahyggjulaust aevikvold.
Ef horft er 8 malin i staerra samhengi felast lifsgaedi a efri arum ekki eingdngu
I oruggum lifeyrisgreidslum heldur skiptir jafnframt mali hvernig samfélagi vid
skilum til komandi kynsléda. bvi er mikilvaegt ad hagvoxtur verdi sjalfbaer, pad er
ad hagseeld i dag sé ekki & kostnad pess heims sem unga folkid i dag mun bua
vid i framtidinni. Pessa syn hefur LSR ad leidarljosi med pvi ad setja sér stefnu

um abyrgar fjarfestingar og taka pannig patt i ad axla abyrgd i pessum efnum.

~Meginblutverk lifeyrissjooa er ad tryggja
sjodféelogum ahyggiulaust cevikvold”

Pess ma vaenta ad pegar fram i seekir verdi pad a virkari pattur i starfsemi

sjodsins ad fylgja slikum samfélagslegum malum eftir.

{ Arsskyrsla 2019

Fram undan eru margar askoranir fyrir lifeyrissjodi. Med haekkandi lifaldri lengist
sa timi sem folk feer greiddan lifeyri og med laekkandi voxtum verdur ae meiri
askorun ad na hinu tryggingafraedilega vidmidi um 3,5% raunavoxtun. Pad kallar
a ao fjarfesting | dhaettumeiri eignum sé aukin fra pvi sem nu er med peer
vaentingar i huga ad pad skili sér i haerri avoxtun en fyrir pvi er engin trygging.
Parna vegast pvi a tveir kraftar: ad hafa ahaettu i eignasafhi eins litla og mogulega
er @ mati peirri dskorun ad na ad standa vid paer skuldbindingar um lifeyri sem
sjodfélagar gera rad fyrir. Pessar aherslur ma greina i fjarfestingarstefnum sam-
tryggingardeildanna en par hefur verid dregid ur vaegi rikistryggdra skuldabréfa
og meira fjarfest i 60rum eignaflokkum. Pvi ma kannski segja ad arid 2020 sé

byrjunin a nyrri nadlgun i starfsemi lifeyrissjoda hvad petta vardar.

Hja LSR starfar fjolbreyttur og reynslumikill hépur sem er vel i stakk buinn til ad
takast a vid askoranir komandi ara og vil ég fyrir hond stjornar pakka peim fyrir

gott samstarf og sjédfélogum og launagreidendum fyrir samfylgdina a arinu.

Gunnar Bjornsson, formadur stjornar
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Helstu atrioi

i starfsemi LSR

Lykiltolur 2019 2018
Nafnavoxtun 16,60% 5,60%
Hrein raunavoxtun 13,40% 2,10%
Rekstrarkostn. i hlutf. af medalstodu eigna 0,14% 0,15%
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.017.521 872.778
Lifeyrir 63.161 57.855
1dgjold 64.395 60.063
Veitt lan 35.379 42.715
Fjoldi veittra lana 1.802 1.984
Medalfjoldi virkra sjoofélaga 32.128 31.703
Meadalfjoldi lifeyrishbega 25.472 23.805

Fjarhaedir i téflu eru i millionum krona

Arsskyrsla 2019
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23,5%
Skuldabréf med
4 ,3% rikisabyrgd
Innlan
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Sjodir um
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fjdrfestingu 13,6%
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V)
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Hlutdeildarskirteini Onnur skuldabréf

verdbréfasjoda
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Samtryggingardeildir
A-deild B-deild

A-deild var stofnud i arsbyrjun 1997 og tekur &8 méti nyjum sjodfélogum B-deild er eldra réttindakerfi sjodsins.
ad uppfylltum adildarskilyrdoum. B-deildinni var lokad fyrir nyjum sjodfélogum a sama tima og A-deildin tok til starfa.
Lifeyrissjoour hjukrunarfraeedinga sameinadist B-deild pann 1. januar 2018.

Hrein eign til greidslu lifeyris Hrein eign til greidslu lifeyris
(i milljoréum kréna) (i milljioréum kréna)
1.200 300
1.000 250
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600 150
400 100
200 50
0] 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Hrein eign skv. arsreikningum Spéd um hreina eign i lok hvers ars Hrein eign skv. arsreikningum Spéd um hreina eign i lok hvers ars
Breyting a hreinni eign a arinu 2019 Breyting a hreinni eign a arinu 2019
(i milljoroum krona) (i milljoroum kréna)
800 290
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190 e
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Avoxtun og hrein eign

Fimm ara medaltal hreinnar raunavoxtunar

Nafnavoxtun LSR a arinu 2019 var 16,6% sem samsvarar 13,5% raun- 7%

avoxtun. Hrein raunavoxtun, p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid 6%

dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 13,4% samanborid vid 2,1% ioz
arid 2018. Medaltal hreinnar raunavoxtunar LSR sidustu fimm &rin er 3%
5,6% og medaltal sidustu tiu dra er einnig 5,6%. Avoxtun einstakra 21:;:
deilda LSR mé4 sja i toflunum hér fyrir nedan. Avoxtun er reiknud sam- 0%

-1%
-2%
-3%
-4%
-5%

kvaemt reglum um arsreikninga lifeyrissjoda.

Avoxtun arsins

A-deild B-deild LSR 06-10  07-11  08-12 09-13  10-14 11-15 12-16 13-17 14-18 15-19
Nafnavoxtun 16,1% 18,2% 16,6%
Hrein raunavéxtun 13,0%  14,8%  13,4% Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 5,8% 5,5% 5,6% 14%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 5,4% 5,9% 5,6%

12%

10%

Avoxtun arsins

Séreign Séreign Séreign 8%

Leid | Leidll Leidlll
6%

Nafnavoxtun 21,3% 15,3% 4. 4%
(o)
Hrein raunavoxtun 18,1% 12,3% 1,6% %
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 5,7% 4 8% 2,0% 2%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 6,0% 5,6% 2,2% 0% l .

(o]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Avoxtun og hrein eign

Fjarfestingartekjur (i milljoroum krona)

Hrein eign LSR til greidslu lifeyris var 1.017,5 milljardar krona i arslok

2019 og haekkadi um 144,6 milljarda krona & milli ara eda 16,6%. Fjar- v

festingartekjur sjédsins voru 144,8 milljardar krona a sidasta ari en -

voru 46,2 milljardar krona arid adur. Miklar sveiflur hafa verid a vero- 100

bréfamorkudum undanfarin tiu ar og hefur avoxtun verid | samraemi &

vid pad eins og sést a medfylgjandi suluriti. 50

Fra upphafi ars 2010 til loka ars 2019 hefur samanldogd hrein eign 25 I I I I

til greidslu lifeyris aukist ur 328,5 milljoroum kréna i 1.017,5 milljarda O . . ]

krona. Aukningin nemur 689 milljordum kréna a timabilinu sem jafn- -25

gildir pvi ad arleg medalaukning eigna hafi verid 11,3%. Af aukningu 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

eigna voru fjarfestingartekjur 73,3% eda 505,1 milljardur kréna. Inn- W Sereign W B-deild W A-deild

borganir rikissjods inn & skuldbindingar og uppgjor skuldbindinga

asamt greidslu lifeyrisauka namu 196,6 milljoroum krona & timabilinu.

Hins vegar voru lifeyrisgreidslur og kostnadur 11,7 milljardar kréna um- Hreinar fjarfestingartekjur I milljdnum kréna

fram idgjold dsamt lifeyrishaekkunum. 2019 2018 Breyting
A-deild 99.562 29.543 237,0%
B-deild 43.077 15.860 171,6%
Séreign 2.183 780 179,9%
Samtals 144.821 46.183 213,6%

{ Arsskyrsla 2019 LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Hrein eign til greidslu lifeyris (i milljoroum kréna)
1100

Inn- og utfleedi einstakra deilda sjodsins hefur verid afar dlikt undan-

farin tiu ar og par af leidandi préun eigna. Eignir A-deildar hafa til 1000
daemis aukist um 595,4 milljarda krona a timabilinu @ medan aukning :ZZ
a eignum B-deildar nemur 81,6 milljoroum krona. Eignir Séreignar hafa 200
aukist um 12 milljarda krona eda 184% a sidustu tiu arum. 600
500

Hrein eign til greidslu lifeyris I milljonum krona 400
2019 2018 Breyting 300

A-deild 729.491 607.067 20,2% 200
B-deild 268.540 248.892 7,9% 100
Séreign 19.490 16.820 15,9% 0

Samtals 1.017.521 872.779 16,6% 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
B Séreign B B-deild B A-deild

Greining a haeskkun eigna 2010-2019 i milljonum kréna

A-deild B-deild Séreign Samtals Hlutfall
Hreinar fjarfestingartekjur 301.412 194.910 8.798 505.119 73,3%
18gjold asamt lifeyrisheekkunum umfram lifeyrisgreidslur og kostnad 176.722 (191.668) 3.241 (11.706) -1,7%
Greidslur rikissjods inn a skuldbindingar og uppgjor skuldbindinga 10.418 51.793 0] 62.211 9,0%
Greidslur vegna lifeyrisauka 106.812 0 0 106.812 15,5%
Sameining Lifeyrissjods hjukrunarfreedinga vio B-deild 0 26.614 0] 26.614 3,9%
Samtals haekkun eigna 595.363 81.649 12.038 689.051 100,0%
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Verobréfaeign 5,5%

Hiutdeildarskirteini sjoda um 2 V)
| arslok 2019 nam verdbréfaeign LSR 1.016,5 milliordum kréna. Pad er haekkun um sameiginiega fjarfestingu S’SA)
g . J J . Skuldabréf med

rikisabyrgd

144 milljarda krona fra fyrra ari. Verdbréfaeign sjodsins i arslok skiptist pannig ad eign

I skuldabréfum var 501,1 milljardur kréna, eign i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum 27,3%
var 471,5 milljardar kréna og innldn ndmu 43,8 milljordum krona. Hiutdeildarskirteini
verdbréfasjoda

A arinu 2019 haekkudu eignir A-deildar Gr 604,7 milljordum kréna i 7271 milljard kréna

13,6%
eda um 20,2%. Eignir B-deildar haekkudu a sama tima ur 250,5 milljorédum kréna i 269,8 o

Fasteignavedtryggd

milljarda krona eda um 7,7%. Eignir Séreignar haekkudu ar 16,8 milljordum kréna i 19,5 skuldabref

13,6%

milljarda krona eda um 16,1%. Hiutabréf 4 30, 12.,2.%

) Adrir eignaflokkar

Innlan skuldabréfa
Verdbréfaeign [ milljonum kréna Hiutfoll
Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals A-deild B-deild Séreign Samtals
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 178.485 59.761 707 238.953 24.5% 22,1% 3,6% 23,5%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabreéf 112.473 25.781 0 138.254 15,5% 9,6% 0,0% 13,6%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 17.761 5.788 188 23.738 2,4% 2,1% 1,0% 2,3%
B.b. Innlan 17.791 17.358 8.693 43.842 2,4% 6,4% 44.,6% 4,3%
B.c. Sértryggd skuldabréf 24.053 2.091 96 26.240 3,3% 0,8% 0,5% 2,6%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3.035 1.760 0] 4,795 0,4% 0,7% 0,0% 0,5%
C.b. Hiutdeildarskirteini verdbréfasjooa 185.252 85.227 6.665 277.144 25,5% 31,6% 34,2% 27,3%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 37.180 17.452 o) 54.632 5,1% 6,5% 0,0% 5,4%
D.b. Skuldabréf sjoda um sameiginlega fjarfestingu 12.492 2.015 0] 14.507 1,7% 0,7% 0,0% 1,4%
E.a. Hlutabréf 97.380 39.184 1.491 138.055 13,4% 14,5% 7,7% 13,6%
E.b. Hiutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 41.257 13.365 1.639 56.261 5,7% 5,0% 8,4% 5,5%
E.c. Fasteignir o) 60 o) 60 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Verdbréfaeign alls 727.160 269.842 19.478 1.016.481 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Fjarfestingar arsins

Nettofjarfestingar [ milljdnum kréna
A &rinu 2019 keypti LSR verdbréf og veitti lan fyrir samtals 47,0 milljarda Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
krona ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana. A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd (9.283) (22) 327  (8.977)

. , . ) L ) A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 21.445 1.141 0] 22.587
Toluverdar hreyfingar voru a innlendu skuldabréfasafni sjodsins. Veitt
o o ) ~ ) ) ) B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 2.920 104 0] 3.024
utlan til sjoofélaga namu 35,4 milljordum kréna og uppgreidd [an namu

B.c. Sértryggd skuldabréf 4.630 331 96 5.057
14,4 milljordum kréna. Keypt voru skuldabréf a sveitarfélog, fyrirtaeki, o ) , )

C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 1.256 400 0 1.656
lanastofnanir og sertryggd skuldabref fyrir 17,9 milljarda krona en a C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 16.424 (9.3200  (323)  6.780
moti seldi sjodurinn rikisskuldabref fyrir teepa 9,0 milljarda krona. D.a. Skuldabréf fyrirtackja 5190 321 0 5511

. e . p p 214 . .b. of sjo igi ja i : 4.
Vidskipti med innlend og erlend hlutabréf préudust med élikum haetti D.b. Skuldabref sjoda um sameiginlega fjarfestingu 4.093 0 0 093
» , PR » , , , . ) E.a. Hlutabréf 4673  (3.464) (132) 1.077
hja A-deild og B-deild. A arinu fjarfesti A-deild fyrir 21,1 milljard krona
) ) . . ) . E.b. Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 5.996 2.899 254 9.149
| innlendum og erlendum hlutabréfum en B-deild seldi hlutabréf fyrir
Fjarfestingar alls 54.345 (7.608) 222 46.958

12,8 milljarda krona. bessi vidskipti eru i takt vid dlika préun sjddanna
pbar sem A-deild er med jakveaett innstreymi en B-deild neikveett og

selur pvi eignir til ad standa undir lifeyrisgreidslum.

Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfest-
ingu namu 9,8 milljordoum krona a arinu. Undir pennan eignaflokk falla
m.a. fjarfestingar i erlendum og innlendum framtakssjédum sem namu
10,1 milljardi kréna en baedi fjarfestingar og skuldbindingar i pessum
sjodum jukust & arinu. Jafnframt falla fjarfestingar i skuldabréfa- og
lausafjarsjodum undir pennan eignaflokk en nettdsala i peim nam

teepum 700 milljonum kréna & arinu.

{ Arsskyrsla 2019
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/L

Innlend hlutabref Proun OMXIGI a arinu (hlutabréfavisitala)

Stig
Miklar heekkanir voru a innlendum hlutabréfamarkadi a arinu og 300
haekkudu skrad hlutabréf i safni LSR um 29,8% ad nafnvirdi sem 775 AN
samsvarar 26,4% raunavoxtun. Oskrad hlutabréf haekkudu um 33,1% ad 750 WA\}/\W[\—\ MV_JV
nafnvirdi sem samsvarar 29,6% raundvoxtun. Til samanburdar hackkadi 725 /\\//J M\\vn‘\\,\,\ /\//
hlutabréfavisitalan OMXIGI um 27,8% & &rinu. 700 rN/v \/

675
Arangur einstakra félaga var b6 breytilegur. Hlutabréf i Ossuri hf. 650 . )J\/
haekkudu um 68,2% og hlutabréf i Marel hf. haekkudu um 65,9%. 625 W
Hlutabréf 1 Icelandair Group hf. laekkudu um 21,2% og hlutabréf 600 \J/J
I Eimskip hf. laekkudu um 16,9%. Steerstu skradu félogin i safni LSR i lok 575 , , , , , , , , , , ,

Jan Feb  Mar Apr Mai  Jan Jul Agu Sep Okt Nov Des

ars 2019 voru Marel hf., Ossur hf. og Brim hf. Steerstu 6skrddu féldgin

I safni LSR i lok ars 2019 voru Eyrir Invest ehf. og Blavarmi slhf.
Tiu steerstu utgefendur i safni innlendra hlutabréfa i arslok

Ymis jakvaed teikn voru & lofti & innlendum hlutabréfamarkadi

Utgefendur | milljonum kréna Hiutfall
a arinu 2019. Sterkir efnahagsreikningar, 1ag skuldsetning og hag- Marel hf. 54560 20.3%
raedingaradgerdir einkenndu morg félog a markadi. Jafnframt foru vextir Ossur hf. 20.859 17.2%
laekkandi & arinu og islenska kronan veiktist sem hafdi einnig jakvaed Brim hf. 11.535 9,5%
ahrif a flest félégin, Reitir fasteignafélag hf. 7.560 6,2%
. Hagar hf. 7.446 6,2%
Arid 2020 hefur einkennst af miklum laekkunum a innlendum hlutabréfa-

Eyrir Invest hf. 6.884 5,7%
markadi og ljost er ad rodurinn verdur morgum félogum erfidur, ad minnsta Siminn hf = 730 4.7%
kosti til skamms tima [itid. Arion banki hf. 5437 4.5%

Festi hf. 3.885 3,2%

Icelandair Group hf. 3.360 2,8%

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Eignir og markadir

Erlend hlutabreéf

Proun gengisvisitolu kronunnar a arinu

Stig
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini i safni LSR, reiknud i islenskum 190
kronum, skiludu 33,3% nafnavoxtun a arinu 2019 sem samsvarar
29,9% raunavoxtun. Til samanburdar haekkadi heimsvisitala hlutabréfa 185 [’\/«'\

(MSCI) um 27,7% a arinu, reiknad i bandarikjadal, en vegna veikingar

kronunnar gagnvart bandarikjadal haekkadi visitalan um 32,9% 180 /\,-\‘ A f /ﬂ ,vf'\/’\\/\ /jr\—\v_]
3 L Vv ' \/ -
| islenskum krénum a arinu.

Eftir miklar laekkanir & hlutabréfamorkudum heims a sidustu manudum 175

arsins 2018 ma segja ad markadir hafi tekid vel vid sér a arinu 2019.

S&P 500, visitala fyrir bandarisk hlutabréf, haekkadi um teep 29% 170

. . , ) ) , Jan Feb  Mar Apr Mai  Jun Jul Agu Sep Okt N6v Des
a arinu 2019, FTSE Europe, visitala fyrir evropsk hlutabréf, haekkadi um

rum 42% og MSCI EM, visitala fyrir nymarkadshlutabréf, haekkadi , ) L. , o )
J yeeny Proun MSCI med ardi (USD) a arinu (heimsvisitala hlutabréfa)

um ram 18%, reiknad i bandarikjadal. Stig
7.000
Gengi kréonunnar var tiltdlulega stodugt & arinu 2019 en gengid 6.800 Wab
laekkadi um 3,1% & arinu. Gagnvart evru laekkadi gengid um 1,9% 6.600 ,,J’\/\/J
en um 3,9% gagnvart bandarikjadal. Hér til hlidar ma sja yfirlit yfir 6.400 AN A
broun gengisvisitolu islensku kronunnar a arinu og yfirlit yfir préun 6.200 /L/fm\\/\'\_\ [%./\/ \
heimsvisitélu hlutabréfa i bandarikjaddlum. 6.000 ~\/ \J
5.800 /\f

5.600 A/-\j\’
5.400 /

5200

{ Arsskyrsla 2019
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Eignir og markadir — Erlend hlutabréf

Tiu staerstu rekstraradilar i safni erlendra hlutabréfa i arslok

Mikil laekkun hefur ordid a verdbréfamorkudum heims pad sem af Rekstraradilar | milljonum kréna Hiutfall
er arinu 2020 vegna Utbreidslu COVID-19 faraldursins. Ahrif pessa & Vanguard Asset Management Limited 39.832 13,7%
erlenda hlutabréfaeign sjodsins eru edlilega mikil og ljost er ad morg Schroder Investment Management Limited 37.011 12,8%
fyrirtacki sem sjodurinn & hlut i hafa ordid fyrir tjéni, ad minnsta kosti MFS Investment Funds 31.073 10,7%
7 4 ) 7 . . pd . i o)
til skamms tima. Ovissa rikir um hversu lengi petta dstand muni vara SAOBUC A G 29 1),
. , , : : Wellington Management Funds 21.101 7,3%
en vaentingar eru um ad stada a verdbréfamarkadi muni batna pegar g g °
. o T. Rowe Price 20.977 7,2%

horft er til lengri tima.
Morgan Stanley 17.076 5,9%
LSR er i samstarfi vid eignastyringaradila um avoxtun fjarmuna sjodsins J.P Morgan Asset Management 14.311 4.9%
a erlendum verdbréfamorkudum, baedi skradum og 6skradum. Vid val a Storebrand Asset Management AS 13.092 4,5%
eignastyringaradilum er horft til §haettudreifingar, 6likrar adferdafraedi, Jupiter Asset Management 12.003 4,1%

reynslu, arangurs og mismunandi fjarfestingarstefnu. Leitad er eftir
samstarfi vid trausta adila sem hafa nad gédum arangri yfir lengri tima
og veita géda og samkeppnishaefa pjénustu. LSR er langtimafjarfestir
og leitast eftir pvi ad vera adbyrgur fjarfestir. bvi er 16gd ahersla § ad
eignastyringaradilar hafi sett sér virka stefnu i umhverfislegum og
félagslegum pattum sem og stjornarhattum og geti med greinagdédum
haetti synt fram a ad unnid sé eftir peirri stefnu vid mat og eftirfylgni

fiarfestinga.

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Eignir og markadir

e/ [ ] [ ) [ ) e/ [ ]
S]Oﬁll‘ um samelglnlega f]arfestlngu Tiu steerstu rekstraradilar i safni sjéda um sameiginlega fjarfestingu
) | arslok
A arinu nam nafnavoxtun sjoda um sameiginlega fjarfestingu 7,4%, -
. » ) o Rekstraradilar | milljonum krona Hlutfall
reiknad i islenskum krénum, sem samsvarar 4,6% raunavoxtun. Nafn-
Morgan Stanley AIP Private Markets 9.487 16,9%
avoxtun erlendra sjéda var 11,3% en innlendir sjodir skiludu 2,2%
Rothschild & Co. Credit Management 7.799 13,9%
nafnavoxtun. Jupiter rekstrarfélag hf. 6.854 12,2%
Undir pennan eignaflokk falla m.a. framtakssjodir, fasteignasjodir, inn- Stefnir hf. 5.218 9,3%
vidasjodir, lanasjodir, skuldabréfasjédir og lausafjérsjodir. Eignir LSR New Mountain Capital, L.L.C. 3.840 6.8%
, . L — , L, Partners Group AG 3.461 6,2%
| pessum eignaflokki namu 56,3 milljordum krona i arslok 2019 og P
o . . . o . . Islandssj6dir hf. 3.330 5,9%
var vaegi eignaflokksins 6% af heildareignum sjodsins. Staersti hluti
Aberdeen Standard Investments 2.647 4,7%
eignaflokksins eru erlendir framtakssjodir eda 30,8 milljardar krona.
Landsbankinn hf. 2.464 4. 4%
Vid val a sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sem flestir eru dskradir, KKR & Co. Inc. 2.307 4,1%

eru hofd til hlidsjonar sambeaerileg vidmid og vid val a skradum vero-
bréfasjodum. Horft er til élikrar adferdafraedi sjoda, reynslu, arangurs
og aheettudreifingar. LOgd er dhersla a ad rekstraradilar sjdoda hafi
sett sér virka stefnu i umhverfislegum og félagslegum pattum sem og
stjornarhattum og geti med greinagddum heaetti synt fram @ ad unnid

verdi eftir peirri stefnu vid mat og eftirfylgni fjarfestinga.

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Eignir og markadir

Skuldabreéf bréun avoxtunarkrofu verdtryggdra ibudabréfa (HFF) & arinu

Nafnavoxtun skuldabréfasafns LSR var 8,0% a arinu 2019 sem 1.8%

samsvarar 5,2% raunavoxtun. Avoxtun & innlendum skuldabréfa-
markadi var god a arinu. Visitala verdtryggdra viomidunarskuldabréfa

(NOMXIREAL) haekkadi um 6,8% og visitala éverdtryggdra vidmidunar- 1.4%

) ] — HFF 24
skuldabréfa (NOMXINOM) um 14,8%. C WFE34
A arinu 2019 fér ad haegjast 4 hagkerfinu og islenskri ferdapjénustu 1.0% AR as
m.a. vegna gjaldprots WOW air. Tvisynt var hvort ad samdrattur yrdi a U
arinu en hagvoxtur arsins endadi i 1,9% samanborid vid 3,8% arid 2018.
Til ad stydja vid hagkerfid laekkadi Sedlabanki Islands meginvexti 0,6% | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Jan Feb  Mar Apr Maf Jun Jul Agu Sep Okt Név Des
bankans um samtals 1,5 prosentustig a arinu og voru peir 3,0% 1 arslok.
Vaxtalaekkanir Sedlabankans, 2,0% verdbdlga & arinu og tiltdlulega
litil Utgéfa rikisskuldabréfa studdi vi® tdluverda laekkun davoxtunarkrofu Proun avoxtunarkrofu overdtryggdra rikisskuldabréfa (RIKB) a arinu
baedi verdtryggdra og pa sér i lagi overdtryggdra rikisskuldabréfa.
5,5%
Laekkun a avoxtunarkrofu skilar sér 1 virdishaekkun a peim hluta
skuldabréfa sem gerd eru upp a markadsvirdi. 5,0%
— RIKB 22 1026
4,5%
— RIKB 25 0612
4,0% — RIKB 310124
3,5%
3,0% |

Jan Feb  Mar Apr Maf Jun Jul Agu Sep Okt Nov Des
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Eignir og markadir — Skuldabréf

Pad beettist vid i floru fyrirteekjaskuldabréfa a arinu pegar Hagar hf.
gafu ut skuldabréf fyrst almenningshlutafélaga ad undanskildum fast-
eignafélogunum. Jakvaed teikn eru a lofti er kemur ad utgafu graenna
skuldabréfa en Reykjavikurborg og Orkuveita Reykjavikur hafa gefid
ut green skuldabréf og nu i byrjun ars 2020 gaf Lanasjodur sveitar-
félaga ut sitt fyrsta greena skuldabréf. Jafnframt gafu Félagsbustadir

hf. Ut fyrsta félagslega skuldabréfid & arinu 2019.

Safn skuldabréfa i arslok

2,9%
0
1099 Z Skuldabréf sjoda um
Skuldabréf fyrirteekja ~ sameiginlega fjarfestingu

1,0%

Skuldabréf lanastofnana
og vatryggingafélaga

5,2%
Sértryggd skuldabréf 47,7%
4.,7% Skuldabréf med
rikisabyrgd

Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga

27,6%

Fasteignavedtryggd
skuldabréf

Arsskyrsla 2019

Tiu steerstu utgefendur i safni innlendra skuldabréfa i arslok

Utgefendur | milljonum kréna Hiutfall
Ibidaldnasjédur 102.612 20,5%
Rikissjédur islands 63.763 12,7%
Lanasjodur islenskra namsmanna 56.656 11,3%
Islandsbanki hf. 14.443 2,9%
Reitir fasteignafélag hf. 12.184 2,4%
Reginn hf. 9.117 1,8%
Eik fasteignafélag hf. 8.833 1,8%
Lanasjodur sveitarfélaga 8.624 1,7%
Eignarhaldsfélagid Fasteign ehf. 8.280 1,7%
Landsvirkjun 7.127 1,4%

LSR www.lsr.is
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Eignir og markadir

Utlan til sj6ofélaga

Utlan til sjodfélaga

I milljonum kréna

Utlan LSR til sjodfélaga & &rinu 2019 ndmu alls 35,4 milljordum kréna

sem er rumlega 7 milljordum kréna minna en a arinu 2018. Veittum
lanum faekkadi einnig @ milli ara en alls voru veitt 1.802 |an a arinu 2019.
A arinu 2019 h6f LSR ad veita Ildn med dverdtryggdum voxtum og voru

20% veittra lana a arinu 2019 6verdtryggd. Lan med verdtryggdum

breytilegum voxtum voru 61% veittra lana & arinu 2019 og lan med

verdtryggdum fostum voxtum voru 19%.

Uppgreidsla lana nam 14,4 milljordum kréna a arinu 2019 og voru netto-

utlan arsins pvi 21 milljardur kréna 8 méti 32 milljoroum kréna a arinu
2018. A arinu var rimlega einum milljardi kréna af séreignarsparnadi

radstafad inn a fasteignalan hja LSR.

2019 2018 Breyting
Veitt 1an & arinu
Fjarhaed 35.379 42.715 -17,2%
Fjoldi lana 1.802 1.984 -9,2%
Meadalfjarhaed 20 22 -8,8%
Lan i arslok
Heildarfjarhaeo 135.464 118.911 13,9%
Fjoldi lana 11.746 11.738 0,1%
Meadalfjarhaed 12 10 13,8%
Upplysingar um vanskil
Fjarhaed i vanskilum alls i arslok 99 152 -34,8%
Hlutfall vanskila af sjodfélagalanum 0,07% 0,13% -42.,7%
Fjoldi lana i meira en 3 man. vanskilum i arslok 64 70 -8,6%

Ymis Grraedi eru | bodi hja sjédnum fyrir lantakendur i greidsluvanda.
Helstu Urraedin sem sjodurinn bydur upp a eru ad leggja vanskil vid
hofudstol l1ans, frestun a greidslum og lenging lanstima. Hlutfall lana
I vanskilum hefur farid laekkandi undanfarin ar og nam fjarhaed i van-

skilum einungis 0,07% af eftirstodvum sjoédfélagalana i arslok 2019.

Log um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016 gilda um lanveitingar
sjodsins. Samkvaemt Iogunum hvilir akvedin upplysingaskylda a lan-
veitanda vid lanveitingu. Lanveitendum er einnig skylt ad meta lans-

haefi einstaklinga og framkvaema greidslumat fyrir [anveitingu.

{ Arsskyrsla 2019
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Eignir og markadir — Utlan til sj6ofélaga

Fjoldi veittra lana til sjodfélaga Medalfjarhaed veittra sjodfélagalana (i millionum kréna)

2.000 22
1.800 20
1.600 18
1400 16
14

1.200
12

1.000
10
800 3
600 6
400 4
0 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fjarhaed veittra lana til sjodfélaga (i milljoroum krona) Utistandandi Ian til sjodfélaga (i milljoroum krona)

45 140
40 120

35
100

30
25 80
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A-deild - Lykilstaeroir

Nafnavoxtun 16,1%
Hrein raunavoxtun 13,0%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstédu eigna 0,11%
Hrein eign til greidslu lifeyris 729.491
Hreinar fjarfestingartekjur 99.562
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 34,3%
Hlutfall verdtryggora eigna 44,7%
Idgjold 32.515
Lifeyrir 8.991
Meadalfjoldi virkra sjodfélaga 27.330
Meadalfjoldi lifeyrispega 8.140
Medalaldur virkra sjoofélaga 45

Fjarhaedir i toflu eru i millionum krona

Arsskyrsla 2019

Fara aftur i efnisyfirlit
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A-deild

Um A-deild Hrein eign til greidslu lifeyris (i milljoroum kréna)

Med breytingu a I6gum um LSR sem téku gildi arid 1997 var A-deild 300

stofnud. Samhlida stofnun A-deildar var eldra réttindakerfi LSR lokad 700

fyrir nyjum sjéofélogum. 600

Stofnun A-deildar markadi mikil timamot fyrir LSR par sem deildin var 500

ad fullu fjarmognud med idgjoldum. Eldra réttindakerfi sjédsins var 400

einungis ad hluta fjarmagnad med idgjoldum en ad 60ru leyti med 300

greidslum fra launagreidendum vegna hlutdeildar i lifeyrisgreidslum. 200

) 100

A arinu 2017 var réttindaavinnslu A-deildar breytt ur pvi ad vera jofn I I I
0

og ohad aldri yfir i pad ad vera aldurstengd. 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

A-deild hefur starfad i 23 ar sem pykir ekki langur timi fyrir lifeyrissjod.

Pratt fyrir pad er A-deild ordin naeststaersti lifeyrissjodur landsins i Fjarfestingartekjur (i milljoroum krona)

eignum talid. Hrein eign A-deildar i arslok 2019 var 729,5 milljardar 100
90

80

70
Eignir hafa pvi vaxid ad medaltali um 18,5% a ari sidastlidin tiu ar. 60

krona. Deildin hefur vaxid um 595,4 milljarda krona a sidastlidonum tiu

arum og er rumlega helmingur pess vaxtar kominn til vegna avoxtunar.

50
40
30
20
10

.m I I I I
2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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A-deild

Verobreéf

Verdbréfaeign [ milljénum kréna
| 4rslok 2019 nam verdbréfaeign A-deildar 727,2 milljordum kréna. Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
Pad er haekkun um 122,5 milljarda krona fra fyrra ari eda um 20,3%. A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 178.485 24,5% 20% 15-30%
Verdbréfaeignin i arslok skiptist samkveemt medfylgjandi toflu sem A.b. Fasteignavedtryggd skuldabreéf 112.473 15,5% 18% 10-25%
synir jafnframt fjarfestingarstefnu A-deildar fyrir &rid 2020. B.a. Skuldabref med abyrgd sveitarfélaga 17.761 2,4% 2% 0-5%
) B.b. Innlan 17.791 2,4% 1% 0-10%
A arinu keypti A-deild verdbréf og veitti [an fyrir samtals 54,3 milljarda ) )

B.c. Sértryggd skuldabréf 24.053 3,3% 4% 0-10%
krona ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana. Veitt utlan til C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3.035 0.4% 1% 0-5%
sjodfélaga namu 19,9 milljérédum krona ad teknu tilliti til uppgreidsina. C.b. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 185.252  255%  27% 15-35%
Skuldabréf med rikisabyrgd voru seld fyrir nettd 9,3 milljarda krona D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 37.180 5,1% 5% 0-10%
en keypt voru bréf i flestum 6drum flokkum skuldabréfa, pa helst i D.b. Skuldabréf sjéda um sameiginlega fjarfestingu 12.492 1,7% 2% 0-5%
flokki sértryggdra skuldabréfa og skuldabréfasjoda um sameiginlega E.a. Hlutabref 97.380  134%  12% 5-15%
fiarfestingu. E.b. Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 41.257 5,7% 8% 3-15%

E.c. Fasteignir 0] 0,0% 0% 0-1%
Erlendar fjarfestingar namu 27,3 milljoroum krona sem voru ad steerstum Fa. Afleidur o 0.0% 0% 0%
hluta fjarfestingar i erlendum skradum hlutabréfum i gegnum verd- F.b. Adrir fisrmalagerningar 0 0.0% 0% 0%
bréfasjodi og fjarfestingar i framtakssjodum. Eru pessi vidskipti i sam- Verdbréfaeign alls 727.160 100,0%

raemi vid setta fjarfestingarstefnu A-deildar sem gerir rad fyrir ad auka

vid hlutfall erlendra eigna i deildinni.
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A-deild

I6g101d 18gjold (I milljoroum kréna)
|18gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum en par af greidir sjoofélagi 35
4% og launagreidandi 11,5%. Avinnsla réttinda er aldurstengd en ad 20
uppfylltum akvednum skilyrdum a meirihluti sjodfélaga po rétt a jafnri
avinnslu samkvaemt eldra fyrirkomulagi. ®
20

|8gjaldagreidslur til A-deildar ndmu 32.515 milljdonum kréna a arinu

) 15
2019 og haekkudu um 7,3% a milli ara. A arinu greiddu ad medaltali
1
27.330 sjodfélagar idgjald til sjédsins i hverjum manudi og fjolgadi 0
beim um 835 & milli ra. 5
0

| drslok attu 68.408 sjodfélagar réttindi hja sjodnum, par af voru 29.579 5010 S0 01 2013 5014 015 2016 017 5018 5019

virkir greidendur, 9.143 voru a lifeyri og 29.686 voru oOvirkir eda med

geymd réttindi.

Medalaldur virkra sjodfélaga var 45 ar i arslok 2019 og var 71% af peim

k 29% karlar. ..
onHres arar 18gjold og fjoldatolur

2019 2018 Breyting
18gjold i milljonum kréna 32.515 30.313 7,3%
Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 27.330 26.495 3,2%
Fjoldi me®d réttindi i arslok 68.408 66.284 3,2%
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A-deild

Lifeyrir Lifeyrisgreidslur (i milljoréum kréna)

Sjoodfélagar A-deildar avinna sér rétt til aevilangra eftirlauna. Auk pess

o

njota peir réttar til ororkulifeyris ef orkutap verdur 40% eda meira. Pa
a maki rétt a8 makalifeyri vid frafall sjddfélaga og born sjodfélaga eiga
rétt & barnalifeyri vid orkutap eda frafall peirra.

Réttur til ad hefja toku eftirlauna er ekki hadur starfslokum en heimilt

sem eru i aldurstengdri réttindaavinnslu. 0 :. . I I I I I %

N W O OO N 00 ©

er ad hefja toku lifeyris hvenaer sem er a milli 60 og 80 ara aldurs.
Sama gildir um toku halfs lifeyris. Vidomidunaraldur lifeyristoku er 65
ar hja peim sem eiga rétt a jafnri réttindaavinnslu en 67 ar hja peim

—_—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lifeyrisgreidslur A-deildar namu 8.991 milljén kréna a arinu 2019 og
haekkudu um 23,5% milli ara. Alls fengu 9.583 lifeyrispegar greidslur a Meéalfjt‘)ldi ||’feyris|:)ega
arinu 2019 en peir sem fengu greidslur ad medaltali i hverjum manudi 9.000
voru 8.140 talsins. A lidnu &ri héfu 963 sjédfélagar toku eftirlauna 3.000

samanborid vid 992 arid adur. 7.000

Medalaldur lifeyrispega i arslok 2019 var 67,7 ar og voru 69,8% af peim 0000

konur en 30,2% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barnalifeyri. jzzz

Lifeyrisbyrdi deildarinnar p.e. hlutfall lifeyris af idgjoldum, er lag enda 3.000

deildin ung ad arum. Lifeyrisbyrdi a arinu 2019 var 28,1% en var 24,5% 2.000

arid aour. 1.000 I I
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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A-deild — Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur I milljonum krona ey
2019 2018 Breyting 3

Eftirlaun 6.113 4.804 27,3%

Ororkulifeyrir 2.502 2.153 16,2%

Makalifeyrir 209 176 18,7%

Barnalifeyrir 167 146 14,5%

Samtals 8.991 7.278 23,5%

Fjoldi lifeyrispega

2019 2018 Breyting
Eftirlaun 6.377 5.640 13,1%
Ororkulifeyrir 2.014 1.821 10,6%
Makalifeyrir 433 363 19,3%
Barnalifeyrir 759 724 4,8%
Samtals 9.583 8.548 12,1%
Medalfjarhaed lifeyris [ pusundum kréna

2019 2018 Breyting
Eftirlaun 959 852 12,6%
(")rorkull'feyrir 1.242 1.182 5,1%
Makalifeyrir 483 486 -0,5%
Barnalifeyrir 220 201 9,3%
Samtals 938 851 10,2%

, 114
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A-deild

Skuldbin dingar Ei%?liurécig usﬂl;u&??:’}g?ingar skv. tryggingafraedilegri uttekt
Stjorn LSR fol Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega uttekt a 1.200

stodu sjodsins i arslok 2019. Utreikningurinn er { samraemi vid reglugerd

um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. o

Athugun & tryggingafreedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta w0

eignir & moti peim skuldbindingum sem felast i dunnum réttindum og 600

framtidarréttindum sjodfélaga til lifeyris. Skuldbindingin er Utreiknud 400

fjarhaed sem endurspeglar loford til sjodfélaga um lifeyrisgreidslur

I framtidinni. Sjédurinn parf ad eiga eignir til ad standa undir peim 200

loforéum. 0

2015 2016 2017 2018 2019
Stada A-deildar er nu i fyrsta skipti reiknud ut fra sérteekum danar- og

B Heildareignir M Heildarskuldbindingar
ororkulikum. Sértaekar likur eru reiknadar ut fra ollum sjédfélogum

sem eiga réttindi hja LSR, p.e. baedi peim sem eiga réttindi i A-deild
og B-deild sjédsins. Utreikningurinn midar vid reynslu aranna 2014
til 2018. Sértaekar likur fyrir LSR eru frabrugdnar almennum likum &
pbann hatt ad sjodfélagar LSR lifa almennt lengur og likur & 6rorku eru
minni. Utreikningur skuldbindinga mi®ad vid sértaekar likur hefur pvi
neikvaed ahrif a tryggingafraedilega stodu par sem gert er rad fyrir
ao lifeyrispegar njoti greidsina ur sjodnum til lengri tima en adur var

midad vio.
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A-deild — Skuldbindingar

Eignir umfram skuldbindingar

| tryggingafraedilegum forsendum er midad vid ad avoxtun eigna 49,

deildarinnar verdi 3,5% umfram haskkun visitolu neysluverds.

2%
Skuldbinding A-deildar samanstendur af afallinni skuldbindingu sem 0% I

midast annars vegar vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar o

aunnid sér midad vid sidustu aramot og hins vegar vid pau réttindi
-4%

sem aaetlad er ad sjodfélagar munu avinna sér i framtidinni fram ad
-6%

toku eftirlauna. Skuldbinding A-deildar var 1.099,1 milljardur kréna i

arslok 2019 og haekkadi um 12,4% a milli ara. -8%

-10%

Tryggingafreedileg stada sjodsins var -2,9% i arslok 2019 en var -3,5% o1E 016 017 018 2019
arid aour. Avoxtun a sidasta ari var mjog goéd og hefdi stada sjodsins
batnad enn meira ef ekki hefdu komid til breytingar & trygginga-
fraeedilegum forsendum. Ef midad hefdi verid vid Obreyttar forsendur
hefdi stada sjodsins verid jakvaed um 1,2% en nyjar tryggingafreedi-

legar forsendur veikja stodu hans um 44,2 milljarda krona.

Verdi mismunur a heildareignum og heildarskuldbindingum meiri en
10% ber ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum deildarinnar.
Sama gildir ef munurinn er umfram 5% i adra hvora attina fimm ar i
r6d. Tryggingafraedileg stada A-deildar er i jafnvaegi midad vid pessi
Viomio.
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B-deild — Lykilsteerdir

Nafnavoxtun 18,2%
Hrein raunavoxtun 14,8%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstédu eigna 0,22%
Hrein eign til greidslu lifeyris 268.540
Hreinar fjarfestingartekjur 43.077
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 40,9%
Hlutfall verdtryggora eigna 41,7%
Idgjold 1.689
Lifeyrir 53.329
Meadalfjoldi virkra sjodfélaga 1.795
Meadalfjoldi lifeyrispega 17.120
Medalaldur virkra sjoofélaga 61

Fjarhaedir i toflu eru i millionum krona

Arsskyrsla 2019

wWWW.Isr.is

Fara aftur i efnisyfirlit

30


https://www.lsr.is/

B-deild

Um B-deild

Forveri LSR og jafnframt fyrsti lifeyrissjdodurinn sem stofnadur var a 300

Hrein eign til greidslu lifeyris (i milljoroum kréna)

Islandi vard til pann 28. névember 1919 med stofnun lifeyrissjéds fyrir
250

embaettismenn. A &rinu 1944 var nafni sjédsins breytt i Lifeyrissjod

starfsmanna rikisins. A &rinu 1997 var sjédnum svo skipt upp i tveer 200
deildir, eldra réttindakerfid fékk nafnid B-deild en nytt réttindakerfi 150
nafnid A-deild. Samhlida pessari breytingu var B-deild lokad fyrir nyjum

sjooféelogum. Greidandi sjodfélogum B-deildar hefur i kjolfarid faekkad 100
mikid en peir voru rimlega 19 pusund pegar deildinni var lokad. A &rinu 50
2019 greiddu einungis 1.795 sjoéodfélagar idgjold ad medaltali. 0

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

| rsbyrjun 2018 sameinadist Lifeyrissjéodur hjukrunarfreedinga (LH)

vid B-deild. Vid sameininguna namu eignir B-deildar 228,4 milljoroum . , . P ,
Fjarfestingartekjur (i milljoroum kréna)
krona og eignir LH 26,6 milljéordoum kréna.

45
Hrein eign B-deildar var 268,5 milljardar krona i arslok 2019 og 40
haekkadi um 7,9% & milli ara. pratt fyrir ad B-deild hafi verid lokud fyrir 35

30

nyjum sjodfelogum sidan 1997 hefur hrein eign hennar aukist um 81,6

milljarda kréna & sidastlidnum tiu &rum. A sama tima hafa fjarfestingar- ii

tekjur numid 194,9 milljoroum kréna og hefur utfleedi ur deildinni i formi 15

lifeyrisgreidsina umfram innflaedi pvi verid mikid. 10 I I I
. B
0 ]
5

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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B-deild

Verobreéf

Verdbréfaeign i milljonum kréna
| 4rslok 2019 nam verdbréfaeign B-deildar 269,8 milljordum kréna. Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
Pad er haekkun um 19,3 milljarda kréna fra fyrra ari eda um 7,7%. A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 59.761 22,1% 20% 15-30%
Verdbréfaeignin i arslok skiptist samkvaemt medfylgjandi toflu sem A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 25.781 9,6% 12% 5-20%
synir jafnframt fjarfestingarstefnu B-deildar fyrir ari¢ 2020. B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 5.788 2,1% 4% 0-10%

B.b. Innlan 17.358 6,4% 5% 0-10%
Fjarfestingarstefna B-deildar tekur annars vegar mid af pvi ad draga ) )

B.c. Sértryggd skuldabréf 2.091 0,8% 2% 0-5%
ur dhaettu i eignasafni deildarinnar og er deildin pvi nettokaupandi ad C.a. Skuldabréf linastofnana og vétryggingafélaga 1760 0.7% 1% 0-5%
skuldabréfum en seljandi ad hlutabréfum. Hins vegar tekur stefnan C.b. Hiutdeildarskirteini verdbréfasjéda 85 927 31.6% 30% 20-40%
mid af pvi ad eignir deildarinnar fari minnkandi par sem utgreidslur eru D.a. Skuldabréf fyrirtaekja 17.452 6,5% 7% 0-10%
heaerri en inngreidslur. B-deild parf pvi ad selja verdbréf til ad standa D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 2.015 0,7% 2% 0-5%
undir manadarlegum lifeyrisgreidslum. E.a. Hlutabref 39.184  14,5%  12% 5-15%
) E.b. Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 13.365 5,0% 5% 0-10%
A arinu var B-deild nettdseljandi verdbréfa fyrir 7,6 milljarda kréna. o

E.c. Fasteignir 60 0,0% 0% 0-1%
Par ber haest sala a erlendum hlutabréfum ad fjarhaed 10,8 milljarda Fa Afleidur o 0.0% 0% 0%
krona og sala innlendra hlutabréfa ad fjarhaed 2,3 milljarda krona. F.b. Adrir fisrmalagerningar 0 0.0% 0% 0%
Fjarfestingar i skuldabréfum, ad medtdoldum udtlanum til sjédfélaga, Verdbréfaeign alls 269.842 100,0%

namu einnig 2,3 milljoréum kréna.
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I6g101d 18gjold (I milljionum krona)

18gjald til sjodsins er 12% af dagvinnulaunum, vaktaalagi, personu- 3.000

uppbot og orlofsuppbot. Réttindi sjodfélaga midast vid pann tima sem
2.500

greitt hefur verid i sjodinn asamt starfshlutfalli.

2.000

|18gjaldagreidslur til B-deildar ndmu 1.689 milljonum kréna & arinu 2019
og laekkudu um 15,1% & milli 4ra. A &rinu greiddu ad medaltali 1.795 1.500
sjoofélagar idgjald til sjodsins i hverjum manudi og faekkadi peim um 1000

369 a milli ara.

500

| &rslok attu 37.064 sj6dfélagar réttindi hja sjodnum, par af voru 1.602
0

virkir greidendur, 18.633 voru a lifeyri og 16.829 voru Ovirkir eda med 5010 5011 5012 5013 5014 2015 5016 5017 5018 2019

geymd réttindi.

Medalaldur virkra sj6dfélaga var 61 &r i arslok 2019 og voru 59% af Medalfjoldi virkra sjoofelaga

peim konur og 41% karlar. 6.000

5.000

4.000

18gjold og fjoldatolur 000
2019 2018 Breyting

156gj6ld i milljonum kréna 1.689 1.990 15,1% 2.000

Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 1.795 2.164 -17,1% 1000
Fjoldi med réttindi i arslok 37.064 37.503 -1,2%

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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B-deild

Llfeyr Ir Lifeyrisgreidslur (i milljordum kréna)

Almennur réttur til toku eftirlauna er vid 65 ara aldur. Virkum sjodfélaga 60

er p6 heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur greidslutimi til

sjodsins og lifaldur er 95 ar eda meira (95 ara regla) en po aldrei fyrir >0
60 ara aldur. 40
Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok en i akvednum til- 30
vikum sem hlutfall af launum vegna tiu ara starfsaldurs i haerra launudu 20
starfi. Lifeyrisgreidslur breytast svo i takt vid proun dagvinnulauna

hja opinberum starfsmonnum, annadhvort hja eftirmanni i starfi eda 10
samkvaemt sérstakri visitdlu sem Hagstofa Islands maelir. 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lifeyrisgreidslur B-deildar ndmu 53.329 milljdnum kréna & arinu 2019
og haekkudu um 7% a milli ara. Alls fengu 19.505 lifeyrispegar greidslur Meéalfjt‘)ldi ||’feyris|:)ega
a arinu 2019 en medalfjoldi peirra sem fékk manadarlegar greidslur 18.000
var 17120 & arinu. A lidnu ari hofu 1.294 sjodfélagar toku eftirlauna 16.000
samanborid vid 1130 arid adur. 14.000
Medalaldur lifeyrispega i arslok 2019 var 74,5 ar og voru 65,7% af peim 12000
konur en 34,3% karlar, reiknad an peirra sem fa greiddan barnalifeyri. 12222 E I I
6.000
4.000
2.000
0]
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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B-deild — Lifeyrir

Lifeyrishaekkanir (i milljoroum krona)

Af peim 53.329 milljdnum krona sem greiddar voru i lifeyri ur B-deild 25 20%
a sidasta ari fékk sjodurinn 20.448 milljonir krona endurgreiddar fra \
launagreidendum vegna hlutdeildar peirra i lifeyrisgreidslum til sinna 20 / 39%
fyrrverandi starfsmanna. Samkvaemt 16gum nr. 1/1997 um LSR er - / Sao,
launagreidendum i B-deild skylt ad endurgreida pann hluta lifeyris

sem tilkominn er vegna haekkunar a adur urskurdudum lifeyri fyrrum 10 . 37%
starfsmanna sinna, svokalladar lifeyrishaekkanir. Hlutfall launagreid-

enda i lifeyrisgreidslum var 38,3% a arinu 2019 en var 39,6% arid adur. > 36%
Laekkun hlutfallsins & milli ara skyrist m.a. af litltum launahaskkunum 0 359,
a arinu 2019 en su visitala sem meelir haekkanir @ dagvinnulaunum 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
opinberra starfsmanna haskkadi um 1,9% a arinu. Hlutfall launa- B Lifeyrishackkanir —— Hilutfall launagrei®denda i lifeyrisgreidslum

greidenda i lifeyrisgreidslum haskkar pvi lengur sem lifeyrispegi hefur
verid a lifeyri par sem uppsafnadar launahaekkanir eru greiddar af vio-
komandi launagreidanda. | tryggingafraedilegri Uttekt er gert rad fyrir
bvi ad hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum i framtidinni verdi ad

medaltali 53,5%.
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B-deild — Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur

I milljonum kréna

2019 2018 Breyting
Eftirlaun 44.979 41.794 7,6%
Ororkulifeyrir 1.241 1.220 1,7%
Makalifeyrir 7.101 6.827 4.0%
Barnalifeyrir 8 6 25,9%
Samtals 53.329 49.848 7,0%
Fjoldi lifeyrispega

2019 2018 Breyting
Eftirlaun 15.153 14.437 5,0%
Ororkulifeyrir 1.353 1.342 0,8%
Makalifeyrir 2.901 2.848 1,9%
Barnalifeyrir 98 98 0,0%
Samtals 19.505 18.725 4,2%
Medalfjarhaed lifeyris [ pisundum kréna

2019 2018 Breyting
Eftirlaun 2.968 2.895 2,5%
Ororkulifeyrir 917 909 0,9%
Makalifeyrir 2.448 2.397 2,1%
Barnalifeyrir 80 64 25,9%

Samtals

2,7%

Arsskyrsla 2019

f4' g > -ﬁr#r; ¥ 45 ; o 1'*"'" 1

?.1.- :.-i]!t-':v'm

1:

- ....J' .'i...lf 'f’


https://www.lsr.is/

B-deild

Skuldbindingar Nuvirtar eignir sem hlutfall af afolinum skuldbindingum
Stjorn LSR fol Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega uttekt a 20%
stodu B-deildar i arslok 2019. Utreikningurinn er { samraemi vid reglu- 359,
gerd um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. 30%
Athugun & tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad meta 25%
eignir @ moti peim skuldbindingum sem felast i aunnum réttindum 20%
og framtidarréttindum sjodfélaga til lifeyris. Skuldbindingin er ut- 15%
reiknud fjarhaed sem endurspeglar loford til sjddfélaga um lifeyris- 10%
greidslur 1 framtidinni. B-deild a eignir til ad maeta 26,5% af afallinni 5%
skuldbindingu en pvi til vidbdtar & hun krofu a launagreidendur vegna 0%

: e : e 4 ) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
hlutdeildar i lifeyrisgreidslum og krofu a rikissjod vegna bakabyrgdar

B Hrein eign fyrir utan innborganir rikissjods M Eignir vegna innborgana rikissjods
a skuldbindingum. Vegna aukins utflaedis hefur gengid hratt a eignir

en hlutfall eigna upp i skuldbindingar nam 37,6% fyrir tiu arum sidan.

Stada B-deildar er nu i fyrsta skipti reiknud ut fra sértaekum danar- og
ororkulikum. Sértaekar likur eru reiknadar ut fra ollum sjédfélogum
sem eiga réttindi hja LSR, p.e. baedi peim sem eiga réttindi i A-deild
og B-deild sjédsins. Utreikningurinn byggir & reynslu dranna 2014
til 2018. Utreikningur skuldbindinga mi®ad vid sértaekar likur hefur
neikvaed ahrif a tryggingafraedilega stodu par sem gert er rad fyrir
ao lifeyrispegar njoti greidsina ur sjodnum til lengri tima en adur var

midad vio.
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B-deild — Skuldbindingar

Skuldbinding B-deildar samanstendur af afallinni skuldbindingu annars
vegar sem midast vid pau réttindi sem sjodfélagar hafa pegar aunnid
sér midad vid sidustu aramot og hins vegar vid pau réttindi sem aaetlad
er ad sjodfélagar munu avinna sér i framtidinni fram ad toku eftirlauna.
Einungis 2,5% af heildarskuldbindingu B-deildar eru vegna réttinda
sem sjoofélagar eiga eftir ad avinna sér i framtidinni pannig ad staersti
hluti af skuldbindingunni er pegar kominn fram. Afallin skuldbinding
var 950,8 milljardar krona i arslok 2019 og haekkadi um 46 milljarda
kréna a milli ara.

Afallin stada B-deildar var -73,5% i arslok 2019 en var -73,8% &ri® adur.
Avoxtun & sidasta ari var mjog géd og hefdi stada sjodsins batnad
enn meira ef ekki hefou komid til breytingar a tryggingafraedilegum
forsendum. Afallin stada B-deildar midad vid dbreyttar forsendur hefdi
verid -72,2% en nyjar tryggingafraedilegar forsendur veikja stoduna

um 43,7 milljarda krona.

Gerd er nanari grein fyrir skuldbindingum B-deildar i arsreikningi, baedi

| sérstoku yfirliti og 1 skyringarlioum nr. 14 og 15.
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B-deild — Skuldbindingar

Hlutdeild launagreiﬁenda i skuldbindingum Réttindakerfi B-deildar er ad hluta til byggt upp sem gegnumstreymiskerfi og ad hluta
0g bakébyrg(’i l'ikiSSi()éS med sjodsofnun. Pau réttindi sem sjodfélagar avinna sér eru mun meiri en haegt er ad

Samkvaemt I6gum um B-deild endurgreida launagreidendur sjédnum standa undir med 12% idgjaldi. Vegna lokunar B-deildar fyrir nyjum sjodféléogum og upp-

ménadarlega bann hiuta lifeyris sem er umfram fyrstu greidslu If- byggingar réttindakerfis sjodsins Ia fyrir ad eignir myndu klarast adur en skuldbindingar

eyris. Hafi Iffeyrisbegi unnid hia fleiri en einum launagreidanda skiptist hefdu verid greiddar ad fullu. Eftir ad sjodnum var lokad hafa lifeyrisgreidslur verid marg-

greidslan hiutfallslega midad vid aunnin réttindi hja hverjum launa- falt haerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur og hefur staerstur hluti af eignamyndun eftir

greidanda fyrir sig. pad verid tilkominn vegna avoxtunar, aukagreidsina rikissjods og uppgjors a skuld-

bindingum. bPegar B-deild getur ekki lengur innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum
Sa hluti skuldbindinga sem launagreidendur eiga ad standa undir er

sinum og eignum mun reyna a bakabyrgd sjodsins.
metinn 508,2 milljardar kréna i arslok 2019 eda um 53,5% af afallinni
skuldbindingu. Krafa a launagreidendur vegna lifeyrishaekkana er ekKi
feerd medal eigna i efnahagsreikningi B-deildar. bess i stad er getid

um kréfuna nedanmaéls sem eign utan efnahagsreiknings. Hlutdeild abyrgdaradila i afélinum skuldbindingum i arslok

| milljonum kr. Hiutdeild Uppséfnud %
Eins og fram hefur komid eru navirtar eignir B-deildar 26,5% af afélinum iijonu utael PP uo 7%

o . » - . Hrein eign til greidslu lifeyris 268.540 28,2% 28,2%
skuldbindingum. Pad sem upp a vantar er fjarmagnad med krofu a
Endurmat & verdbréfaeign (7.214) -0,8% 27,4%
launagreidendur og bakabyrgdarkrofu a rikissjod. Sé horft til pessara )
Nuvirt fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur (9.505) -1,0% 26,4%
krafna ma segja ad sjoourinn seé | jafnvaegi. Krafa a launagreidendur vegna lifeyrishaekkana 508.218 53,5% 79,9%
Krafa a rikissjod vegna bakabyrgdar 190.787 20,1% 100,0%
Afallin skuldb. samkv. tryggingafreedilegri uttekt 950.827 100,0%
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B-deild — Skuldbindingar

Bakabyrgd rikissjods (i milljoréum krona)
500

Afallin bakabyrgd rikissj6ds gagnvart B-deild var i arslok 2019 metin

450

190,8 milljardar krona eda 20,1% af afallinni skuldbindingu sjédsins. A 400
medfylgjandi suluriti ma sja hvernig bakabyrgd rikissjods hefur proast Z’ig
undanfarin tiu ar og hvada ahrif aukagreidslur rikissjods hafa haft. 250
200

Bakabyrgdarkrafa & rikissjod vegna B-deildar laekkadi um 1% & arinu 150
2019. 100
50

Rikissjodur hefur greitt inn a skuldbindingar sinar vid B-deild umfram 0

: ) ) : . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
lagaskyldu eins og kemur fram hér nedar i umfjollun um innborganir ]
) B Fjarmognud bakabyrgd (inneign rikissjods vegna aukagreidsina) M Ofjarmognud bakabyrgd
rikissjods inn @ skuldbindingar. An aukagreidsina hefdi bakabyrgd
rikissjods verid 459 milljardar krona 1 arslok 2019. Rikissjodur hefur
bvi nad ad fjarmagna 58,5% af bakabyrgd sinni vegna afallinna skuld-
bindinga B-deildar. Sundurlidun afallinnar skuldbindingar eftir abyrgd (i milljoroum krona)
1.000
900
[ ] Ve [ ] o/ (] /L L] [ ] 800
Innborganir rikissjods inn a skuldbindingar 700
600
Eftir ad B-deild var lokad fyrir nyjum sjodfélogum arid 1997 var ljost ad 500
eignir myndu klarast adur en skuldbindingar hefdu verid greiddar ad :88
fullu par sem innflaedi i sj6dinn hafdi verid skert verulega. Uppsofnud 200
100
aunnin réttindi sjédfélaga B-deildar voru pa pegar ordin mikil en pau 0
attu eftir ad koma til utgreidslu i formi lifeyris a naestu 70 arum. 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Ogreidd bakabyrgd M Krafa a rikissjod og adra launagreidendur B Nuvirt hrein eign
rikissjods vegna lifeyrishaekkana B-deildar
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B-deild — Skuldbindingar

Innborganir rikisins inn a skuldbindingar (i milljoroum krona)

A &rinu 1999 héf rikissjodur ad greida aukalega til B-deildar med pad 25

ad markmidi ad dreifa greidslum sinum vegna bakabyrgdar yfir lengri 20

tima. Hlé var gert & pessum greidslum fra arinu 2009 en paer hofust .

aftur @ arinu 2017. Sidastlidin prju ar hafa aukagreidslur ur rikissjooi

numid samtals 36 milljoroum krona en par af voru 7 milljardar krona 10

greiddir a arinu 2019. 5

Til vidbotar vid framangreindar aukagreidslur hefur rikissjodur greitt 0

vidboétaridgjold til B-deildar en pau namu 790 milljonum kréna a arinu 2010 20N 2012. Viés:t:iégéljom = jf::framlazor:fissjééjow 2018 201

2019. Alls greiddi rikissjodur pvi 7,8 milljarda krona aukalega til sjédsins

a arinu 2019.

Til ad greida lifeyri hefur fyrst verid gengid & adrar eignir en paer sem

rikissjodur hefur greitt aukalega til B-deildar. Adrar eignir B-deildar Hrein eign til greidslu lifeyris (i milljoroum krona)
280

voru uppurnar i ndvember 2015 og ef engar aukagreidslur hefdu

komid fra rikissjodi hefdu allar greidslur til lifeyrispega purft ad koma 240
ur rikissjodi fra peim timapunkti. Fra névember 2015 hafa greidslur 200
inn & skuldbindingar numid 44,2 milljordum kréna. Par ad auki hafa b
64,5 milljardar kréna verid nyttir af inneign rikissjoéds hja B-deild til ad 1:2
greida sjoofelogum lifeyri. 20

0]

2010 20N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

M Adrar eignir B-deildar M Inneign rikissjods vegna aukagreidsina
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B-deild — Skuldbindingar

Framtioarsjoostreymi

Reiknadar hafa verid paer greidslur sem B-deild parf ad greida lifeyrispegum i A svidsmynd hér undir er ekki gert rad fyrir frekara aukaframlagi fra rikissjodi
framtidinni vegna réttinda sem peir hafa aunnid sér og koma til med ad avinna en gert er rad fyrir ad vidbotaridgjold verdi greidd afram samhlida l6gbundnum
sér fram ad toku lifeyris. A méti lifeyrisgreidslum feer B-deild greidslur frd i0gjoldum um ékomna tid.

launagreidendum vegna hlutdeildar peirra 1 lifeyrisgreidslum og pegar eignir Til pess a8 tryggja ad B-deild geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 hverjum

til greidslu lifeyris verda uppurnar mun B-deild fa greidslur fra rikissjodi vegna tima med eignum sinum byrftu arlegar aukagreidsiur ré rikissjédi ad vera 7.8

bakabyrgoar. Mioao vio fast verolag munu lifeyrisgreiosiur na hamarki a pessu milljardar kréna a ari naestu 30 arin midad vid verdlag i arslok 2019. Samkvaeemt

ari. Greidslur launagreidenda vegna hlutdeildar i lifeyrisgreidslum verda hins L e, .
J J yTsg fjarmalaaaetlun sem rikisstjorn Islands hefur sett fram vegna komandi ara er

vegar i hamarki arin 2027 og 2028 en paer vega mun pyngra  framtioarsjoos- aformad ad halda afram ad greida 7 milljarda krona a ari til B-deildar.

treyminu en greidslur vegna bakabyrgdar.

Aukagreidslur rikissjods hafa styrkt fjarhagsstodu B-deildar verulega. | stad

Greidslur B-deildar arin 2020-2060 a verdlagi arsloka 2019
(i milljoréoum krona)

bess ad B-deild hefdi klarad sinar eignir a arinu 2015 hefur tekist ad fresta pvi til

arsins 2029. Ef ekki er gert rad fyrir frekari aukagreidslum eftir arslok 2019 parf

rikissjodur fra og med 2029 ad ollu ébreyttu ad standa ad fullu undir greidslu

lifeyris Ur B-deild. Samkvaemt sjoédstreymisgreiningu yrou greidslur rikissjods

vegna bakabyrgdar ad medaltali 20 milljardar kréna & ari naestu fimm arin eftir

ad B-deild teemist, midad vid verdlag i arslok 2019, en feeru svo laekkandi.

A sama tima munu greidslur til B-deildar vegna hlutdeildar launagreidenda i

lifeyrisgreidslum nema 25 milljoroum kréna a ari ad medaltali en staerstur hluti

beirrar fjarhaedar kemur ur rikissjodi.

20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60
B Hlutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidslum M Greidslur til B-deildar vegna bakabyrgdar
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Séreign — Lykilstoeroir

Leid | Leid Il Leid Il
Nafnavoxtun 21,3% 15,3% 4.4%
Hrein raunavoxtun 18,1% 12,3% 1,6%
Rekstrarkostn. i hlutf. af medalstodu eigna 0,08% 0,08% 0,06%
Hrein eign til greidslu lifeyris 8.702 2.353 8.435
Hreinar fjarfestingartekjur 1.533 299 351 "
-
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 44,3% 24,2% 0,0%
Hiutfall verdtryggora eigna 28,5% 45,3% 100,0%
Idgjold 190 214 695
Lifeyrir 202 54 343
Meadalfjoldi virkra sjodfélaga 944 611 1.448
Medalfjoldi lifeyrispega 46 28 139
Medalaldur virkra sjodfélaga 52 48 59

Fjarhaedir i toflu eru i millionum krona

ey

Arsskyrsla 2019 J. P www.lsr.is
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Séreign

/L )
Um Serelgn Hrein eign til greidslu lifeyris (i milljoroum kréna)
Séreign LSR var stofnud 1 arsbyrjun 1999. LSR hefur fra upphafi lagt 20
aherslu a orugga vorslu séreignarsparnadar, gdéda avoxtun med var- 18
16

feerni i fjarfestingum ad leidarljosi, géda pjonustu vid sjodfélaga og

lagan rekstrarkostnad.

Sjodfélagar | Séreign geta valid a milli priggja mismunandi fjarfest- 10
ingarleida sem eru med Olika fjarfestingarstefnu. 8
6
Hrein eign Séreignar i arslok 2019 var 19.490 milljonir kréna og hefur 4
han vaxid um 12.038 milljénir kréna & sidastlidnum tiu &rum. A peim -
0

arum hafa fjarfestingartekjur numid 8.798 milljonum kréna og er 73% 5010 ot 5012 013 So14 015 2016 5017 5018 5019

af vexti eigna a timabilinu tilkominn vegna avoxtunar.
Fjarfestingartekjur (i milljoroum kréna)

2,5

2,0

1,5

1,0

) 1 I I I I I
0,0 ]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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Séreign

Verobréf og avoxtun ot i
8 Fjarfestingarleidir
Fjarfestingarleioir 100°%
90%
Sjoofélagar i Séreign geta valid & milli Leidar |, Leidar Il, Leidar I
80%
og Sér-leidar. Leid | er hlutabréfaleid og sveiflur i avoxtun geta ordid 209, M Innlan
nokkrar. Leid Il leggur meiri aherslu & skuldabréf en Leid | og er ad 60%

B Skuldabréf og hlutd.skirteini
jafnadi med minni sveiflur i dvoxtun. Leid lll er innlansleid og eignir eru 50% i skuldabréfasjédum
avaxtadar a verdtryggdum innlansreikningum. Velji sjodfélagi eina af 40% W Hlutabréf og hlutd.skirteini

30% I hlutabréfasjodum
leidunum premur helst su fjarfestingarleid obreytt en i Sér-leid faerist o0,
inneign sjalfkrafa milli leida eftir aldri og ahaettuvali. 10%
0%
Leid | Leid Il Leid I
Verobréfaeign
| drslok 2019 nam verdbréfaeign Séreignar 19,5 milljordum kréna. Pad er
haekkun um 2,7 milljarda kréna fra fyrra ari eda 15,8%. Verdbréfaeignin
I arslok skiptist samkvaemt toflum & naestu sidum sem syna jafnframt Hrein eign til greidslu lifeyris ' milljonum krona
fidrfestingarstefnur fjarfestingarleidanna fyrir arid 2020. Fjarfestingarleidir 2019 2018
Leid | 8.702 7.188
Leid II 2.353 1.896
Leid lll 8.435 7.737
Samtals 19.490 16.820
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Séreign — Verdbréf og avoxtun

Leio 1

Nafnavoxtun Leidar | & arinu 2019 var 21,3% sem samsvarar 18,2%
raunavoxtun. Hrein raunavoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur
hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 18,1% en var

1,2% a arinu 2018.

Avoxtun arsins

Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
Leid | 21,3% 18,1%
Leid Il 15,3% 12,3%
Leid IlI 4,4% 1,6%

Arsskyrsla 2019

Verdbréfaeign Leidar |

I milljonum kréna

Eignaflokkar Eign Hilutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 486 5,6% 5% 0-20%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0] 0,0% 0% 0%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 113 1,3% 2% 0-10%
B.b. Innlan 145 1,7% 5% 0-20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 48 0,6% 2% 0-5%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0] 0,0% 1% 0-5%
C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 5.402 62,1% 55% 30-80%
D.a. Skuldabréf fyrirteekja 0] 0,0% 0% 0-5%
D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0] 0,0% 0% 0%
E.a. Hlutabréf 1.310 15,1% 15% 10-20%
E.b. HIlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 1.191 13,7% 15% 0-30%
E.c. Fasteignir 0] 0,0% 0% 0%
F.a. Afleiour o) 0,0% 0% 0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0 0,0% 0% 0%
Verdbréfaeign alls 8.694 100,0%

LSR

www.lsr.is

Fara aftur i efnisyfirlit }



https://www.lsr.is/

Séreign — Verdbréf og avoxtun

Leio 11

Nafnavoxtun Leidar Il & arinu 2019 var 15,3% sem samsvarar 12,3%
raunavoxtun. Hrein raunavoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur
hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var jafnframt 12,3%

en var 1,9% a arinu 2018.

Avoxtun arsins

Verdbréfaeign Leidar I

I milljonum kréna

Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun
Leid | 21,3% 18,1%
Leid Il 15,3% 12,3%
Leid IlI 4,4% 1,6%

Arsskyrsla 2019

Eignaflokkar Eign Hilutfall Stefna Vikmork
A.a. Skuldabréf med rikisabyrgd 221 9,4% 10% 0-30%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0] 0,0% 0% 0-0%
B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 75 3,2% 5% 0-10%
B.b. Innlan 114 4,9% 5% 0-20%
B.c. Sértryggod skuldabréf 48 2,0% 5% 0-10%
C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0] 0,0% 2% 0-5%
C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 1.263 53,7% 43% 20-80%
D.a. Skuldabréf fyrirtaekja o) 0,0% 2% 0-5%
D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0] 0,0% 0% 0-0%
E.a. Hiutabréf 180 7,7% 8% 0-20%
E.b. HIlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 448 19,1% 20% 0-40%
E.c. Fasteignir 0] 0,0% 0% 0-0%
F.a. Afleiour o) 0,0% 0% 0-0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0] 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 2.350 100,0%

LSR
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Séreign — Verdbréf og avoxtun

Leio I1I Verdbréfaeign Leidar lll ( milljonum kréna
Nafnavoxtun Leidar Ill & arinu 2019 var 4,4% sem samsvarar 1,7% Eignaflokkar Eign Hlutfall Stefna Vikmork
raunavoxtun. Hrein raunavoxtun arsins, p.e. pegar rekstrarkostnadur A.a. Skuldabréf me®d rikisabyrgd 0
hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum, var 1,6% en var A.b. Fasteignavedtryggo skuldabreéf 0
2.0% & arinu 2018. B.a. Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 0]
B.b. Innlan 8.434 100% 100% 0-100%
B.c. Sértryggod skuldabréf 0]
AVf)XtUI’] arsins C.a. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0]
Nafnavoxtun Hrein raunavoxtun C.b. Hilutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0
Leio | 21,3% 18,1% D.a. Skuldabréf fyrirteekja 0]
Leid Il 15,3% 12,3% D.b. Skuldabréf sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0]
Leid llI 4,4% 1,6% E.a. Hiutabréf 0]
E.b. HIlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega fjarfestingu 0]
E.c. Fasteignir 0]
F.a. Afleiour 0
F.b. Adrir fjarmalagerningar 0]
Verdbréfaeign alls 8.434 100,0% 100,0%
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Séreign

Iég]()ld 08 lifeyrir 18gjold (i milljorédum kréna)
Patttaka i séreignarsparnadi er val hvers og eins en fradrattarbeert 1100

idgjald fra tekjuskattsstofni er ad hamarki 4% af launum. Métframlag 1.000

launagreidanda getur numid allt ad 2%. Zgg

Haegt er ad radstafa idgjaldi af séreignarsparnadi upp ad akvednu 700

hamarki inn &8 hofudstdl husnaedislana. Pa er einnig haegt ad taka ut Egg

séreignarsparnad og nyta vid kaup a fyrstu ibud. Ekki er reiknadur 400

tekjuskattur af séreignarutgreidslum vegna innborgunar a husnaedis- 300

lan eda fyrstu ibudarkaupa. 2128

A arinu 2019 ndmu idgjaldagreidslur til Séreignar 1.520 milljénum 0 o010 o ot 013 o Sote ot o7 013 o019
krona en par af var 421 milljon krona radstafad sem greidslu inn a

husnaedislan eda til fyrstu ibudarkaupa. 16gjoldum sem radstafad var Meéalfjt‘)ldi virkra sjc’)afélaga

med pessum heaetti ndmu 28% af greiddum idgjoldum. Idgjaldatekjur 3500

Séreignar namu pvi 1.099 milljdnum krona og haekkudu um 3,2% milli

3.000
ara. A arinu greiddu ad medaltali 3.003 sjodfélagar idgjald til sjédsins
2.500
I hverjum manudi og faekkadi peim um 40 a milli ara.
2.000
16gj6ld og fjoldatolur 1500
2019 2018 Breyting
1.000
18gjold i milljonum kréna 1.099 1.065 3,2%
Meadalfjoldi virkra sjoofélaga 3.003 3.043 -1,3% =00
Fjoldi med réttindi i arslok 7.368 7.278 1,2% 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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Séreign — 10gjold og lifeyrir

Lifeyrisgreidslur (i milljioroum krona)

Medalaldur virkra sjodfélaga var 55 ar i arslok 2019 og var 67% af peim 300
konur og 33% karlar. 700
Séreignarlifeyrir er laus til Utgreidslu pegar sjodfélagi hefur ndd 60 600
ara aldri. Sjoédfélaginn raedur pa sjalfur hvort sparnadurinn er greiddur 500
ut i einu lagi eda dreift yfir lengri tima. Vid frafall sjodfélaga erfist 400
séreignarsparnadur ad fullu eftir reglum erfdalaga. 300
Utborgun séreignarlifeyris nam 599 milljénum kréna & &rinu 2019 og 200
haekkadi hiin um 17,3% & milli &ra. Alls fengu 477 sjédfélagar greidslur 100

0

ar Sereign a arinu 2019. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Medalfjoldi lifeyrispega

350

300

250
200
150
100
50
0]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
{ Arsskyrsla 2019
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Séreign — 10gjold og lifeyrir

Lifeyrisgreidslur

I milljonum kréna

2019 2018 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 538 467 15,3%
Adrar utgreidslur 60 44 38,6%
Samtals 599 510 17,3%
Fjoldi lifeyrispbega

2019 2018 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 400 384 4,2%
Adrar utgreidslur 77 78 -1,3%
Samtals 477 462 3,2%
Medalfjarhaed lifeyris [ pusundum kréna

2019 2018 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 1.346 1.216 10,7%
Adrar utgreidslur 785 559 40,4%
Samtals 1.255 1.105 13,6%
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Starfsemi

Starfsfolk

| lok &rs 2019 stoérfudu 55 starfsmenn hja LSR i 53 stodugildum.
Starfsemin fer fram & premur svidum: réttindasvidi, eignastyringu og
lanasvidi. Auk pess eru stodsvidin fjogur: 10gfraedisvid, fjarreidusvio,
upplysingataekni og skjala- og gaedamal. Ahaettustyring heyrir beint

undir framkvaemdastjora og er 6had 6drum starfseiningum sjodsins.

Sérstok starfsmannastefna gildir innan sjodsins. Markmid hennar er
m.a. ad hlua ad mannaudi sjodsins, lada til starfa haefa einstaklinga
og gefa peim taekifeeri til ad nyta kunnattu sina og frumkvaedi i
bagu sjodfélaga. Stefnunni er jafnframt aetlad ad vera hvatning fyrir
starfsmenn og stjérnendur til ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt

og fjolskylduveent vinnuumhverfi.

{ Arsskyrsla 2019
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Aldur starfsfolks

Hja LSR starfar fjolbreyttur hopur starfsfolks hvort sem litid er til mennt- 11% 15%
unar, pekkingar eda aldurs. Mikil og god starfsreynsla er & medal B 20-29ara
starfsmanna sjodsins eins og sja ma a skifuriti hér til hlidar.
B 30-394ra
Sjodurinn vinnur samkveemt eigin jafnréttisdaetlun og starfar i samraemi
) B 40-49 éra 22% 23%
vid 10g um jafnan rétt kvenna og karla nr. 10/2008. A arinu 2019 hlaut
LSR vidurkenningu Jafnvaegisvogarinnar, hreyfiaflsverkefnis FKA. B 50-594ra
Hja sjédnum er i gangi vinna vegna jafnlaunavottunar og stefnt er ad B 60 4ra og eldri
bvi ad sjodurinn fai formlega vottun a arinu 2020. 31%
Starfsaldur
5%
B 0-5ar 15%
B 6-104r
B 11154 13% 36%
B 16-20ar
B Yfir 20 ar

31%
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Jafnrétti og velfero

A ari hverju taka starfsmenn patt i kdnnun Gallup & vegum Sameykis

sem ber nafnid Stofnun arsins. LSR hefur komid vel ut ur peirri kdnnun ® : ® Allir starfsmenn toku patt i

og hefur patttaka starfsmanna verid mjog god. Nidurstédur eru nyttar M konnun um Stofnun arsins

til ad vardveita pad sem vel er gert og baeta pad sem betur ma fara.

Konnunin naer til ymissa patta i starfseminni eins og anaegju og lidanar = A &rinu 2019 hlaut LSR

starfsmanna, stjornunar, starfsanda, vinnuskilyrda, imyndar og jafnréttis. O vidurkenningu Jafnvaegisvogarinnar,
e hreyfiaflsverkefnis FKA

Studlad er ad heilsuvernd starfsmanna med skipulegum haetti, m.a. med

patttoku sjodsins 1 ipréttaidokun starfsmanna og reglulegri athugun a
heilsufari peirra og vinnuadstédu. A &ri hverju er mai sérstakur heilsu- . .
manudur par sem m.a. er bodid upp a heilsutengda vidburdi og fraedslu. Hellsuvernd Og hreyflng
Starfsmenn eru hvattir til pess ad nyta umhverfisvaenan ferdamata allan

arsins hring til og fra vinnu og er adstadan til pess mjog géd hja sjodnum. Nrrf) ) 76% starfsmanna
\ =
= nyttu iprottastyrk

(J
_8 &85 % starfsmanna
toku patt i Lifshlaupinu

Starfsmenn téku patt
I lidakeppni WOW Cyclothon

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit }
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Stjorn

Stjoérn LSR skipa atta stjéornarmenn. Fjarmala- og efnahagsradherra
skipar fjora peirra, stjéorn BSRB skipar tvo, stjorn BHM skipar einn og
stjérn Kennarasambands Islands skipar einn stjérnarmann. Alls kom
stjérnin 18 sinnum saman til formlegra fundarhalda & lidnu ari. A arinu
2019 var Unnur Pétursdottir formadur stjérnar sjédsins en i arsbyrjun

2020 ték Gunnar Bjornsson vid formennskunni. Stjorn sjodsins er

Kjorin til priggja ara i senn og starfar hun ut arid 2020.

Stjorn LSR

Gunnar Bjornsson Ragnar Por Pétursson
Formadur Stjérnarmadur

Arni Stefan Jénsson Unnur Pétursdattir
Varaformadur Stjérnarmadur

Aslaug Maria Fridriksdottir Vidar Helgason
Stjérnarmadur Stjérnarmadur

Gudran Ogmundsdéttir PAorveig Pormadsdattir
Stjérnarmadur Stjérnarmadur

Stjorn LSR. Standandi fra vinstri: Ragnar Por Pétursson, Pérveig bormédsdattir, Vidar Helgason og Gudrin Ogmundsdattir.
Sitjandi fra vinstri: Aslaug Maria Fridriksdéttir, Gunnar Bjornsson, Unnur Pétursdottir og Arni Stefan Jénsson.
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Stjornarhattayfirlysing

Med gédum stjornarhattum i starfsemi LSR er lagdur grunnur ad traustum sam-
skiptum stjornenda og starfsmanna sjodsins vid sjodfélaga, launagreidendur
sem greida idgjald til sjodsins fyrir starfsmenn sina og abyrgdaradila sjoédsins.
Med godum stjérnarhattum er studlad ad gagnseei | starfsemi sjodsins. Vid
motun stjornarhatta hafa stjornendur og stjorn sjodsins haft til hlidsjénar almennt

vidurkennd sjonarmid og leidbeiningar um goda stjoérnarhaetti fyrirtaekja.

| stefnuyfirlysingu sjédsins segir: ,LSR tileinkar sér abyrga starfshaetti, med
vondud vinnubrogd, fagmennsku og frumkvaedi ad leidarljési. Sjodurinn leggur
aherslu a fyrirmyndarpjonustu og o6fluga upplysingataekni. Pannig verdur LSR

traustur lifeyrissjodur og sjédfélogum orugg samfylgd.”

Hlutverk

Hlutverk sjodsins felst m.a. i pvi ad taka a moti idgjoldum, vardveita upplysingar
um réttindi sjédfélaga og greida sjodfélogum lifeyri. Einnig tryggir LSR sj60-
félaga fyrir tekjumissi | kjolfar érorku og studlar ad fjarhagslegu 6ryggi maka
og barna vid andlat sjodfélaga. Sjodnum ber ad avaxta fjarmuni sjodsins med
hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi ad teknu tilliti til fjarfestingarstefnu sjodsins

og ahaettu.

Starfsemi

Gildi sem starfsmenn LSR hafa tileinkad sér eru virding, vilji og anaegja. Med
pbau gildi ad leidarljdsi vinna starfsmenn ad markmidi og stefnu lifeyrissjodsins.
Jafnframt er mikilvaegt ad samfélagslegt hlutverk lifeyrissjodsins sé haft ad

leidarljosi i allri starfsemi hans.

LSR starfar samkvaemt logum um sjédinn nr. 1/1997, samkvaemt |6gum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktum sem
settar hafa verid um starfsemi sjodsins og 6drum reglum sem um lifeyrissjodi

gilda.

Stjérn sjodsins er skipud atta einstaklingum. Fjarmala- og efnahagsradherra
skipar fjora stjérnarmenn, stjérn BSRB skipar tvo, stjorn BHM einn og stjérn Ki
einn. Stjérnin ber abyrgd a starfsemi sjodsins i samraemi vid 16g um lifeyrissjodi,

reglugerdir settar samkvaemt peim og sampykktir sjédsins.

Stjornin hefur sett sér starfsreglur. | starfsreglunum er fjallad um starfsemi, skipan
og verksvid stjérnar. | starfsreglunum er m.a. litid til sampykkta sjédsins og laga
nr. 129/1997, sérstaklega til peirra akvaeda er |uta ad stjornarhattum lifeyrissjoda
og haefi stjornarmanna. Pa hefur stjornin sett reglur um haefi lykilstarfsmanna,
sett sida- og samskiptareglur og sett reglur um lanveitingar til sjéofélaga. bessar
reglur eru adgengilegar a vef sjodsins asamt upplysingum um stjorn. Pa hefur
stjorn LSR m.a. sampykkt fjarfestingarstefnu, hluthafastefnu og ahaettustefnu

fyrir sjodinn.

LSR www.lsr.is
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Stjornin reedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans, gengur fra starfs-

lysingu hans og setur honum erindisbréf. Framkvaemdastjori annast

daglegan rekstur sjodsins i umbodi stjornar.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjoérnar og er hun skipud til eins

ars | senn. Hun starfar i samraemi vid IX. kafla laga um arsreikninga :

nr. 3/2006. Nefndin hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reiknings-

skila, tilhdgun innra eftirlits og adferdum vid ahaesttumat i pvi skyni ad

auka traverdugleika i starfsemi sjodsins. Onnur undirnefnd stjérnar er ‘

NNl E ¥R
LLLLE A 1

starfsnefnd en hun fjallar um vafamal sem upp kunna ad koma vardandi

rodun lifeyrispega i launaflokka.
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Stjornarhattayfirlysingu LSR ma finna & vef sjodsins.
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Starfskjarastefna

Starfskjarastefnu LSR er aetlad ad stydja vid traustan rekstur og mark-
mid sjodsins um abyrga starfshaetti og vondud vinnubrogd par sem

fagmennska er hofdo ad leidarljosi.

Pad er stefna sjodsins ad vera ekki leidandi i launapréun & sinu svidi
en bjéda stjornarmoénnum og starfsmonnum upp a8 samkeppnishaef
laun sem eru sambaeerileg vid pad sem gengur og gerist | starfsum-

hverfi hans og i samraemi vid abyrgd og umsvif lifeyrissjodsins.

Starfskjarastefnu LSR er pannig aetlad ad stydja vid ad lifeyrissjodurinn
verdi eftirsdoknarverdur vinnustadur skipadur haefu starfsfolki. Laun
starfsmanna og stjornar LSR eru ekki afkomutengd og vidurkennd
jafnréttis- og jafnlaunasjonarmid skulu hofd ad leidarljosi vid akvordun

launa og starfskjara.

Nanari upplysingar um starfskjarastefnu sjédsins ma finna a vef LSR.

Arsskyrsla 2019
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefnur deilda LSR byggja a Iogum nr. 129/1997 og reglugerd nr.
916/2009, med sidari breytingum. baer eru settar til fimm ara i senn og nugildandi
stefnur mida vid ad markmidi um eignasamsetningu sé nad eigi sidar enilok ars
2024. Engu ad sidur tekur stjorn LSR fjarfestingarstefnur til athugunar a.m.k. einu
sinni a ari og gerir a peim breytingar telji hun pess porf. Vid pa endurskodun er
tekid tillit til adstaedna a innlendum og erlendum verdbréfamérkudum sem og
eignasamsetningar sjodsins a hverjum tima. Jafnframt er tekid tillit til breytinga
sem kunna ad hafa ordid a rekstrar- og starfsumhverfi sjédsins. Fyrir upphaf
hvers ars gerir stjorn LSR adaetlun um fjarfestingar arsins. Fjarfestingaraaetiunin
byggir & gildandi fjarfestingarstefnu og tekur mid af eignasamsetningu, stédu
sjodsins, horfum og fjarfestingarteekifaerum a verdbréfamorkudum. Vid gerd
deetlana er tekid tillit til idgjalda, lifeyris, fjarmagnstekna og endurgreidsina af

verdbréfaeign sjodsins.

Markmio og viomio

| fjdrfestingarstefnum LSR eru tilgreindar megindherslur sem unnid er eftir vid
avoxtun a fjarmunum sjodsins. Paer mida ad pvi ad tryggja géda avoxtun til lengri
tima en jafnframt ad takmarka ahaettu eftir pvi sem kostur er. Leitast er vid ad
na pessu med pvi ad akveda eignasamsetningu samkvaemt fyrirfram maotadri

fjarfestingarstefnu, tryggja eignir sem best og vanda til allra akvardana um

{ Arsskyrsla 2019

fidrfestingar og vorslu a eignum sjodsins. Allar fjarfestingadkvardanir sjédsins
skulu taka mid af fjarfestingarstefnu, hluthafastefnu og stefnu sjodsins um
abyrgar fjarfestingar sem og innri reglum sjodsins er varda fjarfestingarheimildir.
| fjarfestingarstefnu er greint fra pattum & bord vid dvoxtunar- og dhaettuvidmid
og hvada ahaettumeelikvardar eru notadir i reglulegri voktun a eignasafni. Einnig
eru skilgreind vikmork I einstokum eignaflokkum asamt 68rum takmorkunum

og vidomidum sem sjodnum hafa verid sett.

Olikar deildir

Fjarfestingarstefnur A- og B-deildar eru mismunandi, m.a. vegna Oliks greidslu-
flaedis. Einungis A-deild tekur vid nyjum sjodfélogum en B-deild var lokad fyrir
nyjum sjodféelogum i arsbyrjun 1997. Pad veldur pvi ad hlutfall idgjalda af rad-
stofunarfé B-deildar fer minnkandi @ medan hlutfall lifeyrisgreidsina fer vaxandi
0g mun svo verda um okomna tid. Markmid og vikmork eignasamsetningar fyrir
A-deild og B-deild eru pvi mismunandi og taka mid af pessu 6lika formi. Ad auki
bydur Séreign upp a prjar fjarfestingarleidir Leid |, Leid Il og Leid Ill, sem allar
hafa sina fjarfestingarstefnu. Nanari upplysingar um fjarfestingarstefnur LSR ma
finna a vef sj0odsins og samanburd eigna og fjarfestingarstefnu einstakra deilda

LSR ma finna i umfjollun um hverja deild i arsskyrslu pessari.

LSR www.lsr.is
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Ahattustefna

Meginmarkmid med ahaettustefnu sjodsins er ad skilgreina ahaettu, dhaettueftirlit
og ahaettuvilja. Med dheaettustefnunni er m.a. studlad ad pvi ad sjédurinn nai sett-
um markmidum i starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrogdum
asamt pvi ad geeta pess ad logum, reglum settum a grundvelli peirra, sam-

bykktum sjodsins og 68rum innri reglum sé framfylgt.

Aheettustefnan byggir 8 reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med &haettu
lifeyrissjoda. HUn byggir jafnframt a Iogum og reglugerdum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, sérlogum sem gilda um LSR asamt
reglugerd um fjarfestingarstefnu og uttekt a avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar. Endurskodunarnefnd sjédsins sem og innri og ytri endur-

skodendur, gegna mikilvaegu hlutverki i ad tryggja geedi ahaettustyringar.

Samspil vi0 fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna sjodsins gegnir mikilvaegu hlutverki vid ahaettustyringu hans.
Par er m.a. markadur rammi fyrir radstofun fjarmuna sjoédsins eftir eignaflokkum
og takmarkanir 8 motadilaahaettu. Sjodurinn leitast vid ad na sem bestri avoxtun

ad teknu tilliti til ahaattu.

Ahzttueftirlit

Stjorn sjodsins ber endanlega abyrgd a ad fullnaegjandi dhaettueftirlit sé til stadar
en framkvaemdastjori og forstodumadur dhaettustyringar sja um framkvaemd
bess fyrir hond stjérnarinnar. Ahaettueftirlit er umtalsverdur hluti 4haettustyringar.
Forstodumadur dhaettustyringar hefur yfirumsjon med ahaettueftirliti en sjalf
framkvaemdin dreifist a starfsfolk sjodsins eftir abyrgdarsvidi hvers og eins.
Formlegt dhaettueftirlit er ad staerstum hluta framkvaemt med skilgreindum og
timasettum aheettueftirlitsadgerdum en einnig er hluta eftirlits fullneegt med
gaedaeftirliti, verkferlum og 6ryggisstjérnkerfi sjédsins. Ahaettueftirlitid er endur-

skodad eins oft og purfa pykir en p6 ekki sjaldnar en arlega.

Aheettustefnan er adgengileg & vef sjédsins.

LSR www.lsr.is
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Hluthafasteftna

LSR er langtimafjarfestir sem leitast vid ad na godri avoxtun a fjarfestingar sinar
en jafnframt ad vera abyrgur hluthafi sem studlar ad framprdun starfshatta a
hlutabréfamarkadi. LSR gerir krofu til pess ad fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i
syni abyrgd gagnvart samfélagslegum gildum og umhverfinu og ad starfad sé
I samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjornarheetti fyrirtaekja. Vid mat
a starfshattum fyrirtaekja horfir sjodurinn m.a. til adstaedna a markadi, laga og
almennt vidurkenndra reglna og gilda. Vid mat a virkni LSR sem fjarfestis er m.a.

itid til eignarhlutdeildar, fjarhaedar og samkeppnisumhverfis.

Val a stjornarmonnum og krofur til peirra

Stjorn LSR metur i hverju tilviki fyrir sig hvort gerd verdi tillaga um stjornarmann
fyrir hluthafafund par sem kosning stjérnar fer fram. Akvedi LSR ad gera tillégu
um stjornarmann i fyrirteekjum sem sjodurinn a eignarhlut i er valnefnd sjodsins
falid pad hlutverk ad leggja tillogu fyrir stjorn sem tekur akvordun um hvada
einstakling sjodurinn stydur til stjornarsetu i viokomandi fyrirtaeki. Valnefnd
samanstendur af tveimur stjérnarmonnum, framkvaemdastjéra og forstédumanni

eignastyringar.

Framkvaemdastjori skal kynna hluthafastefnu sjodsins fyrir peim einstaklingum
sem fyrirhugad er ad gera tillogu um til stjornarsetu i fyrirteekjum til ad ganga

ur skugga um hvort peir telji sig geta starfad i anda stefnunnar.

{ Arsskyrsla 2019

Upplysingar um medferd LSR a atkvaedisrétti 8 hluthafafundum, m.a. um pad
hvernig fulltraar sjodsins hafa greitt atkvaedi i stjdrnarkjori, skulu jafnframt birtar

reglulega a vef sjodsins.

Stjornarmenn og framkvaemdastjori LSR skulu ekki taka saeti | stjdornum fyrirtaekja
I umbodi sjodsins eda sem sjodurinn fjarfestir I. Starfsmenn sjodsins geta tekid
saeti i stjornum, fjarfestingarrddum og radgjafarradum fyrirtaekja sem stofnud eru
til ad sinna sérstokum pattum i starfsemi sjodsins eda fyrirtaekjum sem sjodurinn

a hlut 1 og hafa eingdngu fjarvorslu og fjarmalaumsyslu ad markmidi.

LSR gerir krofu um ad stjornarmenn i fyrirtaekjum sem sjodurinn fjarfestir i sinni
stjornarstarfi sinu af heilindum, kostgaefni og i samraemi vid gdda stjdrnarhaetti.
Stjornarmenn skulu taka virkan patt i stjornarstorfum og vera sjalfstaedir i storfum

sinum.

Samsetning stjornar aetti ad taka mid af starfsemi og stefnu vidkomandi fyrirtaekis
og bera med sér fjolbreytni og breidd i haefni, pekkingu og reynslu stjérnarmanna.
Vid kosningu stjérnarmanna er m.a. litid til pess ad kynjahlutfoll séu i samraemi vid
16ggjof og ad stjornarmenn hafi ekki synt af sér hegdun sem kann ad ryra traust

og truverdugleika peirra.

LSR www.lsr.is
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Stjornarhaettir og upplysingagijof

LSR leggur rika aherslu a ad stjorn vidkomandi fyrirtaekis starfi i samraemi vid
goda stjornarheetti m.a. med pvi ad haga storfum sinum i samraemi vid vidur-
kenndar leidbeiningar um stjornarheetti fyrirtaekja, setja sér starfsreglur, skil-
greina valdheimildir forstjéra/framkveemdastjora, meta eigin storf med arangurs-

mati og birta arlega upplysingar um stjornarhaetti sina.

LSR leggur aherslu a skipulega og gdoda upplysingagjof fyrirtaekja til hluthafa,
hvort heldur sem er med opinberum tilkynningum, a hluthafafundum, vef sjédsins

eda med 00rum heaetti.

Samkeppnissjonarmio

LSR leggur aherslu a ad fjarfestingar- og hluthafastefna sjodsins studli ad virkum
samkeppnismarkadi. Til ad tryggja sjalfstaedi fyrirtackja sem sjodurinn fjarfestir
I skal sjodurinn ekki hafa ahrif & stefnumotun peirra umfram pad sem a sér stad
a hluthafafundum. LSR stydur ekki frambod sama stjérnarmanns til stjdrnarsetu

| stjoérn tveggja fyrirtaekja @ sama markadi.

{ Arsskyrsla 2019

Starfskjor stjornar og stjornenda

LSR telur ad vid akvordun um starfskjor stjornarmanna og stjérnenda eigi ad
geeta hofs og m.a. ad lita til steerdar og umfangs fyrirtaekisins svo og peirra starfs-
kjara sem aetla ma ad bjédist almennt & peim markadi sem fyrirtackid starfar a.
Sjodurinn gerir krofu um ad starfskjarastefna viokomandi fyrirtaekis uppfylli krofur
hlutafélagalaga og taki mid af vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti

fyrirtaekja eins og vid a.

LSR telur ad vid akvordun starfskjara aetti m.a. ad studla ad langtimahags-
munum hluthafa, hafa skyran rekstrarlegan tilgang og ekki ad hvetja til 6hofleg-
rar ahaettutoku. Ef um kaupaukagreidslur eda kaupréttarsamninga er ad reeda

skulu hluthafar upplystir um forsendur og rok fyrir slikum greidslum.

LSR hefur ekki afskipti af stjornarstorfum einstaklinga eftir ad peir hafa verid
kosnir i stjorn peirra fyrirteekja sem sjodurinn fjarfestir i. Komi til samskipta vid
stjorn eda stjornendur fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir i skulu pau fara fram i
samraemi vid reglur viokomandi fyrirtaekis. Gaeta parf pess ad slik samskipti séu i

samraemi vid reglur um medferd innherjaupplysinga og akvaedi samkeppnislaga.

Nanari upplysingar um hluthafastefnu LSR ma finna a vef sjodsins.

LSR www.lsr.is
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Starfsemi

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfislegra patta, félags- stjornarhaetti inn i greiningar og fjarfestingaakvardanir. Jafnframt vill sjédurinn
legra patta og stjornarhatta vid mat, akvordun og eftirfylgni fjarfestinga LSR. leggja aherslu a ad takmarka samfélagslega ahaettu fyrirtaekja til pess ad pad
| stefnu LSR um &byrgar fjarfestingar eru tilgreind prji grunnvidmid sjédsins. skili sér i betri fjarfestingu og reyna, i krafti eignarhalds eda fjarfestinga, ad hafa
| fyrsta lagi er LSR langtimafjarfestir sem leitast vid ad nd gédri langtimadvoxtun & jakveed samfélagsleg ahrif a fyrirtaeki og fjarmalamarkad.

fjarfestingar sinar m.a. med pvi ad syna samfélagsabyrgd vid mat a fjarfestingum.

| 68ru lagi reekir sjodurinn umbodsskyldu sina og hefur hagsmuni sjédfélaga

ad leidarljosi. | pridja lagi leitast sjédurinn vid ad pau félég sem fjarfest er i séu Adteroafrzedi
sjalfbaer i rekstri og studli ad sjalfbaerri nytingu audlinda. Pad samraemist lang- LSR tileinkar sér abyrga starfsheetti og leggur aherslu a vondud vinnubrogd,
timahagsmunum sjodsins, sjodfélaga og samfélagsins i heild. fagmennsku og frumkvaedi. Fjarfestingar LSR skulu hafa hagsmuni sjodfélaga ad

leidarljési ad teknu tilliti til videigandi ahaettu, par med talid langtimadhaettu sem

getur falist I umhverfisdhaettu, félagslegri dhaettu og dhaettu tengdri stjoérnar-
LSR sem abyrgur fjarfestir .
LSR hefur skrifad undir viomio Sameinudu bjodanna um abyrgar fjarfestingar LSR hvetur fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i og rekstrarfélog fyrir hénd peirra

(UN PRI) og par med hefur sjodurinn skuldbundid sig til ad horfa til framan- sj6da sem pau starfreekja ad syna gagnsaei begar kemur ad umhverfislegum

reindra pa id m Akvardanir a fjarfestingum. LSR er medal stofn- , , ) . ) ) Lo )
greindra patta vio mat og akvaroanir a fjarfestingu SRe pattum, felagslegum pattum og stjornarhattum og skyra fra pvi, svo sem i

ila IcelandSIF en tilgangur peirr mtaka er fl kkingu fjarf : ) ) ) ) ) : ) : :
adila IcelandSIF en tilgangur peirra samtaka er a0 efla pekkingu fjarfesta & arsskyrslu, samfélagsskyrslu eda @ sambeerilegan mata, hvernig starfsemi

adferdafreedi sjalfbaerra og abyrgra fjarfestinga og auka umreeou um abyrgar fyrirteekisins tengist almennt vidurkenndum vidmidum a pessu svidi, svo sem

0g sjalfbeerar fjarfestingar. Heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna, ESG vidmidum kauphallarinnar og
Sem abyrgur fjarfestir leitast LSR vid ad byggja upp pekkingu og getu stjérnar leidbeiningum um stjornarheaetti fyrirtaekja.

og starfsmanna til ad sampaetta umhverfislega og félagslega paetti sem og

LSR www.lsr.is Fara aftur i efnisyfirlit
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Starfsemi — Stefna um abyrgar fjarfestingar

| hluthafastefnu LSR er 16gd &hersla & g6da stjérnarhaetti peirra fyrirtackja sem
sjodurinn fjarfestir i beint. LSR leggur jafnframt aherslu & ad tekid sé tillit til
umhverfislegra og félagslegra patta sem og stjérnarhatta i rekstri 6skradra
fyrirtaekja og sjoda en po purfi ad taka tillit til adstaedna fyrirtaekja, samfélags-
ahrifa og ahaettu | sambandi vid staerd peirra og peirra adhrifa sem starfsemin

kann ad hafa.

Sé um ad reeda fjarfestingar i gegnum pridja adila leggur LSR aherslu a ad
innlendir og erlendir samstarfsadilar hafi sett sér virka stefnu i umhverfislegum
pbattum, félagslegum pattum og stjérnarhattum og geti synt med greinargddum
haetti hvort og hvernig sé unnid eftir peirri stefnu vid mat og eftirfylgni fjar-

festinga.

Stefnu LSR um abyrgar fjarfestingar ma finna i heild sinni a vef sjédsins.

Arsskyrsla 2019
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1919-2019 LSR

LSR fagnadi 100 &ra afmaeli pann 28. névember 2019. [ tilefni dagsins baud LSR
til morgunverdarfundar a Reykjavik Hilton Nordica par sem um 300 manns maettu
og hlyddu a ahugaverd erindi fra Katrinu Jakobsdottur forsaetisradherra, Unni
Pétursdottur paverandi stjornarformanni LSR, Horpu Jonsdottur framkveemda-
stjéra LSR og Philip Ripman, sjédstjéra hja Storebrand i Noregi. | lok fundarins voru

pallbordsumraedur med yfirskriftinni Mikilvaegi samtryggingar i nutimasamfélagi

sem styrt var af Brynju Porgeirsdottur fjiolmidlakonu. batttakendur voru Anna Bjork
Sigurdardottir, sérfraedingur i lifeyrismalum hja LSR, Bergur Ebbi Benediktsson
rithofundur, Gunnar Baldvinsson, sérfraedingur um fjarmal einstaklinga og Jéna

bérey Pétursdéttir, forseti Stidentardds Haskola Islands.

Mﬁﬁ (1
' 1‘Hl ] T

—a

l?f[',p.a*' 4! -2

DS
L
o

Arsskyrsla 2019 Fara aftur  efnisyfirlit P



https://www.lsr.is/

(&

S0

<

Elsti lifeyrissjoour landsins

| ree®u sinni for Harpa Jénsdéttir yfir sogu LSR. Sjédurinn var stofnadur i névember
1919 med tilkomu lifeyrissjods embaettismanna og er pvi elsti lifeyrissjodur
landsins. | gegnum &rin hafa smaerri lifeyrissjodir sameinast sjédnum, sjédféldgum
fidlgad og eignasafnid staekkad en eignir sjodsins namu ramum 1.000 milljéroum

I arslok a@ sama tima og greiddur var lifeyrir til ramlega 25 pusund manns.

Samfélagslegur tilgangur lifeyrissjooa

| dvarpi sinu lagdi Katrin Jakobsdéttir &herslu & samfélagslega abyrgd lifeyrisjoda.
Peir halda utan um avisparnad landsmanna, eru eigendur pridjungs fjarmuna
a Islandi og pvi ahrifamiklir fjarfestar sem geti med fjarfestingum sinum haft
stefnumaotandi dhrifa samfélagid. Mikilveegt sé ad lifeyrissjodir beiti pessum ahrifum
med pvi ad huga ad graeenum valkostum i fjarfestingarstefnu sinni og stydja vid
samfélagslega mikilvaeg verkefni. LSR hefur nu pegar tekid pessari askorun med
bvi ad setja sér stefnu um abyrgar fjarfestingar enda haldast gaedi framtidarinnar

og efnahagslegt 6ryggi i hendur pegar kemur ad ahyggjulausu aevikvoldi.
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Mikilvaegi samtryggingar i nutimasamfélagi

|

Pallbordsumraedur i lok fundar voru liflegar og raett var um lifeyrismal fra morgum
hlidum allt fra mikilveegi samtryggingar og syn yngra folks & lifeyrissjodi til
alpjédavaedingar. A medan yngra folk tengir lifeyrissjodi adallega vid hlisnaedislan
horfa eldri kynslédir meira til mikilvaegis eftirlaunasparnadar sem 6rugga
grunnframfaerslu. Nefnt var ad sem hluti af aevisparnadi veeri eftirlaunasparnadur
liklega verdmaetasta en & sama tima vanmetnasta eignin en slikur sparnadur

getur pegar upp er stadid numid allt ad 50-70% af medaleignum folks.

A 100 dra vegferd LSR befur margt breyst. Vid stofnun sjodsins drio
1919 var hann upphaflega lifeyrissjoour fyrir karlkyns embcettismenn.
Sjodurinn fer nit med cevisparnad tugpusunda landsmanna og er

meiribluti sjodfélaga LSR konur.” — unnur pétursdéttir

PakKir til fyrrverandi framkvaemdastjora

A afmeelisarinu 1ét Haukur Hafsteinsson af storfum sem framkvaemdastjori

sjodsins til 32 ara. Var honum pakkad keerlega fyrir storf sin i pagu sjédsins

D og sjoodfélaga.

LSR www.lsr.is
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Annual Report

Overview Net investments m. ISK
Total
ROle Of the flllld Government bonds (8,977)
o . . . Mortgage bonds 22,587
The principal role of LSR is to pay pensions to its members upon
Municipal bonds 3,024
retirement and throughout their lives and to ensure their families with Covered bonds 5057
a pension following a loss of income due to an impaired ability to Financial Institution bonds 1,656
work or due to death. The fund receives contributions and invests UCITS funds 6,780
. S . . ' - Corporate bonds 2,511
them in order to meet the liability regarding old-age pension, disability , o
Bonds issued by other funds for collective investment 4,093
pension, spouse’s pension and children’s allowance. Furthermore, the Equities 1,077
fund grants loans against a mortgage to fund members and accepts Shares issued by other funds for collective investment 9,149
and invests voluntary pension savings. Total 46,958
In 2019, LSR had a total of 32,128 active members and 25,472 members Assets m. ISK
received pensions and other benefits. The fund pays over one-third Total
of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. LSR Government bonds 238,953
: L o L L : Mortgage bonds 138,254
operates in three divisions: division A, division B and division S, which
Municipal bonds 23,738
is a division for voluntary pension savings. All divisions have the same T 43.842
board but are financially separated from each other. Covered bonds 26,240
Financial Institution bonds 4,795
UCITS funds 277,144
Corporate bonds 54,632
Bonds issued by other funds for collective investment 14,507
Equities 138,055
Shares issued by other funds for collective investment 56,261
Real Estate 60
Total 1,016,481
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Annual Report

Assets
6% 4%
Collective investment Cash
funds (Shares)
27% 49%
UCITS funds Bonds
The annual account
14%
Equities
Return
2019 2018
Nominal return 16.6% 5.6%
Net real return 13.4% 2.1%
Average 5 year net real return 5.6% 4.7%

Average 10 year net real return
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