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Arsskyrsla 2013

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga




LSR og LH )

Avarp stjérnarformanns LSR

Ari® 2013 var annasamt og vidburdarikt hja LSR likt og
undanfarin ar. Vel gekk ad avaxta eignir sjédsins og tekjur
af fjarfestingum voru med mesta méti. Eignir sj¢dsins
héldu pvi 4fram ad vaxa hrédum skrefum eins og undan-
farin &r. brétt fyrir pad hefur tryggingafraedileg stada A-
og B-deildar litid breyst til batnadar sem er dhyggjuefni.

Vardandi innri starfsemi sjédsins var unnid ad ymsum
brynum verkefnum. Ahersla var 1698 & ad yfirfara og baeta
verkferla og verklagsreglur, &fram var unnid ad préun &
dheettustefnu sjodsins, ymsar Urbaetur voru gerdar a
tolvukerfum, ny hluthafastefna var kynnt og pannig meetti
lengi telja.

Avéxtun sjodsins & lidnu ari var sem fyrr segir afar géd,
hvort heldur hin er skodud i ségulegu samhengi eda
borin saman vid dvoxtun annarra lifeyrissjéda og sama
méa segja um samanburd vid avoxtunarvidmid i trygg-
ingafreedilegum Utreikningum. Nafnavoxtun LSR var
10,5% sem svarar til 6,5% hreinnar raunavoxtunar. Tekjur
af fjarfestingum & arinu voru 46,3 milljardar kr. og ef horft
er til sidustu priggja éra voru tekjur af fjarfestingum & pvi
timabili samtals 126,3 milljardar kr. A sama timabili hafa
eignir sj6dsins vaxid um 134,8 milljarda kr. og ma pvi ad
nénast ollu leyti rekja eignaaukningu sidustu priggja ara
til tekna af fjarfestingum.

Allir eignaflokkar skiludu gédri dvéxtun & sidasta ari, en
hlutabréf, beedi innlend og erlend, standa undir drjugum
hluta dvoxtunarinnar. Sjédurinn er med 31,2% eigna sinna
i erlendum gjaldmidlum sem er tiltdlulega hétt hlut-
fall samanborid vid adra lifeyrissjodi. Hlutfall innlendra
hlutabréfa af heildareignum var 9% um sidustu dramét og
haekkadi pad nokkud & arinu. Fyrir hrun islenska fjarmala-
kerfisins & haustmanudum 2008 var LSR yfirleitt tiltSlulega
[l hluthafi T hverju innlendu hlutafélagi en nd er stadan
breytt. Fa félog eru skrad & verdbréfamarkadi og pau eru
flest minni en pau sem voru & markadi fyrir hrun. petta,
dsamt fabreyttum fjarfestingarkostum, hefur leitt til pess
ad sjédurinn er nu steerri hluthafi i nokkrum innlendum
hlutafélégum en vid attum adur ad venjast.

Ljost er ad gjaldeyrishéftin sem nd hafa stadio i ram-
lega fimm &r skapa margvisleg og vaxandi vandamal
fyrir fiarfestingar, ahaettustyringu og starfsemi lifeyris-
sjoda almennt. Fair fiarfestingarkostir leida til einsleitara
eignasafns par sem dheettudreifing verdur &fullnaegjandi.
pa skapa gjaldeyrishoftin Sheilbrigt astand innanlands
bar sem fjarfestingarkostir eru fabreyttir samanborid vid
frambod & fjarmagni sem leitar edlilegrar avoxtunar. Vio
slikar adsteedur skapast heetta & skekktu verdlagi & Sllum
innlendum eignamaorkudum, hvort sem um er ad raeda
hlutabréf, skuldabréf eda fasteignir og bar med aheettu
sem brynt er ad varast i starfsemi lifeyrissjéda almennt.

[ arslok 2013 voru samanlagdar eignir allra deilda LSR
485 milljardar kr. og hofou paer haekkad um 48,3 milljarda
kr. fra arinu & undan. Par af voru eignir A-deildar 256,7
milljardar kr., eignir B-deildar 217 milljardar kr. og eignir
Séreignar LSR 11,2 milljardar k.

{ hverjum manudi greiddu ad jafnadi teeplega 30 pusund
sjodfélagar idgjald til LSR & arinu, samtals 21,2 milljarda
kr. Teeplega 16 pusund sjodfélagar fengu ad medaltali lif-
eyrisgreidslur i hverjum manudi & arinu 2013, samtals ad
fiarhaed 29,4 milljarda kr. eda 2,5 milljarda kr. & manudi.

Pessar upplysingar bera 6neitanlega vott um umfangs-
mikla starfsemi, jafnframt pvi ad vera birtingarmynd verd-
maetra réttinda fjolda sjédfélaga. Pad er pvi mikil abyrgd
sem hvilir & peim sem gefid hafa kost & sér til setu i stjorm
sj0dsins. Af edlilegum asteedum eru gerdar miklar krofur
til stjdrnarmanna, m.a. purfa peir ad gangast undir itarlegt
heefismat hja Fjarmalaeftirlitinu par sem vidhorf peirra er
kannad asamt pekkingu peirra & l6gum og reglum um
|ifeyrissjéoi, & reikningsskilum og & fjarmalamérkudum
almennt. P& reynir stjérn LSR eftir pvi sem kostur er, med
dyggri adstod starfsmanna sjédsins, ad afla sér naudsyn-
legra upplysinga um proun efnahagsmala og hreyfinga &
fiarmélamaorkudum innan arsins i peirri vidleitni sinni ad
dvaxta fjarmuni sjédsins med abyrgum haetti.

[ ldgum sem gilda um A-deild sjédsins segir ad deildin
skuli & hverjum tima eiga eignir til ad maeta skuldbind-
ingum sinum. Ef munur & eignum og skuldbindingum er
utan peirra vikmarka sem heimil eru samkvaemt l6gum &
hverjum tima, skal gripa til videigandi radstafana af halfu
stjornar. Pau vikmaork eru 10% fyrir rekstrarario 2013. Sam-
kveemt nidurstddu tryggingafreedilegrar Gttektar a stodu
A-deildar i lok ars 2013 er heildarstada hennar neikvaed
um 11,7% sem er utan vikmarka. Stjérinni ber pvi ad
gripa til adgerda fyrir 1. oktdber nk. pannig ad munur &
milli eigna og skuldbindinga verdi innan vikmarka.

Tryggingafreedileg stada B-deildar er ekki sidur erfid en
deildin er adeins ad hluta til byggd & sjédsdéfnun og ad
hluta til & gegnumstreymiskerfi. Afallnar skuldbindingar
deildarinnar voru 379,4 milljardar kr. umfram eignir um
sidustu &ramét. Greiddur lifeyrir er verulega umfram
i0gjaldatekjur og lifeyrishaekkanir og var fjarstreymi B-
deildar neikveett um 13,4 milljarda kr. & arinu 2013 fyrir
utan afborganir verdbréfa og innleystra fjarfestingatekna.
Pad gengur pvi hratt & eignir deildarinnar og ef ekkert
verdur ad gert, bendir allt til ad eignir B-deildar verdi
uppurnar arid 2027.

AQ takast & vid erfida tryggingafraedilega stédu er eitt af
morgum krefjandi verkefnum stjérnar & yfirstandandi ari.
Krofur til starfshétta lifeyrissjéda og stjdrnenda hafa aukist



og starfsumhverfid verdur sifellt floknara. Stjorn sj6dsins
mun &fram vinna ad pvi ad treysta starfsemina til hags-
béta fyrir sj¢ofélaga og dbyrgdaradila sjddsins.

Sidastlidin &r hefur mikil vinna verid 1690 i ad yfirfara og
skré verkferla og verklagsreglur sem gilda i starfsemi
LSR. Markmidid hefur verid ad tryggja 6gud vinnubrogd,
rekjanleika gagna og ékvardana og ad baeta pjénustu vid
sjodfélaga. [ pessari vinnu hefur starfsemi sj¢dsins verid
skipt upp T alls 70 rekstrarpeetti, par sem hver rekstrar-
battur stendur fyrir &kvedin verkefni, og dbyrgdarskipting
gerd eins skyr og kostur er.

Alidnu ari framkveemdi Fjarmalaeftiriti® umfangsmikla
kénnun & starfsemi LSR, en pvi ber samkvaemt 16gum ad
hafa eftirlit med pvi ad starfsemi lifeyrissjoda sé i samraemi
vid &kveedi laga og reglna sem um lifeyrissjodi gilda. Pad
er dnaegjulegt fré pvi ad segja ad sjédurinn kom vel Gt
Ur pessari skodun. [ nidurstddukafla skyrslu Fjarmalaeftir-
litsins segir ordrétt: ,Fjdrmalaeftirlitid telur ad peir paettir
sem vettvangsathugunin beindist ad séu almennt i mjog
gddu horfi og ad stjérnendur LSR hafi gott vidhorf til eftir-
lits. Pad endurspeglast m.a. i fdum athugasemdum og
abendingum ad teknu tilliti til bess hve athugun Fjarméla-
eftirlitsins var itarleg og umfangsmikil.”

[ lok sidasta &rs var kynnt ny hluthafastefna sem stjém
sj08sins hafdi unnid ad & &rinu og sampykkt. betta eriraun
fyrsta heildstaeda hluthafastefna sjédsins, en adur héfou
akveedi par um verid & mismunandi stédum i reglum

Stjérn LSR

Stjorn LSR skipa atta stjérnarmenn og er skipunartim-
inn prjd ar i senn. Fjarmalaradherra skipar fjéra peirra,
stjérn BSRB skipar tvo, stjorn BHM skipar einn og
stjérn Kennarasambands fslands skipar einn stjérnar-

Stjérn LSR. Fréa vinstri: Gudlaug Kristjansdéttir, Gunnar Bjérnsson, Pérveig Pormédsdéttir, Arni Stefan Jénsson,
Marianna Jénasdéttir, Pérdur A. Hjaltested, Vidar Helgason, Gudrin Agustsdéttir.

sj6dsins, m.a. i starfsreglum stjémar. [ hluthafastefnunni er
pad undirstrikad ad LSR er langtimafjarfestir sem leitast
vid a0 na gddri avoxtun & fjarfestingar sinar, en jafnframt
ao vera abyrgur hluthafi sem studlar ad frampréun starfs-
hétta & hlutabréfamarkadi.

Hluthafastefnan vardar adkomu LSR ad fyrirteekjum sem
sjodurinn fjarfestir i. Fyrir sampykki nyju hluthafastefn-
unnar var meginreglan hja sjédnum ad vera hlutlaus
hluthafi, p.e. ad hafa almennt ekki &hrif & hverjir voldust
i stjémir fyrirtaekja. [ ljési breytinga sem ordi® hafa &
islenskum hlutabréfamarkadi og vegna steerdar LSR pa
dkvad stjérn sjodsins ad gera breytingu hér .

LSR mun { framtidinni vera virkari fjarfestir & islenskum
markadi. Stjérn LSR mun pannig meta i hverju tilviki fyrir
sig hvort gerd verdi tillaga um stjérnarmann fyrir hluthafa-
fund par sem kosning stjérnar hja vidkomandi fyrirteeki
fer fram. Vid mat & virkni LSR sem fjérfestis ad pessu leyti,
verdur m.a. litid til eignarhalds, fjarheeda og samkeppn-
isumhverfis. Jafnframt verda gerdar kréfur um ad fyrirtaeki,
sem sjodurinn fjarfestir i, syni dbyrgd gagnvart samfélags-
legum gildum og umhverfinu og ad starfad sé i samraemi
vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja.

Fyrir hond stjérnar LSR pakka ég starfsménnum sjédsins,
sj6ofélogum og launagreidendum samstarfid & lidnu ari.

Marianna Jonasdattir,
stjérnarformadur

mann. Alls kom stjérin 21 sinni saman til formlegra
fundarhalda & lidnu ari. A arinu 2013 var Arni Stefan
Jonsson formadur stjornar sjodsins en i arsbyrjun 2014
ték Marianna Jénasdottir vid formennskunni.




LSR og LH )

Avarp stjérnarformanns LH

Avéxtun eigna LH & &rinu 2013 var mjég god. Nafn-
avoxtun var 11,4% & arinu sem svarar til 7,3% hreinnar
raunavoxtunar. Medaltal hreinnar raundvoxtunar LH
sidustu fimm arin er 4,5%. Tekjur af fjarfestingarstarf-
semi & arinu voru 2,8 milljardar kr. og heildareignir LH
i arslok 2013 ndmu 26 milljordum kr.

Verdbréfaeign sjodsins i arslok 2013 skiptist pannig
ad 48,3% voru i innlendum skuldabréfum, par af
32,2% i bréfum med rikisdbyrgd, 7,5% i innlendum
hlutabréfum, 39,9% i erlendum hlutabréfum og hlut-
deildarskirteinum og 4,3% i innlanum. Allir eigna-
flokkar skiludu jédkveedri dvoxtun & érinu, en mestu
munar um avoxtun innlendra og erlendra hlutabréfa.
Hiutfall erlendra verdbréfa i eignasafni LH er tals-
vert haerra en gengur og gerist hjd 6drum lifeyris-
sjédum pvi sjédurinn hefur fylgt peirri stefnu ad halda
i erlendu eignirar prétt fyrir ad hann sé lokadur
fyrir nyjum sjédfélégum og Utstreymi vegna lifeyris
talsvert umfram innborganir idgjalda. Ahzettudreif-
ingarsjonarmid hafa radid mestu um pé akvordun en
erlend verobréf hafa einnig haft géd ahrif & &voxt-
unina & undanférnum &rum. pratt fyrir ad erlend verd-
bréfaeign sjodsins hafi skilad gédri dvoxtun & arinu er
rétt ad hafa i huga ad &voxtun pessa eignaflokks er
sveiflukennd og dvarlegt er ad reikna med sama fram-
haldi & pessu eda naestu arum.

Burtséo fra fjarmagnstekjum, sem geta verid sveiflu-
kenndar milli &ra, pa er LH i peirri st&édu ad vera farinn
ad ganga & eignir til ad greida lifeyri. Gjaldeyrishoftin
hafa pvi ekki sému ahrif og hjd sjédum sem eru ad
byggja upp auknar eignir og purfa naudsynlega ad
geta fjarfest hluta af innfleedi fjarmagns i erlendum
verdbréfum. Gjaldeyrishéftin hafa hins vegar &hrif
& verdlagningu innlendra verdbréfa. Eftirspurn eftir
innlendum verdbréfum kann ad vera talsvert umfram
frambod sem getur pryst verdi hlutabréfa, skulda-
bréfa og fasteigna upp & vid. Naudsynlegt er pvi fyrir
sjédinn ad huga vel ad pessari dheettu.

A &rinu 2013 fengu ad medaltali 908 sjodfélagar lif-
eyrisgreidslur frd LH i hverjum manudi, samtals 2,5
milljarda kr. Virkum sjodfélogum fer feekkandi en

ad medaltali greiddu 382 sjédfélagar manadarlega
idgjald til LH & sidasta ari og faekkadi peim um 10,3%
milli ara. 18gjaldagreidslur til sjédsins nédmu 257,4
milljonum kr.

Afallnar lifeyrisskuldbindingar LH 1 arslok 2013 voru
samkvaemt Utreikningi tryggingafraedings sjodsins
72,9 milljardar kr. Skuldbindingar umfram eignir eru
bvi verulegar eda 46,8 milljardar kr. Rétt er ad minna
4 ad uppbygging sjédsins hefur fra upphafi verido med
peim heetti ad idgjold og dvoxtun peirra eiga einungis
ad standa undir hluta lifeyrisgreidsina.

LH hefur verid lokadur fyrir nyjum sjodfélogum fra
arinu 1997. Innstreymi idgjalda mun pvi enn minnka
& naestu drum sambhlida pvi sem lifeyrisgreidslur munu
aukast. Rikissjodur og adrir launagreidendur sem
greitt hafa idgjald til sjédsins eru dbyrgir fyrir skuld-
bindingum hans og par med abyrgir fyrir greidslu
lifeyris pegar eignir sj6dsins teemast. Pad er pvi naud-
synlegt ad gera daetlun um hvernig peir geti sem best
meett skuldbindingum sinum.

[ framhaldi af lokun sjédsins &rid 1997 hof rikissjodur
ad greida inn & framtidarskuldbindingar sinar. Pad var
gert til ad jafna greidslustreymi Gr sjédnum til fram-
tidar og til ad koma i veg fyrir ad sj6durinn teemist.
Vid hrun fjarmélakerfisins 4 haustmanudum 2008 var
pessum greidslum heett.

Stadan er nl pannig ad samkveemt &eetlun um
Gtstreymi fjar Ur sjédnum & naestu &rum verda eignir
LH, adrar en paer sem rikissjédur hefur greitt aukalega
til sjédsins upp i skuldbindingar sinar, uppurnar a
arinu 2018. P& mun strax reyna & bakabyrgd annarra
launagreidenda en rikissjéds. Med aukagreidslum
rikissjods til lifeyrissjodsins hefur hins vegar tekist ad
lengja nokkud i liftima sjé0sins, en dzetlad er ad allar
eignir hans verdi uppurnar &rid 2027 verdi ekkert ad
gert. Heppilegast er ad launagreidendur hefji sem
fyrst innborganir inn & skuldbindingar sinar svo komio
verdi i veg fyrir ad lifeyrissjodurinn teemist og ad lif-
eyrisgreidslur lendi af fullum punga & dbyrgdaradilum
sjodsins.



Hjdkrunarfreedingar greida nd ymist idgjald til A-
deildar LSR eda i LH. Fra arinu 1997 hafa allir nyradnir
hjakrunarfreedingar gerst adilar ad LSR. Nu er svo
komid ad yfir 80% starfandi hjukrunarfraedinga greida
idgjald af launum sinum pangad.

Stjorn LH 1ét gera Gttekt & hagkvaemni pess ad sam-
eina LH og LSR. Nidurstada peirrar Uttektar er ad
heppilegast sé ad LH verdi sameinadur B-deild LSR.
Slikt megi gera pannig ad eftir sameininguna gildi
réttindareglur B-deildar og ad vid sameininguna
tapist engin dunnin réttindi. Nidurstada Uttektarinnar
hefur verid tekin saman i skyrslu sem kynnt hefur verid
fyrir stjérn Félags islenskra hjukrunarfreedinga og fjér-
maélarddherra. Framhald malsins er nd til skodunar hja
bessum adilum.

Stjérn LH

Stjorn LH skipa fjérir stjornarmenn. Fjarmalaradherra
skipar tvo peirra og Félag islenskra hjikrunarfraedinga
tvo. Skipunartimi stjérnar er prjd ar i senn en & arinu
2013 kom Gudjén Hauksson inn i stjérn sjédsins i stad

Stjorn LH. Fra vinstri: Asta Lara Le6sdéttir, Ragnheidur
Gunnarsdéttir, Gudjén Hauksson, Oddur Gunnarsson.

P6 svo ekki hafi verid gengid frd sameiningu LH og
LSR er mikid samstarf med sjédunum tveimur. LH
er med pjonustusamning vid LSR sem annast allan
rekstur sjédsins. | skjéli pess getur LH bodid sjéa-
félogum sinum pjénustu sambeerilega vid pad sem
best gerist og sjédurinn nytur steerdarhagkvaemni
heildarinnar.

Fyrir hond stjérnar LH pakka ég starfsmonnum sjé0s-
ins, sj60félégum og launagreidendum géd samskipti
4 arinu.

Ragnheidur Gunnarsdbttir, stjérnarformadur

Herdisar Gunnarsdéttur. Alls kom stjornin 14 sinnum
saman til fundar & lidnu ari. A rinu 2013 var Asta Léra
Ledsdéttir formadur stjérnar sjédsins en i arsbyrjun
2014 ték Ragnheidur Gunnarsdéttir vid formennskunni.



LSR og LH ]

Hrein eign til greidslu lifeyris og
tekjur af fjarfestingum

Samanlagdar eignir LSR og LH voru 510,9 milljardar
kr. i arslok 2013 og haekkudu peer um 49,8 milljarda
milli dra eda 10,8%. Af samanlégdum eignum LSR
og LH i arslok ndmu eignir A-deildar LSR 256,7 millj-
droum kr. eda rimlega helmingi af eignum sjédanna,
eignir B-deildar LSR namu 217 milljérdum kr., eignir
Séreignar LSR voru 11,2 milljardar kr. og eignir LH 26
milljardar kr.

Fra upphafi ars 2004 til loka ars 2013 hefur samanlégd
hrein eign LSR og LH til greidslu lifeyris aukist ur
158,9 milljoroum kr. i 510,9 milljarda kr. Aukningin
nemur 352 milljérdum kr. & timabilinu. Af peirri fjar-
haed voru fjarfestingartekjur rimlega prir fjérdu eda
269,1 milljardur kr., innborganir rikissjods inn & skuld-
bindingar og uppgjor skuldbindinga 55,2 milljardar
kr. og idgjold asamt lifeyrishaekkunum umfram lifeyri
og kostnad 27,8 milljardar kr. pratt fyrir ahrif fjarmala-
kreppunnar hafa eignir sjédanna rimlega prefaldast
& undanférnum 10 arum. bad jafngildir pvi ad arleg
medalaukning eigna hafi verid 12,4%.

Hrein eign til greidslu lifeyris

Breyting
(i millj. kr.) 2013 2012 milli ara
A-deild LSR 256.744 218.447 17,5%
B-deild LSR 217.024 208.004 4,3%
Séreign LSR 11.186 10.194 9,7%
Lsj. hjukrunarfreedinga 25.993 24.469 6,2%
Samtals 510.947 461.114 10,8%
Fjarfestingartekjur

Breyting
(i millj. kr.) 2013 2012 milli ara
A-deild LSR 22.995 24.606 -6,5%
B-deild LSR 22.453 28.852 -22,2%
Séreign LSR 817 924 -11,6%
Lsj. hjukrunarfreedinga 2.759 3.243 -14,9%
Samtals 49.024 57.625 -14,9%

Fjarfestingartekjur sjédanna voru 49 milljardar kr. &
sidasta ari og leekkudu um 14,9% fra arinu adur. Allir
eignaflokkar skiludu jakvaedri avoxtun & sidasta ari og
var avoxtun erlendra og innlendra hlutabréfa goé.

Avéxtun sjddanna hefur verid misjéfn undanfarin 10
ar og endurspeglar hin peer sveiflur sem hafa verid
& verobréfamorkudum. Pa hafa jafnframt verid miklar
sviptingar i fjarfestingarumhverfi lifeyrissjédanna a
undanfdrnum arum og takmarkadir fjarfestingarkostir
verid i bodi. bréatt fyrir bad er medaltal hreinnar raun-
&voxtunar undanfarin 5 ar gé0o eda 4,5% hja baedi LSR
og LH.

Sidustu 10 &r er medaltal hreinnar raundvoxtunar LSR
2,4% og 2,2% hja LH. Ef horft er 20 &r aftur i timann
er medaltal hreinnar raunavoxtunar pad sama hja
badum sjodum eda 3,5%. Samkveemt tryggingafraedi-
legum forsendum um uppgjér sjédanna er gert rad
fyrir ad hrein raunavoxtun til langs tima sé 3,5%.

Uppruni aukinna eigna 2004-2013

8%

M Fjarfestingartekjur
[ Greidslur rikissjéds inn & skuldbindingar og uppgjér skuldbindinga

W 18gjold asamt lifeyrishaekkunum umfram lifeyrisgreidslur og kostnad
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Avoxtun

Nafnavoxtun LSR & é&rinu 2013 var 10,5% sem sam-
svarar 6,6% raunavoxtun samanborid vid 9,2% & arinu
2012. Hrein raunavoxtun, p.e. pegar rekstrarkostn-
adur hefur verid dreginn fra hreinum fjarmunatekjum,
var 6,5% en 9,1% & é&rinu 2012. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar LSR sidustu 5 &rin er 4,5% og medaltal
sidustu 10 arin er 2,4%.

Nafnavoxtun LH & arinu 2013 var 11,4% sem samsvarar
7,5% raunavoxtun samanborid vid 9,8% & arinu 2012,
Hrein raunavoxtun LH var 7,3% & arinu 2013 en 9,6%
4rid 40ur. Medaltal hreinnar raundvoxtunar LH sidustu
5 &rin er 4,5% og medaltal sidustu 10 &rin er 2,2%.

Avéxtun og eignasamsetning 2013

( Arsskyrsla 2013

[ medfylgjandi téflum mé sja avoxtun og eigna-
samsetningu allra deilda LSR og LH & é&rinu 2013.
Skuldabréfaeign A-deildar LSR, B-deildar LSR og LH
er gerd upp & kaupkrofu sem pydir ad breytingar &
avoxtunarkréfu skuldabréfa hafa ekki ahrif & bokfeert
virdi peirra bréfa sem sjédirnir attu i arslok 2013. [ &rs-
lok var skuldabréfaeign Séreignar LSR ad mestu leyti
i skuldabréfasjédum og er hin gerd upp & markads-
virdi sem pydir ad pegar avoxtunarkrafa & markadi
laekkar, ba haekkar virdi bréfanna og éfugt. Avoxtun
er reiknud samkveemt reglum um arsreikninga lifeyris-
sjéda.

Séreign Séreign Séreign

A-deild B-deild Leid | Leid Il Leid 11l LSR LH
Nafnavoxtun 10,1% 11,0% 9,7% 8,7% 5,8% 10,5% 11,4%
Hrein raunavoxtun 6,1% 7.0% 57% 4,8% 2,0% 6,5% 7,3%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 4,0% 4,8% 6,6% 6,2% 3,1% 4,5% 4,5%
Eignasamsetning i arslok 2013
Innlan 6,5% 1,9% 6,9% 12,5% 100,0% 5,4% 4,3%
Skuldabref 58,3% 52,6% 45,5% 50,5% 55,0% 48,3%
Innlend hlutabréf 11,2% 6,7% 9.1% 5,6% 9,0% 7,5%
Erlend hlutabréf 18,8% 33,8% 34,5% 27,3% 25,6% 34,2%
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 5,1% 5,0% 4,0% 4,1% 5,0% 5,7%
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Eignir og markadir

Skuldabréf

Nafnavoxtun skuldabréfa var 8% & éarinu 2013 sem
samsvarar 4,2% raunavoxtun. Avoxtunarkrafa verd-
tryggdra ibudabréfa haekkadi & arinu 2013, bd mis-
mikio eftir liftima vidkomandi skuldabréfaflokka.
Haekkun avoxtunarkrofunnar var & bilinu 0,3% til 0,6%
& lengri flokkum. Astaedur pessara haekkana méa adal-
lega rekja til minnkandi verdbdlguveentinga & markadi
dsamt umraedu um stodu Ibidalénasjods.

Avéxtunarkrafa lengri éverdtryggdra rikisbréfa var 4
svipudum stad i byrjun arsins og i arslok. Talsverdar
sveiflur voru pd innan &rsins og var avoxtunarkrafa
lengri skuldabréfaflokka & bilinu 6,7% til 7% i lok ars.

A arinu 2013 maeldist verdbdlgan 3,7%. Vaxtadkvard-
anir Sedlabanka [slands voru &tta talsins og héldust
styrivextir Sbreyttir Gt &rid eda 6%.

Innlend hlutabréf

Nafnavoxtun innlends hlutabréfasafns sjodanna var
33,8% & arinu sem jafngildir 29,1% raunavoxtun. Til
samanburdar haekkadi islenska Urvalsvisitalan med
ardi, OMXI6, um 20,4%. ba haekkadi seenska urvals-
visitalan (OMX) um 25,3%, norska (OBX) haekkadi
um 22,7% og finnska (HEX) haekkadi um 32% 4 arinu.
Préun islensku Urvalsvisitélunnar med ardi & arinu
2013 er synd & mynd & naestu sidu.

Avéxtunarkrafa stuttra og langra
ibadabréfa (HFF) & arinu 2013

31%
2.7%

2,3%

1,9%

1,5%

des jan feb mar apr mai jun jal agi sep okt noév des

W HFF24 W HFF34 M HFF 44

10 steerstu skuldarar i arslok 2013 (LSR og LH)

Skuldari  millj. kr. Hiutfoll
[buéalénasjééur 91.930 42,5%
Rikissjodur Islands 64.636 29,9%
Lanasjodur sveitarfélaga 6.788 3,1%
Landsvirkjun 6.605 3,1%
Lanasjodur landbunadarins 3.414 1,6%
Reykjavikurborg 3.360 1,6%
Akureyrarkaupstadur 3.358 1,6%
Orkuveita Reykjavikur 3.344 1,5%
Eik fasteignafélag hf. 3.023 1,4%
Rikisutvarpid 2.974 1,4%

Steerstu skradu félégin i séfnum LSR og LH 1 lok &rs
2013 voru lIcelandair Group hf., Hagar hf. og Eim-
skipafélag [slands hf. Staerstu 6skradu félégin voru
Skipti hf. og Jardvarmi slhf. Steersta skrada eign i
hlutabréfasafni sjodanna, Icelandair hf., haekkadi um
120% & érinu og Hagar hf. haekkadi um 67% & sama
timabili. Prjar nyskréaningar voru & islenskum hluta-
bréfamarkadi & arinu 2013; Vatryggingafélag Islands
hf., Tryggingamidstédin hf. og N1 hf. [ lok ars 2013
voru 10 félég skrad & adallista Kauphallar [slands og
atlit er fyrir ad 3-4 nyskraningar verdi & arinu 2014.

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra
rikisskuldabréfa (RIKB) & arinu 2013

7,5% [~
7,0%
6,5%
6,0%

55%

5,0%

des jan feb mar apr mai jun jul &gl sep okt név des

M RIKB 190226 RIKB 221026 M RIKB250612 [l RIKB 310124



Erlend hlutabréf

Erlent hlutabréfasafn sjédanna, reiknad i islenskum
kronum, haekkadi ad nafnvirdi um 14,2% & arinu 2013
sem svarar til 10,2% raundvoxtunar. LSR og LH eru {
samstarfi vid erlenda fjarvorsluadila um avoxtun fjar-
muna sjodanna & erlendum verdbréfamaorkudum. Vid
val & fjarvorsluadilum er horft til aheettudreifingar,
Olikrar adferdafreedi, reynslu, drangurs og mismun-
andi fjarfestingarstefnu. Leitad er eftir samstarfi vid
trausta adila sem hafa n&0 gédum érangri yfir lengri
tima og veita gdéda og samkeppnishaefa pjonustu.
[ t6flu & neestu sidu mé sja sundurlidun & staerstu
erlendu verdbréfasjédunum i safni LSR og LH, eftir
tegundum sj6da.

Miklar verohaekkanir voru & erlendum hlutabréfa-
morkudum & arinu 2013. Heimsvisitala hlutabréfa,
MSCI, haekkadi um 26,7% i dollurum talid en vegna
styrkingar krénunnar nam haekkunin 13,2% i krénum.
Ahaettusaekni fjarfesta hefur aukist & heimsvisu &
sidustu misserum sem leitt hefur af sér aukna eftir-
spurn eftir hlutabréfum og sélu & rikisskuldabréfum.
Batnandi hagtélur i flestum rikjum heimsins og lagir
vextir i Bandarikjunum og Evrépu hafa jafnframt leitt
til haekkana & hlutabréfamérkudum.

Préun OMXI6 med ardi & arinu 2013
Stig
1350
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[slenska kronan styrkist & arinu gagnvart helstu vio-
skiptamyntum og kom steersti hluti styrkingarinnar
fram & sidari hluta arsins. Styrking kronunnar var 9,4%
gagnvart Bandarikjadollar og 6,7% gagnvart evru &
arinu 2013.

Hér ad nedan er yfirlit yfir pbréoun gengisvisitolu
islensku krénunnar & arinu og & naestu sidu ma sja
yfirlit yfir pbréun heimsvisitdlu hlutabréfa, i dollurum.

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
Undir sjé8i um sameiginlega fjarfestingu falla inn-
lendir og erlendir framtaks- og fasteignasjéair.

Eignir LSR og LH i framtakssjédum nédmu 24,6
milljdrdum kr. og eignir i fasteignasjédum nédmu 1,4
milljrdum kr. i arslok 2013. A arinu 2013 voru netté-
endurgreidslur ar sjédum um sameiginlega fjar-
festingu riflega 1,1 milljardur kr. sem skiptist pannig
ad endurgreidslur ar framtakssjédum umfram innkall-
anir namu teeplega 1,1 milljardi og endurgreidslur ar
fasteignasjodum namu 53 milljdnum kr. [ &rslok var
vaegi eignaflokksins 5% af heildareignum eda teepir
26 milljardar kr.

Préun gengisvisitolu krénunnar & arinu 2013
Stig
240 [

des jan feb mar apr mai jin jul agi sep okt noév des
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Erlend verdbréf eftir tequndum sjéda 2013
(LSR og LH)

Sérgreind sofn [ millj. kr. Hiutfall
MFS Institutional Advisors 25.459 16,2%
Morgan Stanley 8.065 5,2%
EFG Global Equity 5.281 3,4%
ETF Credit Suisse 5.244 3,4%

44.049 28,2%

Erlend hlutabréf

Sampo OYJ-A SHS 625 0,4%

Erlend hlutdeildarskirteini

Vanguard Global Stock Index 20.474 13,1%
Schroder Global Core 12.920 8,3%
JP Morgan Global Dynamic B 12.885 8,3%
Schroder Global Quant Value 9.083 5,8%
T. Rowe Price US Large Growth 7.128 4,6%
Adrir sjodir 26.929 17.2%

89.419 57,3%

Framtakssjodir

Schroder Private Equity Il 3.477 2,2%
Morgan Stanley Private Equity Il 2.007 1,3%
Landsbanki Private Equity Il 1.644 1,1%
Schroder Private Equity IV 1.502 1,0%
Morgan Stanley Emerging Private Markets 1.425 0,9%
BlackRock Diversified Private Equity Il 974 0,6%
Adrir sjodir 9.526 6,1%

20.555 13,2%

Fasteignasjédir

Alpjoda fasteignasjédurinn 735 0,5%
Templeton Real Estate Fund 637 0,4%

1.372 0,9%
Samtals 156.020 100,0%

bPréun MSCIl med ardi & arinu 2013 i USD
Stig
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Fjarfestingar

A lidnu ari keyptu LSR og LH verdbréf og veittu 1an
fyrir samtals 19,4 milljarda kr. ad teknu tilliti til seldra
bréfa. Alls voru nettékaup skuldabréfa teepur 9,1
milljardur kr. og nettékaup hlutabréfa namu 11,5 millj-
o6rdum kr. Endurgreidslur fra sjédum um sameigin-
lega fiarfestingu namu ramum 1,1 milljardi kr. Utlan
til sjodfélaga namu 3,5 milljoroum kr. og uppgreidslur
2,2 milljéroum kr. pannig ad nettodtlan namu 1,4 millj-
Srdum kr. & arinu. Sundurlidun fjarfestinga allra deilda
LSR og LH & &rinu 2013 ma sja i medfylgjandi toflu.

Nettokaup skuldabréfa skiptast pannig ad nettd-
kaup rikisbréfa voru 8,2 milljardar kr., nettodtlan til
sjédfélaga namu 1,4 milljdrdum kr. og nettdkaup i
innlendum  skuldabréfasjédum namu 491 milljén kr.
Aftur & méti ndmu uppgreidslur lanastofnanabréfa 1
milljardi kr. og nettésala annarra skuldabréfa nam 1
milljon kr.

Nettéfjarfestingar 2013

( A‘Ssk\f/rf‘z\a 2013

13

A &rinu voru keypt innlend hlutabréf fyrir taepan 17,1
milljard kr. en seld fyrir taepa 3,8 milljarda kr. og namu
nettdkaup pvi samtals 13,3 milljéroum kr.

Nettésala erlendra hlutabréfa nam 1,8 milljoroum
kr. en pratt fyrir s6lu og styrkingu krénunnar & arinu
haekkadi vaegi erlendra hlutabréfa i verdbréfasafni
sjédanna fré arinu adur. [ arslok 2013 var hlutfallid 26%
af eignum midad vid 25,2% i arslok 2012 og skyrist pad
af géari avoxtun & erlendum hlutabréfamaorkudum.

Fjarfestingarloford i innlendum framtakssjéoum, fast-
eignasjodum og samlagshlutafélégum nédmu 10,5
milljdrdum kr. og i arslok 2013 héfdu um 41,5% af
beirri fjarheed verid innkéllud. Fjarfestingarloford i
erlendum framtaks- og fasteignasjédum namu 30,6
milljdrdum kr. og i arslok 2013 héfdu um 84,2% af
beirri fjarhaed verid greidd i sj¢dina.

(i millj. kr.)
A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 10.577 (2.092) 0 8.484 (286) 8.198
Skuldabréf lanastofnana (420) (500) 0 (920) (80) (1.000)
Sjodfélagalan 2.027 (575) 0 1.452 82 1.370
Innlendir skuldabréfasjédir 500 0 ) 491 0 491
Onnur skuldabréf 1.327 (1.0771) 0 256 (257) Q)]
Skuldabréf 14.010 (4.238) 9) 9.763 (704) 9.059
Innlend hlutabréf 8.978 3.691 160 12.828 450 13.279
Erlend hlutabréf (276) (1.263) 13 (1.526) (286) (1.812)
Hlutabréf 8.702 2427 173 11.302 164 11.466
Framtakssjodir 203 (1.130) (15) (941) (155) (1.096)
Fasteignasjodir (16) @31 (1) (48) (@) (53)
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu 187 (1.161) (16) (990) (159) (1.149)
Fjarfestingar alls 22.899 (2.972) 149 20.076 (699) 19.377
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Verdbréfaeign

[ 4rslok 2013 nam verdbréfaeign sjédanna 514,7 Verdbréfaeign LSR og LH 2013
milljoroum kr. Fjarhaedin skiptist pannig ad eign i
skuldabréfum var 281,3 milljardar kr., 46,1 milljardur 53%

kr. var i innlendum hlutabréfum og 134,1 milljardur 50%

kr. i erlendum hlutabréfum. Fjarfestingar i sjodum 35,1%
um sameiginlega fjarfestingu namu 26 milljéroum kr.
og innlan ndmu teepum 27,3 milljdrdum kr. i arslok. 26,0%
Skiptingu verdbréfaeignar A- og B-deilda LSR, LH
og Séreignar LSR 7 &rslok 2013 ma sja i medfylgjandi

t6flu. Samsetning eigna hefur breyst nokkud fra fyrra

B Rikistryggd bréf
ari. Veegi skuldabréfa er nd 54,6% af verdbréfaeign Sjs3félagalan 8.9%
samanborid vid 58,5% &rid adur. Veegi erlendra hluta- B Adrir eignaflokkar skuldabréfa ' 74% 12,2%
bréfa hefur aukist ur 25,2% i 26% og veegi innlendra M Innlend hlutabréf
hlutabréfa hefur aukist ar 4,9% i 8,9%. Veegi sjoda um B Erlend hiutabref
sameiginlega fiarfestingu er 5% i stad 5,8% ari® adur W Siodirum sameiginlega fiarfestingu
og innlan eru 5,3% af eignum i stad 5,6% arid 2012. W nnfan
Verdbréfaeign 2013
(i millj. kr.) Hlutfoll
A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 101.064 68504 2577 172145 8480 180.625 394% 310% 230% 352% 322% 351%
Skuldabréf sveitarfélaga 12365 10420 214 22999 1322 24321 4.8% 4,7% 19% 47% 50% 47%
Skuldabréf lanastofnana 1216 818 57 2092 114 2.206 0,5% 04% 05% 04% 04% 04%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 1219 1.373 57 2.650 98 2749 0,5% 06% 05% 05% 04% 05%
Sjédfélagalan 28051 3219 0 60243 2359 62601 109% 146%  00% 123% 90% 122%
Onnur skuldabréf 5675 2704 54 8433 329 8762 2,2% 12% 05% 17% 12% 1,7%
Skuldabréf 149592 116011 2959 268561 12702 281.263 583% 526% 264% 550% 483% 54,6%
Innlend hlutabréf 28726 14800 548 44074 1983 46057 11.2% 67%  49%  90% 75% 89%
Erlend hlutabréf 48354 74595 2130 125079 9013 134093 188% 338% 190% 256% 342% 260%
Hiutabréf ~ 77.080 89.396 2678 169.153 10997 180.150 300% 405% 239% 346% 418% 350%
Framtakssjodir 12643 10322 233 23198 139 24595 4,9% 47%  21% 47% 53%  48%
Fasteignasjéoir 524 727 24 1274 98 1.372 0,2% 03% 02% 03% 04% 03%
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ~ 13.167  11.049 256 24473 1494 25967 51% 50% 23% 50% 57% 50%
Verdbréfalls  239.838 216456 5893 462187 25.193 487.380 935% 981% 526% 946% 957% 94,6%
Innlan 16.755 4089 5320 26165 1126  27.291 6,5% 19% 474% 54% 43% 53%

Heildareignir 256593 220546 11213 488.352 26319 514.671 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Préun verdbréfaeignar LSR og LH 2000-2013
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Fjarfestingarstefna

[ fiarfestingarstefnu LSR og LH eru tilgreindar megin-
dherslur sem unnid er eftir vid avéxtun & fjarmunum
sj6danna. Paer mida ad pvi ad tryggja gdda avoxtun
til lengri tima en jafnframt ad takmarka aheettu eftir
bvi sem kostur er. Leitast er vid ad na pessu med pvi
ad éakveda eignasamsetningu samkveemt fyrirfram
motadri fjarfestingarstefnu, tryggja eignir sem best
og vanda til allra dkvardana um fjarfestingar og vérslu
4 eignum sjédanna. | fjarfestingarstefnu er tekid &
pattum eins og &rangursmaelingum og hédmarkseign
i einstékum eignaflokkum og &0rum takmorkunum
4 fjarfestingum. Stjornir LSR og LH endurskoda fjar-
festingarstefnu sjédanna eigi sjaldnar en einu sinni
4 ari. Vid péa endurskodun er tekid tillit til breytinga
sem ordid hafa & innlendum og erlendum verdbréfa-
morkudum, breytinga sem ordid hafa & umhverfi lif-
eyrissjodanna og annarra ytri skilyrda sem ahrif hafa
4 rekstur og starfsumhverfi peirra. [ fjarfestingarstefn-
unni eru sett fram markmid um eignasamsetningu
sj6danna. Fjarfestingarstefna A-deildar LSR er &lik
stefnum B-deildar LSR og LH vegna pess ad greidslu-
flaedi pessara deilda hefur prdast med olikum heetti.
Einungis A-deild LSR tekur vid nyjum sjéofélégum &
medan B-deild LSR og LH eru lokadar. bad veldur pvi
ad hlutfall idgjalda af radstofunarfé B-deildar LSR og

Fjarfestingarstefna

LH fer minnkandi & medan hlutfall lifeyrisgreidsina fer
vaxandi og mun svo verda um ékomna ti0.

A-deild LSR

Nokkrar breytingar voru gerdar a veegi og vikmarkum
einstakra eignaflokka A-deildar LSR. Markmid um
eignasamsetningu fyrir &rid 2014 voru &kvedin pannig
ad veegi innlana er 1%, skuldabréfa 61%, innlendra
hlutabréfa 12% og veegi erlendra hlutabréfa er 20%.
Veegi sjoda um sameiginlega fjarfestingu er 6% og
veegi fjarfestingar i ibGdarhdsnaedi er 0%. Veegi geng-
isbundinna verdbréfa er samtals 25% i fjarfestingar-
stefnu A-deildar LSR.

B-deild LSR og LH

Nokkrar breytingar voru jafnframt gerdar & veegi og
vikmérkum einstakra eignaflokka B-deildar LSR og
LH. Markmid um eignasamsetningu fyrir arid 2014
voru akvedin pannig ad veegi innladna er 1%, skulda-
bréfa 52%, innlendra hlutabréfa 7% og veegi erlendra
hlutabréfa er 35%. Veegi sjéda um sameiginlega fjar-
festingu er 5% og veegi fjarfestingar i ibddarhisnaedi
er 0%. Veegi gengisbundinna verdbréfa er samtals
40% i fjarfestingarstefnum B-deildar LSR og LH.

A-deild Vikmork B-deild og LH Vikmork
Innlan 1% 0% 15% 1% 0% 10%
Skuldabréf 61% 40% 80% 52% 30% 65%
Rikistryggd bréf 40% 20% 60% 29% 15% 50%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0% 10% 2% 0% 10%
Skuldabréf lanastofnana 2% 0% 10% 2% 0% 10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 12% 5% 20% 15% 5% 25%
Onnur skuldabréf 5% 0% 10% 4% 0% 10%
Hlutabréf 32% 10% 60% 42% 10% 60%
Innlend hlutabréf 12% 5% 20% 7% 5% 15%
Erlend hlutabréf 20% 10% 50% 35% 20% 50%
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 6% 0% 10% 5% 0% 10%
Fjarfesting i ibudarhdsnaedi 0% 0% 3% 0% 0% 3%
bar af gengisbundin verdbréf 25% 10% 50% 40% 20% 50%




Séreign LSR

Litilshattar breytingar voru gerdar & fjarfestingar-
stefnu Séreignar LSR fyrir arid 2014. Eftir sem adur
er henni skipt i prjar fjarfestingarleidir. Samkvaemt
fjarfestingarstefnu fyrir Leid | er veegi innldna 5%,
skuldabréfa 48%, innlendra hlutabréfa 12%, erlendra
hlutabréfa 30%, veegi sjéda um sameiginlega fjarfest-
ingu er 5% og veegi fjarfestingar i ibGdarhisnaedi er
0%. Veegi gengisbundinna verdbréfa er samtals 36%
i fjarfestingarstefnu Leidar |. Samkvaemt fjarfestingar-
stefnu fyrir Leid Il er veegi innlédna 5%, skuldabréfa

Fjarfestingarstefna Séreignar
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58%, innlendra hlutabréfa 7%, erlendra hlutabréfa
25%, vaegi sjoda um sameiginlega fjarfestingu er 5%
og veegi fjarfestingar i ibudarhisnaedi er 0%. Veegi
gengisbundinna verdbréfa er samtals 31% i fjarfest-
ingarstefnu Leidar Il. Leid Ill er &fram bundinn verd-
tryggdur innlansreikningur. Sjéofélagar geta einnig
valid svokallada Sér-leid par sem peir hafa val um Leid
| og Leid Il framan af en svo flyst inneign sjaltkrafa yfir i
Leid lll med jofnum manadarlegum yfirfeerslum fra 55
ara aldri til 58 &ra aldurs.

Leid | Vikmérk Leid Il Vikméork Leid Il

Innlan 5% 0% 15% 5% 0% 15% 100%
Skuldabréf 48% 20% 70% 58% 30% 90%
Rikistryggd bréf 38% 10% 60% 48% 20% 70%
Skuldabréf sveitarfélaga 4% 0% 15% 4% 0% 15%
Skuldabréf lanastofnana 2% 0% 15% 2% 0% 15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 2% 0% 10% 2% 0% 10%
Onnur skuldabréf 2% 0% 5% 2% 0% 5%
Hiutabréf 42% 25% 60% 32% 0% 40%
Innlend hlutabréf 12% 0% 20% 7% 0% 15%
Erlend hlutabréf 30% 20% 50% 25% 10% 40%
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu 5% 0% 10% 5% 0% 10%
Fjarfesting i ibidarhisnaedi 0% 0% 3% 0% 0% 3%
bar af gengisbundin verdbréf 36% 20% 65% 31% 10% 50%
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Ahaettustefna

Meginmarkmid med aheettustefnu sjédanna er ad
skilgreina dhaettu, dhaettueftirlit og &haettuvilja. Med
dheettustefnunni er m.a. studlad ad pvi ad sjédirnir
nai settum markmidum i starfsemi sinni med kerfis-
bundnum og égudum vinnubrégdum asamt pvi ad
fylgjast med ad 16gum, reglum settum & grundvelli
beirra, sampykktum sjédsins og &8rum innri reglum
sé framfylgt.

Ahzettustefnan byggir 4 leidbeinandi tilmaelum Fjar-
mélaeftirlitsins um aheettustyringu samtryggingar-
deilda lifeyrissjéda og &haettustyringu vérsluadila
séreignarsparnadar. HUn byggir jafnframt & 16gum
og reglugerdum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda, sérlogum sem gilda um
LSR og LH &samt reglugerd um fjarfestingarstefnu og
Uttekt & dvoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignar-
sparnadar.

Samspil vid fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna sjédanna gegnir mikilveegu hlut-
verki vid dheettustyringu peirra. Par er m.a. markadur
rammi fyrir rddstofun fjdrmuna sjédsins eftir eigna-
flokkum og takmarkanir & métadiladheettu. Sjédirnir

leitast vid ad na sem bestri avoxtun ad teknu tilliti til
aheettu.

Ahzttueftirlit

Ahaettueftirlit er umtalsverdur hluti dhaettustyringar.
Forstodumadur aheettustyringar  hefur  yfirumsjén
med ahaettueftirliti en sjalf framkveemdin dreifist &
starfsfélk sjédsins eftir dbyrgdarsvidi hvers og eins.
Formlegt aheettueftirlit er ad steerstum hluta fram-
kveemt med skilgreindum og timasettum aheettu-
eftirlitsadgerdum, en einnig er hluta eftirlits fullnzegt
med geedaeftirliti, verkferlum og oryggisstjérnkerfi
sjodsins. Ahaettueftirlitid er endurskodad eins oft og
purfa pykir en p6 ekki sjaldnar en arlega.

Ahzettustyring

Stjornir sjédanna bera endanlega abyrgd & ad full-
naegjandi dhaettustyring sé til stadar en framkvaemda-
stjori og forstodumadur dheettustyringar sja um fram-
kveemd &haettustyringar fyrir hond peirra. P& gegnir
endurskodunarnefnd sj¢édanna sem og innri og ytri
endurskodendur mikilveegu hlutverki vid ad tryggja
geedi dhaettustyringar.

[ aheettustefnu eru skilgreindir fimm meginflokkar dhaettu og 29 undirflokkar peirra:

Fjérhagsleg dhaetta Lausafjarahaetta

Lifeyristryggingaréheetta

Métadiladheaetta Rekstraraheetta

* Vaxtadheetta o Seljanleikadhzetta

» Uppgreidsluaheetta o Utstreymisahaetta idgjaldaparfar

o Ahzetta vegna aukinnar

o Utlanadhaetta e Starfsmannadheetta

* Sampjoppunaréhaetta  * Ahaetta vegna svika

* Markadsaheetta

¢ Gjaldmidladhaetta

» Osamraemisahaetta

¢ Verdbdlguahaetta

e Eignir og skuldbindingar
utan efnahags

» Bakabyrgdaraheetta

* |dgjaldadheetta

* Umhverfiséheetta

o Lydfreedileg dheetta

o Réttindaflutningsaheetta

e Landsahaetta
* Afhendingardhaetta
* Uppgjorsaheetta

o Ahzetta vegna
upplysingataekni
» Ordsporséahaetta
e Pélitisk dheetta,
16g og reglur
e Skjaladheetta
o Urskurdarahaetta lifeyris
* Ahaetta vegna Gtvistunar
* Upplysingaahzetta




Hluthafastefna

LSR er langtimafjarfestir sem leitast vid ad na gddri
avoxtun & fjarfestingar sinar, en jafnframt ad vera
abyrgur hluthafi sem studlar ad framproéun starfshatta
& hlutabréfamarkadi. [ ljési breytinga sem ordid hafa
a islenskum hlutabréfamarkadi og vegna steerdar LSR
akvad stjorn sjédsins ad LSR muni i framtidinni vera
virkari fjarfestir & islenskum markadi en 4dur og var pvi
sampykkt ny hluthafastefna i lok sidasta ars. Vio mat
a virkni LSR sem fjarfestis er m.a. litid til eignarhlut-
deildar, fjarhaedar og samkeppnisumhverfis.

LSR gerir kréfu til pess ad fyrirtaeki sem sjédurinn fjar-
festir i, syni dbyrgd gagnvart samfélagslegum gildum,
umhverfinu og ad starfad sé i samreemi vid vidur-
kenndar leiobeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja. Vid
mat & starfshattum fyrirtaekja horfir sjédurinn m.a. til
adsteedna & markadi, laga og almennt vidurkenndra
reglna og gilda.

Val & stjérnarménnum og kréfur til peirra
Stjérn LSR mun meta i hverju tilviki fyrir sig hvort
gerd verdi tillaga um stjérnarmann fyrir hluthafafund
par sem kosning stjérnar hjé vidkomandi fyrirteeki fer
fram. Stjérnarmenn og framkveemdastjéri LSR skulu
ekki taka seeti i stjornum fyrirteekja i umbodi sjodsins
eda sem sjédurinn fjarfestir i.

LSR gerir krofu um ad stjérnarmenn i fyrirtaekjum sem
sjédurinn fjarfestir i, sinni stjornarstarfi sinu af heil-
indum, kostgeefni og i samreemi vid gdéda stjérnar-
heetti. Stjérnarmenn skulu taka virkan patt i stjérnar-
stérfum og vera sjalfstaedir i storfum sinum.

LSR stydur almennt ekki stjérnarmann ef seta hans i
60rum stjornum getur haft neikvaed ahrif 4 akvardana-
téku hans i malefnum er varda vidkomandi fyrirtaeki
eda ef fyrirsjdanlegt er ad hann geti ordid vanhaefur til
akvorounartoku sokum hagsmunaérekstra.

Vid kosningu stjérnarmanna er m.a. litid til pess ad
stjérnarmenn hafi menntun og reynslu sem nytist
vid stjérnun og rekstur vidkomandi fyrirteekis, ad

( A‘Ssk\}rf‘z\a 2013

kynjahlutfoll séu i samreemi vid 16ggjof um lagmark
40% hvors kyns i stjérn og ad stjérnarmenn hafi ekki
synt af sér hegdun sem kann ad ryra traust peirra og
traverdugleika. Jafnframt er [itid til pess ad meirihluti
stjérnarmanna sé 6hadur vidkomandi fyrirteeki og
stjornendum pess og ad lagmarki tveir stjérnarmenn
(ef um fimm manna stjorn eda steerri er ad reeda) séu
jafnframt 6hadir stérum hluthdfum pess.

Storf stjdrnar

LSR leggur rika aherslu & ad stjorn vidkomandi fyrir-
teekis starfi { samraemi vid géda stjornarheetti; m.a. ad
haga storfum sinum i samreemi vid vidurkenndar
leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, setja sér
starfsreglur, skilgreina valdheimildir forstjéra/fram-
kveemdastjora, meta eigin storf med drangursmati og
birta arlega upplysingar um stjérnarhzetti sina.

Jafnframt veentir sjédurinn pess ad undirefndum
stjérnar séu settar starfsreglur sem stjorn sampykkir
og ad stjérnarmenn taki ekki ad sér onnur storf fyrir
viokomandi fyrirteeki en pau sem honum eru falin
sérstaklega af stjérn. P4 hvetur LSR fyrirteeki til ad
huga ad umhverfismalum, m.a. med pvi ad setja sér
umbhverfisstefnu sem starfad er eftir og birt er hlut-
hofum.

Starfskjor stjérnenda og hluthafafundir
Sjoédurinn gerir krofu um ad starfskjarastefna vidkom-
andi fyrirteekis uppfylli kréfur hlutafélagalaga og taki
mid af vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti
fyrirtaekja eins og vid 4. LSR telur ad vid &kvérdun um
starfskjor stjérnenda eigi ad geeta héfs og m.a. ad
lita til steerdar og umfangs fyrirteekisins svo og peirra
starfskjara sem aetla mé ad bjddist almennt & peim
markadi sem fyrirtaekid starfar a.

A hluthafafundum mun LSR greida atkvaedi pegar LSR
metur pad mikilveegt med hagsmuni sjédsins i fyrir-
rami. LSR metur almennt hverja tilldgu sem 16gd er
fyrir hluthafafund og hvada &hrif dkvérdun mun hafa.
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Sjoofélagalan

Utlan LSR og LH til sj¢dfélaga & arinu 2013 namu
3.546 milljénum kr. samanborid vid 2.236 milljénir kr.
ario adur. Uppgreidsla lana nam 2.176 milljonum kr. &
arinu 2013. Nettddtlan arsins voru pvi 1.370 milljénir
kr. en pau voru hins vegar neikveed um 311 milljénir
kr. & arinu 2012. Alls voru veitt 490 l&n & arinu 2013
samanborid vid 364 &rid adur.

Sjoofélagalan i vanskilum nédmu samtals 406 millj-
onum kr. 1 arslok 2013 og leekkadi fjarhaed vanskila
litillega milli &ra. Hlutfallsleg fjarhaed sj¢ofélagalana i
vanskilum er lag eda 0,65% og hélst hlutfallid dbreytt
& milli ra. P4 voru 411 lan i meira en 3ja méanada van-
skilum 7 arslok 2013 og faekkadi peim um 22 lan milli
ara.

Lan sem foru til uppbodsmedferdar voru 32 a arinu
2013 sem er tveimur lanum fzerra en arid 4dur. Pad er
neydardrraedi ad bjdda upp eignir og leitast sjodirnir
vid ad leysa malin med peim Urreedum sem standa
skuldurum til boda. Fasteignir i eigu sjddanna i arslok
2013 voru 11 talsins en & arinu leystu sjodimir til sin
7 fasteignir og seldu 13 eignir sem peir hofou adur
leyst til sin.

Sjodfélagalan LSR og LH

Adgerdir rikisstjérnarinnar i skuldamalum ein-
staklinga

Pann 26. mars 2014 kynnti rikisstjornin tvo lagafrum-
vOrp sem hafa pad ad markmidi ad leekka hisnaedis-
skuldir heimila i landinu. Annars vegar er um ad reeda
frumvarp til laga um leidréttingu verdtryggdra fast-
eignavedlédna sem snyr beint ad nidurfeerslu verd-
tryggdra husnaedislana. Hins vegar er um ad reda
frumvarp um séreignarsparnad og radstéfun hans til
greidslu husneedisléna og husneedissparnadar, sem
snyr m.a. ad pvi ad einstaklingum verdi heimilt ad rad-
stafa séreignarsparnadi inn & vedlan. Lagafrumvorpin
gera rad fyrir pvi ad seekja skuli um ofangreind Urreedi
4 vef Rikisskattstjora.

Ny |6g um neytendalén

Ny 16g um neytendalén téku gildi 1. névember 2013.
Légin kveda 4 um ymis réttindi til hagsbota fyrir lan-
takendur. Med tilkomu laganna er upplysingaskylda
l&nveitanda aukin, m.a. parf ad gefa lansumsaekjanda
upplysingar & stddludu eydubladi &4dur en lan er veitt
til ad hann geti borid saman 6lik tilbod og tekid upp-
lysta dkvoroun um lantékuna. Med |6gunum er lan-
veitendum einnig skylt ad meta lansheefi einstaklinga

(i pas. kr)

Veitt lan & arinu: 2013 2012 Breyting
Fjarheed 3.546.046 2.236.401 58,6%
Fjoldi lana 490 364 34,6%
Medalfjarhaed 7.237 6.144 17,8%
Lan i arslok:

Heildarfjarhaed 62.601.105 62.713.794 -0,2%
Fjoldi lana 12.871 13.241 -2,8%
Medalfjarhaed 4.864 4.736 2,7%
Adrar upplysingar:

Fioldi lana med greidslujéfnunarvisitolu i arslok 5.214 5.603 -6,9%
Fioldi lana med neysluverdsvisitdlu i arslok 7.657 7.638 0,2%
Fjoldi frystra lana i arslok 222 226 -1,8%
Fioldi lana i greidsluadlogun 100 87 14,9%
Fioldi lana i sértaekri skuldaadlogun 81 56 44,6%
Fjoldi utsendra uppbodsbeidna & arinu 32 34 -5,9%
Fioldi skuldbreyttra lana & arinu 161 142 13,4%
Fjoldi lana i meira en 3ja man. vanskilum i arslok 411 433 -5,1%
Fjarhaed i vanskilum alls i arslok 405.751 406.784 -0,3%
Hlutfall vanskila af sjodfélagalanum 0,65% 0,65% -0,1%




og er matid byggt a vidskiptasdgu milli adila og/eda
upplysingum Ur gagnagrunnum um fjarhagsmalefni
og lanstraust. Jafnframt er lanveitendum skylt ad
framkveema greidslumat vid lanveitingu ef fjarhzed
lans er 2 milljonir kr. eda heerri eda 4 milljonir kr. eda
heerri pbegar um hjén eda sambudarfélk er ad reeda.

Urraedi vegna greidsluvanda

Ymis Grraedi eru i bodi hja sjédunum fyrir skuldara
i greidsluvanda. Sjodirnir hafa lagt &herslu & ad
adstoda sjédfélaga eftir fremsta megni vid ad halda
lanum sinum i skilum med peim drreedum sem i bodi
eru. Helstu Urreedin sem sjédirnir bjoda upp a eru
skuldbreyting vanskila, frestun & greidslum, lenging
lanstima og skilméalabreyting til ad létta greidslubyroi.

Veitt lan til sjédfélaga LSR og LH

(i milljo. kr)
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Greidsluadldgun

[ einstaka tilfellum duga paer adgerdir, sem ad framan
er raett um, ekki til ad lantakendur geti greitt af [anum
sinum og parf pa ad gripa til adgerda sem ganga
lengra. Petta & vid begar um verulegan greidsluvanda
er ad reda og eignastada er ef til vill einnig neikvaed.
Peim lantakendum stendur til boda ad leita eftir
greidsluadlégun med adstod embeettis Umbods-
manns skuldara. Greidsluadlogun getur eftir atvikum
att sér stad med eftirgjof krafna, hlutfallslegri leekkun
peirra, sélu eigna, framlengingu lana, timabundnum
gjaldfresti eda &llu framangreindu i senn.

Fjoldi veittra sj6dfélagalana LSR og LH
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Medalfjarhaed veittra sjodfélagalana LSR og LH
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Séreign LSR

18gjold og eignir

18gjold & arinu 2013 ndmu 636 milljonum kr. og leekkudu
um 9,5% milli &ra. Heildareignir sjodfélaga nému 11.186
milljonum kr. i &rslok 2013 og haekkudu um 991 milljén
kr. eda um 9,7% & milli ara. A arinu 2013 greiddu 2.843
sjéofélagar idgjald til Séreignar LSR. Medalfjoldi virkra
sjodfélaga var 2.569 og feekkadi peim um 4,4% milli ara.
Heildarfjoldi peirra sem &ttu eign i sjédnum i arslok 2013
var 4.974.

Fjarfestingarleidir

Sjéotélagar i Séreign LSR geta valid milli Leidar |, Leidar
I, Leidar Il og Sér-leidar. Samkvaemt fjarfestingarstefnu
Leidar | er veegi hlutabréfa 42%, skuldabréfa 48%, sj6da
um sameiginlega fjarfestingu 5% og innlana 5%. [ Leid
Il er veegi hlutabréfa 32%, skuldabréfa 58%, sjoda um
sameiginlega fjarfestingu 5% og innlana 5%. | Leid Il
eru eignir dvaxtadar & verdtryggdum innlénsreikningum.
Velji sj6ofélagi eina af leidunum premur helst su fjar-
festingarleid dbreytt en i Sér-leid feerist inneign sjalfkrafa

milli leida eftir aldri og dhzettuvali.

Verdbréfaeign

Hrein eign Leidar | var 5.319 milljénir kr.  lok &rs 2013.
Eign i skuldabréfum var 2.437 milljénir kr. eda 45,6% af
verdbréfaeign, erlend hlutabréfaeign var 1.848 milljonir
kr. eda 34,6% af verdbréfaeign og innlend hlutabréfa-
eign var 490 milljonir kr. eda 9,2%. Eign i sjodum um
sameiginlega fiarfestingu nam 214 milljébnum kr. eda
4% og innladn ndmu 352 milljénum kr. eda 6,6% af verd-
bréfaeign Leidar I.

Hrein eign Leidar Il var 1.019 milljénir kr. i lok &rs 2013.
Eign i skuldabréfum var 521 milljén kr. eda 50,9% af
verdbréfaeign, erlend hlutabréfaeign var 282 milljonir kr.
eda 27,5% af verobréfaeign og innlend hlutabréfaeign
var 58 milljénir kr. eda 5,7% af eignum. Eign i sjédum
um sameiginlega fjarfestingu nam 42 milljonum kr. eda
4,1% og innlan namu 121 milljon kr. eda 11,8% af vero-
bréfaeign Leidar II.

{ 1ok &rs var hrein eign Leidar Ill, sem avéxtud er & verd-
tryggdum innléansreikningum, 4.848 milljonir kr.




Avéxtun arsins 2013

Nafnavoxtun Leidar | var 9,7% sem samsvarar 5,7%
hreinni raundvoxtun samanborid vid 6,9% & érinu
2012. Nafnavoxtun Leidar Il var 8,7% sem samsvarar
4,8% hreinni raunavoxtun samanborid vid 7,6% &
arinu 2012. Nafnavoxtun Leidar Il var 5,8% sem sam-
svarar 2% hreinni raunavdxtun samanborid vid 2,1% &
arinu 2012.

Timabundin heimild til Gtgreidslu séreignar-
sparnadar

[ desember 2013 var framlengd timabundin heimild
til Utgreidslu séreignarsparnadar. bar med var sjod-
félogum heimilt ad taka Gt allt ad 9 milljénir kr. i
stad 6,25 milljéna kr. &dur, svo fremi ad sjoofélagi

Verdbréfaeign Séreignar 2013

( Arsskyrsla 2013
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hafi att péa fjarheed 1. jantar 2014. Heegt er ad dreifa
greidslum 4 allt ad 15 manudi og fyrir pa sem eiga 9
milljénir og nyta sér Gtborgunarheimildina ad fullu er
hédmarksfjarhaed & manudi pvi 600 pusund kr.

A arinu 2013 nyttu 242 sjédfélagar sér timabundna
heimild til Gtgreidslu og ndmu greidslur alls 186 millj-
onum kr. Greidslur ar Leid | namu 118,4 milljénum kr.,
21,8 milljdbnum kr. ar Leid Il og 45,8 milljénum kr. ar
Leid Il

[ lok ars 2013 voru kynntar hugmyndir rikisstjérnar-
innar um greidslu séreignarsparnadar inn & hofudstol
lana. Asetlad er ad paer adgerdir komi til framkveemda
4 arinu 2014.

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40% B Rikistryggd bréf

30% B Adrir eignaflokkar skuldabréfa

B Innlend hlutabréf
O,
20% B Erend hlutabref
10% Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
0% B innlan
Leid | Leid Il Leid Il

Hrein eign til greidslu lifeyris
(i millj. kr.)
Fjarfestingarleidir 2013 Hlutfall 2012 Breyting milli &ra
Leid | 5.319 47,6% 4.803 10,7%
Leio Il 1.019 9.1% 920 10,8%
Leid I 4.848 43,3% 4.471 8,4%
Samtals 11.186 100,0% 10.194 9.7%
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10gjold

A &rinu 2013 nadmu idgjdld &samt endurgreidslum
og réttindaflutningum til allra deilda LSR og LH 21,4
milljordum kr. [dgjaldatekjur jukust um 1,2 milljarda
kr. & &rinu 2013 eda sem nemur 6,1% milli dra. Af
idgjaldagreidslum éarsins foru 85% til A-deildar LSR
og namu peer 18,2 milljdrdum kr. og haekkudu um
8,6% milli ara. 10gjold til B-deildar LSR nédmu 2,3
milljéroum kr. & arinu 2013 og leekkudu um 6,1%.
|dgjaldagreidslur til Séreignar LSR voru 636 milljonir

B A-deild LSR
kr. & &rinu 2013 og 235 milljénir kr. voru greiddar til B-deild LSR
LH. W Séreign LSR

W H

Medalfjéldi virkra sjodfélaga, sem er sé fjoldi sem
greidir idgjald ad medaltali i hverjum ménudi, var
29.873 & arinu 2013 og faekkadi peim um 0,8% milli
ara. Flestir sjodfélagar greida til A-deildar LSR eda
23.066 talsins og fjolgadi peim um 381 milli ara. B-
deild LSR og LH eru lokud fyrir nyjum sjéaféldgum
en virkum sj6ofélégum B-deildar LSR faekkadi um
459 milli &ra eda sem nemur 10,6%. Sjédfélégum
LH feekkadi ad sama skapi um 10,4% & sidastlidnu
ari. Sj6ofélogum sem greida reglulega til samtrygg-
ingardeilda sjédanna hefur feekkad um 1.694 eda
sem nemur 5,8% fra arinu 2009 en pad ar n&di fjoldi

virkra sj6ofélaga hdmarki.

Skipting idgjalda 2013

3,0% 1.1%

Samanlagdur fjéldi sjoofélaga sem greiddi idgjald
einhvern tima & arinu 2013 var 34.094 og feekkadi
um 1,9% milli &ra. par af greiddu 2.996 sj6ofélagar
til fleiri en eins sjéds eda einnar deildar. Af 2.834
sjoofélégum Séreignar LSR greida 220 eingdngu til
sjodanna vegna séreignarsparnadar.

13gjsld
Breyting & hvern
(i millj. kr.) 2013 2012 Breyting virkan sj6dfélaga
A-deild LSR 18.180 16.739 8,6% 6,8%
B-deild LSR 2.339 2.491 -6,1% 5.1%
Séreign LSR 636 702 -9.5% -5,3%
Lsj. hjukrunarfreedinga 235 232 1,0% 12,8%
Samtals 21.389 20.165 6,1%
Sjoofélagar
Medalfjsldi virkra sj6dfélaga Greidandi sjodfélagar Med réttindi
2013 2012 Breyting 2013 2012 Breyting 31.12.13
A-deild LSR 23.066 22.685 1,7% 26.750 26.729 0,1% 55.856
B-deild LSR 3.856 4.315 -10,6% 4.106 4.626 -11,2% 37.426
Séreign LSR 2.569 2.686 -4,4% 2.834 2.946 -3,8% 4.974
Lsj. hjukrunarfreedinga 382 426 -10,4% 404 462 -12,6% 3.002

Samtals 29.873 30.112 -0,8% 34.094 34.763 -1,9% 101.258
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[ arslok 2013 var medalaldur peirra sem greiddu
idgjold til A-deildar LSR 45 ar og 71% peirra voru
konur og 29% karlar. Medalaldur sjéofélaga sem
greiddu til B-deildar LSR var hins vegar 59 ar og voru
60% peirra konur en 40% karlar. Hja LH var medal-
aldurinn 59 ar en kynjahlutféllin talsvert frabrugdin
eda 98% konur og 2% karlar. Medalaldur hja Séreign
LSR var 56 &r, par af var medalaldur 53 ar i Leid |, 55
ariLeid Il og 60 ariLeid Ill.

( Arsskyrsla 2013 25

Medalfjéldi virkra sjédfélaga
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Greidandi sj6odfélagar i desember 2013

Medal-

Karlar Konur aldur

A-deild LSR 29% 71% 45
B-deild LSR 40% 60% 59
Séreign LSR 35% 65% 56
Lsj. hjukrunarfreedinga 2% 98% 59







Lifeyrispegar og |

Heildarfjarheed lifeyrisgreidslna nam 31,8 millj-
ordum kr. & arinu 2013 en par af voru greidslur ar
B-deild LSR 83% eda 26,4 milljardar kr. Lifeyris-
greidslur jukust um 9,2% & arinu og medalfjarhaed
lifeyris heekkadi um 4,5%. Teplega 91% af lif-
eyrisgreidslum sjédanna er Gr B-deild LSR og LH og
breytast peer i takt vio breytingar & dagvinnulaunum
opinberra starfsmanna. | A-deild LSR eru lifeyris-
greidslur verdtryggdar med visitdlu neysluverds.
Samanlagdur fjoldi lifeyrispega i 6llum deildum

Arsskyrsla 2013

ifeyrisgreidslur

LSR og LH & &rinu 2013 var 19.803 og fjélgadi um
4,5% & arinu.

Hjéd B-deild LSR fengu 1.733 lifeyrispegar einnig
greidslur ar A-deild LSR og af lifeyrispegum hja
LH fengu 269 lika greidslur fra A- eda B-deild LSR.
Fijoldatalningar i umfjdllun um lifeyrisgreidslur eru
med peim haetti ad fai lifeyrispegi fleiri en eina teg-
und lifeyris eda greidslur fra fleiri en einum sjédi eda
deild er hann talinn oftar en einu sinni.

Lifeyrir
Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt.
A-deild LSR 2.535 2.023 25,3% 3.950 3.481 13,5% 642 581 10,4%
B-deild LSR 26.366 24193 9,0% 14.277 13.801 3,4% 1.847 1.753 5,3%
Séreign LSR 453 714 -36,6% 615 736 -16,4% 736 970 -24,1%
Lsj. hjukrunarfreedinga 2472 2.206 12,1% 961 933 3,0% 2.572 2.364 8,8%
Samtals 31.825  29.136 9.2% 19.803  18.951 4,5% 1.607 1.537 4,5%
Lifeyrisgreidslur Medalfjsldi lifeyrispega
(i millj. kr.) (i pus.)
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LSR og LH )

Eftirmanns- og medaltalsregla

Med lagabreytingum sem téku gildi i byrjun ars 1997
gatu lifeyrispegar i B-deild LSR og LH valid hvort
breytingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum
eftirmanns i starfi eda medalbreytingum sem verda &
launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.

Lifeyrisgreidslur ur B-deild LSR i desember,
flokkad eftir utgreidslureglu
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W Medaltalsregla Eftirmannsregla

Midad vid lifeyrisgreidslur i desember 2013 fengu
76,4% lifeyrisbega greiddan lifeyri fra B-deild LSR
samkvaemt medaltalsreglu en 59,9% lifeyrisbega hja
LH. Hér & opnunni ma sja breytingar & hlutfalli milli
medaltals- og eftirmannsreglu hja lifeyrisbegum B-
deildar LSR og LH undanfarin 10 &r.

Lifeyrisgreidslur dr LH i desember,
flokkad eftir atgreidslureglu
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Skipting lifeyrisgreidslna eftir tegund lifeyris
Samsetning lifeyrisgreidslna eftir tegund lifeyris er
olik milli deilda LSR og LH. Hun er medal annars
had reglum sjodanna hvad vardar einstakar tegundir
lifeyris og pvi hve lengi sjédirnir hafa tekid & moti
idgjoldum. Pa er mismunandi veegi lifeyristegunda
einnig had kyni og aldri sjodfélaganna.

[ heildina eru 77,8% lifeyrisgreidsina Ur sjédunum
vegna ellilifeyris en vaegi hans eykst um 1,2% milli &ra.
Veegi makalifeyrisgreidsina var 14,8% af greidslum,
Srorkulifeyrir nam 6,6% af greidslum og barnalifeyrir
0,3%. ba voru utgreidslur hja Séreign LSR vegna tima-
bundinnar heimildar til Gttektar Ur séreignarsjéoum
0,6% af greidslum.

Skipting lifeyrisgreidsina eftir
lifeyristegundum 2013
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B Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir

B Makalifeyrir

B Barnalifeyrir
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A-deild LSR

A &rinu 2013 fengu 3.950 Iifeyrisbegar greidslur ar
A-deild LSR, samtals ad fjarhaed 2.535 milljonir kr.
Medalaldur lifeyrisbega i arslok 2013 var teeplega 66
&r og voru 69% af peim konur en 31% karlar (hér eru
barnalifeyrispegar ekki taldir med). Medalaldur peirra
sem &ttu réttindi i arslok 2013 var rimlega 44 ar en A-
deild sjédsins er tiltdlulega ung ad drum med 17 ara
idgjaldasdgu. Hlutfall érorkulifeyris er tiltdlulega hatt
hja sjédnum en vid Urskurd & drorku njota sjodfélagar
framreiknings likt og peir hefdu dunnid sér réttindi til
ellilifeyrisaldurs. Vid Gtreikning ellilifeyris er hins vegar
midad vid dunnin réttindi og skyrir pad tiltdlulega hatt
hlutfall 6rorkulifeyrisgreidslna.

Af lifeyrisgreidslum érsins foru 49,5% i greidslu ellilif-
eyris, 43,3% i drorkulifeyri, 3,7% i makalifeyri og 3,4%
i barnalifeyri. Lifeyrispegum fjdlgadi i heildina um
13,5% & arinu 2013, en greidslur haekkudu um 25,3%.

Skipting lifeyrisgreidslna
A-deildar LSR 2013

3,4%

3,7%
| Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir
B Makalifeyrir
W Bamalifeyrir

43,3%

A-deild LSR
Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.
2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt.
Ellilifeyrir 1.256 912 37,6% 2.255 1.863 21,0% 557 490 13.7%
Ororkulifeyrir 1.097 937 17,0% 1.023 940 8,8% 1.072 997 7,5%
Makalifeyrir 95 89 6,8% 190 164 15,9% 500 543 -7.8%
Barnalifeyrir 87 84 3,8% 482 514 -6,2% 181 164 10,6%

Samtals 2.535 2.023 25,3% 3.950 3.481 13,5% 642 581 10,4%
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B-deild LSR

A &rinu 2013 fengu 14.277 lifeyrispegar greidslur ar
B-deild LSR, samtals ad fjarhaed 26,4 milljérdum kr.
Medalaldur lifeyrisbega var 74 &r i &rslok 2013 og voru
63% af peim konur en 37% karlar (hér eru barnalif-
eyrispegar ekki taldir med). Af lifeyrisgreidslum &rsins
foru 79,8% til greidslu ellilifeyris, 17,1% 1 makalifeyri
og 3% i 6rorkulifeyri.

Lifeyrispegum fjélgadi i heildina um 3,4% & &rinu 2013
en lifeyrisgreidslur haekkudu um 9%. Medalfjarhaed lif-
eyris & &rinu 2013 var 1.847 pusund kr. og haekkadi um
5,3% milli ara.

Medalréttindaprésenta lifeyrispega i B-deild LSR var
37,6% i desember 2013. Fyrir fullt starf avinnur sj6o-

félagi sér 2% & ari og ad medaltali er pvi um ad raeda
dunnin réttindi i teeplega 19 ar midad vid fullt starf.
Medalfjarhaed greidd til lifeyrisbega i desember var
159 pusund kr. en medalvidmidunarlaun til greidslu
lifeyris voru 382 pusund kr. Medalvidmidunarlaun
haekkudu um 5,4% milli &ra en medalréttindaprosenta
lifeyrisbega leekkadi um 0,2%. Visitala sem meelir
breytingar & dagvinnulaunum opinberra starfsmanna
haekkadi um 6% & arinu 2013.

Ef medalfjarhaed lifeyris er vegin midad vid réttindi
lifeyrispega eru 4.198 kr. & bak vid hvert réttindapro-
sent eda sem svarar til 420 pusund kr. medalvidmio-
unarlauna. Medalvidmidunarlaun til greidslu lifeyris
voru hins vegar leegri eda 382 pdsund kr. Almennt
mé pvi segja ad fylgni sé & milli heekkandi réttinda-

Skipting lifeyrisgreidslna
B-deildar LSR 2013

0,0%
17.1%

3,0%

W Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
M Makalifeyrir

)
B Barnalifeyrir 79,8%

B-deild LSR

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt.
Ellilifeyrir 21.037 19.128 10,0% 10.398 9.882 5,2% 2.023 1.936 4,5%
Ororkulifeyrir 803 803 0,0% 1.164 1.205 -3,4% 690 666 3,5%
Makalifeyrir 4.519 4.254 6,2% 2.599 2.555 1,7% 1739 1.665 4,4%
Barnalifeyrir 7 9 -21.5% 116 159 -27,0% 63 59 7,6%
Samtals 26.366  24.193 9,0% 14.277  13.801 3,4% 1.847 1.753 5,3%

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2013 hja B-deild LSR

Medal- Medalfjarhaed a bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 40,5% 171.947 384.344 4.251
Ororkulifeyrir 171% 54.639 288.757 3.188
Makalifeyrir 33,8% 147.996 408.006 4.377
Medaltal 37.6% 159.144 381.826 4.198

Vid utreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og &rorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2013 an persénuuppbétar.




prosentu og haekkandi vidmidunarlauna. Vakin er
athygli & pvi ad framangreindar tdlur eru medaltdl
og bvi lekka lifeyrispegar sem eiga litil réttindi
hja deildinni medalréttindaprésentuna. Sjéofélagi
sem greitt hefur meirihluta starfssevi sinnar til B-
deildar LSR eetti ad vera kominn med ad lagmarki
70% lifeyrisréttindi midad vid fullt starf. Ef midad
er vid vegin medalvidmidunarlaun i desember 2013
myndu ellilifeyrisgreidslur til sliks sj6dfélaga nema
298 pusund kr. & manudi.

Af peim 26,4 milljérdum kr. sem greiddir voru f lifeyri
Ur B-deild LSR & sidasta ari fékk deildin 9,4 milljarda
endurgreidda fré launagreidendum vegna abyrgdar
beirra & greidslu lifeyrishaekkana. Samkvaemt 16gum
um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins er launagreid-

( Arsskyrsla 2013
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endum i B-deild LSR skylt ad endurgreida pann hluta
lifeyris sem tilkominn er vegna haekkunar & &dur
arskurdudum lifeyri fyrrum starfsmanna sinna.

Hlutfall B-deildar LSR i lifeyrisgreidslum & arinu 2013
var 64,5% en var 64,1% arid adur. bvi lengur sem lif-
eyrispegi hefur verid & lifeyri, pvi leegra er hlutfallid
bar sem uppsafnadar launahaekkanir eru greiddar
af vidkomandi launagreidanda. Geri launagreidandi
upp skuldbindingu sina fellur innheimta lifeyris-
haekkana nidur. bar ad auki hefur nylidun & lifeyri,
launahaekkanir, lifeyrisaldur og lifslikur ahrif & hlut-
fall B-deildar LSR i lifeyrisgreidslum. Nyir lifeyrisar-
skurdir voru 1.202 talsins & &rinu en brottfallnir lif-
eyristrskurdir voru 726.

- _" . e S
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Lifeyrissjéodur hjukrunarfraedinga

A arinu 2013 fékk 961 lifeyrispegi greidslur fra LH,
samtals ad fjarhaed 2.472 milljénir kr. Medalaldur lif-
eyrispega sjédsins var 71 ar i arslok 2013 og voru 94%
af peim konur en 6% karlar (hér eru barnalifeyrisbegar
ekki taldir med). Af lifeyrisgreidslum Ur sjodnum &
arinu 2013 foru 89,3% til greidslu ellilifeyris, 7,5% i
ororkulifeyri og 3,2% i makalifeyri.

Lifeyrisbegum fjoélgadi i heildina um 3% & arinu 2013
en lifeyrisgreidslur haekkudu um 12,1%. Medalfjarhaed
lifeyris & &rinu 2013 var 2.572 pusund kr. og haekkadi
um 8,8% milli ara.

Medalréttindaprosenta lifeyrispega hja LH var 48,5%
i desember 2013. Fyrir fullt starf avinnur sjédfélagi sér
2% & ari og ad medaltali er pvi um ad reeda dunnin
réttindi i rimlega 24 ar midad vid fullt starf. Medal-
fjarhaed greidd til lifeyrispega i desember var 213
pusund kr. en medalvidmidunarlaun til greidslu lifeyris
voru 426 pusund kr. Medalvidmidunarlaun haekkudu
um 6% milli &ra en medalréttindaprosenta lifeyris-
bega laekkadi um 0,3% milli ara.

Ef medalfjarhaed lifeyris er vegin midad vid réttindi lif-
eyrispega eru 4.362 kr. 8 bak vid hvert réttindaprésent

Lsj. hjukrunarfreedinga

Skipting lifeyrisgreidsina
LH 2013

3,2%
7,5%

W Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
B Makalifeyrir

B Barnalifeyrir 89,3%

sem samsvarar 436 pusund kr. medallaunum. Vakin
er athygli & bvi ad framangreindar tolur eru medaltél
og bvi lekka lifeyrispegar sem eiga litil réttindi hja
sj6dnum medalréttindaprosentuna. Sjdédfélagi sem
greitt hefur meirihluta starfsaevi sinnar til sjédsins setti
ad vera kominn med ad lagmarki 70% lifeyrisréttindi
midad vid fullt starf. Ef midad er vid vegin medalvio-
midunarlaun sjodsins i desember 2013 myndu ellilif-
eyrisgreidslur til sliks sjodfélaga nema 313 pusund kr.
& manudi.

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega

Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt.
Ellilifeyrir 2.207 1.956 12,8% 770 747 31% 2.867 2.619 9,5%
Ororkulifeyrir 185 182 1,8% 134 131 2,3% 1.382 1.389 -0,5%
Makalifeyrir 79 66 18,7% 50 47 6,4% 1.578 1.414 11,6%
Barnalifeyrir 1 1 -23,7% 7 8 -12,5% 85 97 -12,7%
Samtals 2.472 2.206 121% 961 933 3,0% 2.572 2.364 8,8%
Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2013 hja LH

Medal- Medalfjarhaed a bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 52,4% 233.733 435.991 4.464
Ororkulifeyrir 31,0% 114.085 361.290 3.675
Makalifeyrir 30,4% 133.347 425.742 4.383
Medaltal 48,5% 213.474 426.129 4.362

Vid dtreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2013 an persénuuppbétar.



Af beim 2.472 milljénum kr. sem greiddar voru i lifeyri
ar LH & sidasta ari fékk sjodurinn 939 milljénir endur-
greiddar fra launagreidendum vegna abyrgdar peirra
& greidslu lifeyrishaekkana. Hlutfall sjodsins i lifeyris-
greidslum arsins var 62%, en var 62,7% arid adur. Nyir
lifeyrisdrskurdir voru 67 en brottfallnir 39. Sjédurinn
greidir ad ollu leyti fjarhaed lifeyris vegna nyrra lif-
eyrispega en launagreidendur greida allar haekkanir
sem verda & adur Urskurdudum lifeyri vegna fyrrum
starfsmanna sinna.

Séreign LSR

Utgreidslur Gr Séreign LSR namu 453 milljénum kr.
4 éarinu 2013 og leekkudu um 36,6% milli ara. par af
namu Utgreidslur til peirra sem voru 60 ara eda eldri
252 milljénum kr. Pa nyttu 242 sj6dfélagar sér tima-
bundna heimild til Gtgreidslu séreignarsparnadar &
moti 388 einstaklingum arid adur. | heildina ndmu paer
greidslur 186 milljénum kr. eda 769 pdsund kr. & hvern
sj6ofélaga. Af lifeyrisgreidslum sidasta ars voru 165
milljénir kr. greiddar ur Leid |, 49 milljonir kr. Ur Leid
Il og 239 milljénir kr. ar Leid lll. A &rinu 2013 fengu
i heildina 615 sjodfélagar greiddan lifeyri vegna sér-
eignarsparnadar og feekkadi peim um 121 milli ara.

Fra og med 1. jandar 2014 var hamarksuttekt tima-
bundinnar heimildar til Gttektar & séreignarsparnadi
haekkud 9 milljénir kr. A undanférnum 5 arum hefur
1.681 milljén kr. verid greidd aukalega ar Séreign LSR
vegna framangreindrar heimildar. A sama tima hafa
auk pess verid greiddar 1.687 milljonir kr. til peirra
sem eru 60 ara og eldri en frd og med arinu 2009 gatu
sj6dfélagar sem nad héfou 60 ara aldri tekid Ut inn-
eign sina i einu lagi.

Séreign LSR

Arsskyrsla 2013
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Skipting lifeyrisgreidsina

Séreignar LSR 2013

W Ellilifeyrir

W Adrar Gtgreidslur

Ororku-, maka- og barnalifeyrir

41,1%

3,1%

55,8%

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega

Medalfjarhaed lifeyris i pus. kr.

2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt. 2013 2012 Breyt.
Ellilifeyrir 252 316 -20,0% 318 314 1,3% 794 1.005 -21,0%
Ororku-, maka- og barnalifeyrir 14 14 3,6% 55 34 61,8% 255 399 -36,0%
Adrar utgreidslur 186 385 -51,6% 242 388 -37,6% 769 992 -22,5%
Samtals 453 714 -36,6% 615 736 -16,4% 736 970 -24,1%
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Breytingar & fjolda lifeyrispega eftir deildum 2012-2013

Fisldi Nyir Ut af Fisldi
A-deild LSR 2013 arskurdir lifeyri 2012 Breyting
Ellilifeyrir 2.255 503 111 1.863 392
Ororkulifeyrir 1.023 177 94 940 83
Makalifeyrir 190 38 12 164 26
Barnalifeyrir 482 86 118 514 (32
Samtals 3.950 804 335 3.481 469
Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi
B-deild LSR 2013 arskurdir lifeyri 2012 Breyting
Ellilifeyrir 10.398 877 361 9.882 516
Ororkulifeyrir 1.164 120 161 1.205 41)
Makalifeyrir 2.599 188 144 2.555 44
Barnalifeyrir 116 17 60 159 43)
Samtals 14.277 1.202 726 13.801 476
Fildi Ny Ut af Fioldi
Lsj. hjdkrunarfreedinga 2013 arskurdir lifeyri 2012 Breyting
Ellilifeyrir 770 44 21 747 23
Ororkulifeyrir 134 17 14 131 3
Makalifeyrir 50 5 2 47 3
Barnalifeyrir 7 1 2 8 1)
Samtals 961 67 39 933 28
Fioldi Nyir Ut af Fioldi
Samtals 2013 arskurdir lifeyri 2012 Breyting
Ellilifeyrir 13.423 1.424 493 12.492 931
Ororkulifeyrir 2.321 314 269 2276 45
Makalifeyrir 2.839 231 158 2.766 73
Barnalifeyrir 605 104 180 681 (76)
Samtals 19.188 2.073 1.100 18.215 973

Nyir & lifeyri — brottfall af lifeyri
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Skuldbindingar

Stjérnir LSR og LH félu Talnakénnun hf. ad gera
tryggingafraedilega Uttekt & stddu sjédanna i arslok
2013. Utreikningurinn er i samraemi vid reglugerd
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lif-
eyrissj6da. Hja A-deild LSR er midad vid 3,5% avoxtun
eigna umfram visitdlu neysluverds. Hjé B-deild LSR
og LH er gert radd fyrir ad launahaekkanir séu 1,5%
umfram visitdlu neysluverds og ad avoxtun sé 2%
umfram launaheekkanir. Tryggingafreedilegar for-
sendur eru Sbreyttar fra fyrra ari og er midad vio lifs-
likur sem byggdar eru & drunum 2007 til 2011.

Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
A-deildar LSR

Afallin skuldbinding A-deildar LSR 7 &rslok 2013 var
267,17 milljardur kr. og heaekkadi um 15,4% milli ara.
Hrein eign samkveemt efnahagsreikningi i &rslok 2013
nam 256,7 milljoroum kr. og haekkadi um 17,5% milli
4ra. Endurmat peirra verdbréfa sem bera vexti umfram
3,5% nam 4,6 milljordum ad teknu tilliti til ndvirts fjar-
festingarkostnadar i framtidinni. Endurmetnar eignir
A-deildar LSR i &rslok 2013 eru pvi 261,4 milljardar kr.
og voru eignir i arslok pannig 5,7 milljéréum leegri en
fallin skuldbinding eda sem nemur 2,2%, en stadan
var neikvaed um 3,3% 4rid &4dur. Vegna éhrifa fjarméla-
kreppunnar versnadi stada A-deildar LSR & arinu 2008
en fram ad pvi hafdi deildin verid i jafnveegi. Réttindi

A-deild LSR - tryggingafraedileg stada
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sj6ofélaga eru verdtryggd med visitdlu neysluverds
en einungis hluti af eignum er verdtryggdur. Mikil
verdbdlga hefur pvi sleem ahrif & tryggingafreedilega
stédu A-deildar LSR.

Heildarstada A-deildar LSR, b.e. pegar reiknad er
med ad nlverandi sjodfélagar greidi afram idgjold til
ellilifeyrisaldurs og avinni sér réttindi i samraemi vid
bad, er neikveed um 63,1 milljard kr. eda um 11,7% af
heildarskuldbindingunni.

Framlag launagreidenda er na 11,5%, en pad er
breytilegt samkveemt I6gum og er midad vido ad A-
deild LSR eigi ad jafnadi neegar eignir til ad meeta
skuldbindingum sinum. Ef munur & eignum og
skuldbindingum er utan peirra vikmarka sem heimilt
er ad vera med fré fullu jafnveegi & hverjum tima, skal
gripa til videigandi rédstafana. Samkvaemt nidurstédu
tryggingafraedilegrar Uttektar & stodu A-deildar i lok
4rs 2013 er heildarstada hennar neikveed um 11,7%
en vikmork eru 11% fyrir arid 2013. Samkveemt 2. mgr.
39. gr. laga nr. 129/1997, sbr. dkveedi til bradabirgda nr.
VI, skal stjorn sjodsins gera naudsynlegar radstafanir
til ad rétta af fjarhag A-deildar LSR fyrir 1. oktéber nk.

(i millj. kr.) 2013 2012
Hrein eign til greidslu lifeyris 256.744 218.447
Endurmat verdbréfa 4.648 5.454
Afallin skuldbinding (267.139) (231.494)
Afallin stada (5.748) -2,2% (7.593) -3,3%
Verdmeeti framtidaridgjalda 214.251 203.641
Framtidarskuldbinding (271.650) (256.957)
Framtidarstada (57.399) -21,1% (53.316) -20,7%
Eign dsamt framtidaridgjéldum 475.643 427.542
Heildarskuldbinding (538.789) (488.451)

Heildarstada

(63.147) -11,7% (60.909) -12,5%
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Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
B-deildar LSR

Samkvaemt tryggingafreedilegri Uttekt voru skuldbind-
ingar B-deildar LSR 599,5 milljardar kr. 1 &rslok 2013 en
voru 573 milljardar kr. &rid 4dur og er pad 4,6% haekkun
milli &ra.

Hja B-deild LSR avinna sjodfélagar sér réttindi, fyrir
hvert launatimabil, sem eru akvedid hlutfall af dagvinnu-
launum. Allar launabreytingar hafa ahrif & lifeyrisréttindi
sjoofélaga, hvort sem peir eru i starfi, med geymd rétt-
indi eda & lifeyri. Visitala dagvinnulauna opinberra starfs-
manna heekkadi um 6% & arinu 2013 en byrjad var ad
meela haekkun dagvinnulauna opinberra starfsmanna
med sérstakri visitolu i arsbyrjun 1997. Fra peim tima-
punkti hefur &rleg haekkun visitdlunnar numid 8,1% ad
medaltali. Til samanburdar hefur nafnavoxtun B-deildar
LSR verid 8,8% ad medaltali. Efri taflan hér til hlidar synir
hvernig &fallin skuldbinding 1 arslok 2013 skiptist eftir
flokkun launagreidenda og nedri taflan synir breytingu
afallinna skuldbindinga & arinu 2013.

Skuldbindingar B-deildar LSR voru 304,1 milljardur kr.
i arslok 2003 og hafa pvi tvofaldast & undanférnum 10
arum. Haekkun & skuldbindingum ma adallega rekja
til almennra launahaekkana, kerfisbreytinga a launum
opinberra starfsmanna sem og aukinna lifslikna. Fra
arslokum 2003 til loka arsins 2013 haekkadi visitala dag-
vinnulauna opinberra starfsmanna um 88,4%. Eignir B-
deildar hafa & sama tima haekkad um 100,5% og stafar
pad m.a. af dvdxtun og uppgjérum og innborgunum
vegna skuldbindinga. A suluriti hér & naestu sidu mé sja
hvernig eignir B-deildar LSR hafa proast sem hlutfall af
4folinum skuldbindingum fra &rinu 2004. Jafnframt synir
sUluritid hlutfall innborgana rikissjéds & maoti 60rum
eignum en i arslok 2013 ndmu uppfaerdar innborganir
rikissjods 86,2% af eignum B-deildar LSR. Hlutfall eigna
B-deildar LSR var 36,7% & mdti fallinni skuldbindingu
i arslok 2013. Tryggingafraedileg stada versnar litillega
milli &ra en greidslustreymi B-deildar LSR er neikveett og
parf par af leidandi ad ganga & eignir og avoxtun peirra
til ad greida sjodféldgum lifeyri. Avéxtun eigna var 11% 4
arinu 2013 en skuldbindingar haekkudu um 4,6%.

Skuldbindingar launagreidenda vid B-deild LSR
vegna lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna
Samkvaemt [6gum um B-deild LSR er ekki gert rad fyrir
pvi ad idgjold og avoxtun peirra standi undir lifeyris-
greidslum og skulu launagreidendur endurgreida deild-
inni pann hluta lifeyris sem er haekkun & adur Grskurd-

Afallin skuldbinding Fjarhaed
i arslok 2013, B-deild LSR i millj. kr.
Rikissjodur 448.061
Samrekstur rikis og sveitafélaga 5.547
Sparisjodir 3.160
Stéttarfélog 1.506
Sveitarfélog 23.947
Uppgerdar skuldbindingar 89.010
Ymsir med bakéabyrgd sveitafélaga 5.967
Ymsir adrir adilar 22.319
Samtals 599.515
Breyting afallinnar Fjarhaed
skuldbindingar, B-deild LSR i millj. kr.
Skuldbinding i arslok 2012 573.024
Vextir 2% 11.460
Nyjar skuldbindingar 5.539
Launahaekkanir og annad 35.857
Lifeyrisgreidslur & arinu (26.366)
Skuldbinding i arslok 2013 599.515

udum lifeyri. Hafi lifeyrispegi unnid hjé fleiri en einum
launagreidanda skiptist greidslan hlutfallslega midad vid
dunnin réttindi hja hverjum launagreidanda fyrir sig. Sa
hluti skuldbindinga B-deildar LSR, sem launagreidendur
eiga ad standa undir, var metinn 255,3 milljardar kr. i
arslok 2013 af tryggingasteerdfraedingi sjédsins eda um
42,6% af skuldbindingum. Skuldbindingar launagreio-
enda voru metnar 243,7 milljardar kr. i arslok 2012 og
haekkudu pvi um 4,7% milli ara. Flestir launagreidendur
hafa feert framangreinda krofu til skuldar i &rsreikningum
sinum, par & medal rikissjodur. | &rsreikningi B-deildar
LSR eru kréfur & launagreidendur settar fram sem eignir
utan efnahagsreiknings.

Eign til greidslu 4 lifeyri i B-deild LSR

Samkveemt efnahagsreikningi var hrein eign B-deildar
LSR 217 milljardar kr. i &rslok 2013 samanborid vid 208
milljarda kr. &rid & undan. Til vidbétar & B-deild LSR &dur-
nefnda krofu & launagreidendur vegna lifeyrishaekkana
sem metin er 2553 milljardar kr. Samtals eru pessar
eignir 472,3 milljardar kr. Endurmat peirra verdbréfa sem
bera vexti umfram 3,5% nam 3,1 milljardi ad teknu tilliti til
navirts fjarfestingarkostnadar i framtidinni. Endurmetnar
eignir teljast pvi vera 475,4 milljardar kr. ad teknu filliti til
krafna & launagreidendur eda um 79,3% af 4fallinni skuld-
bindingu. Samkveemt 32. gr. laga um Lifeyrissjod starfs-
manna rikisins ber rikissjédur dbyrgd & greidslu lifeyris

Hlutdeild dbyrgdaradila i 4féllnum skuldbindingum Fjarhaed Uppséfnud
B-deildar LSR i arslok 2013 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 217.024 36,2% 36,2%
Endurmat & verdbréfaeign 3.114 0,5% 36,7%
Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana (33. gr. laga nr. 1/1997) 255.253 42,6% 79,3%
Krafa & rikissj6d vegna bakabyrgdar (32. gr. laga nr. 1/1997) 124.124 20,7% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafreedilegri Gttekt 599.515 100,0%




Ur B-deild sjédsins. Hins vegar reynir ekki & pa abyrgd
nema til pess komi ad B-deild LSR geti ekki lengur innt
af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum sinum og eignum.
Bakabyrgd rikissjéds var samkvaemt tryggingafreedilegri
uttekt i arslok 2013 metin & 124,1 milljard kr. eda 20,7%
af afallinni skuldbindingu B-deildar LSR. Stadan versnadi
milli &ra i krénum talid en i &rslok 2012 var bakébyrgd rik-
issjéds metin 118,2 milljardar kr. eda um 20,6% af afallinni
skuldbindingu. Taflan hér ad framan synir sundurlidun
4 hlutdeild abyrgdaradila i &félinum skuldbindingum i
arslok 2013. Rikissjodur hefur greitt inn & skuldbindingar
sinar vid B-deild LSR umfram lagaskyldu en i rslok 2013
namu uppfaerdar innborganir 187 milljérdum kr. An auka-
greidsna rikissjods hefdi bakabyrgd hans verid 311,1
milljardur i &rslok 2013.

Samsetning eigna B-deildar LSR upp i skuld-
bindingar

Haldid er sérstaklega utan um paer greidslur sem rikis-
sjodur og adrir launagreidendur hafa greitt aukalega til
sj0dsins inn & skuldbindingar sinar. Af eignum sj6dsins
i arslok ad fjarhaed 217 milljardar kr. eru 189 milljardar
kr. vegna aukagreidsina. Adrar eignir sjodsins voru 28
milljardar kr. en til ad maeta Utgreidslum er fyrst gengid &
baer eignir. Afallin stada sjodsins var neikvaed um 63,3% i
arslok 2013 og versnar um 17,5 milljarda kr. milli ara.

Hluti launagreidenda hefur gert upp éfallnar skuldbind-
ingar sinar og verdur B-deild LSR ad standa ad fullu undir
bessum hluta skuldbindinga med eignum sinum og
bakabyrgd rikissjods an frekari krafna & launagreidendur.
Af &fallinni skuldbindingu ad fjarhaed 599,5 milljardar kr.
hafa 89 milljardar verid endanlega gerdir upp. Listi yfir
launagreidendur sem gert hafa upp é&fallna skuldbind-
ingu gagnvart B-deild LSR er i skyringarlid nr. 23.

Skv. Utreikningi tryggingastaerdfreedings sjodsins munu
adrar eignir B-deildar LSR til ad maeta skuldbindingum
verda uppurnar & arinu 2016. Fra peim timapunkti verda
Utgreidslur fjarmagnadar med inneign rikissjéds vegna
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Nuavirtar eignir B-deildar LSR
sem hlutfall af 4féllnum skuldbindingum
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Uppfeerd eign vegna innborgana rikissjéds
B Hein eign fyrir utan innborganir rikissjéds

sjoofélogum og pess hvernig réttindakerfid er byggt
upp, la fyrir ad eignir til ad maeta skuldbindingum myndu
kldrast & endanum. Astaedan er si ad réttindakerfi
B-deildar LSR er ad hluta til byggt upp sem gegnum-
streymiskerfi og ad hluta med sjédsdfnun. Pau réttindi
sem sjodfélagar avinna sér eru mun meiri en hzegt er
ad standa undir med 12% idgjaldi. Eftir ad B-deild LSR
var lokad fyrir nyjum sjodfélogum hafa lifeyrisgreidslur
verid margfalt haerri en hefdbundnar idgjaldagreidslur
og hefur steerstur hluti af eignamyndun eftir pad verid
tilkominn vegna &voxtunar, aukagreidslna rikissjods og
uppgjors & skuldbindingum. Par sem eignum vegna
aukagreidslna rikissjéds er haldid til hlidar vid utgreidslur
hefur gengid jafnt og pétt & adrar eignir. [ ljosi fjarhags-
stodu B-deildar LSR er ljost ad pad var heillavaenlegt
skref ad rikissjédur skyldi & sinum tima hafa tekid pa
akvordun ad greida aukalega til B-deildar LSR og dreifa
bar med greidslum sinum vegna bakabyrgdar til lengri

aukagreidslna. Vegna lokunar B-deildar LSR fyrir nyjum  tima en ella.

B-deild LSR - samsetning eigna og tryggingafraedileg stada

(i millj. kr.) 2013 2012
Aukagreidslur rikissjéds 186.990 167.644
Aukagreidslur annarra launagreidenda 1.996 1.765
Adrar eignir 28.039 38.595
Hrein eign til greidslu lifeyris 217.024 208.004
Hrein eign til greidslu lifeyris 217.024 208.004
Endurmat verdbréfa 3.114 3.151
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 220.138 211.155
Uppgerd &fallin skuldbinding 89.009 85.656
Onnur &fallin skuldbinding 510.505 487.368
Samtals 4fallin skuldbinding 599.515 573.024
Afallin tryggingafraedileg stada (379.376) -63,3% (361.870) -63,2%
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Tryggingafreedileg uttekt & skuldbindingum
LH

Samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt voru skuld-
bindingar LH 72,9 milljardar kr. i arslok 2013 en 67,7
milljardar &rid &dur, sem er 7,8% haekkun milli ara.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna haekk-
adi um 6% & arinu 2013. Fra arsbyrjun 1997, begar
maeling visitélunnar hofst, hefur arleg haekkun visi-
télunnar numid 8,1% ad medaltali. Til samanburdar
hefur nafndvoxtun LH verid 8,5% ad medaltali.
Haekkun & skuldbindingum sjédsins méa almennt rekja
til launahaekkana, kerfisbreytinga & launum, dunninna
réttinda sem og breytinga 4 lifs- og érorkulikum.

Pegar dagvinnulaun hjikrunarfreedinga breytast hefur
bad bein ahrif & skuldbindingar vegna virkra sjéo-
félaga og lifeyrispega & eftirmannsreglu. Medaltals-
haekkun dagvinnulauna allra opinberra starfsmanna
hefur hins vegar ahrif & skuldbindingar vegna lifeyris-
bega & medaltalsreglu og sj6dfélaga med geymd
réttindi, p.m.t. peirra sem fluttu sig yfir i A-deild LSR
i arsbyrjun 1997.

A nzestu sidu ma sja toflu sem synir hvernig &fallin
skuldbinding i éarslok 2013 skiptist eftir flokkun
launagreidenda asamt t&flu yfir breytingar & aféllnum
skuldbindingum & arinu 2013.

Skuldbindingar LH voru 33,8 milljardar kr. i arslok
2003 og hafa aukist um 116,1% & undanférnum 10
&rum en & sama tima hafa eignir sjédsins tvofaldast.
Hér til hlidar ma sja hvernig eignir LH hafa proast
sem hlutfall af aféllnum skuldbindingum fra arinu
2004. Jafnframt synir suluritid hlutfall innborgana

LH - samsetning eigna og tryggingafreedileg stada

Nuavirtar eignir LH sem hlutfall
af 4féllnum skuldbindingum
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Uppfeerd eign vegna innborgana rikissjods
M Hrein eign fyrir utan innborganir rikissjéds

rikissjéds & méti 60rum eignum sjédsins en i arslok
2013 nému uppfeerdar innborganir rikissjods 70,2%
af eignum. Hlutfall eigna LH var 35,9% & moti afall-
inni skuldbindingu i arslok 2013 og leekkadi um 0,5
prosentustig fra arinu adur. Avoxtun eigna sjédsins
var 11,4% & arinu 2013 &4 medan skuldbindingar haekk-
udu um 7,8%. Undanfarin misseri hefur jafnt og pétt
dregid Ur nettdinnstreymi i sjédinn vegna faekkunar
greidandi sjodfélaga og aukinna lifeyrisgreidsina og
endurspeglast pad i tryggingafraedilegri stddu hans.
Greidslustreymi i sjédinn er neikvaett og parf hann ad
ganga a eignir sinar og avoxtun peirra til ad greida
sjoofélogum lifeyri.

(i millj. kr) 2013 2012
Aukagreidslur rikissjéds 18.255 16.318
Aukagreidslur annarra launagreidenda 988 874
Adrar eignir 6.750 7.278
Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993 24.469
Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993 24.469
Endurmat verdbréfa 179 177
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 26173 24.647
Uppgerd &fallin skuldbinding 95 81
Onnur &fallin skuldbinding 72.848 67.601
Samtals afallin skuldbinding 72.944 67.682
Afallin tryggingafraedileg stada (46.771) -64,1% (43.035) -63,6%




Samsetning eigna LH upp i skuldbindingar
Haldid er sérstaklega utan um peer greidslur sem rikis-
sjédur og adrir launagreidendur hafa greitt aukalega
til sj6dsins inn & skuldbindingar sinar. Eignir sjédsins
i arslok 2013 voru 26 milljardar kr. en par af voru
19,2 milljardar kr. vegna aukagreidslna. Adrar eignir
sjédsins voru 6,8 milljardar kr. og er fyrst gengid & peer
eignir til ad maeta Gtgreidslum. Afallin stada sjédsins
var neikvaed um 64,1% i arslok 2013.

Skv. atreikningi  tryggingasteerdfraedings  sjédsins
munu adrar eignir sjédsins til ad maeta skuldbind-
ingum verda uppurnar & arinu 2018. Fré peim tima-
punkti verda greidslur Ur sjodnum fjarmagnadar med
inneign rikissjéds vegna aukagreidslna. Par sem inn-
streymi 7 sjédinn er neikvaett parf hann ad ganga &
eignir sinar til ad greida sjodféldgum lifeyri. Astaeda
bess ad sjédurinn mun teemast er m.a. su ad lifeyris-
greidslur hafa verid margfalt heerri en hefdbundnar
idgjaldagreidslur inn i sjédinn enda hefur honum
hefur verid lokad fyrir nyjum sjéofélégum og hefur
steerstur hluti af eignamyndun hvers &rs verid tilkom-
inn vegna avoxtunar og aukagreidslna rikissjods. Pa
er réttindakerfi sj6dsins byggt upp med sama heetti
og hja B-deild LSR par sem réttindi sem sjédfélagar
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dvinna sér eru mun meiri en sjédurinn getur stadid
undir med 12% idgjaldi.

Skuldbindingar launagreidenda vid LH vegna
lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna
Samkveemt [6gum um LH er ekki gert rdd fyrir pvi
ad i0gjold og avoxtun peirra standi undir lifeyris-
greidslum og skulu launagreidendur endurgreida
sjdodnum pann hluta lifeyris sem er haekkun & adur
Urskurdudum lifeyri. Hafi lifeyrispegi unnid hja fleiri
en einum launagreidanda skiptist greidslan hlutfalls-
lega midad vid aunnin réttindi hjad hverjum launa-
greidanda fyrir sig. Launagreidendur eru krafdir um
bessar greidslur manadarlega. S& hluti skuldbindinga
LH sem launagreidendur eiga ad standa undir sam-
kveemt pessu akvaedi var metinn 36,4 milljardar kr. i
arslok 2013 eda um 49,9% af skuldbindingum sjéds-
ins. Skuldbindingar launagreidenda voru metnar 33,8
milljardar kr. i arslok 2012 og haekkudu pvi um 7,8%
milli ara. Flestir launagreidendur hafa feert framan-
greinda krofu sjodsins til skuldar i arsreikningum
sinum, par & medal rikissjédur. [ arsreikningi LH eru
krofur & launagreidendur settar fram sem eignir utan
efnahagsreiknings.

Afallin skuldbinding Fjarhaed Breyting afallinnar Fjarhaed
i arslok 2013, LH i millj. kr. skuldbindingar, LH i millj. kr.
Rikissjodur 64.731 Skuldbinding i arslok 2012 67.682
Samrekstur rikis og sveitafélaga 9 Vextir 2% 1.354
Stéttarfélog 99 Nyjar skuldbindingar 468
Sveitarfélog 1.054 Launahaekkanir og annad 5912
Uppgerdar skuldbindingar 95 Lifeyrisgreidslur & arinu (2.472)
Ymsir adrir adilar 6955 skuldbinding i arslok 2013 72.944
Samtals 72.944

Hlutdeild dbyrgdaradila i aféllnum Fjarhaed Uppséfnud
skuldbindingum LH i arslok 2013 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993 35,6% 35,6%
Endurmat & verdbréfaeign 179 0,2% 35,9%
Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana (20. gr. laga nr. 2/1997) 36.424 49,9% 85,8%
Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur vegna bakabyrgdar (18. gr. laga nr. 2/1997) 10.347 14,2% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt 72.944 100,0%
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Innborganir rikissjé

inn & skuldbindingar

Arid 1999 akvad fiarmalaradherra ad rikissjodur skyldi
hefja greidslur til B-deildar LSR og LH umfram laga-
skyldu med pad ad markmidi ad dreifa greidslum &
skuldbindingum sinum vid sj6dina til lengri tima.
Aukagreidslurnar hafa styrkt fjarhagsstédu sjédanna
verulega og gert peim kleift ad meeta skuldbind-
ingum med eignum sinum til lengri tima en annars
hefdi ordid. | kjdlfar efnahagshrunsins hefur dregid
verulega Ur aukagreidslum fra rikissjodi.

Paer fjarhaedir sem rikissjédur hefur greitt mynda
inneign hja sjédunum og kemur han til fradrattar
skuldbindingum rikissjéds. Innborganir rikissjods geta
verid ymist i formi beinna aukagreidslna, vidbotario-
gjalds fra stofnunum i A-hluta rikissj6ds eda idgjalda-
vidbotar fra sveitarféldgum vegna grunnskélakennara
sem annars hefdi verid skilad til rikissjéds. Inneign
rikissjods er uppfeerd i samraemi vid visitélu neyslu-
verds og hreina raunavéxtun sjédanna.

A &rinu 2013 ndmu innborganir rikissjéds i formi vid-
bétaridgjalda 1,1 milljardi kr. og dréogust saman um
1% milli &ra. Fra arinu 1999 hefur rikissjédur samtals
greitt 88,6 milljarda kr. inn & skuldbindingar sinar vid
B-deild LSR og LH. Su fjarhaed, uppfeerd med vero-
bétum og hreinni raundvoxtun sjédanna, nam samtals
205,2 milljoroum kr. 1 arslok 2013. par af ndmu upp-
safnadir vextir og verdbaetur 116,6 milljoroum kr.

{ 4rslok 2013 nam hrein eign B-deildar LSR til greidslu
lifeyris 217 milljérédum kr. bar af var inneign rikissjéds
vegna aukagreidsina 187 milljardar kr. eda 86,2%.
Hrein eign LH i arslok 2013 nam hins vegar 26 millj-
ordum kr. og par af var inneign rikissjéds vegna auka-
greidslna 18,3 milljardar eda 70,2%.

Samkveaemt tryggingafreedilegri Gttekt midad vid ars-
lok 2013 var 6greidd bakabyrgd rikissjods metin 124,1
milljardur kr. hja B-deild LSR en 10,3 milljardar kr. hja
LH. Ef ekki hefdi komid til aukagreidslna fra rikis-
sj6di hefdi bakabyrgd hans i arslok 2013 verid 311,1
milljardur kr. vegna B-deildar LSR og 28,6 milljardar
kr. vegna LH. Framangreind bakébyrgd er vegna afall-

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar

inna lifeyrisskuldbindinga og tekur pvi ekki tillit til
bakabyrgdar sem & eftir ad myndast vegna idgjalda-
greidsina i framtidinni.

Innborganir rikissj6ds — inneign i arslok

(i milljo. kr)
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Innborganir rikissjéds
inn & skuldbindingar hja LSR og LH
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B-deild LSR Lsj. hjikrunarfraedinga Samtals
(i millj. kr.) 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Inneign i arsbyrjun 167.644 144.389 16.318 14.157 183.962 158.545
Vidbétaridgjold (A-hluti rikissjéds) 680 662 92 89 773 750
Vidbét vegna grunnskélakennara 317 350 0 0 317 350
Uppfeersla vegna vaxta og verdbota 18.349 22.243 1.845 2.073 20.193 24.316
Samtals inneign i arslok 186.990 167.644 18.255 16.318 205.244 183.962
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Ef horft er framhja aukagreidslum rikissjéds voru
adrar eignir B-deildar LSR 30 milljardar kr. og LH
7,7 milljardar kr. i arslok 2013. Samkvaemt framtidar-
sj6Astreymi, sem tryggingastaerdfreedingur sjodanna
hefur reiknad, munu adrar eignir B-deildar LSR verda
uppurnar & arinu 2016 og arid 2018 hja LH. Ef engar
aukagreidslur hefdu komid fré rikissjodi hefdu B-deild
LSR og LH farid i prot & pessum timapunkti og allar
greidslur sjédanna purft ad koma ur rikissj6di og fra
launagreidendum sem eru i bakabyrgd vegna lifeyris-
greidsina Ur LH. Vegna aukagreidslna rikissjéds hefur
hins vegar tekist ad fresta pvi til arsins 2027 ad B-deild
LSR og LH komist i prot. | pessum Gtreikningum er
ekki gert rao fyrir frekara aukaframlagi fra rikissjédi, en
gert er rad fyrir ad vidbotaridgjold verdi greidd afram
samhlida l[6gbundnum idgjéldum um dkomna tid.

Pegar eignir B-deildar LSR eru ekki lengur fyrir hendi
munu allar greidslur falla & rikissj6d sem bakéabyrgdar-
adila. A medfylgjandi mynd sjast tekjur B-deildar LSR,
adsamt greidslum fra rikissjédi vegna bakabyrgdar,
sem munu gera deildinni kleift ad standa undir skuld-
bindingum sinum. Greidslur vegna bakabyrgdar vega
pyngst i framtidarsjédstreyminu sem og greidslur
sem B-deild LSR feer fréd launagreidendum vegna
hlutdeildar i lifeyrisgreidslum. Deildin mun jafnframt
fa fjarfestingartekjur af eignum sinum eins lengi og
peer eru fyrir hendi dsamt idgjdldum og vidbotarid-
gjéldum fra launagreidendum og sjédféldogum par til
kemur ad toéku lifeyris. A myndinni ma sja pann hluta
af bakabyrgd rikissjéds sem pegar hefur verid fjar-
magnadur med aukagreidslum, alls 187 milljardar kr.
vegna B-deildar LSR. Greidslur rikissj6ds munu hefjast
& arinu 2027 ad 6llu ébreyttu og verda ad medaltali
20,8 milljardar kr. & ari naestu 10 arin eftir pad, midad
vid verdlag 1 arslok 2013, en fara svo laekkandi. A sama
tima munu tekjur B-deildar LSR vegna hlutdeildar
launagreidenda i lifeyrisgreidslum nema tazepum 12,4
milljordum en steerstur hluti peirrar fjarhaedar kemur
Ur rikissjodi. Pegar eignir LH verda uppurnar & arinu
2027 munu samsvarandi arlegar greidslur til LH nema

3,1 milljardi kr. vegna bakabyrgdar og 1,3 milljéroum
kr. vegna hlutdeildar i lifeyrisgreidslum naestu 10 &rin
eftir pad, midad vid verdlag i arslok 2013. [ ljési pessa
er mikilvaegt ad rikissjédur hefji aftur aukagreidslur til
sj6danna til ad dreifa greidslum vegna bakabyrgdar til
lengri tima en ella.

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda

Fjarméalaraduneytid hefur dkvedid ad rikisstofnunum
i B- og C-hluta rikissj6ds og sjélfseignarstofnunum,
sem njota fjarframlaga fré rikissj6di, sé skylt ad greida
vidbétaridgjald umfram 12% légbundid idgjald af
dagvinnulaunum til B-deildar LSR og LH. Markmidid
med greidslu vidbotaridgjalds er ad greidslurnar
gangi upp i samtimaskuldbindingu einstakra stofn-
ana. Flestar stofnanir, sem gert hafa upp skuldbind-
ingar sinar gagnvart B-deild LSR, greida vidbétario-
gjald sem kemur pa til fradrattar vid uppgjor a arlegri
skuldbindingu. Viobétaridgjold launagreidenda utan
A-hluta rikissj6ds ma sja i téflunni hér ad nedan.

Innborganir rikissjéds

Uppsafnadar innborganir og avéxtun

(i millj6. kr)
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B-deild LSR - hrein eign til greidslu lifeyris
(i milljé. kr)
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W Ogreidd bakabyrgd rikissjéds B Adrar eignir sjodsins
Vidbétaridgjdld annarra launagreidenda
B-deild LSR Lsj. hjikrunarfraedinga Samtals
(i millj. kr.) 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Oréadstafad vidbotaridgjald fra fyrra ari 1.765 1.485 874 748 2.639 2.232
Vidbétaridgjold arsins 92 117 16 17 109 134
Ré&dstafad vegna uppgjérs skuldbindinga (54) (64) 0 0 (54) (65)
Uppfeersla vegna vaxta og verdbéta 193 228 98 109 291 337
Inneign launagreidenda i arslok 1.996 1.765 988 874 2.984 2.639
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Starfsemi

Starfsemi Lifeyrissj60s starfsmanna rikisins mé skipta i
6 meginsvid; dhaettustyringarsvid, eignastyringarsvid,
fjarreidusvid, réttindasvid, upplysingataeknisvid og
framkvaemdastjérn. Undir réttindasvid falla idgjalda-
deild, lanadeild, lifeyrisdeild og séreignar- og kynn-
ingarmal auk pjonustudeildar. Stédugildi voru 44,3
& arinu 2013 og fjolgadi peim um teeplega fjogur
stédugildi fré arinu &dur. Skyrist pad medal annars
af rddningu skjala- og geedastjéra og forstédumanns
dheettustyringar.

LSR starfar i premur deildum, A-deild, B-deild og
séreignardeild. Deildirnar lata sému stjérn en eru
fiarhagslega sjélfsteedar. LSR annast allan rekstur
Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga en hann hefur sina
eigin stjorn. Pa sér LSR jafnframt um utanumhald &
réttindum og greidslu lifeyris til fyrrum alpingismanna
og réddherra og fyrir Eftirlaunasjéd fyrrum starfsmanna
Utvegsbanka Islands.

Rafreen skjalastyring hja LSR

LSR hefur innleitt rafreena skjalastyringu i samstarfi vid
Gagnavoérsluna hf. dsamt pvi ad taka i notkun skjala-
styringarkerfid CoreData sem heldur utan um &l skjél
og gbgn sjddsins. Notkun CoreData mun einfalda
skjalavistun, verkefnastyringu og yfirsyn auk pess sem
kerfid hefur verid sampaett 60rum upplysingakerfum
hja sjédnum. Endurbeettir verkferlar hafa verid inn-
leiddir en undanfarin ar hefur starfsemi LSR verid
kortlogd samhlida pbvi ad farid var yfir alla verkferla,
ferlalysingar og verklagsreglur.

Athugun Fjarmaélaeftirlitsins & starfsemi LSR
Samkvaemt 44. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, skal
Fjarmalaeftirlitid (FME) hafa eftirlit med pvi ad starf-
semi lifeyrissjéda sé i samreemi vid &kvaedi laganna,
reglur sem settar eru samkvaemt peim og sampykktir
lifeyrissjéda. P& kvedur 9. gr. laga nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi, & um ad FME
skuli athuga rekstur eftirlitsskyldra adila svo oft sem
burfa pykir og getur pad i peim tilgangi gert vett-
vangskannanir eda 4skad eftir upplysingum um
starfsemina.

[ gegnum tidina hefur FME reglulega kallad eftir
gdgnum vardandi afmarkada peetti i starfsemi LSR.
[ september 2013 éskadi FME hins vegar eftir itar-
legum gégnum um flesta peetti i starfsemi sjédsins,
bar & medal yfirlit yfir allar innri reglur og verkferla.

Ménudi sidar fér svo fram vettvangsathugun FME
4 starfseminni. [ mars 2014 skiladi FME skyrslu til
sj6dsins um nidurstédur athugunarinnar. bar kemur
fram ad ,FME telur ad peir peettir sem vettvangsat-
hugunin beindist ad séu almennt i mjég gédu horfi
og aod stjérnendur LSR hafi gott vidhorf til eftirlits. Pad
endurspeglast medal annars i faum athugasemdum
og dbendingum ad teknu tilliti til pess hve athugun
FME var itarleg og umfangsmikil.” FME hefur birt til-
kynningu & heimasidu sinni vegna athugunarinnar i
samraemi vid gagnsaeisstefnu FME.

Yfirlit réttinda i lifeyrissjédum i gegnum Lif-
eyrisgattina

Sjodfélagar LSR og LH hafa um é&rabil haft adgang
ad sjoofélagavef & heimasidu sjédanna og geta par
nélgast upplysingar, m.a. um dunnin réttindi, idgjalda-
og lifeyrisgreidslur dsamt rafreenum launasedlum fyrir
lifeyrispega.

[ névember 2013 opnudu LSR og LH, i samstarfi vid
adra lifeyrissj6di, adgang ad upplysingum um dunnin
réttindi i 60rum lifeyrissjédum i gegnum Lifeyrisgatt-
ina. Lifeyrisgattin neer til innlendra lifeyrissjéda og i
gegnum hana hafa sjédfélagar ni adgengi ad upp-
lysingum um &unnin lifeyrisréttindi sin & einum stad.
Pannig er audveldara fyrir sjéofélaga ad fa upplys-
ingar og pekkja rétt sinn. Lifeyrisgattin er adgengileg
i gegnum sjédfélagavef sjddanna.

Pjénusta vid sj6dfélaga

Til vidbotar vid upplysingar sem eru adgengilegar
& vefnum geta sj6dfélagar alltaf leitad til starfsfélks
sjdbdanna med sin mal. Radgjafar pjénustudeildar
leggja &herslu & ad veita sj6dfélogum gdda pjénustu,
rédgjof og upplysingar.

Hja bjénustudeildinni er haegt ad fa radgjof vardandi
l&namal, hvort sem er vegna nys lans, greidsluvanda
eda adgerda rikisstjornarinnar i skuldamalum ein-
staklinga. Mikilvaegt er ad sjodfélagar pekki lifeyrisrétt
sinn og séu medvitadir um pau réttindi sem peir eiga.
Pegar kemur ad toku lifeyris er svo ad ymsu ad huga
og pvi gott ad leita til pjonustudeildar i tima og fa
heildarradgjof i lifeyrismalum.

Séreign LSR bydur upp & 3 fjarfestingarleidir og veitir
pjénustudeildin m.a. rddgjof vardandi val & fjarfest-
ingarleid, uppbyggingu vidbotarlifeyrissparnadar og
Uttekt & sparnadi.
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir ario 2013

Samtals LSR og LH

2013 2012
15gjold
18gjold sjéofélaga 5.704.083 5.423.436
18gjold launagreidenda 15.707.412 14.754.861
Réttindaflutningur og endurgreidslur (22.723) (13.534)
Framlag rikisins til j6fnunar & drorkubyrdi 251.668 223.613
Lifeyrishaekkanir 10.311.051 9.499.642
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 572.343 567.007
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 1.143.786 1.169.694
18gjold alls 33.667.620 31.624.720
Lifeyrir
Lifeyrir 31.825.313 29.135.811
Annar beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 190.474 53.929
Lifeyrir alls 32.015.787 29.189.740
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 15.398.737 16.233.464
Vaxtatekjur og gengismunur 32.341.881 44.071.002
Breytingar & nidurfeerslu 1.168.884 (2.178.067)
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 114.750 (501.303)
Fiarfestingartekjur alls 49.024.252 57.625.096
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 447.044 384.676
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 426.498 378.926
Gjald til rikissj6ds
Timabundinn skattur 0 23.916
Adrar tekjur
Adrar tekjur 29.751 27.295
Haekkun & hreinni eign & &rinu 49.832.296 59.299.852
Hrein eign fra fyrra ari 461.114.347 401.814.494
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 510.946.642 461.114.347

Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Arsreikningur 2013 |

A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
4.693.914 4.322.388 629.947 686.412 318.857 350.472 61.365 64.164
13.493.435 12.424.861 1.712.386 1.817.657 328.419 344133 173.172 168.209
(7.700) (8.135) (3.635) (13.105) (11.388) 7.834 0 (128)
117.954 101.807 110.850 99.477 0 0 22.865 22.329
0 0 9.372.505 8.677.761 0 0 938.546 821.881
0 0 569.439 562.974 0 0 2.905 4.033
0 0 1.035.220 1.064.574 0 0 108.565 105.120
18.297.604 16.840.923 13.426.712 12.895.750 635.888 702.439 1.307.417 1.185.608
2.534.952 2.022.769 26.365.729 24.193.465 452.579 713.901 2.472.053 2.205.676
154.031 40.631 32.962 12.003 0 0 3.480 1.296
2.688.984 2.063.400 26.398.691 24.205.468 452.579 713.901 2.475.533 2.206.971
8.134.881 7.549.818 6.277.895 7.575.958 167.969 112.783 817.992 994.905
14.365.135 18.086.067 15.507.320 22.699.821 644.557 813.734 1.824.869 2.471.380
462.746 (879.438) 599.325 (1.117.524) (187) 0 107.001 (181.104)
32.130 (150.305) 68.850 (306.520) 4.590 (2.154) 9.180 (42.324)
22.994.892 24.606.142 22.453.389 28.851.735 816.929 924.363 2.759.042 3.242.857
205.094 167.150 205.876 186.313 3.387 2.760 32.687 28.453
115.278 103.736 270.055 236.443 5.445 5.308 35.720 33.439
0 20.213 0 3.170 0 0 0 533
13.594 12.232 14.850 13.697 0 0 1.307 1.366
38.296.734 39.104.797 9.020.330 17.129.788 991.406 904.833 1.523.826 2.160.435
218.446.796  179.341.999 208.003.894  190.874.107 10.194.253 9.289.421 24.469.402  22.308.968
256.743.530 218.446.796 217.024.224 208.003.894 11.185.660 10.194.253 25.993.228 24.469.402
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Efnahagsreikningur 31.12.2013

Eignir Samtals LSR og LH
2013 2012
Fjarfestingar
Huseign og 160 457.939 455.292
Verdbréf med breytilegum tekjum 212.205.529 175.576.171
Verdbréf med féstum tekjum 212.362.228 209.894.616
Vedlan 63.060.563 62.092.554
Adrar fjarfestingar 5.050.024 4.770.224
Fjarfestingar alls 493.136.284 452.788.857
Krofur
Kréfur & launagreidendur 2.154.357 2.218.377
Ymsar krofur 30.434 268.781
Kréfur alls 2.184.791 2.487.159
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 60.938 55.523
Sjédur og bankareikningar 22.283.753 22.007.183
Adrar eignir alls 22.344.691 22.062.706
Eignir samtals 517.665.765 477.338.722
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 145.724 128.915
Skuldbindingar alls 145.724 128.915
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 1.204.874 1.113.515
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 5.368.526 14.981.944
Vidskiptaskuldir alls 6.573.399 16.095.460
Skuldir samtals 6.719.123 16.224.375
Hrein eign til greidslu lifeyris 510.946.642 461.114.347
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga
nr. 171997 og 20. gr. laga nr. 2/1997 291.676.823 277.484.554

Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Arsreikningur 2013 |

A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
457.939 455.292 0 0 0 0 0 0
92.104.432 71.139.233 | 101.818.495  88.370.996 5.693.304 5.048.962 12.589.298  11.016.980
119.311.807  109.127.831 82446207  89.354.425 359.233 360459 | 10.244.981  11.051.902
28.510.657  26.502.031 32.191.363  33.096.589 0 0 2358543  2.493.933
101.490 212.393 158.134 122.293 4.790.401 4.401.856 0 33.682
240486325 207.436780 | 216.614.198 210.944.303 | 10.842.938 9.811.277 | 25.192.822  24.596.498
1.253.140 1.206.862 828.948 979.100 11.914 0 60.354 32.415
18.489 123.341 4.406 120.866 7.521 8.352 19 16.223
1.271.629 1.330.203 833.354 1.099.966 19.435 8.352 60.373 48.638
27.422 24.985 27.422 24.985 0 0 6.094 5.552
16.665.977  14.349.339 4.089.458 6.163.606 402.104 522.744 1.126.214 971.495
16.693.399  14.374.324 4.116.880 6.188.591 402.104 522.744 1.132.308 977.047
258.451.353 223.141.307 | 221.564.433 218.232.860 = 11.264.476  10.342.372 | 26.385.503 25.622.183
38.575 32,575 95.402 85.881 0 0 11.747 10.459
38.575 32,575 95.402 85.881 0 0 11.747 10.459
110.243 121.640 956.827 861.252 48.053 46.087 89.751 84.537
1.559.005  4.540.295 3.487.980 9.281.833 30.764 102.032 290.777  1.057.785
1.669.248  4.661.935 4.444.807  10.143.084 78.816 148.119 380.528  1.142.322
1.707.823  4.694.510 4.540.209  10.228.966 78.816 148.119 392,275  1.152.781
256.743.530 218.446.796 | 217.024.224 208.003.894 = 11.185.660  10.194.253 | 25.993.228 24.469.402
255.252.622  243.684.084 36424201 33.800.470
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A-deild LSR B-deild LSR Séreign LSR LH
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
18.251.325 16.866.670 13.576.864 12.935.904 623.974 702.680 1.279.478 1.177.905
2.229.209 1.950.997 2.623.209 1.934.405 300.662 319.640 191.643 230.429
10.640.960 9.377.522 12.565.521 11.654.809 12.407 33.816 1.357.876 1.190.271
7.005.431 4.524.985 10.627.662 6.655.574 860.811 196.816 1.485.937 645.763
2.241.520 14.642.032 2.731.765 15.556.875 0 28.789 382.227 1.510.895
110.903 91.999 0 91.999 0 0 33.682 20.444
40.479.348 47.454.205 42.125.020 48.829.565 1.797.854 1.281.742 4.730.844 4.775.707
2.681.184 2.006.363 26.302.753 24.194.236 450.029 717.096 2.471.514 2.190.893
209.219 163.808 201.888 190.574 3.387 2.760 31.510 28.453
105.603 98.734 262.174 241.849 476 5.729 33.557 30.445
2.949.159 0 5.725.003 0 66.678 0 757.828 0
0 125.771 0 152.201 0 0 0 17.627
5.945.166 2.394.676 32.491.818 24.778.860 520.571 725.584 3.294.409 2.267.417
34.534.182 45.059.529 9.633.202 24.050.705 1.277.283 556.157 1.436.434 2.508.290
15.007.840 10.644.981 10.287.148 6.603.696 1.009.378 146.912 1.193.202 666.229
14.335.208 30.109.950 714.643 11.237.549 0 64.499 61.451 1.514.698
2.857.856 1.648.325 662.690 570.482 388.545 399.490 25.500 17.750
16.640 286.902 42.868 25.181 0 0 1.562 5.596
32.217.544 42.690.157 11.707.349 18.436.908 1.397.923 610.901 1.281.715 2.204.274
2.316.638 2.369.372 (2.074.148) 5.613.797 (120.640) (54.744) 154.719 304.016
14.349.339 11.979.967 6.163.606 549.809 522.744 577.488 971.495 667.478
16.665.977 14.349.339 4.089.458 6.163.606 402.104 522.744 1.126.214 971.495
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Sjédstreymi fyrir arid 2013

Samtals LSR og LH

2013 2012

Inngreidslur
16gjold 33.731.641 31.683.159
Fjarfestingartekjur 5.344.723 4.435.471
Afborganir verdbréfa 24.576.764 22.256.418
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 19.979.841 12.023.138
Seld verobréf med féstum tekjum 5.355.512 31.738.590
Seldar fullnustueignir og adrar inngreidslur 144.585 204.441
Inngreidslur 89.133.065 102.341.218

Utgreidslur
Lifeyrir 31.905.480 29.108.587
Fjarfestingargjold 446.005 385.594
Rekstrarkostnadur an afskrifta 401.811 376.756
Gjaldmidlavarnasamningar 9.498.669 0
Greiddur timabundinn skattur 0 295.599
Utgreidslur 42.251.965 30.166.536
Réadstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 46.881.101 72.174.682

Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 27.497.568 18.061.818
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum 15.111.302 42.926.696
Ny vedlan og utlén 3.934.591 2.636.047
Varanlegir rekstrarfjarmunir og fullnustueignir 61.070 317.679
Radst6fun alls 46.604.531 63.942.240
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé 276.570 8.232.442
Handbaert fé i arsbyrjun 22.007.183 13.774.742
Handbeert fé i arslok 22.283.753 22.007.183

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyrsla stjornar

Eignir og avoxtun

Hrein eign LSR til greidslu lifeyris nam 485 milljéroum kr.
i arslok 2013. Eignirnar jukust um 48,3 milljarda kr. & arinu
eda sem nemur 11,1%. [ arslok 2013 voru eignir A-deildar
256,7 milljardar kr., eignir B-deildar 217 milljardar kr. og
Séreignar LSR 11,2 milljardar kr.

Avéxtun & arinu 2013 var géd en nafnavéxtun sjédsins
var 10,5%. Hrein raunavoxtun sjédsins, p.e. raunavoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fré hreinum
fjdrfestingartekjum, var 6,5% & arinu 2013 samanborid
vid 9,1% arid adur. Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidustu 5 ar er 4,5% en 2,4% sé horft til sidustu 10 ara.
Fra arinu 1991 er medaltal hreinnar raunavoxtunar 3,9%
en i tryggingafreedilegri Uttekt er midad vid 3,5% avoxtun
til langs tima.

Nafnavoxtun A-deildar var 10,1% & arinu 2013 en hrein
raunavoxtun var 6,1% samanborid vid 8,1% arid & undan.
Nafnavoxtun B-deildar var 11% & &rinu 2013 en hrein
raunavoxtun var 7% samanborid vid 10,4% arid 4 undan.

Fjarfestingarstefna Séreignar LSR er mismunandi eftir
fjarfestingarleidum en i peim er veegi hlutabréfa og
skuldabréfa mismunandi og sveiflast avoxtun peirra par
af leidandi mismikid. Nafnavoxtun Leidar | & &rinu 2013
var 9,7% og 8,7% hja Leid Il. Leid Ill samanstendur af
bundnum innléansreikningum og skiladi 5,8% nafnavéxtun
4 arinu 2013. Hrein raunavoxtun Leidar | & arinu 2013 var
5,7%, 4,8% hja Leid Il og 2% hja Leid Ill.

A arinu 2013 var raunavéxtun innlendra skuldabréfa
4,1%, innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 25,8%
og erlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 7,8%,
umreiknad i islenskar krénur.

{ arslok 2013 voru hlutabréf 34,6% af verdbréfaeign
sj6dsins, en hlutfallid var 29,7% &rid 4dur. Hlutabréf namu
30% af verdbréfaeign A-deildar i arslok en samsvarandi
hlutfall hja B-deild var 40,5%. Verdbréfaeign LSR skiptist
bannig ad 68,8% voru i islenskum krénum og 31,2% voru

i erlendum gjaldmidlum.

Fjarfestingar

Fjarfestingar ad teknu tilliti til seldra verdbréfa ndmu 20,1
milljardi kr. & &rinu 2013. Hj& A-deild var fjarfest fyrir 22,9
milljarda kr., hja B-deild var sala umfram kaup 3 milljardar
kr. og hja Séreign LSR var fjarfest fyrir 149 milljonir kr.

Fjarfestingar & arinu 2013 skiptust pannig ad 9,8 milljardar
kr. féru i innlend skuldabréf og 12,8 milljardar kr. i innlend
hlutabréf. LSR var nettéseljandi erlendra hlutabréfa ad
fjarhaed 1,5 milljardar kr. og endurgreidslur Ur sjédum um
sameiginlega fjarfestingu ndmu 1 milljardi kr. Netté Gtlan
til sjodfélaga ndmu 1,5 milljdrdum kr.

Gjaldmidlavarnasamningar

Vid fragang & arsuppgjori 2012 var buid ad semja um
uppgjor allra gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefndir
Landsbanka fslands, Glitnis og Kauppings og var umsamin
fiarhaed faerd 1 arsreikning sjédsins pad &r. A arinu 2013
var gengid fré fullnadaruppg;jori vid skilanefnd Kauppings
vegna gjaldmidlavarnasamninga. | arslok 2013 voru
eftirstédvar skuldar vid skilanefnd Glitnis vegna gjald-
midlavarnasamninga 5,1 milljardur kr. og kemur fjarhzedin
til greidslu & naestu arum. Ovissa er p6 um greidslu &
hluta pessarar fjarhaedar vegna démsmals sem LSR hefur
hofdad vegna vikjandi skuldabréfs & Glitni. Verdi malid
Urskurdad sjéodnum i hag & hann skuldajafnanlega kréfu
ad fjarhaed 3,8 milljardar kr. & hendur skilanefnd Glitnis.

16gjold

Légbundin idgjold arsins, dsamt réttindaflutningum og
endurgreidslum, ndmu 21,2 milljéroum kr. og haekkudu
bau um 6,1% milli &ra. Um 86% af idgjaldagreidslum arsins
2013 foru til A-deildar sjédsins eda 18,2 milljardar kr. og
haekkudu um 8,6% milli ara. 1dgjaldagreidslur til B-deildar
nadmu 2,3 milljordum kr. & sidasta ari og laeekkudu um 6,1%
milli &ra. 18gjaldagreidslur til Séreignar LSR ndmu 636
milljonum kr. & sidasta ari og laekkudu um 9,5% milli éra.

Alls greiddi 29.491 sjédfélagi ad medaltali idgjald |
hverjum manudi til LSR & arinu 2013 og faekkadi peim
um 0,7% milli ara. [ heildina greiddu 33.690 sjodfélagar
idgjald til LSR & arinu 2013 og feekkadi peim um 1,8% milli




ara. Virkir sjédfélagar voru 23.066 hja A-deild og fjdlgadi
beim um 1,7% milli ara. Hja B-deild voru virkir sjédfélagar
3.856 og faekkadi um 10,6% milli &ra. Virkir sjédfélagar hja
Séreign LSR voru 2.569 og feekkadi um 4,4% & arinu 2013.

[ arslok 2013 &ttu 55.856 sjodfélagar skrad réttindi hja
A-deild sj60sins og 37.426 hja B-deild. Sjodfélagar med
inneign hja Séreign LSR voru 4.974 i arslok.

Innborganir rikissjéds og uppgjér skuldbindinga
gagnvart B-deild

Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar sinar vio
B-deild i formi vidbétaridgjalda ndmu 997 milljénum kr. &
&rinu 2013 en voru 1.012 milljénir kr. &rid &dur. Innborganir
annarra launagreidenda i formi vidbdtaridgjalda néamu 38
milljonum kr. & arinu 2013 en voru 53 milljénir kr. &rid &dur.

Innborganir rikissjods eru vaxtareiknadar til samraemis
vid &voxtun B-deildar og mynda inneign sem er dregin
fra skuldbindingum. Med aukagreidslum er rikissjodur ad
dreifa greidslum & skuldbindingum sinum til lengri tima
en hann er bakabyrgur fyrir skuldbindingum B-deildar.
Inneign rikissjéds vegna aukagreidslna nam 187 milljoro-
um kr. i arslok 2013 og haekkadi hun um 19,3 milljarda kr.
milli &ra. Uppgjor launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum
sinum gagnvart B-deild namu 569 milljonum kr. & &rinu
2013 & moti 563 milljénum kr. &rid &dur.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSR voru 29,4 milljardar kr. & arinu 2013
og haekkudu um 9% milli &ra. bar af voru 26,4 milljardar
kr. greiddar Ur B-deild eda 90%. Lifeyrisgreidslur A-deildar
nédmu 2,5 milljdroum kr. i stad 2 milljarda kr. & &rinu 2012.
Lifeyrisgreidslur Séreignar LSR ndmu 453 milljdnum kr.
ario 2013 en par af voru 186 milljénir kr. greiddar Gt vegna
timabundinnar heimildar til Gtgreidslu séreignarsparnadar.
Alls fengu 17.590 einstaklingar greiddan lifeyri hja deildum
LSR & arinu og fjélgadi lifeyrispegum um 4,8% milli ara.
Ur B-deild fengu 13.284 lifeyrispegar greiddan lifeyri,
3.648 Ur A-deild og 658 Ur Séreign LSR. Endurgreidslur
launagreidenda & lifeyrisgreidslum B-deildar namu 9,4
milljoroum kr. & arinu og haekkudu um 8% milli éra.
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Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A &rinu 2013 namu rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gjold 805 milljonum kr. en voru 702 milljénir kr. &rid adur
og haekkudu um 14,7% milli &ra. Adrar tekjur ndmu 28
milljonum kr. & arinu 2013 og haekkudu um 9,7% milli ara.
Kostnadur ad fratdldum 68rum tekjum var 0,17% af medal-
eignum sjédsins arid 2013. bar af nam rekstrarkostnadur
0,08% af medaleignum.

Launakostnadur sjédsins nam 408 milljonum kr. arid 2013
og skiptist pbannig ad heildarfjarhzed launa var 332 milljénir
kr. og launatengd gjold 75 milljénir kr. Stédugildi voru 41
& arinu 2013.

Tryggingafreedileg Gttekt og hrein eign til greidslu lifeyris

A-deild

Afallin skuldbinding A-deildar i arslok 2013 var 267,1
milljardur kr. A méti nam hrein eign A-deildar til greidslu
lifeyris 256,7 milljérdum kr. en var 218,4 milljardar kr. i ars-
lok 2012. Endurmetnar eignir A-deildar i arslok 2013 voru
261,4 milljardur kr. eda 2,2% laegri en afallin skuldbinding.

Heildarstada A-deildar, p.e. pegar reiknad er med ad
nuverandi sjodfélagar greidi afram idgjold til ellilifeyrisald-
urs og avinni sér réttindi i samraemi vid pad, er neikveed
um 63,1 milljard kr. eda sem nemur 11,7% af heildar-
skuldbindingum. Heildarstada sjédsins batnadi um 0,8%
milli ara. Framlag launagreidenda til A-deildar er nii 11,5%
af heildarlaunum og er pad breytilegt samkvaemt I6gum
sjédsins en midad er vid ad sjédurinn eigi ad jafnadi nsegar
eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum.
|18gjaldahlutfall launagreidenda skal endurskoda arlega.

Munur milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur nd
verid meiri en 10% sex ar i r&6d. Samkvaemt 2. mgr. 39. gr.
laga nr. 129/1997, sbr. dkveedi til bradabirgda nr. VI, skal
stjorn sjédsins gera naudsynlegar rédstafanir til ad rétta
af fjarhag hans. Stjérn sjédsins hefur tekid til skodunar
mogulegar leidir til ad bregdast vid neikvaedri trygginga-
freedilegri stodu A-deildar en samkvaemt reglum sjédsins

parf stjorn hans ad bregdast vid fyrir 1. oktdber n.k.
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B-deild

Afallin skuldbinding B-deildar i arslok 2013 var 599,5
milljardar kr. og haekkadi hiin um 4,6% 4 arinu. Samkvaemt
Utreikningi tryggingafreedinga eiga launagreidendur
ad standa undir 255,3 milljgroum kr. af skuldbindingum
B-deildar med greidslu lifeyrishaekkana. Skuldbindingar
sem deildin & sjalf ad standa undir eru pvi 344,3 milljardar
kr. Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign til greidslu
lifeyris 217 milljardar kr. i arslok 2013 og endurmetin hrein
eign hans 220,1 milljardur kr.

Eins og fram kom i umfjéllun um idgjold hér ad framan
hefur rikissjodur greitt aukalega inn & skuldbindingar
sinar vi®d B-deild. [ arslok 2013 namu uppfaerdar greidslur
rikissj¢ds 187 milljordum kr. og innborganir annarra
launagreidenda 2 milljéréum kr.

Stjérn sjédsins hefur latid gera Uttekt & framtidargreidslu-
fleedi B-deildar og samkvaemt nidurstddum hennar mun
sjédurinn teemast & arinu 2027 ef ekki koma til frekari
aukagreidslur fra rikissjéoi.

Lokaord

Steersta Svissuatridid sem snyr ad sjédnum er fiarmdgnun
& skuldbindingum hans til framtidar. Of mikill munur er &
milli eigna og skuldbindinga i A-deild og er naudsynlegt
ad bregdast vid peim vanda sem fyrst. b4 er ljést ad
eignir B-deildar munu teemast mérgum arum adur en
skuldbindingar hafa verid greiddar ad fullu. Naudsynlegt

er ad rikissjédur sem bakabyrgdaradili setji fram azetlun
um hvernig bregdast skuli vid peirri stédu.

Flestum &vissuatridum sem hafa verid i efnahagsreikn-
ingum sjédsins fra hruni fjarmélakerfisins & &rinu 2008
hefur verid eytt. Samid hefur verid um uppgjor gjald-
midlavarnasamninga og buid er ad ganga fré flestum
kréfum sem sjodurinn &tti vegna markadsskuldabréfa a
fyrirteeki. Steersta eftirstandandi dvissuatridid er deilu-
mal sem er til Urlausnar hja domstélum vardandi kaup &
vikjandi skuldabréfi af Glitni.

Ytra starfsumhverfi sjé3sins einkennist af gjaldeyrishoftum
og takmdrkudum fjarfestingarkostum. Medan sjédurinn
& ekki kost & a0 fjarfesta i erlendum verdbréfum verdur
eignasafn sjodsins einsleitara. Oheppilegt er ad geta
ekki dreift aheettunni & fleiri hagkerfi en pad islenska.
Pad hefur medal annars i f6r med sér ad sifellt steerri hluti
eigna sjodsins er i verdbréfum med abyrgd rikissjods og
spyrja ma hversu heppilegt pad sé pegar um er ad reeda
lifeyrissjod med bakabyrgd rikissjéds i tilfelli B-deildar eda
abyrgd rikissjods & idgjoldum i tilfelli A-deildar.

Avéxtun & &rinu 2013 var géd og vel gekk ad avaxta flesta
eignaflokka. Pad sem af er &rinu 2014 hafa verid éverulegar
haekkanir & innlendum og erlendum hlutabréfum. Arid
hefur pvi farid heegar af stad en sidasta ar. Hins vegar
stefnir i ad frambod fjarfestingarkosta innanlands verdi

heldur meira en undangengin ar.

Stjérn Lifeyrissjdds starfsmanna rikisins og framkveemdastjéri stadfesta hér med éarsreikning sjédsins og einstakra
deilda hans fyrir 4rid 2013 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 9. april 2014.

Marianna Jénasdottir, stjdrnarformadur, Amni Stefan Jonsson, Gudlaug Kristjansdéttir, Gudrin Agljstsdc')ttir, Gunnar

Bjérnsson, Vidar Helgason, bordur A. Hjaltested og Pérveig Pormédsdéttir.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri.




Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sj6dfélaga Lifeyrissj6ds starfsmanna
rikisins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning
Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins fyrir &rid 2013.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit
um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahags-
reikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1-23, kennitdlur og
deildaskiptingu.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu ars-
reikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur
um éarsreikninga lifeyrissj¢da. Samkvaemt pvi ber peim ad
skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar
gerd og framsetningu érsreiknings pannig ad hann sé i
meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 7 ljés & arsreikn-
ingnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
akvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkvaemt peim ber
okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir
og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val endurskoo-
unaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans,
medal annars & peirri dhaettu ad verulegir annmarkar séu
4 arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mis-
taka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess
ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa élit & virkni innra eftirlits sjédsins.
Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reiknings-
skila- og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum okkur hafa aflad nzegjanlegra og videigandi
gagna vid endurskodunina til ad undirbyggja alit okkar.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins & arinu 2013,
efnahag 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé
4 arinu 2013, i samraemi vid 16g um érsreikninga og um
arsreikninga lifeyrissjéda.

[ skyrslu stjornenda eda i skyringum koma fram paer
upplysingar sem ber ad veita i samraemi vid l6g um ars-
reikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Rikisendurskodun, 9. april 2014

Sveinn Arason, rikisendursko®andi




| Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir ario 2013

Samtals LSR
Skyring 2013 2012
13gjold
18gjold sjoofélaga 5.642.718 5.359.272
18gjéld launagreidenda 15.534.240 14.586.652
Réttindaflutningur og endurgreidslur (22.723) (13.406)
Framlag rikisins til jdfnunar & drorkubyrdi 228.804 201.284
Lifeyrishaekkanir 9.372.505 8.677.761
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 8 569.439 562.974
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 9 1.035.220 1.064.574
18gjold alls 32.360.203 30.439.111
Lifeyrir
Lifeyrir 10 29.353.260 26.930.135
Annar beinn kostnadur vegna &rorkulifeyris 10 186.994 52.633
Lifeyrir alls 29.540.253 26.982.769
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 1 14.580.745 15.238.559
Vaxtatekjur og gengismunur 12 30.517.012 41.599.622
Breytingar & nidurfeerslu 5 1.061.883 (1.996.962)
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 105.570 (458.979)
Fjarfestingartekjur alls 46.265.210 54.382.239
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 414.356 356.223
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 390.777 345.487
Gjald til rikissjéds
Timabundinn skattur 0 23.383
Adrar tekjur
Adrar tekjur 7 28.444 25.930
Haekkun & hreinni eign & &rinu 48.308.470 57.139.418
Hrein eign fré fyrra ari 436.644.944 379.505.527
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 484.953.414 436.644.944

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild B-deild Séreign
2013 2012 2013 2012 2013 2012
4.693.914 4.322.388 629.947 686.412 318.857 350.472
13.493.435 12.424.861 1.712.386 1.817.657 328.419 344133
(7.700) (8.135) (3.635) (13.105) (11.388) 7.834
117.954 101.807 110.850 99.477 0 0
0 0 9.372.505 8.677.761 0 0
0 0 569.439 562.974 0 0
0 0 1.035.220 1.064.574 0 0
18.297.604 16.840.923 13.426.712 12.895.750 635.888 702.439
2.534.952 2.022.769 26.365.729 24.193.465 452.579 713.901
154.031 40.631 32.962 12.003 0 0
2.688.984 2.063.400 26.398.691 24.205.468 452.579 713.901
8.134.881 7.549.818 6.277.895 7.575.958 167.969 112.783
14.365.135 18.086.067 15.507.320 22.699.821 644.557 813.734
462.746 (879.438) 599.325 (1.117.524) (187) 0
32.130 (150.305) 68.850 (306.520) 4.590 (2.154)
22.994.892 24.606.142 22.453.389 28.851.735 816.929 924.363
205.094 167.150 205.876 186.313 3.387 2.760
115.278 103.736 270.055 236.443 5.445 5.308
0 20.213 0 3.170 0 0
13.594 12.232 14.850 13.697 0 0
38.296.734 39.104.797 9.020.330 17.129.788 991.406 904.833
218.446.796 179.341.999 208.003.894 190.874.107 10.194.253 9.289.421
256.743.530 218.446.796 217.024.224 208.003.894 11.185.660 10.194.253
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Efnahagsreikningur 31.12.2013

Eignir Samtals LSR
Skyring 2013 2012
Fjarfestingar
Huseign og 160 4,13 457.939 455.292
Verdbréf med breytilegum tekjum 14 199.616.231 164.559.191
Verdbréf med féstum tekjum 15 202.117.247 198.842.714
Vedlan 15 60.702.020 59.598.620
Adrar fjarfestingar 5.050.024 4.736.541
Fjarfestingar alls 467.943.461 428.192.359
Krofur
Kréfur & launagreidendur 16 2.094.003 2.185.962
Ymsar krofur 30.416 252.558
Krofur alls 2.124.418 2.438.521
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 4,13 54.844 49.970
Sjoédur og bankareikningar 21.157.539 21.035.688
Adrar eignir alls 21.212.383 21.085.659
Eignir samtals 491.280.262 451.716.539
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 133.977 118.456
Skuldbindingar alls 133.977 118.456
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir 17 1.115.123 1.028.979
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 5.077.749 13.924.159
Vidskiptaskuldir alls 6.192.872 14.953.138
Skuldir samtals 6.326.848 15.071.595
Hrein eign til greidslu lifeyris 484.953.414 436.644.944

Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 21 255.252.622 243.684.084

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild B-deild Séreign
2013 2012 2013 2012 2013 2012
457.939 455.292 0 0 0 0
92.104.432 71.139.233 101.818.495 88.370.996 5.693.304 5.048.962
119.311.807 109.127.831 82.446.207 89.354.425 359.233 360.459
28.510.657 26.502.031 32.191.363 33.096.589 0 0
101.490 212.393 158.134 122.293 4.790.401 4.401.856
240.486.325 207.436.780 216.614.198 210.944.303 10.842.938 9.811.277
1.253.140 1.206.862 828.948 979.100 11.914 0
18.489 123.341 4.406 120.866 7.521 8.352
1.271.629 1.330.203 833.354 1.099.966 19.435 8.352
27.422 24.985 27.422 24.985 0 0
16.665.977 14.349.339 4.089.458 6.163.606 402.104 522.744
16.693.399 14.374.324 4.116.880 6.188.591 402.104 522.744
258.451.353 223.141.307 221.564.433 218.232.860 11.264.476 10.342.372
38.575 32.575 95.402 85.881 0 0
38.575 32.575 95.402 85.881 0 0
110.243 121.640 956.827 861.252 48.053 46.087
1.559.005 4.540.295 3.487.980 9.281.833 30.764 102.032
1.669.248 4.661.935 4.444.807 10.143.084 78.816 148.119
1.707.823 4.694.510 4.540.209 10.228.966 78.816 148.119
256.743.530 218.446.796 217.024.224 208.003.894 11.185.660 10.194.253

255.252.622 243.684.084
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Sj6dstreymi fyrir arid 2013

Samtals LSR

2013 2012

Inngreidslur
18gj5ld 32.452.163 30.505.254
Fjarfestingartekjur 5.153.080 4.205.042
Afborganir verdbréfa 23.218.888 21.066.147
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 18.493.903 11.377.376
Seld verdbréf med féstum tekjum 4.973.284 30.227.696
Seldar fullnustueignir og adrar inngreidslur 110.903 183.997
Inngreidslur 84.402.222 97.565.511

Utgreidslur
Lifeyrir 29.433.966 26.917.694
Fjarfestingargjold 414.495 357.141
Rekstrarkostnadur an afskrifta 368.254 346.311
Gjaldmidlavarnasamningar 8.740.841 0
Greiddur timabundinn skattur 0 277.973
Utgreidslur 38.957.555 27.899.119
Réadstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 45.444.667 69.666.392

Kaup & verdbréfum og dnnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 26.304.366 17.395.589
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum 15.049.851 41.411.997
Ny vedlan og utlén 3.909.091 2.618.297
Varanlegir rekstrarfjarmunir og fullnustueignir 59.508 312.083
Radstofun alls 45.322.816 61.737.966
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé 121.851 7.928.425
Handbaert fé i arsbyrjun 21.035.688 13.107.263
Handbezert fé i arslok 21.157.539 21.035.688

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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A-deild Séreign
2013 2012 2013 2012 2013 2012
18.251.325 16.866.670 13.576.864 12.935.904 623.974 702.680
2.229.209 1.950.997 2.623.209 1.934.405 300.662 319.640
10.640.960 9.377.522 12.565.521 11.654.809 12.407 33.816
7.005.431 4.524.985 10.627.662 6.655.574 860.811 196.816
2.241.520 14.642.032 2.731.765 15.556.875 0 28.789
110.903 91.999 0 91.999 0 0
40.479.348 47.454.205 42.125.020 48.829.565 1.797.854 1.281.742
2.681.184 2.006.363 26.302.753 24.194.236 450.029 717.096
209.219 163.808 201.888 190.574 3.387 2.760
105.603 98.734 262.174 241.849 476 5.729
2.949.159 0 5.725.003 0 66.678 0
0 125.771 0 152.201 0 0
5.945.166 2.394.676 32.491.818 24.778.860 520.571 725.584
34.534.182 45.059.529 9.633.202 24.050.705 1.277.283 556.157
15.007.840 10.644.981 10.287.148 6.603.696 1.009.378 146.912
14.335.208 30.109.950 714.643 11.237.549 0 64.499
2.857.856 1.648.325 662.690 570.482 388.545 399.490
16.640 286.902 42.868 25.181 0 0
32.217.544 42.690.157 11.707.349 18.436.908 1.397.923 610.901
2.316.638 2.369.372 -2.074.148 5.613.797 -120.640 -54.744
14.349.339 11.979.967 6.163.606 549.809 522.744 577.488
16.665.977 14.349.339 4.089.458 6.163.606 402.104 522.744
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Yfirlit um rekstur og fjarhag fjarfestingarleida
Séreignar LSR arid 2013

Yfirlit um breytingar & hreinni eign Leid | Leid Il Leid Il Samtals

til greidslu lifeyris fyrir arid 2013
1dgjold 294.261 68.818 284.197 647.276
Réttindaflutningur og endurgreidslur (76.579) (1.621) 66.812 (11.388)
Lifeyrir (164.713) (48.571) (239.294) (452.579)
Fjarfestingartekjur 467.664 81.111 268.154 816.929
Fjarfestingargjold (2.343) (457) (587) (3.387)
Rekstrarkostnadur (2.586) (498) (2.361) (5.445)
Haekkun & hreinni eign & arinu 515.704 98.781 376.921 991.406
Hrein eign fra fyrra ari 4.803.146 920.015 4.471.093 10.194.253
Hrein eign til greidslu lifeyris 5.318.850 1.018.796 4.848.014 11.185.660

Efnahagsreikningur 31.12.2013

Verdbréf med breytilegum tekjum 4.850.134 843.169 0 5.693.304
Verdbréf med féstum tekjum 271.550 87.683 0 359.233
Bundinn innlansreikningur 0 0 4.790.401 4.790.401
Ymsar krofur 6.599 1.880 10.956 19.435
Sjédur og bankainnisteedur 237.823 101.997 62.284 402.104
Skuldir (47.256) (15.934) (15.627) (78.816)

Hrein eign til greidslu lifeyris 5.318.850 1.018.796 4.848.014 11.185.660

Sj6dstreymi fyrir ario 2013

Inngreidslur 994.632 194.957 608.265 1.797.854
Utgreidslur (220.313) (58.253) (242.005) (520.571)
Radstofunarté til kaupa & verdbréfum 774.319 136.704 366.260 1.277.283
Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting (909.810) (99.568) (388.545) (1.397.923)
Haekkun (lsekkun) & handbaeru fé (135.491) 37.136 (22.285) (120.640)
Handbeert fé i arsbyrjun 373.313 64.861 84.569 522.744

Handbezert fé i arslok 237.823 101.997 62.284 402.104

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar med arsreikningi 2013

Reikningsskilaadferdir

1. Almennt

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna rikisins (LSR) er saminn { samraemi vid reglur nr. 55/2000 um érsreikninga lifeyris-
sj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda.

LSR er starfraektur i premur deildum og er hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins eru: A-deild, B-deild og Séreign
LSR.

2. 18gjdld og réttindi

|8gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, sjodfélaginn greidir 4% idgjald af peim launum sem skylt er ad greida af.
A-deild er stigasjédur par sem sjodfélagar fa réttindi i hlutfalli vid pau idgjéld sem greidd eru og réttindi A-deildar eru
verdtryggd med visitdlu neysluverds. Réttur til toku ellilifeyris i A-deild er ekki hadur starfslokum heldur er par almenn
heimild til ad hefja téku lifeyris milli 60 og 70 &ra aldurs. S& sem hefur toku lifeyris vid 65 ara aldur feer lifeyrisgreidslur i
samraemi vid dunnin stig. Ef téku lifeyris er frestad eftir ad 65 &ra aldri er n&d, haekkar uppheed ellilifeyris vegna réttinda
sem dunnin voru fram til 65 ara aldurs um 0,75% fyrir hvern manud sem lifeyristoku er frestad eda um 9% fyrir hvert ar. Ef
taka lifeyris hefst hins vegar fyrir 65 ara aldurinn laekkar dunninn lifeyrisréttur um 0,5% fyrir hvern manud sem vantar & ad
65 &ra aldri sé nad eda um 6% fyrir hvert ar.

|8gjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, vaktaélagi, persénuuppét og orlofsuppbét. Réttindi sj¢dfélaga i B-deild
midast vid pann tima sem greitt hefur verid i sjédinn, dsamt starfshlutfalli. Almennur réttur til téku ellilifeyris i B-deild er
vid 65 éra aldur. Sjodfélaga er b heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjodfélagaaldur hans og lifaldur er 95 &r
eda meira (95 &ra regla), en po aldrei fyrr en hann er ordinn 60 ara. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok eda
i dkvednum tilvikum af launum vegna 10 éra i heerra launudu starfi. Eftir pad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum
eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda ad medaltali & féstum launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu, sam-
kvaemt svokalladri medaltalsreglu. Med lagabreytingum sem toku gildi vid upphaf ars 1997 gétu lifeyrisbegar i B-deild
LSR valid hvort breytingar & lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum eftirmanns i starfi eda medalbreytingum sem verda &
launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.

|8gjald til Séreignar LSR er had akvéroun sjodfélagans en fradrattarbeert idgjald fra tekjuskatti er 2% af heildarlaunum.
Métframlag launagreidanda getur numid allt ad 2%.

3. Sundurlidun fjarfestinga

Til verobréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.
Erlend verdbréf sjédsins eru skrdd & skipuldgdum verdbréfamorkudum og pvi eignfaerd & markadsverdi midad vid
sidasta skréda gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar krénur 4 kaupgengi skv. Sedlabanka fslands
i arslok. Innlend hlutabréf sjédsins sem skrad eru i Kauphéll Islands eru eignfeerd & markadsverdi i arslok, en dskrad
hlutabréf & kostnadarverdi eda dsetludu gangvirdi ef pad er lsegra. Fjarfestingar i framtakssjédum, par med talid i

Framtakssjodi Islands slhf., eru feerdar til eignar &4 gangverdi skv. upplysingum fra vérsluadilum. Stjérnendur sjédanna

telja eignfeerslu m.v. gangverd gefa rétta mynd af eignum sjédsins 1 arslok.
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Til verdbréfa med féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og énnur verdbréf med féstum véxtum eda med
tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast innlend skuldabréfalan med vedi i fasteign. Verdbréf med fostum tekjum eru
feerd til eignar med &fdlinum verdbdtum og véxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til avoxtunarkréfu peirra &
kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru feerd i arsreikninginn a afborgunartima peirra
midad vid virka vexti. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & kaupgengi skv. Sedlabanka
islands i arslok.

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteign og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2013 reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima
innan arsins. Afskriftahlutféll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubunadur 33,3%, adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

5. Nidurfeersla verdbréfa og afskriftasjédur

Verdbréfasafn lifeyrissjédsins hefur verid yfirfarid og mat lagt a virdi pess. Sjodurinn hefur lagt til hlidar i afskriftasjod til
ad meeta mdgulegum nidurfaerslum skuldabréfa i framtidinni. Ad mestu leyti er um ad raeda krofur & hendur peim verd-
bréfatutgefendum sem lentu i fjarhagsvanda i efnahagshruninu. Mat & lanum lifeyrissj¢danna til einstaklinga tekur mid af

mati & vanskilum, vedstddu og dhrifum peirra Grrseda sem kynnt hafa verid til adstodar peim sem lent hafa i skuldavanda.

Préun afskriftasjods & arinu og gjaldfeerd nidurfzersla arsins er sem hér segir:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Afskriftasjodur i arsbyrjun 5.188.963 12.232.704 0 17.421.667
Framlag i afskriftasjéd, gjaldfeert (tekjufeert) & &rinu  (462.746) (599.325) 187 (1.061.883)
Endanlega tapad (1.608.405) (4.287.203) (187) (5.895.795)
Afskriftasjédur i arslok 3.117.812 7.346.176 0 10.463.989

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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6. Gjaldmidlavarnasamningar

Vid fragang & arsuppgjéri 2012 var buid ad semja um uppgjor allra gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefndir Landsbanka
[slands, Glitnis og Kauppings og var umsamin fijarhaed faerd i arsreikning sjédsins pad ar. A arinu 2013 var gengid fra
fullnadaruppgjori vid skilanefnd Kauppings vegna gjaldmidlavarnasamninga dsamt pvi ad greidd var afborgun sam-
kvaemt samkomulagi vid skilanefnd Glitnis.

Skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga og gjaldfeersla arsins er sem hér segir:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuld vid skilanefndir i arsbyrjun 4.540.295 9.281.833 102.032 13.924.160
Leekkun & samningsfjarhaed (32.130) (68.850) (4.590) (105.570)
Uppgjor samkvaemt samkomulagi vid skilanefndir (2.949.159) (5.725.003) (66.678) (8.740.841)
Skuld vid skilanefndir i arslok 1.559.005 3.487.980 30.764 5.077.749

Bdkfaerd skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga i arslok 2013 er 5,1 milljardur kr. og er um ad raeda skuld vid skilanefnd
Glitnis. | samkomulagi um uppgjér gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis er gerdur sérstakur fyrirvari vegna
vikjandi skuldabréfs sj¢dsins & hendur Glitni sem ekki var sampykkt til skuldajéfnunar af skilanefndinni. Sjédurinn hefur
hofdad démsmaél og fer fram & ad krafan verdi deemd sem almenn krafa og par med skuldajafnanleg. Krafa sjédsins
4 hendur Glitni vegna framangreinds skuldabréfs nam 3,8 milljérdum kr. skv. kréfulysingu pann 22. april 2009. Daemi
démstélar sjoonum i hag mun skuld sjédsins vegna gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis laekka sem pvi
nemur. Vegna vartdarsjénarmida hefur skuldabréfid verid afskrifad ad fullu med feerslu a afskriftareikning.

7. Fjarfestingargjold, rekstrarkostnadur og adrar tekjur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt i fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra og innlendra hlutabréfa, erlendra sérgreindra hlutabréfasafna, erlendra
hlutdeildarskirteina og framtaksfjarfestinga er ymist bokfeerdur & méti vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa eda innifalinn
i fjarfestingartekjum vidkomandi sjéda.

Undir lidnum adrar tekjur eru faerdar tekjur af lanastarfsemi adrar en lantdkugjold ad fjarhaed 23,9 milljonir kr. A méti
beim tekjum eru gjaldfeerdar 14,5 milljonir kr. vid umsyslu lana medal fjarfestingargjalda. P4 er jafnframt feerd undir

adrar tekjur poknun til sjédsins fyrir ad mottaka i0gjold i VIRK starfsendurhaefingarsjéd.
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18gjold
8. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar vid B-deild LSR

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn ndmu 569 milljonum kr. & arinu 2013. Par af

voru 368 milljonir kr. feerdar medal krafna & launagreidendur i arslok 2013.

Enn fremur hafa nokkrir launagreidendur greitt inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn an pess b ad gera pzer upp
med formlegum hzetti. Par er adallega um ad reeda innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar og vidbétaridgjold

ymissa launagreidenda (sja skyringarlio 9).

2013 2012
Afengis- og tébaksverslun rikisins 10.606 11.327
Byggdastofnun 887 1.917
HS Orka hf. 6.476 8.709
Isavia ohf. 172.992 168.922
ibudalanasjodur 10.084 9.899
[slandspéstur hf. 70.070 71.633
islenskar orkurannsoknir 24.301 24.074
Landsnet hf. 7.822 11.667
Orkubu Vestfjarda hf. 7.921 6.741
Rarik ohf. 20.520 19.575
Matis ohf. (Rannséknarstofnun fiskidnadarins) 7.730 5.817
Rikissjédur, vegna légreglumanna 146.710 138.046
Rikisttvarpid ohf. 24.347 23.972
Samabyrgdin hf./Sjéva-Almennar tryggingar hf. 0 -23
Sementsverksmidjan hf. 1.615 1.978
Sinféniuhljémsveit fslands 26.663 24.798
Siminn hf. 26.615 30.595
Slokkvilid héfudborgarsvaedis bs. 4.081 3.326
569.439 562.974

9. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar vid B-deild LSR
2013 2012
Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 997.149 1.012.033
Vidbotarframlég launagreidenda, innborganir inn & skuldbindingar 38.071 52.541
1.035.220 1.064.574
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Lifeyrir
10. Lifeyrisgreidslur

Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris arid 2013:

A-deild B-deild Séreign Samtals

Ellilifeyrir 1.255.654 21.037.006 252.498 22.545.159
Ororkulifeyrir 1.096.939 802.760 321 1.900.020
Makalifeyrir 95.016 4.518.638 5.771 4.619.425
Barnalifeyrir 87.344 7.324 7.956 102.624
Adrar utgreidslur 0 0 186.032 186.032
2.534.952 26.365.729 452.579 29.353.260

Kostnadur vegna drorkumats 3.397 2.052 0 5.449
Gjald til VIRK starfsendurhzaefingarsjéds 150.635 30.910 0 181.545
2.688.984 26.398.691 452.579 29.540.253

Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris &rid 2012:

A-deild B-deild Séreign Samtals

Ellilifeyrir 912.242 19.127.803 315.629 20.355.674
Ororkulifeyrir 937.374 802.623 1.026 1.741.022
Makalifeyrir 88.975 4.253.709 5.245 4.347.930
Barnalifeyrir 84.178 9.331 7.290 100.799
Adrar Utgreidslur 0 0 384.711 384.711
2.022.769 24.193.465 713.901 26.930.135

Kostnadur vegna drorkumats 4.349 3.822 0 8.171
Gjald til VIRK starfsendurhzefingarsjéds 36.281 8.181 0 44.462

2.063.400 24.205.468 713.901 26.982.769
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Fjarfestingartekijur
11. Fjarfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Fjarfestingartekjur af eignarhlutum rid 2013:

A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 6.190.296 3.266.593 153.189 9.610.077
Af erlendum hlutabréfum 2.047.278 3.141.123 16.487 5.204.887
Umsyslupdknun skv. reikningum eda
upplysingum fré styringaradilum (74.915) (117.159) (754) (192.829)
Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa (27.778) (12.661) (952) (41.391)
8.134.881 6.277.895 167.969 14.580.745
Fjarfestingartekjur af eignarhlutum &rio 2012:
A-deild B-deild Séreign Samtals
Af innlendum hlutabréfum 3.182.613 1.068.174 41.026 4.291.812
Af erlendum hlutabréfum 4.445.451 6.616.358 72.550 11.134.360
Umsyslupdknun skv. reikningum eda
upplysingum fré styringaradilum (66.551) (104.480) (648) (171.679)
Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa (11.695) (4.094) (145) (15.934)
7.549.818 7.575.958 112.783 15.238.559

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
baedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla. Jafnframt er umsyslupdknun og vidskipta-
kostnadur faerdur & méti tekjum en syndur sérstaklega i peim tilvikum par sem nékveemar upplysingar liggja fyrir.

Hja nokkrum vérsluadilum verdbréfasafna liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast ekki gefnar upp og er sa
kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda. Midad vid umsamin pdknanahlutféll og medalstddu hvers
safns fyrir sig er dzetlad ad umsyslupdknun til vidbétar pvi sem kemur fram i t6flu hér ad ofan hafi numid 218 milljdonum
kr. & arinu 2013. Par af hafi dzetlud umsyslupdknun numid 106 milljonum kr. hja A-deild, 109 milljonum kr. hja B-deild
0g 2,5 milljonum kr. hja Séreign.

12. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur og gengismunur &rid 2013: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af vedlanum 2.113.895 2.498.854 0 4.612.750
Af 60rum skuldabréfum 7.525.527 7.059.069 126.897 14.711.493
Af hlutdeildarskirteinum 3.976.993 5.943.481 241.990 10.162.463
Umsyslupdknun skv. fyrirliggjandi upplysingum
vegna hlutdeildarskirteina (27.576) (38.715) (939) (67.229)
Af bankainnistaeedum og fleira 768.980 25.743 276.610 1.071.332
Lantokugjold 28.298 6.611 0 34.910
Dréattarvextir 3.367 14.526 0 17.893
Séluhagnadur (sélutap) (24.349) (2.250) 0 (26.600)
14.365.135 15.507.320 644.557 30.517.012
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Vaxtatekjur og gengismunur &rid 2012: A-deild B-deild Séreign Samtals
Af vedlanum 2.519.527 3.241.053 0 5.760.579
Af 58rum skuldabréfum 10.036.002 11.838.379 209.900 22.084.281
Af hlutdeildarskirteinum 4.813.194 7.466.182 312.968 12.592.344
Umsyslupdknun skv. fyrirliggjandi upplysingum
vegna hlutdeildarskirteina (20.048) (28.440) (694) (49.182)
Af bankainnisteedum og fleira 691.124 133.766 291.559 1.116.449
Lantokugjold 16.504 5.711 0 22.215
Drattarvextir 5.281 13.464 0 18.746
Séluhagnadur (s6lutap) 24.483 29.706 0 54.189
18.086.067 22.699.821 813.734 41.599.622

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum bankainni-
steedum, i0gjdldum og veltiinnlanum auk lantdkugjalda af lanastarfsemi. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verd-
bréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breyting & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Hja vorsluadilum verdbréfasjéda (hlutdeildarskirteina) liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast ekki gefnar upp
og er sé kostnadur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda. Midad vid umsamin pdknanahlutféll og medalstédu
hvers safns fyrir sig er deetlad ad umsyslupdknun til vidbdtar pvi sem kemur fram i t6flu hér ad ofan hafi numid 381
milljén kr. & arinu 2013. bar af hafi daetlud umsyslupdknun numid 143 milljénum kr. hja A-deild, 228 milljonum kr. hja
B-deild og 10 milljénum kr. hja Séreign.

Fjarfestingar

13. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast pannig:

Adrir
Fasteign rekstrarfjarmunir Samtals
Heildarverd 1.1.2013 457.503 56.020 513.523
Vidbeaetur & arinu 9.613 15.361 24.974
Selt & &rinu og nidurlagdir rekstrarfjarmunir 0 (5.207) (5.207)
Heildarverd 31.12.2013 467.116 66.174 533.290
Afskrifad &dur 2.211 6.049 8.261
Afskrifad & arinu 6.965 9.181 16.147
Selt & &rinu og nidurlagdir rekstrarfjarmunir 0 (3.901) (3.901)
Afskrifad samtals 9.177 11.330 20.507
Bokfeert verd 31.12.2013 457.939 54.844 512.783
Afskriftahlutfoll 1,50% 10-33%

Bokfaerd fasteign er skrifstofuhisnaedi LSR ad Engjateigi 11. Fasteignin er i eigu A-deildar. Békfeert verdmeeti fasteignar-

innar var 457,9 milljénir kr. i arslok 2013. Fasteignamat eignarinnar er 230,4 milljénir kr., [60amat 42,7 milljénir kr. og bruna-

botamat 328,6 milljonir kr. samkveemt opinberum skrém i arslok 2013.
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14. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum:

2013 2012
Hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Sampo OYJ-A SHS 378.072 207.335 15.634 601.040 438.758
378.072 207.335 15.634 601.040 438.758

Sérgreind hlutabréfasofn:
MFS Institutional Advisors 9.031.574 14.657.648 0 @ 23.689.222 19.119.629
Morgan Stanley 2.948.895 4.565.775 0 7.514.670  9.762.034
ETF Credit Suisse 1.804.915 2.982.562 74117~ 4.861.594  4.531.023
EFG Global Equity 1.934.890 2.760.734 90.850 = 4.786.474  4.298.800

15.720.274 24.966.719 164.967 = 40.851.961 37.711.486

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

Vanguard Global Stock Index 7.210.772 11.794.330 283.503 | 19.288.605 16.637.910
Schroder Global Core 4.993.695 6.895.287 176.919 = 12.065.901 10.328.053
JP Morgan Global Dynamic B 4.194.900 7.553.552 212.082 | 11.960.534 10.546.173
Schroder Global Quant Value 3.563.238 5.043.456 118.940 8.725.634 7.761.730
T. Rowe Price US Large Growth 2.782.120 3.569.492 97.231 6448843  4.338.479
T. Rowe Price US Small Cap Fund 1.348.187 2.471.092 66.312 3.885.591  2.421.956
Templeton Growth Fund 1.679.409 2.123.730 65.387 3.868.525  3.338.951
Seilern Stryx Fund 1.286.655 2.270.274 47.907 3.604.836  2.475.664
ACM Global Growth Trends 1.103.927 2.187.904 58.352 3.350.183 6.493.932
Jupiter European Growth 935.927 1.754.942 54.074 2.744.943 0
Aberdeen EM 1.015.547 1.216.672 4.525 2.236.744 1.439.875
Vanguard Global Enhanced 702.241 1.042.739 27.320 1.772.300 1.187.194
Katla Fund Global Value 590.604 682.803 24.967 1.298.374  1.166.113
JP Morgan Global Emerging Equity 272128 525.787 14.652 812.567 959.434
State Street Enhanced Fund - North America 336.851 168.767 3.666 509.285  1.491.163
MFS Global Equity 0 0 417.592 417.592 328.810
iShares MSCI World UCITS ETF 0 0 273.821 273.821 254.201
State Street Enhanced Fund - Europe 161.988 83.492 1.749 247.229 744.978
State Street Enhanced Fund - Pacific 77.145 36.944 684 114.772 366.063
ACM Thematic 0 0 0 0 1.025.737

32.255.332 49.421.263  1.949.683 | 83.626.278 73.306.417
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2013 2012
Hlutdeildarskirteini i framtaks- og fasteignasjédum: A-deild B-deild Séreign samtals samtals
Schroder Private Equity |l 1.133.070 2.008.941 52135 | 3.194.146  3.124.548
Morgan Stanley Private Equity Il 654.290 1.160.090 30.105 1.844.484  2.316.171
Landsbanki Private Equity Il 1.068.860 493.320 24.666 1.586.846  1.458.022
Schroder Private Equity IV 611.554 765.249 16.615 1.393.417  1.345.673
Morgan Stanley Emerging Private Markets 626.922 680.637 17.526 1.325.085 1.375.451
Schroder Private Equity |l 380.405 713.258 0 1.093.663  1.237.044
Partners Group Private Equity 344.672 611.137 15.859 971.668 1.159.820
Morgan Stanley Private Markets IV 483.972 453.092 20.826 957.889  1.002.979
BlackRock Diversified Private Equity Il 401.554 492.406 10.555 904.515  1.296.236
LGT Crown European Private Equity Fund 388.744 443.347 9.047 841.139 962.120
Alpjoda framtakssjédurinn |l 340.307 467.922 0 808.228 976.621
SVG Diamond Private Equity |lI 362.073 412.595 8.420 783.088 669.415
Alpjoda fasteignasjédurinn 326.193 347.214 14.185 687.593 759.109
BlackRock Private Opportunity Fund |l 311911 355.433 7.290 674.634 992.414
SVG Asia Fund of Funds 419.293 193.520 9.676 622.489 466.119
Templeton Real Estate Fund 197.386 379.777 9.564 586.728 722.491
Morgan Stanley Private Equity Il 218.011 365.850 0 583.862 772.269
Morgan Stanley Global Sec.Op.F 419.620 0 0 419.620 0
Vintage V Europe LP 360.443 0 0 360.443 417.779
Brd Il Venture Capital Fund 114.413 204.192 0 318.605 524.507
DLJ Merchant Banking Partners 100.978 181.652 4.705 287.334 367.619
Alpjoda framtakssjédurinn 42.587 149.054 0 191.641 101.388
Private Opportunity Ventures 3.582 7.163 0 10.745 15.076
Uppspretta Icelandic Cap. Ventures 0 0 583 583 583

9.310.837 10.885.851 251.756 | 20.448.444 22.063.455

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 57.664.515 85.481.168  2.382.040 145.527.723 133.520.115

[ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingdngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum hlutafélégum og er
eignarhluti sj6dsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestinga i framtakssjédum, fasteignasjédum og samlagshlutafélégum fyrir
samtals 38,6 milljarda kr. sem skiptast pannig ad 28,5 milljardar kr. eru vegna erlendra sjéda, 5,2 milljardar kr. vegna sam-
lagshlutafélaga og 4,9 milljardar kr. vegna annarra innlendra sjéda. Samtals hefur verid fjarfest i pessum sjodum fyrir 28,4
milljarda kr. Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 10,2 milljarda kr. og kemur pessi fjarhaed til greidslu & naestu arum.

Innlend verdbréf:

2013 2012
Skrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild Séreign samtals  Eignarhl. samtals
Icelandair Group hf. 6.743.100 3.112.200 140.049 9.995.349 11,0%  5.134.123
Hagar hf. 4.427.520 2.096.640 94.349 6.618.509 14,2%  3.739.200
Eimskipafélag [slands hf. 3.831.662 1.807.800 81.351 5.720.813 10,9% 195.034
Ossur hf. 3.097.392 1.669.525 81.511 4.848.428 47%  3.608.741
Marel hf. 2.852.850 1.316.700 59.252 4.228.802 4,3%  4.568.180
Vatryggingafélag Islands hf. 1.554.300 799.539 35.979 2.389.818 8,8% 0
Tryggingamidstodin hf. 1.402.188 721.125 32.451 2.155.763 8,8% 522.500
Fjarskipti hf. 761.638 351.525 15.819 1.128.981 12,2% 467.240
Reginn hf. 0 0 0 0 0,0% 297.000

24.670.649  11.875.054  540.760 1 37.086.463 18.532.018
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Innlend verdbréf:

. 2013 2012
Oskrad innlend hlutabréf: A-deild B-deild  Séreign samtals  Eignarhl. samtals
Skipti hf. 1.386.443  1.606.553 0 2.992.996 10,9% 0
Jardvarmi slhf. 1.177.633 0 0 1.177.633 8,3% 1.177.633
SF | slhf. 530.995 309.747 0 840.742 9.7% 840.742
EIK fasteignafélag hf. 152.392 547.607 0 699.999 13,6% 615.360
Frumtak slhf. 165.029 91.316 6.876 263.222 9.2% 245.257
FAST-1 slhf. 154.792 90.295 0 245.087 18,9% 0
Foss Fasteignafélag slhf. 218.461 0 0 218.461 20,0% 0
Atorka Group hf. 44.480 110.176 0 154.657 6,7% 154.657
SF 11l slhf. 84.361 49.211 0 133.572 13,9% 348.026
Fi Fasteignafélag slhf. 64.278 37.495 0 101.773 11,3% 0
Advania hf. 13.375 48.706 0 62.081 2,7% 62.081
Stodir hf. 33.221 28.037 0 61.258 0,5% 61.258
|celandic Tourism Fund | slhf. 24.272 0 0 24.272 9.7% 0
Egla hf. 4.032 5.645 0 9.677 10,6% 9.677
Akur fjarfestingar slhf. 386 178 0 564 13,1% 0
Framtakssjéour {slands GP hf. 533 0 0 533 7.4% 533
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. 206 306 0 512 6,8% 512
Jardvarmi GP hf. 380 0 0 380 9.5% 380
SF | GP ehf. 23 14 0 37 7,9% 37

4.055.293  2.925.286 6.876 6.987.455 3.516.154

Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjédum:

Framtakssjodur Islands slhf. 3.702.104 0 0 3.702.104 7,4% 3.465.066
Audur |, fagfjarfestasjédur slf. 60.218 108.827 4.534 173.579 4,5% 138.078
Stefnir, [slenski Athafnasjodurinn | 93.719 54.669 0 148.388 11,3% 160.379

3.856.041 163.497 4.534 4.024.072 3.763.523

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjodum:

Virding, vedskuldabréfasjodur 759.998  1.373.490 57.229 2.190.717 2.029.330

GAMMA: Iceland Goverment Bond Fund 594.958 0 909.273 1.504.232 1.172.340
[slandssjédir, Sjédur 5 - islensk rikisverdbréf 0 0  636.190 636.190 618.576
Gamma Credit Fund 502.979 0 0 502.979 0
Jupiter, Rikisskuldabréfasjédur 0 0  346.290 346.290 623.510
Landsvaki, Markadsbréf 0 0  260.977 260.977 246.017
fslensk verdbréf, Askriftarsjédur rikisverdbréfa 0 0 234810 234.811 228.188
Stefnir, Rikisverdbréfasjédur langur 0 0 162265 162.265 159.728
Stefnir, Rikisverdbréfasjédur millilangur 0 0 123.081 123.081 119.947
fslandssjodir, Sjédur 1 - blandadur skuldabréfasjédur 0 0 22.439 22.439 17.913
Stefnir, Havaxtasjodur 0 5.405 5.405 4.315
Landsvaki, Fyrirtaekjabréf 0 0 1.133 1.133 7.518

1.857.935 1.373.490 2.759.093 5.990.518 5.227.382

Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 34.439.917 16.337.327 3.311.264 | 54.088.508 31.039.076

Verdbréf med breytilegum tekjum alls 92.104.432 101.818.495 5.693.304 | 199.616.231 164.559.191

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2013.
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15. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

2013
A-deild B-deild Séreign samtals Hlutfall
Rikistryggd bréf 100.504.839  68.503.630 207.680 | 169.216.149 64,4%
Vedskuldabréf 28.510.657  32.191.363 0  60.702.020 23,1%
Sveitarfélog 12.279.169  10.420.161 151.554 = 22.850.883 8,7%
Lanastofnanir 1.154.773 919.070 0 2073843 0,8%
Fyrirteeki 5.373.025  2.603.346 0 7.976372 3,0%

147.822.464 114.637.570 359.233 | 262.819.267 100,0%

2012
A-deild B-deild Séreign samtals Hlutfall
Rikistryggd bréf 90.552.077  71.616.750 203.504 162.372.331 62,8%
Vedskuldabréf 26.502.031  33.096.589 0 59.598.620 23,1%
Sveitarfélog 9.052.193  8.605.001 138.768  17.795.962 6,9%
Lanastofnanir 5.969.272  5.918.451 18.187  11.905.909 4,6%
Fyrirteeki 3.554.290  3.214.223 0  6.768.513 2,6%

135.629.862 122.451.014 360.459 258.441.335 100,0%

Ofangreindar fjarhaedir eru ad teknu tilliti til afskrifadra og nidurfeerdra verdbréfa. Af pingskradum skuldabréfum, par sem
kaupverd |4 fyrir i Kaupholl slands pann 31. desember 2013, nam markadsvirdid 197,1 milljardi kr. Vedskuldabréf i rslok
2013 eru lan til sjéofélaga ad fratdldum 88rum vedskuldabréfum ad fjarhaed 459 milljonir kr.

Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2013

A-deild B-deild Séreign samtals

Verdtryggt, visitala neysluverds 99.609.810  106.289.303 359.233 | 206.258.346
Overdtryggt 46.487.953 7.750.674 0 54.238.626
Gengistryggt 1.724.701 597.594 0 2.322.295

147.822.464  114.637.570 359.233 | 262.819.267

2012

A-deild B-deild Séreign samtals

Verdtryggt, visitala neysluverds 89.286.765  111.205.561 342272 200.834.598
Overdtryggt 43.885.677 9.802.979 0 53.688.655
Gengistryggt 1.890.827 675.772 0 2.566.599
Tengt erlendum visitdlum 566.594 766.702 18.187 1.351.483

135.629.862 122.451.014 360.459  258.441.335
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Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum:

2013
A-deild B-deild Séreign samtals
Bandarikjadollar 87,7% 89,0% 89,6% 88,5%
Evra 12,2% 11,0% 10,4% 11,4%
Japanskt jen 0,1% 0,0% 0,0% 0,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2012
A-deild B-deild Séreign samtals
Bandarikjadollar 87,6% 89,5% 91,0% 89,4%
Evra 12,1% 10,3% 8,9% 10,4%
Japanskt jen 0,3% 0,2% 0,1% 0,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir heimshlutum:
2013 MSCI
A-deild B-deild Séreign samtals  World Index
Nordur-Amerika 54,1% 54,3% 52,5% 54,2% 58,6%
Evrépa 30,4% 30,6% 30,4% 30,5% 27,7%
Kyrrahafslénd 9,2% 9,0% 10,4% 9.1% 13,7%
bPréunarmarkadir 6,3% 6,1% 6,7% 6,2% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2012 MSCI
A-deild B-deild Séreign samtals  World Index
Nordur-Amerika 56,8% 57,2% 55,3% 57.,1% 57,4%
Evrépa 26,2% 26,3% 26,1% 26,2% 27,9%
Kyrrahafslond 9.9% 9.7% 11,1% 9,8% 14,7%
Préunarmarkadir 7.1% 6,8% 7.5% 6,9% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Krofur
16. Kréfur a8 launagreidendur
Krofur & launagreidendur skiptast pannig: 2013 2012
samtals samtals
Azetlud dinnheimt idgjold i arslok 1.281.210 1.217.513
Ogreidd skuldbinding vegna uppgjérsfyrirtaekja (sbr. skyringarli® 8) 368.319 362.832
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 172.074 333.855
Fyrirframgreiddur lifeyrir 179.389 176.533
Vangreidd idgjold 93.011 95.230

2.094.003 2.185.962

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Vidskiptaskuldir

17. Adrar skuldir

Adrar skuldir skiptast pannig: 2013 2012

samtals samtals
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 1.053.461 947171
Ogreiddur skattur til rikissjods 0 23.383
Adrar skuldir 61.662 58.424

1.115.123 1.028.979

Launakostnadur og fjoldi starfsmanna

18. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

Hlutdeild sjodsins i heildarlaunakostnadi LSR og LH nam 407,5 milljonum kr. arid 2013. Hann skiptist pannig ad heildar-
laun voru 332,4 milljénir kr. og launatengd gjdld 75,1 milljén kr. Stédugildi hjé LSR og LH voru 44,3 & arinu 2013 og
hlutdeild sjédsins metin 40,9 stédugildi.

19. Laun til stjérnar, endurskodunarnefndar, framkveemdastjéra og endurskodenda arid 2013

Stjérnar- og nefndarstorf:

Arni Stefan Jénsson (formadur stjornar 2013) 2.686
Gudlaug Kristjansddttir (stjornarmadur) 1.343
Gudrin Agustsdéttir (stjérnarmadur) 1.343
Gunnar Bjérnsson (stjérnarmadur) 1.343
Marianna Jénasdottir (varaformadur) 2.014
Vidar Helgason (stjérnarmadur) 1.343
pordur A. Hjaltested (stjérnarmadur) 1.343
porveig K. Pormddsdbttir (stjérnarmadur) 1.343
Gudrun borleifsdéttir (varamadur i stjorn) 28
Stefania S. Bjarnadéttir (varamadur i stjérn) 56
Sverrir Jonsson (varamadur i stjérn) 113
12.955

Endurskodunarnefnd:
Hallgrimur Snorrason, formadur endurskodunarnefndar 700
Marianna Jénasdottir 350
Trausti Hermannsson 350
1.400
Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri LSR og LH 21.063

Hlutdeild LSR { launakostnadi framkvaemdastjora nam 19.467 pusund kr. og 1.294 busund kr. i poknun til endurskodunarnefndar.
Péknun vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 5.734 pasund kr. & arinu 2013, par af var hlutdeild LSR 5.299 pdsund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjédsins sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 an sérstakrar pdknunar. A &rinu 2013 voru unnir
samtals 758 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar reiknudum kostnadi ad fjarhaed 9,7 milljonir kr. og

er s& kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar & fjarlogum.
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Tryggingafraedileg uttekt
20. Tryggingafreedileg uttekt
A-deild LSR

Stjérn LSR fol Talnakénnun hf. ad gera tryggingafraedilega dttekt & stédu A-deildar midad vid arslok 2013.  Gttektinni
er midad vid ad 3,5% avoxtun ndist & eignir deildarinnar umfram haekkun visitdlu neysluverds.

Helstu nidurstddur tryggingafreedilegrar Uttektar eru pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 256.743.530 0 256.743.530
Endurmat verdbréfa 9.458.440 0 9.458.440
Fjarfestingargjold (4.810.606) 0 (4.810.606)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 214.251.296 214.251.296
Eignir samtals 261.391.364 214.251.296 475.642.659
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 238.226.589 237.405.627 475.632.216
Ororkulifeyrir 19.416.266 21.322.267 40.738.533
Makalifeyrir 8.139.041 8.850.747 16.989.788
Barnalifeyrir 397.942 2.326.788 2.724.730
Rekstrarkostnadur 959.207 1.744.710 2.703.917
Skuldbindingar samtals 267.139.045 271.650.139 538.789.184
Eignir umfram skuldbindingar (5.747.682) (57.398.843) (63.146.525)
{ hlutfalli af skuldbindingum -2,2% 21,1% -11,7%
Breyting
2013 2012 milli &ra
Hrein eign til greidslu lifeyris 256.743.530 218.446.796 17,5%
Endurmat & verdbréfaeign 4.647.834 5.453.953 -14,8%
Afallin skuldbinding 267.139.045 231.493.594 15,4%
Afallin stada -2,2% -3,3% 1,1%
Framtidarskuldbinding 271.650.139 256.957.447 57%
Framtidarstada 21.1% -20,7% -0,4%
Heildarskuldbinding 538.789.184 488.451.042 10,3%
Heildarstada -11,7% -12,5% 0,8%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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B-deild LSR

Stjérn LSR 6 Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega Gttekt & stddu B-deildar midad vid arslok 2013. Utreikningarnir
mida vid ad launahaekkanir séu 1,5% umfram visitolu neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2% umfram launahaekkanir.

Helstu nidurstddur tryggingafreedilegrar Uttektar eru pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 217.024.224 0 217.024.224
Endurmat verdbréfa 7.943.190 0 7.943.190
Fjarfestingargjold (4.828.925) 0 (4.828.925)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 16.318.202 16.318.202
Eignir samtals 220.138.488 16318202 236.456.690
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 466.252.379 34.701.205 500.953.583
Ororkulifeyrir 7.235.686 736.158 7.971.844
Makalifeyrir 121.505.776 4.227.283 125.733.059
Barnalifeyrir 57.959 0 57.959
Rekstrarkostnadur 4.462.888 1.871.418 6.334.307
Skuldbindingar samtals 599.514.688 41.536.064 641.050.752
Eignir umfram skuldbindingar (379.376.200) (25.217.862) (404.594.062)
[ hlutfalli af skuldbindingum -63,3% -60,7% -63,1%
Breyting
2013 2012 milli ara
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 220.138.488 211.154.692 4,3%
Afallin skuldbinding 599.514.688 573.024.242 4,6%
Heildarskuldbinding 641.050.752 618.026.107 3,7%

Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjédfélaga og pegar launin haekka pa haekkar

skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launin. Vid uGtreikning skuldbindinga er midad vid dagvinnulaun i lok &rsins.
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21. Bakabyrgd rikissj6ds 4 lifeyrisskuldbindingum B-deildar

Utan efnahagsreiknings B-deildar er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkveemt 1.
magr. 33. gr. laga um LSR nr. 1/1997. Eftirsteedar skuldbindingar umfram eignir sj6dsins og kréfu a rikissjéd og adra
launagreidendur vegna lifeyrishaekkana eru & &byrgd rikissj6ds samkvaemt 32. gr. sému laga.

Breyting

2013 2012 milli ara

Hrein eign til greidslu lifeyris 217.024.224 208.003.894 4,3%
Endurmat & verdbréfaeign 3.114.265 3.150.797 -1,2%
Krafa 4 rikissjod og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana 255.252.622 243.684.084 4,7%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt (599.514.688) (573.024.242) 4,6%
Krafa 4 rikissj6d vegna bakabyrgdar (124.123.577) (118.185.467) 5,0%

22. Abyrgd launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum A-deildar

A-deild stendur sjélf undir skuldbindingum sinum. Métframlag launagreidenda hefur fra stofnun deildarinnar verid 11,5%
en pad er hins vegar breytilegt skv. I6gum um A-deild og er bad endurskodad arlega. Munur milli eignalida og lifeyris-
skuldbindinga A-deildar hefur nt verid meiri en 10% sex ar i r6d. Samkvaemt 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997, sbr. dkvaedi
til bradabirgda nr. VI, skal stjorn gera naudsynlegar radstafanir til ad rétta af fjarhag hennar fyrir 1. oktéber 2014. Stjérn
LSR hefur tekid til skodunar mégulegar leidir til ad bregdast vid neikvaedri tryggingafraedilegri stédu A-deildar.
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23. Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum

Eftirtaldir launagreidendur hafa gert upp é&fallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild:

Skuldbinding B-deildar vegna uppgerdra réttinda i lok ars: 2013 2012
Afengis- og tébaksverslun rikisins 2.968.218 2.905.210
Byggdastofnun 1.293.792 1.241.140
Framkvaemdasjédur slands 747.754 744.470
Hitaveita Sudurnesja hf. (skuldbindingar eftir 31.03.2001) 423.850 393.168
Isavia ohf. (4samt Flugmalastjérn [slands, Flugstodum ohf. og fleiri) 15.268.443 14.411.659
fbudalanasjédur (dsamt Byggingasjodi og Husnaedisstofnun rikisins) 1.546.927 1.460.340
[slandspostur hf. 4.992.272 4.578.279
[slandssild hf. (Sildaratvegsnefnd) 499.593 499.628
[slensk endurtrygging 256.375 249.839
islenskar orkurannséknir 454.059 378.263
Landsnet hf. 267.174 242.400
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 330.750 317.586
Orkubu Vestfjarda hf. (skuldbindingar eftir 30.06.2001) 273.361 236.871
Rafmagnsveitur rikisins 4.757.825 4.618.010
Matis ohf. (Rannséknarstofnun fiskidnadarins) 1.425.310 1.358.150
Rikissjodur vegna légreglumanna 874.271 640.303
Rikisttvarpid ohf. 8.665.305 8.365.463
Samabyrgdin hf. 596.058 603.916
Sementsverksmidjan hf. 1.025.034 1.019.686
Sinféniuhljomsveit islands 3.124.662 2.992.807
Siminn hf. (dsamt Posti og sima hf.) 36.894.358 36.169.000
Skyrr hf. 1.013.317 964.370
Slékkvilid hofudborgarsveedisins bs. 113.412 105.577
Pjédhagsstofnun 1.170.451 1.134.836
Landsvirkjun Power ehf. 26.871 25.106

89.009.444 85.656.077

Peir launagreidendur sem hafa gert upp éafallnar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild bera ekki frekari skuld-
bindingu vegna peirra réttinda sem uppgjorio tekur til. Skuldbinding sem gerd er upp med pessum heetti er byggd &
tryggingafraedilegu mati midad vid uppgjdrsdag. Innheimta lifeyrishaekkana gagnvart vidkomandi launagreidanda fellur
nidur frd og med uppgjorsdegi. Skuldbindingu B-deildar vegna uppgerdra réttinda ma sjé i téflu hér ad framan.

Forsendur vid uppgjoér lifeyrisskuldbindinga eru paer sému og vid tryggingafreedilega Uttekt & stédu B-deildar. Um
langtimaforsendur er ad raeda pannig ad ef litid er til skamms tima getur préunin ordid énnur.

Stofnanir og fyrirtaeki sem &dur hafa gert upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild hafa flestar haldid &fram ad greida
i0gjold til B-deildar vegna peirra starfsmanna sem voru i starfi begar upphaflegt uppgjor & skuldbindingum fér fram.
i beim tilfellum heldur &fram ad myndast skuldbinding og er hin gerd upp arlega samkvaemt samkomulagi vid péa
launagreidendur. Fré uppgjori & skuldbindingu undangengins ars eru dregin idgjéld sem greidd voru vegna éarsins auk
vidbétaridgjalda. P4 er launagreidendum einnig heimilt ad gera upp skuldbindingu sina fra dkvednum timapunkti og
sidan arlega eftir pad.
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Kennitolur LSR

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raundvoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skr&d verdbréf med breytilegum tekjum
Skr&d verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan
Annad

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur ad frédregnum 68rum tekjum

Fjarfestingargjold

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sj¢ofélaga
Medalfjéldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Adrar Utgreidslur

2013

10,47%
6,57%
6,49%
4,46%
2,45%

37,3%
39,8%
5,4%
3,4%
13,0%
1,0%

68,8%
31,2%

0,08%
0,09%

29.491
15.882

76,8%
6,5%
15,7%
0,3%
0,6%

2012

14,18%
9,24%
9,15%

-2,70%
2,84%

32,9%
43,2%
5,6%
3,3%
13,9%
1,0%

68,7%
31,3%

0,08%
0,09%

27.000
14.974

75,6%
6,5%
16,1%
0,4%
1,4%

2011

7,19%
1,86%
1,79%
-4,55%
1,80%

29,2%
43,8%
5,2%
51%
15,7%
1,1%

70,5%
29,5%

0,07%
0,09%

27.527
14.162

74,4%
6,3%
16,8%
0,4%
2,0%

2010

4,92%
2,25%
2,19%
-2,90%
1,62%

32,2%
42,4%
4,1%
4,0%
16,4%
1,0%

66,0%
34,0%

0,06%
0,08%

27.921
13.436

74,3%
6,4%
17,4%
0,4%
1,4%

2009

11,83%
2,95%
2,87%

-0,74%
1,55%

38,0%
36,2%
3,3%
4,2%
17,6%
0,8%

60,2%
39,8%

0,09%
0,09%

28.417
12.719

74,5%
6,1%
17,5%
0,4%
1,5%
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Kennitolur A-deildar

2013 2012 2011 2010 2009

Avoxtun

Nafnavoxtun 10,08% 13,09% 6,67% 4,98% 11,39%

Raunavoxtun 6,19% 8,20% 1,37% 2,31% 2,54%

Hrein raunavoxtun 6,15% 8,14% 1,25% 2,27% 2,48%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 éra 4,02% -2,71% -4,46% -2,71% -0,58%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 2,34% 2,80% 1,64% 1,22% 0,80%
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 32,3% 28,1% 24,9% 26,7% 33,9%

Skr&d verdbréf med féstum tekjum 47,7% 51,4% 51,1% 51,1% 42,9%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 6,1% 6,3% 6,0% 4.5% 3,6%

Oskrad verdbréf med fostum tekjum 2,0% 1,4% 2,8% 1,5% 1,6%

Vedlan 11,9% 12,8% 15,2% 16,2% 18,0%
Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 75,9% 74,6% 74,5% 70,9% 63,0%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 24,1% 25,4% 25,5% 29,1% 37,0%
Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign

Rekstrarkostnadur ad frédregnum 6drum tekjum 0,04% 0,05% 0,04% 0,03% 0,04%

Fjarfestingargjold 0,09% 0,08% 0,09% 0,08% 0,08%
Fjoldatalningar

Medalfjéldi virkra sjéofélaga 23.066 22.685 22.730 22.703 22.773

Medalfjéldi lifeyrispega 3.168 2.681 2.243 1.876 1.505
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 49,5% 451% 38,0% 33,9% 29,2%

Ororkulifeyrir 43,3% 46,3% 52,0% 54,9% 59,4%

Makalifeyrir 3.7% 4.4% 4.7% 51% 4.2%

Barnalifeyrir 3,4% 4.2% 5,3% 6,1% 7.1%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri dttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar -11,7% -12,5% -13,1% -12,0% -13,2%
Eignir umfram éafallnar skuldbindingar -2,2% -3,3% -5,2% -2,5% -4,7%




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Kennitolur B-deildar

Avoxtun
Nafnavoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur ad fradregnum &rum tekjum

Fjarfestingargjold

Fjoldatalningar
Medalfjldi virkra sjéofélaga
Medalfjoldi lifeyrisbega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar

Eignir umfram &fallnar skuldbindingar

2013

11,05%
7,13%
7,00%
4,82%
2,56%

42,2%
33,0%
4,8%
5,1%
14,9%

60,4%
39,6%

0,12%
0,10%

3.856
12.545

79.8%
3,0%
17,1%
0,0%

-63,1%
-63,3%

2012

15,49%
10,49%
10,36%
-2,67%

2,89%

36,9%
37,0%
5,0%
54%
15.7%

62,5%
37,5%

0,11%
0,09%

4.315
12.077

79,1%
3,3%
17,6%
0,0%

-62,9%
-63,2%

2011

7,65%
2,30%
2,12%
-4,69%
1,81%

32,0%
39,5%
4,6%
7,2%
16,7%

66,7%
33,3%

0,10%
0,09%

4.796
11.657

78,3%
3,5%
18,2%
0,0%

-63,0%
-63,4%

2010

4,64%
1,98%
1,90%
-3,09%
1,66%

36,4%
36,6%
3,9%
6,0%
17.1%

61,8%
38,2%

0,08%
0,09%

5.218
11.257

77,8%
3,5%
18,6%
0,1%

-62,1%
-62,5%

2009

12,00%
3,10%
3,00%

-0,83%
1,70%

40,0%
32,9%
3,1%
6,0%
18,0%

57,9%
42,1%

0,10%
0,09%

5.644
10.851

77,3%
3,7%
18,9%
0,1%

-62,0%
-62,4%
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Kennitolur Séreignar LSR

Leid | 2013 2012 2011 2010 2009

Avéxtun
Nafnavoxtun 9,66% 11,85% 6,74% 12,88% 18,62%
Raunavoxtun 5,79% 7,00% 1,44% 10,01% 9,20%
Hrein raunavoxtun 5,74% 6,95% 1,38% 9.96% 9.12%
Medaltal nafnéavoxtunar sidustu 5 ara 11,88% 6,11% 4,64% 6,73% 6,84%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 6,59% -1,23% -2,85% -1,24% -1,44%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 2,63% 3,30% 1,50% 1,12% -1,14%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 90,9% 89,2% 88,9% 54,9% 86,5%
Skrad verdbréf med féstum tekjum 4.6% 4.5% 4.6% 40,9% 9.6%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 3,8% 4.8% 47% 41% 3.4%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,7% 1,5% 1,9% 0,2% 0,4%

Hlutfallsleg skipting

verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kréonum 62,8% 62,5% 64,7% 61,1% 49,8%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 37.2% 37,5% 35,3% 38,9% 50,2%

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur 0,05% 0,05% 0,06% 0,05% 0,07%
Fjarfestingargjold 0,05% 0,04% 0,04% 0,05% 0,05%

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sjédfélaga 1.147 1.209 1.293 1.391 1.611
Medalfjoldi lifeyrisbega 57 80 119 155 179

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 25,7% 22,9% 11,2% 20,9% 42,4%
Ororkulifeyrir 0,1% 0,2% 0,5% 0,3% 0,3%
Makalifeyrir 0,3% 0,3% 0,3% 0,7% 41%
Barnalifeyrir 21% 0,1% 0,7% 0,5% 1,6%

Adrar Utgreidslur 71,9% 76,4% 87,3% 77,6% 51,5%




Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Leid Il

Avéxtun
Nafnavoxtun
Raundvoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skréd verdbréf med breytilegum tekjum
Skr&d verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur
Fjarfestingargjold

Fjoldatalningar
Medalfjéldi virkra sj¢ofélaga
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Adrar Utgreidslur

2013

8,71%
4,87%
4,82%
11,49%
6,21%
2,78%

86,1%
8,0%
4,4%
1,4%

68,0%
32,0%

0,05%
0,05%

282
18

53,0%
0,3%
0,5%
1,3%

44.9%

2012

12,56%
7,69%
7,63%
8,65%
1,14%
3,18%

85,0%
7,3%
5,0%
2,7%

69,8%
30,2%

0,05%
0,04%

280
26

56,8%
0,2%
1,9%
1,0%

40,1%

2011

7,83%
2,47%
2,42%
7,39%
-0,30%
3,24%

82,7%
10,8%
4,7%
1,8%

70,8%
29,2%

0,06%
0,04%

286
20

46,7%
0,5%
0,0%
0,0%

52,8%

2010

14,19%
11,28%
11,23%
8,26%
0,17%
3,33%

55,6%
40,6%
3,5%
0,3%

70,7%
29,3%

0,05%
0,05%

281
26

55,5%
0,3%
0,0%
2,7%

41,5%

2009

14,32%
5,23%
5,16%
7,26%

-1,06%
2,38%

81,5%
15,3%
2,5%
0,7%

67,0%
33,0%

0,07%
0,05%

337
38

83,1%
0,2%
0,6%
0,2%

15,9%
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Leid Il 2013 2012 2011 2010 2009

Avéxtun
Nafnavoxtun 5,80% 6,73% 8,05% 6,23% | 14,28%
Raunavoxtun 2,06% 2,11% 2,69% 3,53% 5,20%
Hrein raundvoxtun 2,01% 2,05% 2,63% 3,48% 5,13%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 5 ara 8,17% 11,98% 13,21% 13,97% 14,43%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 3,05% 4,24% 511% 5,46% 5,56%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 4,35% 4,85% 5,32% 5,62% 5,89%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Bundinn innlansreikningur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kronum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur 0,05% 0,05% 0,06% 0,05% 0,07%
Fjarfestingargjsld 001%  001% . 001%  001%  001%

Fjoldatalningar
Medalfjoldi virkra sjéofélaga 1.140 1.197 1.246 1.251 1.140
Medalfjoldi lifeyrispega 95 110 123 127 147

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 77.1% 59,5% 49,6% 50,7% 77,3%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
Makalifeyrir 2,1% 0,8% 0,8% 1,4% 2,0%
Barnalifeyrir 1,6% 1,8% 0,9% 0,3% 0,4%
Adrar Utgreidslur 19,2% 37.8% 48,7% 47,5% 20,3%

Utreikningur & avoxtun i Séreign LSR midar vid daglegt gengi & sjédnum.

Leid Il og Leid Ill voru stofnadar 2002. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara fyrir arin 2009 og 2010 er pvi fra

stofnun.
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Lifeyrissjodur

unarfredinga

Skyrsla stjornar

Eignir og avoxtun

Hrein eign LH til greidslu lifeyris nam 26 milljoroum kr. i
arslok 2013. Eignirnar jukust um 1,5 milljarda kr. & arinu
eda sem nemur 6,2%.

Avéxtun & arinu 2013 var géd en nafnavoxtun sjédsins
var 11,4%. Hrein raundvoxtun sjédsins, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum
fiarfestingartekjum, var 7,3% & arinu 2013 samanborid vid
9,6% arid aour. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu
54rer4,5%, en 2,2% sé horft til sidustu 10 &ra. Fra arinu
1991 er medaltal hreinnar raundvoxtunar 3,9% en i trygg-
ingafraedilegri Uttekt er midad vid 3,5% avoxtun til langs
tima.

A &rinu 2013 var raunavoxtun innlendra skuldabréfa
sjédsins 5,2%, innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina
27,7% og erlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina
8,5% umreiknad i islenskar kronur. [ arslok voru hlutabréf
41,8% af heildareign sj6dsins en voru 36,2% arid adur.
Verdbréfaeign sjodsins i arslok 2013 skiptist pannig ad
58,3% voru i islenskum krénum og 41,7% voru i erlendum
gjaldmidlum.

Fjarfestingar

A &rinu 2013 var LH nettéseljandi verdbréfa fyrir 699,1
milljon kr. Fjarfestingar sjédsins i innlendum hlutabréfum
nédmu 450,2 milljénum kr. & rinu. LH var nettéseljandi inn-
lendra skuldabréfa ad fjarhaed 704,5 milljonir kr., erlendra
hlutabréfa ad fjarhaed 285,8 milljonir kr. dsamt pvi ad
endurgreidslur Ur sjddum um sameiginlega fjarfestingu
ndmu 159 milljdnum kr. Uppgreidslur sjodfélagalana
umfram Gtlan namu 81,9 milljénum kr.

Gjaldmidlavarnasamningar

Vid fragang & arsuppgjori 2012 var buid ad semja um
uppgjor allra gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefndir
Landsbanka fslands, Glitnis og Kauppings og var umsamin
fiarhaed faerd 1 arsreikning sjédsins pad &r. A arinu 2013

var gengid fré fullnadaruppgjori vid skilanefnd Kauppings

vegna gjaldmidlavarnasamninga. | arslok 2013 voru
eftirstédvar skuldar vid skilanefnd Glitnis vegna gjald-
midlavarnarsamninga 291 milljén kr. og kemur fjarhaedin
til greidslu & naestu arum. Ovissa er um greidslu & hluta
bessarar fjdrhaedar vegna démsmals sem LH hefur héfdad
vegna vikjandi skuldabréfs & Glitni. Verdi malio drskurdad
sjodnum i hag & hann skuldajafnanlega kréfu ad fjarheed
38 milljénir kr. & hendur skilanefnd Glitnis.

16gjéld

Légbundin idgjdld arsins, dsamt réttindaflutningum og
endurgreidslum, namu 235 milljénum kr. og haekkudu um
1% milli &ra. Virkir sjoofélagar voru 382 og feekkadi peim
um 10,4%. Alls greiddu 404 sjédfélagar idgjald til LH &
arinu 2013 og faekkadi peim um 12,6% milli &ra. | arslok
attu 3.002 sjéofélagar skrad réttindi hja sjédnum.

Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar
Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar vid
sjédinn i formi vidbétaridgjalda namu 92,3 milljénum kr. &
arinu 2013 en voru 88,5 milljonir kr. &rid &dur. Innborganir
annarra launagreidenda i formi vidbotaridgjalda ndmu
16,2 milljénum kr. & arinu 2013 en voru 16,6 milljénir kr.
4rid &0ur. Innborganir rikissjods eru vaxtareiknadar til
samraemis vid &voxtun lifeyrissjédsins og mynda inn-
eign sem er dregin fréd skuldbindingum. Med auka-
greidslum til sjédsins er rikissjéour ad dreifa greidslum
4 skuldbindingum sinum til lengri tima, en rikissjodur er
bakabyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins dsamt &drum
launagreidendum. Inneign rikissjéds vegna aukagreidsina
nam 18.255 milljénum kr. i &rslok 2013 og haekkadi hin um
1.937 milljénir kr. milli ra.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur ndmu 2.472 milljénum kr. & &rinu 2013 og
haekkudu um 12,1% milli ara. Alls fengu 944 einstaklingar
greiddan lifeyri Ur sjédnum & arinu en lifeyrispegum fjélg-
adium 2,9% milli &ra. Endurgreidslur launagreidenda 4 lif-
eyrisgreidslum namu 939 milljénum kr. & arinu og haekkudu
um 14,2% milli &ra.




Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjéld

LH er med pjénustusamning vid Lifeyrissjod starfsmanna
rikisins (LSR) sem annast rekstur sjodsins. Hlutdeild i
kostnadi midast vid umfang vid rekstur sjédsins ad teknu
tilliti til steerdarhagkveemni.

A &rinu 2013 namu rekstrarkostnadur og fjarfestingar-
gjold 68,4 milljdnum kr. en voru 61,9 milljonir kr. arid a4dur
og haekkudu um 10,5% milli &ra. Adrar tekjur ndmu 1,3
milljénum kr. & arinu 2013 og leekkudu um 4,3% milli ara.
Kostnadur ad fratsldum 6rum tekjum var 0,27% af medal-
eignum sjédsins arid 2013. bar af nam rekstrarkostnadur
0,14% af medaleignum.

Hlutdeild i launakostnadi nam 33,4 milljénum kr. &rid
2013 og skiptist pannig ad heildarfjarhaed launa var 27,3
milljénir kr. og launatengd gjold 6,1 milljon kr. Hlutdeild
stédugildum var 3,4 & arinu 2013.

Tryggingafrzedileg uttekt og hrein eign til greidslu
lifeyris

Afallin skuldbinding sjédsins i arslok 2013 var 72,9
milljardar kr. og haekkadi um 7,8% & arinu. Samkvaemt
Utreikningi tryggingafraedings eiga launagreidendur ad
standa undir 36,4 milljdrdum kr. af skuldbindingum sjéds-
ins med greidslu lifeyrishaekkana. Skuldbindingar sem
sjédurinn & sjalfur ad standa undir eru pvi 36,5 milljardar
kr. Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign sj6dsins
til greidslu lifeyris i arslok 26 milljardar kr. og endurmetin
hrein eign hans 26,2 milljardar kr.

Arsreikningur 2013 |

Eins og fram kom i umfjéllun hér ad framan hefur rikissjédur
greitt aukalega inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn.  4rslok
2013 ndmu uppfeerdar greidslur rikissjéds 18,3 milljiordum kr.
og inneign annarra launagreidenda nam teeplega 1 milljardi kr.

Stjorn sjédsins hefur 14tid gera Uttekt & framtidargreidslu-
fledi sjédsins og samkvaemt nidurstédum hennar mun
sjédurinn teemast & arinu 2027 ef ekki koma til frekari
aukagreidslur fré rikissjodi.

Lokaord

Steersta dvissuatridid sem snyr ad sjédnum er fjarmdgnun
4 skuldbindingum hans til framtidar en ljst er ad eignir
hans munu verda uppurnar mérgum arum adur en skuld-
bindingar hafa verid greiddar ad fullu. Naudsynlegt er
ad rikissjodur sem bakabyrgdaradili setji fram azetlun um
hvernig bregdast skuli vid peirri stédu.

Flestum &vissuatridum sem hafa verid i efnahagsreikningi
sjé3sins fra hruni fjarmalakerfisins & arinu 2008 hefur verid
eytt. Samid hefur verid um uppgjor gjaldmidlavarnasamn-
inga og buid er ad ganga fré flestum kréfum sem sjodurinn
atti vegna markadsskuldabréfa 4 fyrirtaeki.

Avdxtun & arinu 2013 var géd og vel gekk ad avaxta flesta
eignaflokka. Pad sem af er arinu 2014 hafa verid dveru-
legar heekkanir & innlendum og erlendum hlutabréfum.
Arid hefur pvi fari® haegar af stad en sidasta ar. Hins vegar
stefnir i ad frambod fjarfestingarkosta innanlands verdi
heldur meira en undangengin ér.

Stjorn Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2013

med undirskrift sinni.

Reykjavik, 9. april 2014.

Ragnheidur Gunnarsdéttir, stiornarformadur, Asta Lara Ledsdottir, Gudjén Hauksson og Oddur Gunnarsson.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori







Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sj6dfélaga Lifeyrissj6ds
hjakrunarfraedinga

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikn-
ing Lifeyrissj6ds hjukrunarfreedinga fyrir arid 2013.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit
um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahags-
reikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1-21 og kennitdlur.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu ars-
reikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur
um éarsreikninga lifeyrissj¢da. Samkvaemt pvi ber peim ad
skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar
gerd og framsetningu érsreiknings pannig ad hann sé i
meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 7 ljés & arsreikn-
ingnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og
akvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkvaemt peim ber
okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir
og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val endurskoo-
unaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans,
medal annars & peirri dhaettu ad verulegir annmarkar séu
4 arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mis-
taka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess
ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa élit & virkni innra eftirlits sjédsins.
Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reiknings-
skila- og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum okkur hafa aflad nzegjanlegra og videigandi
gagna vid endurskodunina til ad undirbyggja alit okkar.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu Lifeyrissjods hjukrunarfreedinga & arinu 2013,
efnahag 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé
4 arinu 2013, i samraemi vid 16g um érsreikninga og um
arsreikninga lifeyrissjéda.

[ skyrslu stjornenda eda i skyringum koma fram paer
upplysingar sem ber ad veita i samraemi vid l6g um ars-
reikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Rikisendurskodun, 9. april 2014

Sveinn Arason, rikisendurskodandi




Lifeyrissjédur hjukrunarfredinga

Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir ario 2013

Skyring 2013 2012
15gjold
18gjold sjédfélaga 61.365 64.164
18gj6ld launagreidenda 173.172 168.209
Réttindaflutningur og endurgreidslur 0 (128)
Framlag rikisins til j6fnunar & drorkubyrdi 22.865 22.329
Lifeyrishaekkanir 938.546 821.881
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 8 2.905 4.033
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 9 108.565 105.120
18gjold alls 1.307.417 1.185.608
Lifeyrir
Lifeyrir 10 2.472.053 2.205.676
Annar beinn kostnadur vegna &rorkulifeyris 10 3.480 1.296
Lifeyrir alls 2.475.533 2.206.971
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 1" 817.992 994.905
Vaxtatekjur og gengismunur 12 1.824.869 2.471.380
Breytingar & nidurfeerslu 5 107.001 (181.104)
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 9.180 (42.324)
Fjarfestingartekjur alls 2.759.042 3.242.857
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 32.687 28.453
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 35.720 33.439
Gjald til rikissj6ds
Timabundinn skattur 0 533
Adrar tekjur
Adrar tekjur 7 1.307 1.366
Haekkun & hreinni eign & &rinu 1.523.826 2.160.435
Hrein eign fré fyrra ari 24.469.402 22.308.968
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 25.993.228 24.469.402

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31.12.2013

Eignir Skyring 2013 2012

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum 14 12.589.298 11.016.980
Verdbréf med féstum tekjum 15 10.244.981 11.051.902
Vedlan 15 2.358.543 2.493.933
Adrar fjarfestingar 0 33.682
Fjarfestingar alls 25.192.822 24.596.498
Krofur
Kréfur & launagreidendur 16 60.354 32.415
Ymsar krofur 19 16.223
Krofur alls 60.373 48.638
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 413 6.094 5.552
Sjédur og bankareikningar 1.126.214 971.495
Adrar eignir alls 1.132.308 977.047
Eignir samtals 26.385.503 25.622.183
Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding 11.747 10.459
Skuldbindingar alls 11.747 10.459

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldir 17 89.751 84.537
Framvirkir gjaldmidlavarnasamningar 6 290.777 1.057.785

Vidskiptaskuldir alls 380.528 1.142.322
Skuldir samtals 392.275 1.152.781
Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993.228 24.469.402

Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa & launagreidendur skv. 20. gr. laga nr. 2/1997 21 36.424.201 33.800.470




Lifeyrissjédur hjukrunarfredinga

Sj6dstreymi fyrir arid 2013

2013 2012
Inngreidslur
18gj5ld 1.279.478 1.177.905
Fjarfestingartekjur 191.643 230.429
Afborganir verdbréfa 1.357.876 1.190.271
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 1.485.937 645.763
Seld verdbréf med féstum tekjum 382.227 1.510.895
Seldar fullnustueignir og adrar inngreidslur 33.682 20.444
Inngreidslur 4.730.844 4.775.707
Utgreidslur
Lifeyrir 2.471.514 2.190.893
Fjarfestingargjold 31.510 28.453
Rekstrarkostnadur an afskrifta 33.557 30.445
Gjaldmidlavarnasamningar 757.828 0
Greiddur timabundinn skattur 0 17.627
Utgreidslur 3.294.409 2.267.417
Réadstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu 1.436.434 2.508.290
Kaup & verdbréfum og dnnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum 1.193.202 666.229
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum 61.451 1.514.698
Ny vedlan og utlén 25.500 17.750
Varanlegir rekstrarfjarmunir og fullnustueignir 1.562 5.596
R&0stofun alls 1.281.715 2.204.274
Heekkun & handbaeru fé 154.719 304.016
Handbaert fé i arsbyrjun 971.495 667.478
Handbezert fé i arslok 1.126.214 971.495

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar med arsreikningi 2013

Almennt
1. Almennt

Arsreikningur Lifeyrissjéds hjukrunarfraedinga (LH) er saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyris-
sj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda.

2. 18gjdld og réttindi

I8gjald til LH er 12% af dagvinnulaunum, vaktaalagi, persénuuppbét og orlofsuppbét. Réttindi sjodfélaga midast vid pann
tima sem greitt hefur veri® i sj6dinn, 4samt starfshlutfalli. Almennur réttur til tku ellilifeyris er vid 65 &ra aldur. Sjodfélaga
er pé heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjédfélagaaldur hans og lifaldur er 95 &r eda meira (95 éra regla),
en po aldrei fyrr en hann er ordinn 60 éra. Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok eda i dkvednum tilvikum
af launum vegna 10 éra i heerra launudu starfi. Eftir pad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum eftirmanns i starfi
eda breytingum sem verda ad medaltali & féstum launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu, samkvaemt svokalladri
medaltalsreglu. Med lagabreytingum sem téku gildi vid upphaf ars 1997 gétu lifeyrispegar LH valid hvort breytingar &
lifeyrisgreidslum peirra fylgdu launum eftirmanns i starfi eda medalbreytingum sem verda & launum opinberra starfs-
manna fyrir dagvinnu.

3. Sundurlidun fjarfestinga

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Erlend
verdbréf sjodsins eru skrdd a skipulegum verdbréfamorkudum og bvi eignfaerd 4 markadsverdi midad vid sidasta
skréda gengi peirra { arslok. Verdbréfin eru umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka fslands i arslok.
Innlend hlutabréf sjédsins sem skrad eru i Kaupholl fslands eru eignfaerd & markadsverdi i arslok, en éskrad hlutabréf 4
kostnadarverdi eda dzetludu gangvirdi ef pad er lsegra. Fjarfestingar i framtakssjédum eru feerdar til eignar 4 gangverdi
skv. upplysingum fra vérsluadilum.

Til verdbréfa med féstum tekjum teljast innlend og erlend skuldabréf og énnur verdbréf med féstum véxtum eda med
tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast innlend skuldabréfalan med vedi i fasteign. Verdbréf med féstum tekjum eru
faerd til eignar med &félinum verdbdtum og véxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu tilliti til &voxtunarkréfu peirra &
kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru faerd i &rsreikninginn & afborgunartima peirra
midad vid virka vexti. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka
fslands  &rslok.

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2013 reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan
arsins. Afskriftahlutfoll eru eftirfarandi: télvubdnadur 33,3% og adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

5. Nidurfeersla verdbréfa og afskriftasjédur

Verdbréfasafn lifeyrissjodsins hefur verid yfirfarid og mat lagt & virdi pess. Sj¢durinn hefur lagt til hlidar i afskriftasjéo til ad

maeta mogulegum nidurfeerslum skuldabréfa i framtidinni. Ad mestu leyti er um ad raeda kréfur 4 hendur peim verdbréfait-
gefendum sem lentu i fjarhagsvanda i efnahagshruninu. Mat & lanum lifeyrissjédsins til einstaklinga tekur mid af mati &

vanskilum, vedstédu og dhrifum peirra Urrseda sem kynnt hafa verid til adstodar peim sem lent hafa i skuldavanda.
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Préun afskriftasjods og gjaldfeerd nidurfeersla arsins er sem hér segir:

Afskriftasjodur i &rsbyrjun 1.146.099
Framlag i afskriftasj6d, gjaldfeert (tekjufzert) a arinu (107.001)
Endanlega tapad (439.666)
Afskriftasjédur i arslok 599.432

6. Gjaldmidlavarnasamningar

Vid fragang 4 arsuppgjori 2012 var buid ad semja um uppgjor allra gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefndir Landsbanka
fslands, Glitnis og Kauppings og var umsamin fjarhaed feerd 1 arsreikning sjédsins pad ar. A arinu 2013 var gengid fra
fullnadaruppgjori vid skilanefnd Kauppings vegna gjaldmidlavarnasamninga dsamt pvi ad greidd var afborgun samkvaemt
samkomulagi vid skilanefnd Glitnis.

Skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga og gjaldfeersla arsins er sem hér segir:

Skuld vid skilanefndir { arsbyrjun 1.057.785
Leekkun & samningsfjarhaed (9.180)
Uppgjoér samkvaemt samkomulagi vid skilanefndir (757.828)
Skuld vid skilanefndir i arslok 290.777

Bokfeerd skuld vegna gjaldmidlavarnasamninga i arslok 2013 er 291 milljén kr. og er um ad reeda skuld vid skilanefnd
Glitnis. [ samkomulagi um uppgjér gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis er gerdur sérstakur fyrirvari vegna
vikjandi skuldabréfs sjédsins & hendur Glitni sem ekki var sampykkt til skuldajéfnunar af skilanefndinni. Sjédurinn hefur
hofdad démsmal og fer fram & ad krafan verdi deemd sem almenn krafa og par med skuldajafnanleg. Krafa sj¢dsins
& hendur Glitni vegna framangreinds skuldabréfs nam 38 milljonum kr. skv. kréfulysingu pann 22. april 2009. Daemi
démstdlar sjédnum i hag mun skuld sjédsins vegna gjaldmidlavarnasamninga vid skilanefnd Glitnis leekka sem pvi
nemur. Vegna varidarsjonarmida hefur skuldabréfid verid afskrifad ad fullu med feerslu 4 afskriftareikning.

7. Fjarfestingargjold, rekstrarkostnadur og adrar tekjur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjéld og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra og innlendra hlutabréfa, erlendra sérgreindra hlutabréfasafna, erlendra
hlutdeildarskirteina og framtaksfjarfestinga er ymist békfeerdur & méti vaxtatekjum vidkomandi verdbréfa eda innifalinn

i fjarfestingartekjum vidkomandi sjéda.

Undir lidnum adrar tekjur eru feerdar tekjur af lanastarfsemi adrar en lantékugjold. b4 er jafnframt feerd undir adrar tekjur
boknun til sjédsins fyrir ad méttaka idgjold i VIRK starfsendurhaefingarsjod.

18gjold
8. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar

Uppgjér launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn namu 2.905 pisundum kr. & rinu 2013. Um var ad reeda
uppgjor lifeyrisskuldbindinga vegna dunninna réttinda & arinu 2013.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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9. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

2013 2012
Innborganir rikissjods inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 92.318 88.545
Vidbotarframlég ymissa launagreidenda, innborgun inn & skuldbindingar 16.247 16.575
108.565 105.120
Lifeyrir
10. Lifeyrisgreidslur
Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris:
2013 2012
Ellilifeyrir 2.207.335 1.956.431
Ororkulifeyrir 185.227 182.005
Makalifeyrir 78.896 66.462
Barnalifeyrir 594 779
2.472.053 2.205.676
Kostnadur vegna érorkumats 373 545
Gjald til VIRK starfsendurhaefingarsjods 3.107 751
2.475.533 2.206.972
Fjarfestingartekjur
11. Fjarfestingartekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
2013 2012
Af innlendum hlutabréfum 437.272 121.553
Af erlendum hlutabréfum 397.738 888.193
Umsyslupdknun skv. reikningum eda upplysingum fra styringaradilum (15.474) (14.307)
Vidskiptakostnadur innlendra hlutabréfa (1.545) (533)
817.992 994.905

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, baedi
vegna breytinga 4 gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla. Jafnframt er umsyslupdknun og vidskiptakostnadur
feerdur & moti tekjum en syndur sérstaklega i peim tilvikum par sem nékvaemar upplysingar liggja fyrir.

Hja nokkrum vérsluadilum verdbréfasafna liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast ekki gefnar upp og er sa kostn-
adur pvi innifalinn i vaxtatekjum vidkomandi sjéda. Midad vid umsamin pdknanahlutféll og medalstddu hvers safns

fyrir sig er dzetlad ad umsyslupdknun til vidbdtar pvi sem kemur fram i toflu hér ad ofan hafi numid 14,6 milljdbnum kr.
4 arinu 2013.
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12. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

2013 2012

Af vedlanum 185.926 249.546
Af 68rum skuldabréfum 857.918 1.304.948
Af hlutdeildarskirteinum 759.150 867.338
Umsyslupdknun skv. fyrirliggjandi upplysingum vegna hlutdeildarskirteina (3.414) (2.617)
Af bankainnisteedum o.fl. 27.776 44.568
Lantokugjsld 255 178
Drattarvextir 115 85
Séluhagnadur (sélutap) (2.856) 7.335
1.824.869 2.471.380

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum bankainni-
staedum, idgjdldum og veltiinnlanum auk lantdkugjalda af lanastarfsemi. P4 fellur undir pbennan 1id gengismunur af verd-
bréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Hjé nokkrum vérsluadilum verdbréfasjoda (hlutdeildarskirteina) liggja kostnadarupplysingar ekki fyrir eda fast ekki gefnar
upp og er sé kostnadur pvi innifalinn  vaxtatekjum vidkomandi sjéda. Midad vid umsamin poknanahlutféll og medal-

stodu hvers safns fyrir sig er daetlad ad umsyslupdknun til vidbétar pvi sem kemur fram i t6flu hér ad ofan hafi numid 28
milljdnum kr. & arinu 2013.

Fjarfestingar
13. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur &rlegur hundradshluti, greinast pannig:

Heildarverd 1.1.2013 6.224
Vidbaetur & arinu 1.707
Selt & arinu og nidurlagdir rekstrarfjarmunir (579)
Heildarverd 31.12.2013 7.353
Afskrifad &dur 672
Afskrifad & arinu 1.020
Selt & arinu og nidurlagdir rekstrarfjarmunir (433)
Afskrifad samtals 1.259
Békfaert verd 31.12.2013 6.094
Afskriftahlutfoll 2013 eru eftirfarandi: 10-33%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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14. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:

Hlutabréf: 2013 2012
Sampo OYJ-A SHS 24.390 17.805
24.390 17.805

Sérgreind hlutabréfaséin:

MFS Institutional Advisors 1.768.400 1.550.713
Morgan Stanley 550.765 715.494
EFG Global Equity 494.429 444.054
ETF Credit Suisse 382.515 356.506

3.196.109 3.066.767

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

Vanguard Global Stock Index 1.185.516 1.147.986
JP Morgan Global Dynamic B 924.724 815.373
Schroder Global Core 854.015 753.010
T. Rowe Price US Large Growth 678.696 474.023
T. Rowe Price US Small Cap Fund 372.563 244154
Schroder Global Quant Value 357.791 318.266
Templeton Growth Fund 345.885 298.536
Seilern Stryx Fund 283.113 197.262
ACM Global Growth Trends 259.495 503.006
Jupiter European Growth 208.881 0
Vanguard Global Enhanced 132.358 111.037
Aberdeen EM 77.523 0
JPM Global Emerging Equity 64.908 76.640
Katla Fund Global Value 47.447 42.614
ACM Thematic 0 82.327

5.792.914 5.064.233

Hlutdeildarskirteini i framtaks- og fasteignasjodum:

Schroder Private Equity Il 281.530 275.395
Morgan Stanley Private Equity Il 162.515 204.097
Schroder Private Equity IV 109.070 105.332
Morgan Stanley Emerging Private Markets 99.738 103.529
Schroder Private Equity Il 95.101 107.569
Partners Group Private Equity 85.582 102.168
BlackRock Diversified Private Equity Il 69.869 100.128
LGT Crown European Private Equity Fund 63.598 72.745
Morgan Stanley Private Markets IV 61.544 64.441
SVG Diamond Private Equity Il 58.942 50.386
Landsbanki Private Equity |I 57.554 52.882
BlackRock Private Opportunity Fund Il 50.776 74.695
Templeton Real Estate Fund 50.255 61.883
Alpjéda fasteignasjédurinn 47.544 52.490
Morgan Stanley Private Equity |I 44171 58.425
Alpjéda framtakssjédurinn |l 42.538 51.401
Bru Il Venture Capital Fund 28.087 46.239
DLJ Merchant Banking Partners 25.165 32.197
SVG Asia Fund of Funds 22.577 16.906
Alpjéda framtakssjédurinn 21.294 11.265
Private Opportunity Ventures 1.194 1.675

1.478.644 1.645.848

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 10.492.057 9.794.653
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{ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingdngu hlutabréf i markadsskradum storum erlendum hlutafélégum og er eignar-

hluti sj¢dsins i hverju félagi fyrir sig dverulegur.

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til fjarfestinga i framtakssjédum, fasteignasjédum og samlagshlutafélégum fyrir

samtals 2,4 milljarda kr. sem skiptast pannig ad 2,1 milljardur kr. er vegna erlendra sjéda, 253 milljonir kr. vegna sam-

lagshlutafélaga og 45,3 milljénir kr. vegna annarra innlendra sjéda. Samtals hefur verid fjarfest i pessum sjédum fyrir 1,9

milljarda kr. Sjédurinn & pvi eftir ad fjarfesta fyrir 543 milljénir kr. og kemur pessi fjarhaed til greidslu & naestu drum.

Innlend verdbréf:

Skr&d innlend hlutabréf: Eignarhl. 2013 2012
Icelandair Group hf. 4.0% 378.651 267.150
Hagar hf. 0,5% 255.091 193.800
Ossur hf. 0,2% 238.504 187.501
Marel hf. 0,2% 200.099 236.743
Eimskipafélag fslands hf. 0,4% 219.949 13.822
Vatryggingafélag Islands hf. 0,4% 97.277 0
Tryggingamidstodin hf. 0,4% 87.737 27.500
Fjarskipti hf. 0,5% 42.769 24.731
Reginn hf. 0,0% 0 15.400
1.520.076 966.646
Oskrad innlend hlutabréf:
Skipti hf. 1,1% 298.119 0
EIK fasteignafélag hf. 1,2% 60.873 53.529
SF | slhf. 0,5% 44.250 44.250
FAST-1 slhf. 1,0% 12.899 0
Frumtak slhf. 0,4% 11.827 11.020
Atorka Group hf. 0,5% 11.594 11.594
SF 11l slhf. 0,7% 7.030 18.317
Fi Fasteignafélag slhf. 0,6% 5.357 0
Stodir hf. 0,0% 5.220 5.220
Advania hf. 0,2% 5.080 5.080
Egla hf. 0,9% 806 806
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um verdbréfaping ehf. 0,5% E5 35
Akur fjarfestingar slhf. 0,7% 30 0
SF | GP ehf. 0,4% 2 2
463.123 149.853
Hlutdeildarskirteini i fagfjarfestasjodum:
Stefnir, Islenski Athafnasjodurinn | 7.810 8.441
Audur |, fagfjarfestasjédur sif. 7.799 6.204
15.609 14.645
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum:
Virding, Vedskuldabréfasjodur 98.433 91.182
98.433 91.182
Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 2.097.241 1.222.327
Verdbréf med breytilegum tekjum alls 12.589.298 11.016.980

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin 8 markadsverdi i arslok 2013.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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15. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med fostum tekjum og vedlan greinast pannig:

2013 Hlutfall 2012 Hlutfall

Rikistryggo bréf 8.480.441 67,3% 8.859.962 65,4%
Vedskuldabréf 2.358.543 18,7% 2.493.933 18,4%
Sveitarfélog 1.321.835 10,5% 1.109.168 8,2%
Fyrirtaeki 312.342 2,5% 458.740 3,4%
L&nastofnanir 130.363 1,0% 624.031 4.6%
12.603.524 100,0% 13.545.835 100,0%

Ofangreindar fjarhaedir eru ad teknu tilliti til afskrifadra og nidurfeerdra verdbréfa. Af pingskradum skuldabréfum, par
sem kaupverd |4 fyrir i Kauphdll {slands pann 31. desember 2013, nam markadsvirdid 9,8 milljordum kr. Vedskuldabréf 1
arslok 2013 eru lan til sjédfélaga.

Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2013 2012
Verdtryggt, visitala neysluverds 11.019.212 11.531.925
Overdtryggt 1.514.007 1.821.626
Gengistryggt 70.305 79.503
Tengt erlendum visitélum 0 112.782
12.603.524 13.545.835
Sundurlidun erlendra eigna eftir myntum:
2013 2012
Bandarikjadollar 88,7% 89,8%
Evra 11,3% 10,2%
100,0% 100,0%
Sundurlidun erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna eftir heimshlutum:
MSCI
World Index 2013 2012
Nordur-Amerika 58,6% 56,3% 59,3%
Evrépa 27,7% 29.9% 25,8%
Kyrrahafslond 13,7% 8,2% 8,8%
Préunarmarkadir 0,0% 5,4% 6,1%

100,0% 100,0% 100,0%
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Krofur
16. Kréfur & launagreidendur

Krofur & launagreidendur skiptast pannig:

2013 2012
Azetlud dinnheimt idgjold i arslok 11.471 10.528
Ogreidd skuldbinding vegna uppgijors fyrirtaekja 2.905 3.408
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 44.974 18.147
Vangreidd idgjéld 1.004 332
60.354 32.415
Vidskiptaskuldir
17. Adrar skuldir
Adrar skuldir skiptast pannig:
2013 2012
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 86.533 82.513
Ogreiddur skattur til rikissjéds 0 533
Adrar skuldir 3.219 1.491
89.751 84.537

Launakostnadur og fjoldi starfsmanna
18. Launakostnadur og fj6ldi starfsmanna

LH er med pjénustusamning vid Lifeyrissjod starfsmanna rikisins (LSR) sem annast rekstur sjédsins. Hlutdeild i kostnadi mio-
ast vid umfang vid rekstur sjédsins ad teknu tilliti til steerdarhagkvaemni.

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi LSR nam 33,4 milljénum kr. &rid 2013. Hann skiptist bannig ad heildarlaun voru
27,3 milljénir kr. og launatengd gjéld 6,1 milljon kr. Stédugildi LSR voru 44,3 & arinu 2013 og er hlutdeild sjédsins metin
3,4 stédugildi.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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19. Laun til stjérnar, endurskodunarnefndar, framkvaemdastjéra og endurskodenda arid 2013

Stjérnar- og nefndarstorf:

Asta Lara Ledsdéttir (stjérnarformadur 2013) 1.177
Gudjén Hauksson (stjérnarmadur) 296
Herdis Gunnarsdéttir (varaformadur) 589
Oddur Gunnarsson (stjérnarmadur) 589
Ragnheidur Gunnarsdottir (stjdrnarmadur) 661
Cecilie B. Bjérgvinsdottir (varamadur i stjorn) 14
3.326
Endurskodunarnefnd:
Hallgrimur Snorrason, formadur endurskodunarnefndar 700
Marianna Jénasdottir 350
Trausti Hermannsson 350
1.400
Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri LSR og LH 21.063

Hlutdeild LH i launakostnadi framkvaemdastjéra nam 1.596 pdsund kr. og 106 pasund kr. i poknun til endurskodunar-
nefndar.

poknun vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 5.734 pbusund kr. & arinu 2013, par af var hlutdeild LH 435 puasund kr.

Rikisendurskodun sér um fijarhagsendurskodun sjédsins sbr. 6. gr. laga nr. 2/1997 an sérstakrar péknunar. A arinu 2013 voru
unnir samtals 758 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem samsvarar reiknudum kostnadi a0 fjarhaed 9,7

milljonir kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar & fjarldgum.
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Tryggingafraedileg uttekt

20. Tryggingafraedileg uttekt

Stjorn sjoosins fél Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega Uttekt & stodu sjédsins midad vid arslok 2013.
Utreikningarnir mida vid ad launahaekkanir séu 1,5% umfram visitdlu neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2% umfram

launahaekkanir.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar Uttektar eru pessar:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993.227 0 25.993.227
Nuvirdi verobréfa 946177 0 946177
Fjarfestingargjold (766.717) 0 (766.717)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 1.259.700 1.259.700
Eignir samtals 26.172.687 1.259.700 27.432.386
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 65.247.439 3.211.101 68.458.540
Ororkulifeyrir 1.417.530 37.609 1.455.139
Makalifeyrir 5.732.153 178.297 5.910.450
Barnalifeyrir 3.744 0 3.744
Rekstrarkostnadur 543.006 294.828 837.835
Skuldbindingar samtals 72.943.873 3.721.836 76.665.709
Eignir umfram skuldbindingar (46.771.186) (2.462.136) (49.233.322)
i hlutfalli af skuldbindingum -64,1% -66,2% -64,2%
Breyting
2013 2012 milli &ra
Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris 26.172.687 24.646.848 6,2%
Afallin skuldbinding 72.943.873 67.682.171 7.8%
Heildarskuldbinding 76.665.709 71.516.568 7.2%

Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sjédfélaga og pegar launin haekka pa haekkar
skuldbinding sj68sins i sama hlutfalli og launin. Vid Gtreikning skuldbindinga er midad vid dagvinnulaun i lok arsins.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



C Arsreikningur 2013 109

21. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds 4 lifeyrisskuldbindingum:

Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkvaemt 1. mgr. 20. gr.
laga um lifeyrissjodinn nr. 2/1997. Eftirsteedar skuldbindingar eru & abyrgad rikissjéds samkvaemt 18. gr. sému laga.

Breyting

2013 2012 milli ara

Hrein eign til greidslu lifeyris 25.993.227 24.469.402 6,2%
Endurmat & verdbréfaeign 179.460 177.446 1,1%
Krafa & rikissjéd og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana = 36.424.201 33.800.470 7,8%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri uttekt (72.943.873) (67.682.171) 7,8%
Krafa 4 rikissj6d og launagreidendur vegna bakabyrgdar (10.346.985) (9.234.853) 12,0%

|

Lo



Lifeyrissjéodur hjukrunarfredinga

Kennitolur

Avoxtun
Nafnavoxtun
Raunéavoxtun
Hrein raundvoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 éra

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Kostnadur sem hlutfall af hreinni eign
Rekstrarkostnadur ad fradregnum 68rum tekjum
Fjarfestingargjold

Fjoldatalningar
Medalfjoldi virkra sjédfélaga
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt
Eignir umfram heildarskuldbindingar
Eignir umfram éfallnar skuldbindingar

2013

11,42%
7,49%
7,34%
4,53%
2,21%

44,5%
37,8%
5,5%
2,9%
9,4%

58,3%
41,7%

0,14%
0,13%

382
908

89,3%
7,5%
3,2%
0,0%

-64,2%
-64,1%

2012

14,76%
9,79%
9,64%

-3,16%
2,63%

39,3%
43,0%
5,5%
2,0%
10,2%

60,0%
40,0%

0,14%
0,12%

426
852

88,7%
8,3%
3,0%
0,0%

-63,7%
-63,6%

2011

7,09%
1,77%
1,56%
-5,20%
1,43%

34,4%
44,1%
51%
4,8%
11,6%

64,2%
35,8%

0,12%
0,11%

479
792

88,3%
8,8%
2,8%
0,0%

-64,3%
-64,3%

2010

4,60%
1,94%
1,84%
-3,49%
1,20%

39,2%
41,4%
4,4%
3,0%
12,0%

58,3%
41,7%

0,10%
0,11%

522
748

88,2%
9,1%
2,7%
0,1%

-64,0%
-63,5%

2009

11,50%
2,64%
2,53%

-1,34%
1,09%

43,4%
37,6%
3,6%
2,7%
12,7%

53,9%
46,1%

0,11%
0,11%

581
700

88,9%
8,3%
2,7%
0,1%

-64,3%
-63,9%
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Overview 2013

The Pension Fund for State Employees (LSR)
The Pension Fund for Nurses (LH)
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Statement of changes in net assets

available for benefits 2013

LSR LH Total LSR & LH
2013 2013 2013 2012
Premiums
Members 5,642,718 61,365 5,704,083 5,423,436
Employers 15,534,240 173,172 15,707,412 14,754,861
Transfer of rights and repayments (22,723) 0 (22,723) (13,534)
State contribution to equalize disability pension burden 228,804 22,865 251,668 223,613
Increase in pension payments 9,372,505 938,546 10,311,051 9,499,642
Liquidated pension commitments 569,439 2,905 572,343 567,007
Employers commitment deposits 1,035,220 108,565 1,143,786 1,169,694
Premiums 32,360,203 1,307,417 33,667,620 31,624,720
Pensions
Pensions 29,353,260 2,472,053 31,825,313 29,135,811
Direct expenses due to disability pension 186,994 3,480 190,474 53,929
Pensions 29,540,253 2,475,533 32,015,787 29,189,740
Investment income
Dividends and revenue on shares 14,580,745 817,992 15,398,737 16,233,464
Interest income and exchange-rate difference 30,517,012 1,824,869 32,341,881 44,071,002
Provision for securities 1,061,883 107,001 1,168,884 (2,178,067)
Forward agreements 105,570 9,180 114,750 (501,303)
Investment income 46,265,210 2,759,042 49,024,252 57,625,096
Investment expenses
Office and management expenses 414,356 32,687 447,044 384,676
Operating expenses
Office and management expenses 390,777 35,720 426,498 378,926
Other expenses
Temporary tax on the fund’s net assets 0 0 0 23,916
Other income
Other income 28,444 1,307 29,751 27,295
Increase in net assets during the year 48,308,470 1,523,826 49,832,296 59,299,852
Net assets from previous year 436,644,944 24,469,402 461,114,347 401,814,494
Net assets for pension payments at year-end 484,953,414 25,993,228 510,946,642 461,114,347

All amounts are listed in thousands of ISK
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Balance sheet 31.12.2013

Assets LSR LH Total LSR & LH
2013 2013 2013 2012
Investments
Real estate 457,939 0 457,939 455,292
Variable-income securities 199,616,231 12,589,298 212,205,529 175,576,171
Fixed-income securities 202,117,247 10,244,981 212,362,228 209,894,616
Mortgage loans 60,702,020 2,358,543 63,060,563 62,092,554
Other investments 5,050,024 0 5,050,024 4,770,224
Investments 467,943,461 25,192,822 493,136,284 452,788,857
Claims
Claims on employers 2,094,003 60,354 2,154,357 2,218,377
Other claims 30,416 19 30,434 268,781
Claims 2,124,418 60,373 2,184,791 2,487,159

Other assets

Operating assets and other tangible assets 54,844 6,094 60,938 55,523
Cash and deposits 21,157,539 1,126,214 22,283,753 22,007,183
Other assets 21,212,383 1,132,308 22,344,691 22,062,706
Assets 491,280,262 26,385,503 517,665,765 477,338,722
Liabilities
Commitments
Accrued pension commitments 133,977 11,747 145,724 128,915
Commitments 133,977 11,747 145,724 128,915
Liabilities
Other liabilities 1,115,123 89,751 1,204,874 1,113,515
Forward agreements 5,077,749 290,777 5,368,526 14,981,944
Liabilities 6,192,872 380,528 6,573,399 16,095,460
Liabilities 6,326,848 392,275 6,719,123 16,224,375
Net assets for pension payments at year-end 484,953,414 25,993,228 510,946,642 461,114,347

Assets excluded in the Balance sheet
Claim on employers, art. 33/20 255,252,622 36,424,201 291,676,823 277,484,554
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Cash flow statement 2013

LSR LH Total LSR & LH
2013 2013 2013 2012
Inflow
Premium payments 32,452,163 1,279,478 33,731,641 31,683,159
Investment income 5,153,080 191,643 5,344,723 4,435,471
Bond payments 23,218,888 1,357,876 24,576,764 22,256,418
Sale of variable-income securities 18,493,903 1,485,937 19,979,841 12,023,138
Sale of fixed-income securities 4,973,284 382,227 5,355,512 31,738,590
Other inflow 110,903 33,682 144,585 204,441
Inflow 84,402,222 4,730,844 89,133,065 102,341,218
Outflow
Pension payments 29,433,966 2,471,514 31,905,480 29,108,587
Investment expenses 414,495 31,510 446,005 385,594
Operating costs excluding depreciation 368,254 33,557 401,811 376,756
Forward agreements 8,740,841 757,828 9,498,669 0
Temporary tax on the fund’s net assets 0 0 0 295,599
Outflow 38,957,555 3,294,409 42,251,965 30,166,536
Disposable resources to purchase
securities and other investments 45,444,667 1,436,434 46,881,101 72,174,682
Purchase of securities and other investments
Purchase of variable-income securities 26,304,366 1,193,202 27,497,568 18,061,818
Purchase of fixed-income securities 15,049,851 61,451 15,111,302 42,926,696
New mortgage loans 3,909,091 25,500 3,934,591 2,636,047
Other investments 59,508 1,562 61,070 317,679
Total investment 45,322,816 1,281,715 46,604,531 63,942,240
Increase in cash and bank deposits 121,851 154,719 276,570 8,232,442
Cash and bank deposits at beginning of year 21,035,688 971,495 22,007,183 13,774,742
Cash and bank deposits at year-end 21,157,539 1,126,214 = 22,283,753 22,007,183

All amounts are listed in thousands of ISK
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Financial indicators — LSR

2013 2012 2011 2010 2009

Yield

Nominal yield 10.47% 14.18% « 7.19% 492%  11.83%

Real yield 6.57% 9.24% | 1.86% 2.25% 2.95%

Net real yield 6.49% 9.15% | 1.79% 2.19% 2.87%

Average net real yield over the last 5 years 4.46% -2.70% = -4.55% -2.90% « -0.74%

Average net real yield over the last 10 years 2.45% 2.84%  1.80% 1.62% 1.55%
Investment securities

Listed variable yield securities 37.3% 329% - 29.2% 32.2% 38.0%

Listed fixed rate securities 39.8% 43.2% = 43.8% 42.4% 36.2%

Unlisted variable yield securities 5.4% 5.6% 5.2% 4.1% 3.3%

Unlisted fixed rate securities 3.4% 3.3% 5.1% 4.0% 4.2%

Mortgage loans 13.0% 13.9% = 15.7% 16.4% 17.6%

Other investments 1.0% 1.0% 1.1% 1.0% 0.8%
Investment securities by currencies

Securities in Icelandic krona 68.8% 68.7%  70.5% 66.0% 60.2%

Securities in foreign currencies 31.2% 31.3% | 29.5% 34.0% 39.8%
Expenses as percentage of assets

Net operating expenses of other income 0.08% 0.08% = 0.07% 0.06% 0.09%

Investment expenses 0.09% 0.09% = 0.09% 0.08% 0.09%
Members and pensioners

Average number of active members 29,491 27,000 = 27,527 27,921 28,417

Average number of pensioners 15,882 14,974 = 14,162 13,436 12,719
Breakdown of pension payments by type

Old-age pension 76.8% 75.6% | 74.4% 74.3% 74.5%

Disability pension 6.5% 6.5% 6.3% 6.4% 6.1%

Spouse’s pension 15.7% 16.1% 16.8% 17.4% 17.5%

Children’s allowance 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%

Other payments 0.6% 1.4% 2.0% 1.4% 1.5%
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Financial indicators - LH

2013 2012 2011 2010 2009

Yield

Nominal yield 11.42% 14.76%  7.09% 4.60% ~ 11.50%

Real yield 7.49% 9.79%  1.77% 1.94% = 2.64%

Net real yield 7.34% 9.64%  1.56% 1.84% = 2.53%

Average net real yield over the last 5 years 4.53% -3.16% « -5.20% -3.49%  -1.34%

Average net real yield over the last 10 years 2.21% 2.63% 1.43% 1.20% 1.09%
Investment securities

Listed variable yield securities 44.5% 39.3% 34.4% 39.2% = 43.4%

Listed fixed rate securities 37.8% 43.0% = 44.1% 41.4% - 37.6%

Unlisted variable yield securities 5.5% 5.5% 5.1% 4.4% 3.6%

Unlisted fixed rate securities 2.9% 2.0% 4.8% 3.0% 2.7%

Mortgage loans 9.4% 10.2% 11.6% 12.0% 12.7%
Investment securities by currencies

Securities in Icelandic krona 58.3% 60.0% = 64.2% 58.3% 53.9%

Securities in foreign currencies 41.7% 40.0% 35.8% 41.7% 46.1%
Expenses as percentage of assets

Net operating expenses of other income 0.14% 0.14% = 0.12% 0.10% = 0.11%

Investment expenses 0.13% 0.12% = 0.11% 0.11% = 0.11%
Members and pensioners

Average number of active members 382 426 479 522 581

Average number of pensioners 908 852 792 748 700
Breakdown of pension payments by type

Old-age pension 89.3% 88.7%  88.3% 88.2%  88.9%

Disability pension 7.5% 8.3% 8.8% 9.1% 8.3%

Spouse’s pension 3.2% 3.0% 2.8% 2.7% 2.7%

Children’s allowance 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%
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Appendix — LSR & LH

Role of the funds

The principal role of the Pension Fund for State Employees (LSR) and the Pension Fund for Nurses (LH) is to pay
pensions to its members upon retirement and throughout their lives and ensure their families with a pension following
aloss of income due to an impaired ability to work or due to death. The Funds receive contributions and invest them in
order to meet their liability regarding old-age pension, disability pension, spouse’s pension and children’s allowance.
Furthermore, the Funds grant loans to Fund members and accept and invest voluntary pension savings. In 2013, LSR
and LH had a total of 29,873 active members and 16,790 members received pensions and other benefits. The Funds pay
over one- third of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. LSR operates in three divisions, divisions A
and B, and a division for individual retirement accounts. All divisions have the same Board but are financially separated

from each other. LSR and LH operate in close cooperation and share facilities and staff members.

Investment policy for LSR & LH
The investment policy is as shown below. It is reviewed at least once a year considering changes in market situations,
laws and regulations. LSR and LH follow a strategic asset allocation policy that targets the percentage to be invested

in each asset class.

Division A Division B & LH
Policy Variation Policy Variation
Cash 1% 0% 15% 1% 0% 10%
Bonds 61% 40% 80% 52% 30%  65%
Government bonds 40% 20% 60% 29% 15% 50%
Municipal bonds 2% 0% 10% 2% 0% 10%
Financial Institution bonds 2% 0% 10% 2% 0% 10%
Mortgage bonds 12% 5% 20% 15% 5% 25%
Other bonds 5% 0% 10% 4% 0% 10%
Equities 32% 10% 60% 42% 10%  60%
Domestic equities 12% 5% 20% 7% 5% 15%
Foreign equities 20% 10% 50% 35% 20% 50%
Other investments 6% 0% 10% 5% 0% 10%
Purchase and management of residental property 0% 0% 3% 0% 0% 3%

Total foreign investments 25% 10% 50% 40% 20%  50%
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Investments
Total net investments in the year 2013 were 19 billion ISK. The funds invested 8.7 billion ISK in bonds, 13.3 billion I1SK in
domestic equities and the funds sold 1.8 billion ISK of foreign equities. Last year, net distributions from private equity

and real estate funds were 1.1 billion ISK.

Net investments 2013

(m. ISK)
LSR LH Total
Government bonds 8,484 (286) 8,198
Financial institution bonds (920) (80) (1,000)
Member loans 1,452 82) 1,370
Domestic bond funds 491 0 491
Other bonds 256 (257) )
Bonds 9,763 (704) 9,059
Domestic equities 12,828 450 13,279
Foreign equities (1,526) (286) (1,812
Equities 11,302 164 11,466
Private equity (941) (155) (1,096)
Real estate (48) @) (53)
Other investments (990) (159) (1,149)

Total 20,076 (699) 19,377
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Total assets

In the year-end 2013 total assets in securities amounted to 514.7 billion ISK. Assets in bonds amounted to 281.3 billion
ISK or 54.6% compared to 58.5% in the year-end 2012. Assets in domestic equities were 46.1 billion ISK or 8.9% of total
assets compared to 4.9% in 2012. Total assets in foreign equities were 134.1 billion I1SK or 26% compared to 25.2% in
2012. Total assets in private equity and real estate funds were 26 billion ISK or 5% compared to 5.8% last year. Cash
and deposits amounted to 27.3 billion ISK in the year-end or 5.3% of total assets.

Total assets 2013

(m. ISK) Proportion
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 172,145 8,480 180,625 35.2% 32.2% 35.1%
Municipal bonds 22,999 1,322 24,321 47% 5.0% 47%
Financial institution bonds 2,092 114 2,206 0.4% 0.4% 0.4%
Mortgage bonds 2,650 98 2,749 0.5% 0.4% 0.5%
Member loans 60,243 2,359 62,601 12.3% 9.0% 12.2%
Other bonds 8,433 329 8,762 1.7% 1.2% 1.7%
Bonds 268,561 12,702 281,263 55.0% 48.3% 54.6%
Domestic equities 44,074 1,983 46,057 9.0% 7.5% 8.9%
Foreign equities 125,079 9,013 134,093 25.6% 34.2% 26.0%
Equities 169,153 10,997 180,150 34.6% 41.8% 35.0%
Private equity 23,198 1,396 24,595 4.7% 5.3% 4.8%
Real estate 1,274 98 1,372 0.3% 0.4% 0.3%
Other investments 24,473 1,494 25,967 5.0% 5.7% 5.0%
Cash 26,165 1,126 27,291 5.4% 4.3% 5.3%
Total 488,352 26,319 514,671 100.0% 100.0% 100.0%
Changes in asset allocation 2000-2013 Total Assets 2013
100% —
I I I I M Bonds 539%
Domestic equities
80% — B Foreign equities
B Other investments
W Cash

60% [~
26.0%
54.6%

40% [~

20% [~

0%
) 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

M Bonds Domestic equites Ml Foreign equites Il Other investments




122 LSR & LH ]

Return

The table below shows nominal and net real return for LSR and LH in 2013 and 2012 along with allocation of assets.

Return and asset allocation

Return

Nominal return
Net real return

Average 5 year net real return

Asset Allocation

Cash

Bonds

Domestic equities
Foreign equities
Other investments




Foreign equities

LSR and LH cooperate with external managers
for investments and custody of foreign equities.
For risk diversification purposes, investments are
diversified between several managers with diffe-
rent investment styles and strategies. The external

managers are listed in a table on this page.
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Funds / Segregated portfolios (LSR & LH) 2013

Segregated portfolios m. ISK %
MFS Institutional Advisors 25,459 16.2%
Morgan Stanley 8,065 5.2%
EFG Global Equity 5,281 3.4%
ETF Credit Suisse 5,244 3.4%
Total 44,049 28.2%
Foreign equities

Sampo OYJ-A SHS 625 0.4%
Foreign equities — Funds

Vanguard Global Stock Index 20,474 13.1%
Schroder Global Core 12,920 8.3%
JP Morgan Global Dynamic B 12,885 8.3%
Schroder Global Quant Value 9,083 5.8%
T. Rowe Price US Large Growth 7,128 4.6%
Other funds 26,929 17.2%
Total 89,419 57.3%
Private equity

Schroder Private Equity Il 3,477 2.2%
Morgan Stanley Private Equity Il 2,007 1.3%
Landsbanki Private Equity |l 1,644 1.1%
Schroder Private Equity IV 1,502 1.0%
Morgan Stanley Emerging Private Markets 1,425 0.9%
BlackRock Diversified Private Equity I 974 0.6%
Other funds 9,526 6.1%
Total 20,555 13.2%
Real estate funds

International Real Estate Fund 735 0.5%
Templeton Real Estate Fund 637 0.4%
Total 1,372 0.9%
Total 156,020 100.0%
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