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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

Starfsemi sj6dsins

Séreign LSR starfar samkvaemt logum nr. 1/1997 um LSR, l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, sampykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjédsins og 63rum reglum sem um lifeyrissjédi gilda. Stjérn LSR hefur
einnig sampykkt margvislegar reglur sem gilda i starfsemi sjédsins. Hlutverk sjédsins er:

- Ad greida sjodfélogum séreignarlifeyri.
- AQ taka vid idgjoldum og vardveita upplysingar um inneign sjodfélaga.
- Ad 4vaxta fjarmuni sjédsins med sem bestum haetti med hlidsjon af fjarfestingarstefnu ad teknu tilliti til dhaettu.

Séreign LSR bidur upp a prjar mismunandi fjarfestingarleidir sem eru fjarhagslega adskildar og med dlika samsetningu hlutabréfa,
skuldabréfa og innlana.

LSR er starfraektur i premur deildum og er hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins eru: A-deild, B-deild og Séreign LSR.
Deildaskipt yfirlit LSR er ad finna i vidauka I.

Eignir og dvoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 19.490 milljénum kr. i arslok 2019 samanborid vid 16.820 milljdnir kr. arid adur. Eignir Leidar | namu
8.702 milljonum kr. i arslok 2019, Leidar Il 2.353 milljonum kr. og Leidar 11l 8.435 milljonum kr.

Nafndvoxtun Leidar | arsins 2019 var 21,3% sem samsvarar 18,2% raunavoxtun. Hrein raunavoxtun Leidar I, p.e. raundvéxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum var 18,1% a arinu 2019 samanborid vid 1,2% arid adur. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 dra er 5,7% og sidustu 10 ara 6%.

Nafnavoxtun Leidar Il arsins 2019 var 15,3% sem samsvarar 12,3% raunavoxtun. Hrein raunavoxtun Leidar Il var 12,3% & arinu 2019
samanborid vid 1,9% arid adur. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara er 4,8% og sidustu 10 ara 5,6%.

Nafnavoxtun Leidar Il arsins 2019 var 4,4% sem samsvarar 1,7% raunavoxtun. Hrein raunavoxtun Leidar Il var 1,6% & arinu 2019
samanborid vid 2% arid adur. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara er 2% og sidustu 10 ara 2,2%.

10gjaldagreidslur og fj6ldi sjodfélaga

10gjaldagreidslur til sjédsins namu 1.520 milljdnum kr. @ arinu 2019 en par af var 421 milljén kr. rddstafad inn a fasteignalan. Nettd
i0gjold sjodsins voru pvi 1.099 milljonir kr. @ méti 1.065 milljénum kr. arid adur. Virkir sjodfélagar, p.e. sjédfélagar sem greida idgjold til
sj6dsins ad medaltali i hverjum manudi, voru 3.003 4 4rinu 2019. bar af greiddu 944 ad medaltali til Leidar |, 611 til Leidar Il og 1.448 til
Leidar IIl.  &rslok 2019 attu 7.368 sjédfélagar réttindi hja sjodnum.

Lifeyrisgreidslur og fjoldi lifeyrispega

A arinu 2019 namu utgreidslur ur Séreign LSR 599 milljdnum kr. samanborid vid 510 milljénir kr. 4rid 4dur. Medalfjoldi lifeyrispega var
212 4 arinu 2019 samanborid vid 197 a arinu 2018. Af greidslum arsins 2019 voru 202 milljénir kr. greiddar ur Leid |, 54 milljénir kr. ar
Leid Il og 343 milljénir kr. ar Leid IIl.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur namu 2.183 milljonum kr. samanborid vid 780 milljéon kr. arid adur. Rekstrarkostnadur sjédsins, p.e.
skrifstofu- og stjérnunarkostnadur, nam 12,9 milljénum kr. samanborid vid 13 milljénir kr. arid adur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af
medalstddu eigna var 0,08% hja Leid |, 0,08% hja Leid Il og 0,06% hja Leid Ill.

Rekstur Séreignar LSR er i umsja LSR par sem starfsmenn LSR annast allan rekstur sjddsins. Séreign LSR tekur patt i sameiginlegum
kostnadi LSR samkvaemt innri reglum LSR sem stadfestar hafa verid i stjorn sjédsins. Sja nanari upplysingar um rekstrarkostnad i
skyringu nr. 6.
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

Stjérnarhzettir og ahaettustyring

LSR leggur dherslu 4 géda stjérnarhaetti. | stefnuyfirlysingu sjédsins segir; LSR tileinkar sér abyrga starfshaetti, med vondud vinnubrogd,
fagmennsku og frumkvaedi ad leidarljdsi. Sjddurinn leggur aherslu a fyrirmyndarpjonustu og 6fluga upplysingataekni. bannig verdur LSR
traustur lifeyrissjédur og sjédfélogum 6rugg samfylgd.

Stjorn sjédsins er skipud atta einstaklingum. Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fjéra stjérnarmenn, stjorn BSRB skipar tvo, stjorn
BHM einn og stjorn Ki einn. Stjérnin ber dbyrgd a starfsemi sjédsins i samraemi vid 16g um lifeyrissjodi, reglugerdir settar samkvaemt
peim og sampykktir sjédsins.

Stjorn sjodsins raedur framkveemdastjéra, akvedur laun hans, gengur fra starfslysingu hans og setur honum erindisbréf.
Framkvaemdastjéri annast daglegan rekstur sjédsins i umbodi stjornar.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjérnar og er han skipud til eins ars i senn. Han starfar i samraemi vid IX. kafla laga um arsreikninga
nr. 3/2006. Nefndin hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, tilhégun innra eftirlits og adferdum vid dhaettumat i pvi skyni ad
auka truverdugleika i starfsemi sjédsins.

Stjorn sjédsins hefur sampykkt stjérnarhattayfirlysingu og er henni tlad ad stydja vid géda og dbyrga stjérnarhaetti. Med gédum
stjérnarhdttum i starfsemi LSR er lagdur grunnur ad traustum samskiptum stjéornenda og starfsmanna sjédsins vid sjodfélaga,
launagreidendur og abyrgdaradila sjédsins. Med gdédum stjérnarhattum er studlad ad gagnsai i starfsemi sjédsins. Vid mdtun
stjérnarhdtta hafa stjdrnendur og stjorn sjédsins litid til og haft til hlidsjénar almenn vidurkennd sjénarmid og leidbeiningar um gdéda
stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Stjérn sjédsins hefur jafnframt sett sér starfsreglur. | starfsreglunum er fjallad um starfsemi, skipan og verksvid stjérnar. |
starfsreglunum er m.a. litid til sampykkta sjédsins og laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.
Sérstaklega er litid til peirra akvaeda er lGta ad stjornarhattum lifeyrissjoda og heefi. Stjérnarhattayfirlysingin og starfsreglur stjornar eru
adgengilegar a vef sjédsins asamt fleiri innri reglum sem sjédurinn hefur sett sér.

Hér ad nedan er ad finna yfirlit yfir 16ggjof, stjérnvaldsreglur, leidbeinandi tilmaeli FME dsamt reglum og stefnum sem LSR hefur sett
sér. Listinn er til upplysinga og er ekki teemandi. Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur opinberra adila sem gilda um starfsemi
lifeyrissjoda er m.a. ad finna a vef FME.

Log fra Alpingi:
- Log nr. 1/1997 um LSR.
- Lég nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

Reglugerdir:
- Reglugerd nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
- Reglugerd nr. 698/1998 um radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbdtartryggingarverndar.
- Reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og uttekt 4 avoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignarsparnadar,
med sidari breytingum.
- Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda.

Reglur og leidbeiningar FME:
- Reglur nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjélfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda.
- Reglur nr. 180/2013 um framkvaemd haefismats framkvaemdastjéra og stjérnarmanna lifeyrissjoda.
- Reglur nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda.
- Leidbeinandi tilmaeli nr. 3/2010 um haefi lykilstarfsmanna.
- Leidbeinandi tilmaeli nr. 6/2014 um uGtvistun hja eftirlitsskyldum adilum.
- Leidbeinandi tilmaeli nr. 1/2019 vegna ahaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila.
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

Stefnur sem LSR hefur sett sér:
- Ahzettustefna.
- Fjarfestingarstefna.
- Hluthafastefna.
- Stefna um abyrgar fjarfestingar.
- Gedastefna.
- Jafnréttisazetlun.
- Persénuverndaryfirlysing.
- Skjala - og upplysingastefna.
- Starfskjarastefna.
- Starfsmannastefna.
- Upplysingadryggisstefna.
- Utvistunarstefna.
- bjonustustefna.

Reglur i starfsemi LSR:
- Reglur um hlutverk stjérnar, framkvaemdastjéra og annarra starfsmanna vid dvoxtun eigna sjédsins.
- Reglur um lan Lifeyrissjods starfsmanna rikisins.
- Reglur um upplysingagjof til stjornar um rekstur.
- Sampykktir sjédsins.
- Sida- og samskiptareglur.
- Starfsreglur endurskodunarnefndar.
- Starfsreglur stjérnar.
- Stjérnarhattayfirlysing.
- Verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjédsins, stjornar hans og starfsmanna.
- Verklagsreglur um hafi lykilstarfsmanna.
- Verklagsreglur um varnir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

Ahaettustyring sjédsins byggir 4 framangreindri reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda. Markmid ahaettustefnu sjédsins er
ad auka 6ryggi i starfsemi hans med pvi ad greina, fylgjast med og takmarka dhaettu i rekstri sjédsins. Ahaettan neer baedi til atvika sem
|uta ad eignum og skuldbindingum sjédsins sem og rekstrarlegum pattum. Nanari umfjéllun um dhaettupaetti sem hafa verid skilgreindir
i starfsemi sjddsins, ahaettustyringu og ahaettustefnu ma sja i skyringu 17.

Ahaettustefnan er eitt af lykilverkfeerum stjérnar vid ad uppfylla skyldur sinar gagnvart sjédnum. Henni er beitt samhlida
fjarfestingarstefnu sjddsins og studlar hin ad pvi ad lifeyrissjéodurinn ndi settum markmidum med asaettanlegri dhaettu i starfsemi sinni
med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum.

Eitt af verkefnum stjérnar er ad méta innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfesta eftirlitsferla. Allir helstu ferlar i starfseminni hafa verid
skjalfestir og hlutverk skilgreind. Logd er dhersla @ ad greina helstu dhaettupaetti og hefur sjédurinn innleitt virkt eftirlit til ad draga ur
dhaettu i starfsemi sjoédsins.

Ofjarhagslegar upplysingar

LSR telst eining tengd almannahagsmunum skv. l6gum um arsreikninga nr. 3/2006. Meginhlutverk lifeyrissjédsins er ad tryggja
sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri. Um lifeyrissjodinn, uppbyggingu og hlutverk gilda sérstok 16g, 16g nr. 1/1997,
en auk framangreindra sérlaga um lifeyrissjodinn gilda almenn 16g um lifeyrissjédi nr. 129/1997.

LSR skal ekki hafa med hondum adra starfsemi en pad sem naudsynleg er til ad taka vid og dvaxta idgjold og greida lifeyri. LSR hefur sett
sér starfsreglur sem stjorn starfar eftir. Er par m.a. kvedié 4 um ad stjérnarmenn og framkvaemdastjoéri skulu ekki taka saeti i stjérnum
fyrirteekja i umbodi sj6édsins eda sitja i stjornum fyrirtaekja sem sjédurinn fjarfestir i. Pad sama a vid um starfsmenn sjédsins.
Starfsmenn sjodsins geta pd tekid szeti i stjornum, fjarfestingarradum og radgjafarrddum fyrirtaekja sem stofnud eru til ad sinna
sérstokum pattum i starfsemi sjédsins eda fyrirtaekjum, sem sjédurinn 4 hlut i, og hafa eingéngu fjarvorslu og fjarmalaumsyslu ad
markmidi. [ starfsreglunum er kvedid & um ad stjérnarmenn megi ekki gera radstafanir sem eru til pess ad afla akvednum sjédfélogum,
fyrirtaekjum eda 6drum 6tilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda a kostnad sjodsins.
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

LSR hefur einnig sett sér sida- og samskiptareglur sem gilda fyrir stjérnarmenn og starfsmenn. Umsjon fjarmuna og eignastyring felur i
sér samskipti vid adila & fjarmalamarkadi og utgefendur fjarmalagerninga. Med reglunum er 16g6 ahersla @ ad starfsmenn sjodsins byggi
samskipti vid adila a fjarmalamarkadi og utgefendur fjarmalagerninga @ almennum grunnreglum sem tryggja gott vidskiptasidferdi a
sama tima og hagsmunir sjédfélaga séu hafdir ad leidarljosi. Til vidbotar vid framangreindar reglur hefur sjéodurinn sett sér reglur sem
gilda um verdbréfavidskipti stiornarmanna og starfsmanna. i reglunum er m.a. kvedid & um ad stjérnarmenn og starfsmenn skulu ekki
taka patt i medferd mals ef adstaedur er til pess fallnar ad draga ohlutdraegni i efa. Reglurnar kveda jafnframt & ad peir starfsmenn og
stjornarmenn sem bua yfir eda hafa adgang ad trinadarupplysingum sé 6heimilt ad nyta sér upplysingarnar & nokkurn hatt eda lata
bridja adila upplysingarnar i té. | reglunum er m.a. 16gd sérstok skylda & pa starfsmenn sem koma ad starfsemi sem getur valdid
hagsmunaarekstrum eda hafa adgang ad tranadarupplysingum ad tilkynna um verdbréfavidskipti sin. Haldin er sérstok skra um
verdbréfavidskiptin.

Framangreindum reglum, p.e. starfsreglum stjdrnar, sida- og samskiptareglum og reglum um verdbréfavidskipti stjérnarmanna og
starfsmanna er ztlad ad koma i veg fyrir hagsmunadarekstra i starfsemi lifeyrissjodsins og vera vakandi fyrir 6llum tengslum sem geta
leitt til peirra.

Sjédurinn vinnur samkvaemt eigin jafnréttisasetlun og starfar i samraemi vid [6g um jafnan rétt kvenna og karla nr. 10/2008. A arinu
2019 hlaut LSR vidurkenningu Jafnvaegisvogarinnar, hreyfiaflsverkefnis FKA, dsamt 15 68rum fyrirteekjum og tveimur sveitarfélogum.
betta var i fyrsta sinn sem vidurkenning Jafnvaegisvogarinnar var veitt en a arinu 2018 hafdi LSR skrifad undir viljayfirlysingu um ad
beita sér fyrir auknu kynjajafnvaegi innan sjédsins og vinna ad markmidum Jafnvaegisvogar FKA naestu 5 d4rin. Hja sjédnum er i gangi
vinna vegna jafnlaunavottunar og stefnt ad pvi ad sjédurinn fai formlega vottun a arinu 2020.

Sérstok starfsmannastefna gildir innan sjodsins. Starfsmannastefnunni er m.a. atlad ad vera hvatning jafnt fyrir starfsmenn og
stjornendur til pess ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt og fjélskylduvaent vinnuumhverfi.

Ein af peim skyldum sem hvilir & LSR er ad setja sér sidferdileg viomid i fjarfestingum og hefur LSR sett sér stefnu um dabyrgar
fiarfestingar. Med abyrgum fjarfestingum er att vido ad litid sé til umhverfislegra patta, félagslegra patta og stjdrnarhatta vid mat,
akvordun og eftirfylgni fiarfestinga LSR. Umhverfislegir paettir, félagslegir peaettir og stjdrnarhaettir eru hluti af heildardhaettumati
sj6dsins vid fjarfestingarakvardanir og eftirfylgni peirra par sem pessir paettir geta haft ahrif 4 avoxtun og ahaettu til lengri tima. LSR
leitast vid ad pau félog sem fjarfest er i séu sjalfbaer i rekstri og studli ad sjalfbaerri nytingu audlinda.

LSR hvetur pau fyrirteeki sem sjédurinn fjarfestir i ad syna dbyrgd gagnvart samfélagslegum gildum, umhverfismalum og ad starfad sé i
samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérnarhzetti fyrirteekja. Jafnframt hvetur LSR til pess ad fyrirtaeki hugi ad
umhverfismalum t.d. med pvi ad setja sér umhverfisstefnu og syni aukid gegnsaei med pvi ad skyra fra umhverfislegum pattum,
félagslegum pattum og stjornarhattum t.d. i arsskyrslu, samfélagsskyrslu eda @ sambaerilegan mata, hvernig starfsemi fyrirtaekisins
tengist almennt vidurkenndum vidmidum a pessu svidi svo sem Heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna, ESG vidmidum
kauphallarinnar og leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja. Framangreint a jafnframt vid um rekstrarfélog fyrir hond peirra sjéda
sem pau starfraekja, verdbréfa- og fjarfestingarsjédi sem og utgefendur annarra fjarmdlagerninga. Hvad innlendar fjarfestingar i
skradum fjarmalagerningum vardar er LSR ad lata meta félog og utgefendur skuldabréfa i eignasafni sjodsins sem skrdd eru i
kauphollinni & islandi med hlidsjon af umhverfisahaettu, félagslegri dhaettu og aheettu tengdri stjérnarhattum. begar um innlendar
fjarfestingar er ad raeda skal framkvaemdastjéri LSR jafnframt kynna stefnu um abyrgar fjarfestingar fyrir peim einstaklingum sem
fyrirhugad er ad gera tilldgu um til stjérnarsetu til ad ganga ur skugga um hvort peir telji sig geta starfad i anda stefnunnar. begar um
fjarfestingar i gegnum pridja adila er ad reeda leggur LSR aherslu & ad innlendir og erlendir samstarfsadilar hafi sett sér virka stefnu i
umhverfislegum pattum, félagslegum pattum og stjérnarhattum og geti synt med greinargddum haetti hvort og hvernig sé unnid eftir
peirri stefnu vid mat og eftirfylgni fjarfestinga. LSR leggur jafnframt aherslu a ad tekid sé tillit til framangreindra pdatta og
samfélagsahaettu i rekstri dskradra fyrirteekja og sjoda.

LSR hefur um arabil verid adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (United Nations Principles for Responsible
Investment) og par med hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad horfa til framangreindra pétta vid mat og akvardanir & fjarfestingum. |
tengslum vié adild sina ad framangreindum reglum Sameinudu pjédanna parf sjédurinn einnig ad gera itarlega grein fyrir
fjarfestingardkvordunum sinum og eftirfylgni peirra @ hverju ari og hvernig paer samraemast reglunum. LSR er medal stofnadila ad
IcelandSIF en tilgangur peirra samtaka er ad efla pekkingu fjarfesta & adferdarfraedi sjalfbzerra og abyrgra fjarfestinga og auka umraedu
um peer.

Framtidarhorfur og atburdir eftir lok reikningssars

Avoxtun & sidastlidnu ari var mjog géd. Vegna Utbreidslu COVID-19 faraldursins hefur hins vegar ordid mikil leekkun &
verdbréfamorkudum heims pad sem af er arinu 2020. Framangreind laekkun hefur haft ahrif 4 eignasafn Leidar 1 og 2 hja Séreign LSR.
Rikisstjornir vida um heim, par @ medal rikisstjorn islands, hafa kynnt umfangsmiklar métvaegisadgerdir til ad draga Ur neikvaedum
ahrifum af faraldrinum & efnahagslifid. Ovist er hver heildarahrifin munu verda & dvoxtun leidanna & arinu 2020.
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora

pad er alit stjornar sjodsins ad allar upplysingar komi fram i arsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig a stodu hans i
arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri proun. Stjorn og framkveemdastjéri sjédsins stadfesta hér med arsreikninginn med

undirritun sinni.
Reykjavik 17. april 2020

i stjorn LSR

Gunnar Bjornsson, formadur stjérnar Arni Stefan Jénsson, varaformadur stjérnar

Aslaug Maria Fridriksdottir Gudran Ogmundsdéttir

Ragnar bor Pétursson Unnur Pétursdottir

Vidar Helgason pérveig Pormddsdottir

Framkvamdastjori

Harpa Jonsdattir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Lifeyrissjods starfsmanna rikisins

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Séreignar LSR fyrir arid 2019. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit yfir

breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning pann 31. desember 2019, yfirlit um sjédstreymi Séreignar LSR,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2019, efnahag hans 31. desember 2019 og
breytingu a8 handbaeru fé 4 drinu 2019, i samraemi vid 16g og reglur um darsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum
um abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Ohadi
Vid erum 6had Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og
videigandi settar sidareglur 4 islandi og héfum uppfyllt dnnur dkvaedi peirra.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori sjodsins eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid |6g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi geré og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjora ad meta rekstrarhaefi sjodsins og eftir pvi sem vid 4, skyra fra peim
atridum sem varda rekstrarhzafid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi, nema aetlunin sé ad leysa upp sjédinn
eda haetta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i st6dunni.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess ad endurskodun
framkveemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur
geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef pezer, einar og sér eda samanlagdar, gaetu haft ahrif a
fjarhagslega dkvardanatoku notenda arsreikningsins.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggjum vid a faglegri domgreind og beitum avallt faglegri
tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Vid greinum og metum haetturnar a verulegum skekkjum i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem
eru nzaegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er
meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

e Vid oOflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits sjédsins.

e Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

Arsreikningur Séreignar LSR 2019



Aritun 6hads endurskodanda

e Vid alyktum um notkun stjornenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi eda hvort adstedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun
okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur
geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi sjodsins.

e Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi glogga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem koma upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem fram koma vid endurskodunina,
eftir pvi sem vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og upplysum
um 6ll tengsl eda 6nnur atridi sem raunhaeft er ad aetla ad gaetu mogulega haft ahrif 4 6haedi okkar og eftir pvi sem vid 3§, til hvada
varudarradstafana vid hofum gripid til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik, 17. april 2020

Arni Snaebjérnsson
Loggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

Samtals Samtals

Skyr. Leid | Leid Il Leid Il 2019 2018

15gjold
ToJ2qTol e [ o) (=1 - 2 [ RUSSN 304.276 191.779 464.927 960.981 937.098
18gjold launagreidenda ......cccccceeeeciveeecieeccieeeens 183.787 109.122 255.545 548.454 540.518
Réttindaflutningar og endurgreidslur .................. (147.804) 4.758 153.773 10.727 6.345
Séreignaridgjoldum radstafad inn & fasteignaldn (149.847) (91.525) (179.308) (420.680) (418.960)
190.411 214.134 694.937 1.099.482 1.065.001

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ......cccoocvvveevienvieenie e, 3 202.379 53.737 342.505 598.621 510.462

Hreinar fjarfestingartekijur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og

SJOTUM ceeeiieiieciee sttt et be e reesene e 4.1 1.473.603 269.232 0 1.742.835 341.248
Hreinar tekjur af skuldabréfum ...........cccccceene 4.2 59.925 27.393 0 87.317 41.272
Vaxtatekjur af bundnum bankainnistaeedum ....... 0 0 347.375 347.375 377.699
Vaxtatekjur og gengismunur af handbzeru fé ..... 3.495 2.933 3.567 9.995 22.388
Fjarfestingargjold ........ccooeveeveeievieceece e 5 (4.158) (698) (0) (4.855) (2.793)

1.532.865 298.860 350.942 2.182.667 779.814

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........cc.c...... 6 6.429 1.712 4.734 12.875 13.002
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ......... 1.514.468 457.546 698.640 2.670.654 1.321.351
Hrein eign fra fyrra ari ......cocoeveeviecincceeeeee 7.187.544 1.895.513 7.736.636  16.819.694 15.498.343
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ................ 8.702.013  2.353.059  8.435.276 19.490.348 16.819.694
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Efnahagsreikningur

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félégum og sjédum ........
Skuldabréf .......ccvevveeeeiieecreeccreeens
Bundnar bankainnistadur ...................

Krofur

Krofur & launagreidendur ...
ABrar Krofur .....eeeeceveencneeieneeieee

Ymsar eignir

Handba@rt fé .......oeeveeieiieeee e

Eignir samtals

Skuldir

ABTar SKUIAIr ....oocvveeeeeeeiieeee e

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Arsreikningur Séreignar LSR 2019

Samtals Samtals

Skyr. Leid | Leid Il Leid 11l 2019 2018
9,10

7  7.903.066  1.891.065 0 9.794.131  8.300.185

8 646.628 344.688 0 991.317 502.746

0 0 8354.466 8.354.466  7.593.138

8.549.694  2.235.753  8.354.466 19.139.913 16.396.070

11 2.292 1.656 2.432 6.381 15.923

7.538 3.022 1.247 11.808 8.869

9.831 4.678 3.679 18.188 24.792

150.117 114.996 92.064 357.177 421.493

8.709.641  2.355.427  8.450.209 19.515.278 16.842.355

12 7.629 2.368 14.933 24.930 22.661

8.702.013  2.353.059  8.435.276 19.490.348 16.819.694

10

Fjdrheedir i pusundum kréna



Sjodstreymi

Samtals Samtals

Leid | Leid Il Leid llI 2019 2018
Inngreidslur
IOZJOI ..ot 193.858 214.307 700.859 1.109.024 1.063.498
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og
KFOFUM (e 5.711 4.333 3.567 13.611 16.545
ABrar inNGreidslur ....oevveeeciee e 0 2.619 11.350 13.969 0
199.569 221.259 715.776 1.136.604 1.080.043
Utgreidslur
[ L1 | P 206.622 55.192 351.194 613.008 516.633
Rekstrarkostnadur ........ccccceeeeeceeeneeeneenieeeeeeene 7.031 2.724 6.828 16.583 8.016
AGrar UtgreidsIur ..ueeeevee e 2.504 1.616 0 4121 3.482
216.158 59.532 358.022 633.713 528.131
Nytt radstofunarfé til fiarfestinga ..o..eeevevereenee. (16.589) 161.726 357.754 502.891 551.911
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum {
fElOgUM 08 SJOBUM ...covvevieiiecieceecee e 21.487 2.688 0 24.175 27.452
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum ............ (1.584.737) (665.134) 0 (2.249.871) (1.234.952)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum .............. 1.793.293 680.256 0 2.473.548 875.395
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa ....... 13.979 7.585 0 21.564 19.808
Keypt skuldabréf ........cccooveeieninienineeneeeenn (281.036) (225.424) 0 (506.460) 0
Seld skuldabréf ........cccovvieeciiie e, 34.772 48.680 0 83.452 95.347
Ny bundin innlan ..o, 0 0 (410.000) (410.000) (390.000)

(2.243)  (151.349)  (410.000)  (563.592)  (606.950)

Breyting & handbaeru fé ......ovvveeeeeeeeeesrereeeeen. (18.832) 10.377 (52.246) (60.701) (55.039)
Gengismunur af handbaeru fé ...........cccevvveneenee. (2.216) (1.400) 0 (3.616) 5.842
Handbaert fé i upphafi ars ....ccoeeevveecieieieee, 171.165 106.019 144.310 421.493 470.690

Handbaert fé i lok ars 150.117 114.996 92.064 357.177 421.493

Arsreikningur Séreignar LSR 2019 Fjdrheedir i pusundum kréna
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Skyringar

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Almennar upplysingar um sjédinn

Séreign LSR starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og laga nr.
1/1997 um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins. Sjédurinn bidur upp & prjar mismunandi fjarfestingarleidir sem eru fjarhagslega
adskildar og med ¢élika samsetningu hlutabréfa, skuldabréfa og innlana.

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjéda.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjédsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum og
gjoldum. b6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjéornenda, geta raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir
reynst énnur en nidurstada samkvaeemt matinu.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd 4 pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi 1id sem hafa veruleg ahrif 4 arsreikning
lifeyrissjédsins:

i) Stigskipting gangvirdis, sja skyringu 9.

1dgjold
I6gjald til sjédsins er had akvordun sjédfélagans en fradrattarbeert idgjald frd tekjuskatti er ad hamarki 4% af launum.
Métframlag launagreidanda getur numid allt ad 2%.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum o6llum fjarfestingargjoldum.
Vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem

myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i yfirliti um breytingu a hreinni eign sem og afallinn gengismunur a eignir {
arslok.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum ad fradregnum gjoldum
vegna slikra fjarfestinga annarra en peirra sem greint er fra i skyringu nr. 5 um fjarfestingargjold.

Undir pennan lid falla ardgreidslur, sdluhagnadur og sélutap sem og breytingar a gangvirdi.

Ardur er tekjufeerdur pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félagi liggur fyrir. | skyringu 4.1 ma sjé breytingar
4 gangvirdi 20 steerstu fjarfestinga sjoédsins i félogum og sjodum.

Arsreikningur Séreignar LSR 2019 Fjgrheedir i pusundum kréna
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Skyringar

b)

<)

2.6

2.7

a)

b)

c)

d)

2.8

2.9

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum ad fradregnum gjéldum annarra en peirra sem
greint er fra i skyringu nr. 5 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, ver8baetur og lantdkugjold af sjédfélagalanum, hagnadur og tap af solu skuldabréfa, breytingar a
gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjéld.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfaersla skuldabréfa vegna peirrar tapsahaettu sem er fyrir hendi a reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold

Hér eru faerd fjarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirtaekja, verdbréfasjéda og sjoda um sameiginlega fjarfestingu vegna
umsyslu og stjérnunar & fjarfestingum sjédsins. [ skyringu nr. 5 er greint fra daetludum og reiknudum fjarfestingargjéldum vegna
fjarfestinga sjédsins i innlendum og erlendum verdbréfasjodum og sjédum um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstrarkostnadur

LSR annast rekstur sjddsins og greidir hann manadarlega fyrir hlutdeild sina i sameiginlegum kostnadi. Allur rekstrarkostnadur
er feerdur undir skrifstofu- og stjérnunarkostnad. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til. Sja nanari umfjollun i
skyringu 6.

Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sjodsins
samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjodum, skuldabréfum, bundnum bankainnistaedum og 68rum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar paer eru faerdar i upphafi.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjdrmalagerningar eru metnir 4 gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi annarra
fjarfestinga (dskradra) i pessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 8. [ peirri skyringu eru jafnframt
upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i fél6gum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og hlutdeildarskirteini sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur a gangvirdi.

Skuldabréf

Skuldabréf eru faerd a gangvirdi med afolinum voxtum, verdbdtum og gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi
visitélu naesta manadar eftir lok reikningsars. | skyringu 8 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir
reikningshaldslegri medhondlun.

Bundnar bankainnistaedur

Undir bundnar bankainnistaedur eru feerd innlan i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada en sjodurinn horfir
4 pessar bankainnistaedur sem fjarfestingu en ekki sem handbaert fé.

Handbzert fé

Handbeert fé er faert i efnahagsreikning @ kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaeemt sjédstreymi samanstendur af ébundnum
bankainnistaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Umreikningur i islenskar kronur

Eignir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar krénur midad vid opinbert kaupgengi Sedlabanka islands i arslok.

Arsreikningur Séreignar LSR 2019 Fjgrheedir i pusundum kréna
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Skyringar

4.1

Lifeyrir

Greiddur lifeyrir skiptist pannig:

o183 L PSP
L0 T4 CU L1 =3 LR

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum fél6gum og sjédum sundurlidast pannig:

2019 2018
538.202 466.867
554 187
28.453 20.670
31.411 22.738
598.621 510.462

Bokfaert verd Gangvirdis-  Hreinar tekjur  Hreinar tekjur

31.12.2019 Ardur breyting  samtals 2019  samtals 2018

Jupiter - Rikisskuldabréfasjodur ................... 1.409.500 0 56.439 56.439 30.036
fslandssjédir - IS Rikissbr. medalléng ........... 1.034.868 0 77.533 77.533 49.064
Jupiter - Innlend skuldabréf .............c.oc...... 596.715 0 25.987 25.987 1.431
Stefnir - Skuldabréfaval ........ccccoceevinenniennee. 479.060 0 33.014 33.014 6.460
Marel hf. .o 341.384 4.515 142.622 147.136 34.420
OSSUN hf. oo, 289.943 857 124.893 125.750 39.264
IS Sértryggd skuldabréf VTR ......ccccoevvenenne 285.557 240 16.277 16.518 19.561
Fagfjarf.sj. Iceland Fixed Income Fund ......... 229.656 0 30.475 30.475 0
Akta Vaxtataekifaeri .....ccooeveevenienenicecen, 177.326 0 14.542 14.542 2.959
Brim hf. oo 160.330 3.753 17.301 21.054 (1.965)
Reitir fasteignafélag hf. ......cccocoevenenennnnnn. 105.080 2.822 1.570 4.392 (18.689)
ABrar €IgNIr ...oveeveeeerineeseeee e 645.638 9.648 136.858 146.506 35.143
5.755.057 21.835 677.512 699.347 197.685

Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Ahrif Gangvirdis-  Hreinar tekjur  Hreinar tekjur

31.12.2019 gjaldmidils breyting  samtals 2019  samtals 2018

SSgA World Index Fund ........ccoceveveveneennennne 637.487 20.519 143.783 164.302 6.620
Vanguard Global Stock Index ........cccccevueennne 582.505 20.862 134.245 155.107 7.962
Wellington Global Quality Growth ............... 561.267 18.080 142.799 160.879 55.527
MFS FCP Global EQUIity «...ccocvvevveeieiiieerieene 545.933 17.458 144.559 162.018 3.314
Schroder Global Active Value ...................... 477.907 15.819 76.410 92.229 (7.681)
Schroder Global Core .....c.ccovveevierieeiienne. 367.116 11.496 75.352 86.847 3.382
JP Morgan Emerging Markets Equity ........... 347.047 3.445 53.920 57.365 0
T. Rowe Price US Large Growth ................... 229.127 7.025 50.842 57.867 22.888
Jupiter European Growth .........ccccevcveeininens 192.441 2.824 44,777 47.601 3.393
ABrar €IgNIr coceeeeeereeeieereeee e 98.245 729 58.545 59.274 48.159
4.039.074 118.256 925.232 1.043.489 143.563

Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjOdUM .......ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiniciesenesenenens 1.742.835 341.248

Arsreikningur Séreignar LSR 2019
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Skyringar

Skuldabréf feerd a gangvirdi

Rikistryggd skuldabréf ..........cccoveeviveennnnns
Skuldabréf sveitarfélaga ........ccccoevevvuvennnenn.
Skuldabréf l[dnastofnana ........ccccceeeeenenee.

Fjarfestingargjold

Arid 2019

Vegna innlendra verdbréfasjoda ................
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ............
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .............
Vegna erlendra verdbréfasjoda .................

Vegna erlendra sjoda um sameiginlega

fjarfestingu ......ccoveeevvevvieie e

Kaup- og s6lupdknanir vegna

verdbréfavidskipta ......ccceveveeveenieeiieeieeens
VOrslupoknanir ........ceeeevceevcieeneeesieesiieenes
Onnur fjarfestingargjold ........coeveveveevvennne.

Fjarfestingarleid

Arsreikningur Séreignar LSR 2019

4.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

15

Gangvirdis- Ahrif

breyting gjaldmidils ~ Samtals 2019  Samtals 2018
........................... 56.384 0 56.384 30.880
........................... 27.932 0 27.932 10.374
........................... 3.002 0 3.002 17
87.317 0 87.317 41.272
Azetlud og Heildareign i Hlutfall
Bein reiknud sjodum ad fjarfestingar-
fiarfestingar-  fjarfestingar-  Fjarfestingar- medaltali 4 gjalda alls af
gjold gjold gjold samtals arinu medaleign
0 14.454 14.454 2.474.477 0,58%
0 9.935 9.935 1.661.369 0,60%
0 243 243 8.013 3,03%
3.365 13.241 16.606 3.585.887 0,46%
172 1.072 1.244 102.586 1,21%
1.057 0 1.057 - -
247 0 247 - -
13 0 13 - -
4.855 38.944 43.799 7.832.332 0,56%

Azetlud og

Bein reiknud

fjdrfestingar-  fjarfestingar-
gjold gjold  Samtals 2019
4.158 30.046 34.204
698 8.898 9.595
4.855 38.944 43.799

Fjgrheedir i pusundum kréna



Skyringar

Arid 2018

Vegna innlendra verdbréfasjoda ................
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ............
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .............
Vegna erlendra verdbréfasjoda .................

Vegna erlendra sjoda um sameiginlega

fjarfestingu ......cccevvvveviiiiie e

Kaup- og s6lupdknanir vegna

verdbréfavidskipta ......coceveveeveeeieeiieeieeee
VOrslupoknanir ......c.cceceeevceercveeneeesieesvieenes
Onnur fjarfestingargjold ........cccoeveveveeevennne.

Fjarfestingarleid

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur

Hlutdeild Séreignar LSR i kostnadi LSR:

Laun 0g 1aunatengd ZJOId .....cccueiiiiieiiiiiee et e e

Upplysingataekni, rekstur télvukerfa og upplysingaveitur
Annar skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Azetlud og Heildareign i Hlutfall
Bein reiknud sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar-  Fjarfestingar- medaltali 4 gjalda alls af
gjold gjold gjold samtals arinu medaleign
0 13.429 13.429 2.382.381 0,56%
0 6.538 6.538 993.623 0,66%
0 183 183 8.134 2,25%
1.998 12.003 14.001 3.005.579 0,47%
189 1.371 1.560 111.297 1,40%
399 0 399 - -
197 0 197 - -
10 0 10 - -
2.793 33.525 36.317 6.501.014 0,56%
Azetlud og
Bein reiknud
fjarfestingar-  fjarfestingar-
gjold gjold  Samtals 2018
2.418 26.232 28.651
375 7.292 7.667
2.793 33.525 36.317
2019 2018
7.541 7.556
........................................................... 1.953 1.931
................................................................................... 3.381 3.515
12.875 13.002

Rekstur Séreignar LSR er i umsja LSR par sem starfsmenn LSR annast allan rekstur sjédsins, m.a. skraningu idgjalda, davoxtun
fjarmuna, bdkhald, afgreidslu lifeyris og alla adra pjonustu vid sjodfélaga. LSR annast einnig arsskyrslugerd fyrir Séreign LSR og
Oll naudsynleg skil @ gognum til endurskodanda LSR. LSR sér jafnframt um 6ll skyrslu- og gagnaskil fyrir hond Séreignar LSR til
opinberra adila. Séreign LSR tekur patt i sameiginlegum kostnadi LSR i samraemi vid reglur sem sjoédirnir hafa undirritad sin a

milli.

Arsreikningur Séreignar LSR 2019
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7.

Eignarhlutir i félégum og sjodum

Innlend verdbréf:

Skrad félog: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
MaArel . oo s 0,1% 341.384 16.496 236.578
OSSUI M. ettt 0,1% 289.943 25.604 185.724
BrimM Nf. e e e 0,2% 160.330 135.173 126.476
Reitir fasteignafélag hf. ..., 0,2% 105.080 96.212 127.839
Hagar hf. ..o 0,2% 103.499 36.642 109.468
SIMINN Nf. e 0,2% 79.645 50.773 56.925
Arion banki hf. ..o 0,0% 75.573 64.106 127.605
FESEI Nf. s 0,1% 50.401 (910) 41.742
Icelandair Group hf. ..o 0,1% 46.701 12.029 65.982
Eimskipafélag (s1ands hf. ........cccoeeveveeeeevereeecee e 0,1% 44.779 61.469 53.876
ONNUF SKFAB FEIOE ... <0,1% 185.724 154.438 146.256
1.483.059 1.278.471

Oskrad félog og sj6dir um sameiginlega fjarfestingu: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
Frumtak sIhf. oo 0,3% 7.616 10.151 4.827
Audur | fagfjarfestasjodur sif. ......ccccceevveeevienieenen. 0,1% 826 (29) 805
Alpjoda fasteignasjOdurinn ........ccceeevveveeeiieerieeeesee e 0,3% 773 5.903 1.179
9.215 6.811

Kostnadarverd i toflu hér ad framan er skilgreint sem kaupverd ad fradregnu soluverdi i vidkomandi félagi, sjodi um
sameiginlega fjarfestingu eda verdbréfasjédi. Pannig er ekki tekid tillit til ardgreidsina. Sjédurinn a ekki eignaradild ad félagi par
sem um er ad reeda 6takmarkada abyrgd, né par sem um er ad reeda dottur- eda hlutdeildarfélag.
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Skuldabréfasjodir: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
islandssjédir - IS Rikisskuldabréf medallong ...........cceveeee... 4,0% 1.034.868 467.799 961.700
Jupiter - Rikisskuldabréfasjodur .........cccoovieriiiiiiieineeen. 20,1% 1.409.500 1.174.089 583.385
IS Sértryggd skuldabréf VTR .....ccocveveeiinieeeeeeeeee 3,0% 285.557 245.772 326.077
Fagfjarfestasjédurinn Iceland Fixed Income Fund ................ 1,6% 229.656 200.001 0
Stefnir - Skuldabréfaval ........cccvvenieiiiieniceeeee 3,9% 479.060 440.816 276.254
Jupiter - Innlend skuldabréf ..., 6,3% 596.715 570.797 171.431
Akta VaxtataeKifaeri .....ccoveveeeneeieieeceeeeeeeee e 3,9% 177.326 160.000 122.871
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .........cccooceeienneen. 0,4% 50.101 43.782 0
GAMMA: Credit FUND ...coeoiiiieiieiceeeeeeeeseeeeee e 0,0% 0 (21.797) 275.080
GAMMA: Iceland Goverment Bond Fund ........ccccoecueeeieenneen. 0,0% 0 (394.859) 959.500
islandssjoédir, Sjédur 1 - blandadur skuldabréfasjédur ......... 0,0% 0 29.993 734

4.262.782 3.677.032
Innlend verdbréf samtals .........ccoeeierieiiinineeeeeee e 5.755.057 4.962.314

Erlend verdbréf:

Hlutdeildarskirteini i skradum hlutabréfasjédum: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
SSgA World IndeX FUNd ......c.coviieiiiiiieniee e 0,1% 637.487 407.952 523.506
Vanguard Global Stock INdeX .......ccocveveiriieiiienieiieceeee, 0,0% 582.505 376.362 492.684
Wellington Global Quality Growth .......ccccceeceiniiiinieiieenene 0,1% 561.267 261.821 469.637
MPFS FCP Global EQUItY ..eoveveririieiiriiee e siieeesieeeesieee e 0,1% 545.933 341.639 520.874
Schroder Global Active Value 0,4% 477.907 300.815 385.678
Onnur hlutdeildarskirteini .........cooeeveveveeeeeeieeeeeeeeeeeeerenns <2% 1.135.730 488.244 838.566
3.940.829 3.230.945
Hlutdeildarskirteini i skradum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ..........ccccvveenunnen. 0,1% 11.429 (25.540) 12.036
Schroder Private Equity Fund of Funds IV .......cccccvviiiieeenns 0,0% 8.696 (9.301) 11.487
Aberdeen Diamond Private Equity Il .......ccccooveeeniiiiinniennne 0,0% 3.120 (1.645) 5.096
LGT Crown European Private EQUItY .......cccceeeeeieieeciieecnieens 0,0% 0 (6.885) 1.158
23.245 29.777
Hlutdeildarskirteini i 6skrdadum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu: Eignarhlutur 2019 Kostnadarverd 2018
Landsbanki Private Equity I1 - B .....cccooieiiiiiniieieeeeneeeee 0,2% 34.572 17.396 23.485
Aberdeen Asia Fund of Funds 0,1% 9.990 3.696 10.453
Morgan Stanley AIP EPMF | ...oouiiiuiieieeieeciee e 0,0% 8.678 (2.135) 10.408
Morgan Stanley AIP PMF IV .....c.oooovieiiiiecie et 0,0% 8.188 (3.110) 9.875
Morgan Stanley Private Markets Fund lll ...........ccceevcveeenns 0,0% 6.444 (32.282) 8.317
Onnur hlutdeildarskirteini ........cccoveveevereeeeeeieeeereeeeeseeeeeeneans <2% 7.128 (21.600) 14.612
75.000 77.150
Erlend verdbréf samtals .........coooiiiiiiiiiie e 4.039.074 3.337.872
Eignarhlutir i félogum og sjodum samials .......ccccceeeeericiirvnereeeiccsnnsnnnenenennnes 9.794.131 8.300.185
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8. Skuldabréf

Skuldabréf metin a gangvirdi: 2019 2018
TDUBADIET ....eoceece ettt et s s s ees et i e 123.922 0
LRI =] TSP 583.268 335.635
SKUIA@Dréf SVEItArfEIAga . ..cveeiviieiieeiiecie ettt et e e sra e e sbe e ebeessbeesaaeesseensns 187.831 167.111
Y U (o ] o T o<y B T o 1 ) 1 T o - PSR 96.297 0

991.317 502.746

9. Fjarmalagerningar

9.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjarfestingar lifeyrissjédsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarfestingar 4 gangvirdi i arslok 2019 2018
Eignarhlutir { FEIOZUM O SJOTUIM .....ueiiiiiiie ettt ettt sete e sae e e eaeesaeesraeebeesnraenes 9.794.131 8.300.185
SKUIAADIET ...ttt bt et s bt et e s s bt et e s bt et e saeesbeeatesheetesanenrean 991.317 502.746
Bundnar bankainnNSTaedur ....c..eeeieoieeeee e e e 8.354.466 7.593.138

19.139.913 16.396.070

9.2 Stigskipting gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarfestingar, sem faerdar eru a gangvirdi, flokkadar eftir verdmatsadferd. Matsadferdum er
skipt i prju stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis
eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismatid byggir a skradum verdbréfum & virkum markadi. Gangvirdi er sidasta skrada vidskiptaverd.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki a skradu verdi a virkum markadi heldur a upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir
eignina eda skuldina, t.d. af nylegum vidskiptum otengdra adila eda kauptilbodum fra tengdum adilum. Einnig er studst vid
gangvirdi annarra sambeerilegra fjareigna.

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilveegum upplysingum 83rum en markadsupplysingum. i pessu stigi eru notud gogn eins og
verdmat fra rekstraradilum fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda, soluréttur eda verdmat sjodsins byggt & afkomu vidkomandi
félags eda samanburdi vid sambeerilegar fjareignir.

Fjarfestingar a gangvirdi i arslok 2019 Leid | Leid Il Leid Il Samtals
8.465.969 2.212.018 8.354.466 19.032.453

781 152 0 932

82.944 23.584 0 106.528

8.549.694 2.235.753 8.354.466 19.139.913

Leid | Leid Il Leid Ill Samtals

6.923.743 1.764.717 7.593.138 16.281.598

91.181 23.290 0 114.472

7.014.924 1.788.008 7.593.138 16.396.070

Breytingar sem falla undir stig 3 a arinu eru eftirfarandi: Leid | Leid Il
SEAGA T ArSDYIJUN <.ttt ettt e b e bt esae e e sae e e be e sate e bt e enbeesaeeeabeeeas 91.181 23.290
(Ao X =T 01U PSSP 5.462 2.608
Selt 3 ArinU / @fDOrGANIT ..oveeiiciee ettt st e neeneean (18.805) (4.261)
VeXtir 08 MatSOrEYTING ..ocovviiicee e e e e e e rare e e e saae e e e aaeeenes 5.106 1.947
SEAT@ T AISIOK 1ttt sttt ettt h e st bttt b et ae e e bt nneeaean 82.944 23.584
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10.

11.

12.

13.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur a gjaldmidla: 2019 2018
14.810.123 12.871.295
3.782.620 3.127.794
257.227 211.257
289.943 185.724
19.139.913 16.396.070
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir 1 1SIENSKUM KIONUIM L.ooiiiiiiiiiicce ettt e rae et eete e s eaeesraesnreesnnes 77,4% 78,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........cooiiiiii et 22,6% 21,5%
100,0% 100,0%
Kréfur
2019 2018
Krofur @ launagreidendur vegna i0gjalda ........cvveeeeiieeiciiee e 6.381 15.923
Adrar skuldir
2019 2018
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidsium ... e 8.271 22.658
Ogreiddur lifeyrir 16.657 0
ABFAr SKUIAIE <.ttt st e e e b s aneesneeeanee 2 2
24.930 22.661
Skuldbindingar utan efnahags

Séreign LSR hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur Séreign LSR
skuldbundid sig til ad fjarfesta i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu fyrir akvedna fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum

aféngum. Stada skuldbindinga i arslok er eftirfarandi:

2019

2018

Erlendir sjodir um sameiginlega fjarfestingu .........cooovieviiiciiiiie e 4.800
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14. Ahzettupaettir i starfsemi, ahattustyring og ahaettustefna

Hlutverk stjornar lifeyrissjédsins samkvaemt |[6gum er ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi eftirliti er sampykki
og innleiding dhaettustefnu. A grundvelli hennar felur stjérn framkvaemdastjora og forstédumanni dhaettustyringar sjodsins
umsjon med framkvaemd stefnunnar.

Ahzettustefna LSR og ahaettustyring byggir a reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda. Jafnframt
byggir adhaettustefnan og &haettustyringin a l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjé0a, sem og reglugerd nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar asamt I6gum nr. 1/1997, um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins.

Ahzettustefna sjédsins er eitt af lykilverkfeerum stjérnar vid pad ad uppfylla skyldur sinar sem yfirstjérn sjédsins. Henni er
beitt samhlida fjarfestingarstefnu og studlar ad pvi ad lifeyrissjodurinn nai settum markmidum med asaettanlegri dhaettu i
starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum.

{ dhaettueftirliti LSR er dhaettum skipt upp i 8 meginflokka samkvaemt reglugerd nr. 590/2017. Sumum af ahaettuflokkunum
er skipt i undirflokka:

Ahattuflokkun LSR Ahaettuflokkun skv. reglugerd nr. 590/2017
- A ekki vid séreign - 1. Lifeyristryggingarahaetta.
Markadsahaetta. 2. Markadsahaetta.

- A ekki vid séreign - 3. Eigna- og skuldbindingajéfnudur.
Rekstrarahaetta, svik eda misferli. 4, Rekstrardhaetta.

Rekstrarahaetta, upplysingataekni. 4. Rekstrarahaetta.
Rekstrarahaetta, uthysing. 4. Rekstrarahaetta.
Rekstrarahaetta, skjolun. 4. Rekstrarahaetta.

Rekstrarahzetta, starfsmenn. 4, Rekstrardhaetta.

Rekstrarahaetta, upplysingar. 4. Rekstrarahaetta.

Rekstrarahaetta, urskurdur og utborgun lifeyris. 4. Rekstrarahaetta.

Stjérnarheettir. 5. Stjérnarhaettir.

Métadiladhzetta. 6. Mdtadiladhaetta.
Lausafjaraheetta. 7. Lausafjaraheetta.
Sampjéppunarahzetta. 8. Sampjdppunarahzetta.

Arsreikningur Séreignar LSR 2019 Fjdrheedir i pusundum kréna
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14.1 Markadsahatta

Markadsahaetta er haetta a fjarhagslegu tapi eda dhagstaeedum breytingum a fjarhagslegri stédu sem stafar beint eda dbeint
af sveiflum & virdi eigna. LSR metur ad undir petta falli m.a. gjaldmidladhaetta, markadsahaetta, uppgreidsludheetta,
vaxtadhaetta og ahaetta vegna skuldbindinga utan efnahags.

Til ad fylgjast med ahaettu vegna skuldbindinga utan efnahags eru tvisvar a ari teknar saman upplysingar um ofjarfestar
skuldbindingar i sjédum um sameiginlega fjarfestingu. Sja ndnari umfjollun i skyringarlid nr. 13.

Gengisbundnar eignir:

Hlutfall Hlutfall

Leid | 2019 2018 2019 2018
Gengisbundnar €IgNIr ......coccvviriieiiiieeeiee e e 3.789.464 3.065.082 43,6% 42,7%
Fjarfestingar og handbaert fé alls 8.699.811 7.186.088 100,0% 100,0%
Hlutfall Hlutfall

Leid Ii 2019 2018 2019 2018
Gengisbundnar €IgNIr ......coccvviriieeiiieeeiie e 540.326 459.693 23,0% 24,3%
Fjarfestingar og handbaert fé alls .......c.cccoveevvevieecieniicieeees 2.350.749 1.894.027 100,0% 100,0%
Leid | Leid | Leid Il Leid Il

Skipting gengisbundinna eigna eftir gjaldmidlum: 2019 2018 2019 2018
USD ettt ettt b e st s be s nenaeen 50,2% 61,2% 49,7% 61,0%
11,3% 11,8% 11,9% 12,0%

5,0% 5,5% 4,7% 5,7%

6,7% 7,2% 7,1% 7,1%

2,7% 3,1% 2,6% 3,0%

24,1% 11,2% 24,1% 11,2%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Leid lll

Allar eignir Leidar Il eru i islenskum kréonum.

14.2 Rekstrarahzetta

Huga parf vel ad allri rekstrardhaettu tengdri starfsemi sjédsins og er henni skipt upp i sjo undirflokka. Rekstrardhaetta er
skilgreind sem ahaettan vegna taps sem leidir af 6fullnaegjandi eda dnothaefum innri verkferlum, starfsménnum, kerfum
eda vegna vytri atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Aheetta vegna svika i rekstri, hvort heldur vegna starfsmanna eda
utanadkomandi ahrifa geetu valdid sjodnum fjarhagslegu tjoni. Huga parf vel ad verkferlum og innra eftirliti til ad fylgja
reglugerdum FME og reglum sjodsins. Huga parf reglulega ad dhaettu sem tengist upplysingataekni og ahaettu vegna ymis
konar Utvistunar. Skemmdir eda bilanir i bunadi geta haft ahrif 4 daglegan rekstur og purfa pessi atridi hja sjédnum ad
standast alla pa stadla um upplysingadryggi sem fyrir liggja.

Til ad takmarka rekstrarahzattu hefur sjédurinn innleitt skyrar innri reglur, starfslysingar og verkferla.
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14.3

14.4

14.5

Stjornarhaettir

Stjérnarheettir snta ad samskiptum, hlutverkum og abyrgd stjornar, stjérnenda og starfsmanna sin 4 milli og gagnvart
00rum hagsmunaadilum og hvernig pessir adilar vinna sameiginlega ad pvi ad na fram markmidum lifeyrissjddsins.
Stjérnarheettir fela i sér fylgni vid gédar venjur og vidmid sem varda markmid og stefnur lifeyrissjods, hvernig rekstur hans
er skipulagdur, skilgreiningu 4 hlutverkum og abyrgd, virkni innra eftirlits og hvernig upplysingafleedi er hattad innan
sjodsins.

LSR metur ad undir petta falli m.a. ordsporsahaetta, pdlitisk ahaetta og dhaetta vegna laga og reglna.

Mdétadilaahaetta

Heetta a fjarhagslegu tapi sokum pess ad motadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. LSR metur ad undir petta falli m.a.
utlanadhaetta, uppgjorsaheetta og afhendingaradheaetta.

Lausafjarahaetta

Haetta 4 ad lifeyrissjodur hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi ad selja
eignir a évidunandi verdi.

Taka parf sérstaklega tillit til lausafjarahaettu i Séreign LSR. Snorp laekkun a idgjoldum til sjédsins getur haft pau ahrif ad
breyta purfi fjarfestingarstefnu og fjarfestingardaetlun sem taka mid ad breyttu innstreymi og jafnframt pyrfti ad taka til
skodunar hvada eignir pyrfti ad selja til ad maeta Utstreymi. Einnig ber ad huga ad réttindaflutningsdhaettu, p.e. ad geta
stadid vid rétt sjodfélaga ad flytja eignir sinar milli fjdrfestingaleida eda yfir i annan séreignarsjéd.

 fjarfestingarstefnu er markmid um hlutfall lausafjar eftirfarandi: Mida skal vid ad veegi innlana i Leidum | og Il sé 5% af
hreinni eign en p6 ad hamarki 20%. Mida skal vid ad meirihluti innlana sé laus a hverjum tima til ad geta maett évaentu
utstreymi ur sjédunum og flutningum a milli fjarfestingarleida, oski sjodfélagi eftir pvi. Mida skal vid ad vaegi innlana i Leid
Il sé 100%. Markmid Leidar Ill er ad avaxta fé a verdtryggdum innlansreikningum en heimilt er til nota dverdtryggda
reikninga fyrir greidslustreymi innan manadar og til ad maeta dvaentu Utstreymi Ur sjédnum.

14.6 Sampjoppunarahzetta

Hezettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. LSR metur ad undir petta falli m.a. haettan a of
litilli dreifingu métadila og landsahaettu. | métadiladhaettu er Rikissjodur islands undanskilinn, enda eru eignir & hans
abyrgd ahaettuminnstu eignir sjédsins. Hins vegar getur landsahaetta einnig att vid island.

Til ad fylgjast med sampjoppunarahaettu er arsfiérdungslega skodad hvernig eignir sjodsins skiptast & mismunandi flokka
verdbréfa sbr. 36 gr. laga nr. 129/1997 en jafnframt er skodad hvernig eignir skiptast t.a.m. a landsveaedi, atvinnugreinar,
utgefendur verdbréfa og rekstrarfélog. Hér ad nedan er samantekt a skiptingu eigna eftir flokkum verdbréfa uar

Leid | Eign Stefna Vikmork
Flokkur skv. 36.gr. laga 129/1997 31.12.2019 2020 2020
(1) A.a Skuldabréf med rikiSAbYrga ......cccevveeviieriieieere et 5,7% 5% 0%-20%
(1) A.b Fasteignavedtryggd skuldabréf ...........ccoevvieiieniieiiee e 0,0% 0% 0%
(2) B.a Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ........cccceeeeveveevieeieecee e 1,9% 2% 0%-10%
(2) B.D INNIAN 1ttt s enae s 1,0% 5% 0%-20%
(2) B.c Sértryggd skuldabréf ..........ccooveeiieriiieeieeecce e e 0,9% 2% 0%-5%
(3) C.a Skuldabréf lanastofnana 0,0% 1% 0%-5%
(3) C.b Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 59,9% 55% 30%-80%
(4) D.a Skuldabréf fyrirtaekja ....c.eceereveerieeiiciee e 0,0% 0% 0%-5%
(4) D.b Skuldabréf sjoda um sameiginlega fjarfestingu ........c.cccocveevveeveennenee. 0,0% 0% 0%
) = T o 10151 o = PRSP 15,3% 15% 10%-20%
(5) E.b Hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu ............ccceeuee.. 15,2% 15% 0%-30%
() I ol o 1 =1 = [ SRR 0,0% 0% 0%
(B) F.a AIRIGUN .evveeeree ettt ettt e s be e e et e e e aree e sabe e e snraesrreeens 0,0% 0% 0%
(6) F.b AQrir fiarmalagerningar ........ccueeceeieierieerie et ste e sre e s 0,0% 0% 0%
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Skyringar

Leid Il Eign Stefna Vikmork
Flokkur skv. 36.gr. laga 129/1997 31.12.2019 2020 2020
(1) A.a Skuldabréf med rikisSAbYrgo .......ccceeecuveeeciieiiiee e 8,9% 10% 0%-30%
(1) A.b Fasteignavedtryggd skuldabréf ...........ccoviviiiieiiieicie e 0,0% 0% 0%
(2) B.a Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .......cccceeeveeevcieieciieeccee e, 4,3% 5% 0%-10%
(2 1= 28 o3 [T 1 - PRSP 3,7% 5% 0%-20%
(2) B.c Sértryggd skuldabréf ..........coooueieiiieeeiee e 3,2% 5% 0%-10%
(3) C.a Skuldabréf 1anastofNana .......ccccceeeeviee e 1,2% 2% 0%-5%
(3) C.b Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda .......ccccoeeeevierevceeeciiee e 46,6% 43% 20%-80%
(4) D.a Skuldabréf fyrirtaekja ......cccceeeveeecieeecee e 1,2% 2% 0%-5%
(4) D.b Skuldabréf sjoda um sameiginlega fjarfestingu .........ccccccvevvveeecveeennen. 0,0% 0% 0%
(5) E.@ HIULADIES ..ottt sttt s ne 7,1% 8% 0%-20%
(5) E.b Hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu ..........c.cccuoc..... 23,8% 20% 0%-40%
(5) E.c Fasteignir 0,0% 0% 0%
(5) E.c Fasteignir 0,0% 0% 0%
(B) F.@ AFIEIGUN .eeeeeeee et re e et e e s e e s aa e e eraee e 0,0% 0% 0%
Leid llI Eign Stefna Vikmork
Flokkur samkvaemt 36.gr. laga 129/1997 31.12.2019 2020 2020
(2) BD INNIAN 1ot et s enean 100% 100% 0%-100%
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Kennitolur - Séreign LSR

14. Fimm dra yfirlit 2019 2018 2017 2016 2015

Leid |

Avoxtun a arsgrundvelli

NGFNAVEXEUN ... eee e ee s e eseeeeeseseeeeseaeesees 21,3% 4,5% 9,2% (1,3%) 8,7%
RAUNGVOXEUN. .o ees e ees e s eeseseesese s eeeeeeneeenens 18,2% 1,2% 7,4% (3,3%) 6,6%
HIrein rauN@VOXTUN.......ceeeeieecciee et e et e e s ae e s sare e e 18,1% 1,2% 7,3% (3,4%) 6,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara.......ccccceeeeveeennes 5,7% 3,8% 4,7% 4,6% 5,6%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 dra.........ccceeeveeennees 6,0% 5,2% 1,7% 0,8% 2,1%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjdduM.......ccccovevvviieeeeiiieecieen, 91,7% 85,9% 91,3% 55,1% 53,0%
SKIAG SKUIAADIET ...t eees s eeeeeesees e 7,6% 5,1% 5,7% 43,4% 44,8%
Oskradir eignarhlutir { félogum 0g SjOBUM.........cucvivcuerieereeeeene. 0,7% 9,1% 3,0% 1,5% 2,1%
Oskrdd skUIdabréf...........ocueveueieeiereieeeee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krodnum..........cccoocveeiiiie e, 55,7% 58,6% 54,9% 60,1% 69,4%
Eignir i erlendum gjaldmidlum........cccoeeceeiiiieeciiecee e, 44,3% 41,4% 45,1% 39,9% 30,6%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjodfélaga........ccccveeeeieieecciee e 944 976 998 1.018 1.050
Lo Lo TR I =AY ] o 1= -1 S 46 41 39 37 32
Fjoldi sjoafélaga i arslok........cceeevveeeeiieeiiieeecee e e, 2.564 2.554 2.597 2.496 2.447

Fjarhaedir a fostu verdlagi (i milljonum kréna)

o T=4 o] (o PR 193 168 128 212 212
[ 1 | USSR 205 161 105 188 107
Hreinar fjarfestingartekjur........ccoecvee i e 1.553 310 624 (89) 551
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.........cccceecveeevieecccee e, 7 6 5 5 5
Breyting @ hreinni @igN .....cvevvvciie i 1.534 310 642 (70) 651

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIIEEYTI oo eeee e eeeeeeeeeeee e es e eeeeeseeeeeeeeeeeeens 98,0% 97,6% 93,3% 90,4% 70,7%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,8% 0,1%

Makalifeyrir............. 0,6% 0,0% 2,1% 0,4% 0,3%
Barnalifeyrir 1,3% 2,4% 4,5% 8,1% 7,2%
ABrar ULEreilsIUr.....cuee ettt et 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 21,6%
Adrar kennitélur

LY ISOYIGi. et eee et eee e se s eees s eeeneees 106,3% 96,0% 82,1% 88,5% 50,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum.................... 3,4% 3,8% 3,9% 2,5% 2,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna..........ccc........ 19,3% 4,3% 8,9% (1,3%) 8,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna....... 0,08% 0,09% 0,07% 0,08% 0,08%
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Kennitolur - Séreign LSR

14. Fimm dra yfirlit 2019 2018 2017 2016 2015

Leid Il

Avoxtun a arsgrundvelli

NGFNAVEXEUN ... eee e ee s e eseeeeeseseeeeseaeesees 15,3% 5,3% 8,2% 0,7% 7,6%
RAUNGVOXEUN. .o ees e ees s eeseeeeseseeseseeeeeneenenens 12,3% 2,0% 6,3% (1,3%) 5,5%
HIrein raUuN@VOXTUN.......ceeeeiee ettt e et e e s ae e s sare e e 12,3% 1,9% 6,3% (1,4%) 5,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara.......ccccceeeeveeennnes 4,8% 3,7% 4,3% 4,6% 5,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 dra........cccceeeveeennnes 5,6% 5,0% 2,7% 2,1% 2,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjéduM.......cccccvevvvieeeviiieeeieen, 83,7% 75,3% 83,6% 36,2% 37,7%
SKIAG SKUIAADIET ...t eees s ee e ees s 15,4% 8,3% 12,4% 62,1% 59,6%
Oskradir eignarhlutir { félogum 0g SjOBUM.......c.cucveueeerieeieeeeene. 0,9% 16,4% 4,0% 1,7% 2,5%
Oskrdd sKUIdabréf.........c.ocueviueieeieieeeeeee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krodnum.........ccccoocveriiiie e, 75,8% 75,6% 71,3% 74,0% 74,9%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.......ccccoeeeeiiiieicieecee e, 24,2% 24,4% 28,7% 26,0% 25,1%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjodfélaga........ccccveeeeieiiecciee e 611 582 574 557 553
Lo Co TR I =AY ] o 1= -1 S 28 26 22 20 15
Fioldi SJOBTEIAA T AISIOK.....vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeereeeese e ee s 1.008 944 910 833 773

Fjarhaedir a féstu verdlagi (i milljonum kréna)

[T T=4 o] o PSS 217 148 176 161 139
[ 1 | RS RSUR 54 47 33 33 55
Hreinar fjarfestingartekjur........ccooovee e 303 94 132 14 98
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.........ccccoecveeevieeeccee e, 2 2 1 1 1
Breyting @ hreinni @igN .....cvevvvciee i 464 193 274 141 182

Hlutfallsleg skipting lifeyris
EHTFRYIIE vt eee s seesesneeeaeen 74,7% 94,6% 96,8% 99,2% 89,7%

Ororkulifeyrir 1,0% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0%

Makalifeyrir............. 2,5% 1,8% 2,1% 0,0% 10,3%
Barnalifeyrir 21,8% 3,2% 1,1% 0,8% 0,0%
Adrar kennitélur

LY ISOYIGi. vt eee e ese e eee s ees e s s eeneees 25,1% 31,6% 18,7% 20,3% 39,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum.................... 0,8% 1,1% 0,7% 0,7% 0,7%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna..................... 14,1% 5,1% 7,8% 0,9% 7,2%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstédu eigna....... 0,08% 0,09% 0,07% 0,08% 0,08%
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Kennitolur - Séreign LSR

14. Fimm dra yfirlit 2019 2018 2017 2016 2015

Leid 11l

Avoxtun a arsgrundvelli

NGFNAVEXEUN. ..ot ee e eeee e ee s e eeeeeeeeeenaseeeans 4,4% 5,4% 3,9% 4,2% 4,3%
RAUNGVOXEUN. ..t eeee s eee e eese s s e seseeeeeseeesese s eneeeas 1,7% 2,1% 2,1% 2,1% 2,2%
Hrein rauN@VOXTUN.......ceeeiiee ettt e e aee e aae e e are e e ennes 1,6% 2,0% 2,1% 2,0% 2,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara.......ccccceeevveeennes 2,0% 2,1% 2,1% 2,1% 2,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 dra.........ccceeeveeennes 2,2% 2,6% 3,1% 3,6% 3,8%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bankainnistadur, bundnar.........cccccveeeiieecciee e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krdnum.........cccooeeoiiiiiiii e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjo0félaga.........cccueeivieeeciieeeciee e 1.448 1.486 1.506 1.491 1.507

Lo Lo T I oA o 1= = IR 139 130 112 90 89

Fjoldi sj6ofélaga i arslok 3.796 3.780 3.734 3.555 3.501

Fjarhaedir a féstu verdlagi (i milljonum kréna)

[T T=4 o] o PSS 704 766 732 576 460

[ L1 | USRS 347 311 310 213 247

Hreinar fjarfestingartekjur........ccoovvee i 356 389 272 268 253

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.........cccceeecvveeecieecceeecceee e, 5 5 4 4 4

Breyting @ hreinni @igN .....cvevvvceei i 708 839 690 627 462

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EHTFRYTIE vt e et ee e eee e seeeesneeeeeen 87,5% 87,8% 95,4% 94,6% 90,2%
OrOrKUITRYIIT . cveveeeeeeeeet ettt ettt saeneas 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0%
Y 1 11 =Y 1 RS 7,5% 6,5% 0,5% 3,1% 2,3%
Barnalifeyrir... 5,0% 5,7% 4,1% 1,9% 2,3%
Adrar utgreidslur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,1%
Adrar kennitélur

LY ISOYI Gl vt eeee e eese s s eeeneeeeneeeen e 49,3% 40,5% 42,3% 37,0% 53,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum.................... 0,7% 0,7% 0,5% 0,7% 0,8%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna..................... 4,3% 5,2% 3,9% 4,1% 4,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna........ 0,06% 0,07% 0,06% 0,06% 0,06%
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

15gjold

[[oJ=qTo1 [ B[ Jo1 {1 =1L SRS
10gjold launagreifenda ........ccecveeercveeinieeennneen,
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................
Lifeyrishaekkanir .......ccccveevevicienieeecsie e
Framlag rikisins til j6fnunar a érorkubyrdi ........
Innborganir og uppgjor vegna skuldbindinga ....
Séreignaridgjold radstafad inn 4 fasteignalan ...

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ......cccocveveveveicciieccieeees
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ...............

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og

Hreinar tekjur af skuldabréfum ...........c.............
Vaxtatekjur af bundnum bankainnisteedum .....
Vaxtatekjur og gengismunur af handbzeru fé ....
Vaxtatekjur (gjold) af idgj. og 68rum krofum ...
Fjarfestingargjold .......ccocovveevciieiciee e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...................

ONNUE GBI .

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ......
Hrein eign fra fyrra ari .....ccoeeeevvecceecieeeee,

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Arsreikningur Séreignar LSR 2019

2019 2019 2019 2019 2018
A-deild B-deild Séreign LSR LSR
8.373.416 401.028 960.981 9.735.424 9.222.924
24.140.119 1.288.369 548.454 25.976.942 24.573.391
1.424 0 10.727 12.151 (8.489)

0 20.447.691 0 20.447.691 19.743.274

290.090 164.538 0 454.627 404.050

0 8.188.970 0 8.188.970 6.547.294

0 0 (420.680) (420.680) (418.960)
32.805.049 30.490.595 1.099.482 64.395.126 60.063.484
8.991.218 53.329.068 598.621 62.918.906 57.636.228
219.636 21.998 0 241.634 219.449
9.210.854 53.351.066 598.621 63.160.541 57.855.677

69.529.211 33.347.469 1.742.835 104.619.515

30.080.607 9.083.420 87.317 39.251.345 32.722.048
0 0 347.375 347.375 377.699

330.350 748.728 9.995 1.089.074 4.036.982
4.302 (7.024) 0 (2.722) 31.640
(382.795) (95.595) (4.855) (483.245) (367.121)
99.561.676 43.076.999 2.182.667 144.821.342 46.183.356
728.353 559.849 12.875 1.301.077 1.288.362
3.719 8.380 0 12.099 11.610
122.423.799 19.648.299 2.670.654 144.742.751 47.091.192
607.066.905 248.892.046 16.819.694 872.778.645 825.687.453
729.490.704  268.540.344 19.490.348 1.017.521.397 872.778.645
28 Fjdrheedir i pusundum kréna



Efnahagsreikningur

2019 2019 2019 2019 2018
A-deild B-deild Séreign LSR LSR
Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum ........cccceeveennne 323.889.788 137.776.275 9.794.131 471.460.193  353.316.216
SKUIdAbIéf ..., 385.478.872 114.648.360 991.317 501.118.548 478.403.904
Bundnar bankainnstaedur .........ccccceeveerieeneennnen. 0 0 8.354.466 8.354.466 7.593.138
Adrar fjarfestingar ........cccceevvveeecee e, 0 59.618 0 59.618 58.983
709.368.659  252.484.252 19.139.913 980.992.824  839.372.242
Kréfur
Krofur @ launagreidendur ........eeecveeeccieeeccineeens 2.367.830 289.908 6.381 2.664.120 2.744.435
ABrar Krofur ..o..eeeeeeveenineeececcseec e 123.842 92.140 11.808 227.789 144.110
2.491.672 382.048 18.188 2.891.909 2.888.544
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........c.ccccevevvevieenen. 429.189 0 0 429.189 446.892
Handbaert fé .......ovvvcieeiieeecee e 17.791.448 17.358.156 357.177 35.506.781 32.171.835
Eignir samtals 730.080.969 270.224.456 19.515.278 1.019.820.703 874.879.513
Skuldir
Afallin lifeyrisskuldbinding 117.602 193.700 0 311.303 282.627
ADJrar skuldir .....ooeieieeiieeee e 472.663 1.490.411 24.930 1.988.004 1.818.240
Skuldir samtals 590.265 1.684.112 24.930 2.299.307 2.100.868
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ............... 729.490.704  268.540.344 19.490.348 1.017.521.397 872.778.645
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa a launagr. skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 ...... 508.218.196 508.218.196 474.818.135
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Sjodstreymi

2019 2019 2019 2019 2018

Inngreidslur A-deild B-deild Séreign LSR LSR

([ F=4 o] (o SRS 32.772.568 30.651.813 1.109.024 64.533.405 59.898.512
Innborgadar vaxtatekjur af handbaru fé og

0] (1] o [ S 261.498 370.605 13.611 645.714 0

Adrar inngreidslur 110.783 36.281 13.969 161.032 185.540

33.144.849 31.058.699 1.136.604 65.340.151 60.084.051

Utgreidslur
LIFEYIIT ettt 9.151.294 53.378.461 613.008 63.142.764 57.774.808
Rekstrarkostnadur 710.080 497.564 16.583 1.224.227 1.199.571
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum .........c.ccceveenee. 0 0 0 0 21.954
AGrar Utgreidslur ....ueveeveeeeceee e, 126.584 142.759 4.121 273.464 267.511
9.987.957 54.018.785 633.713 64.640.455 59.263.845
Nytt radstofunarfé til fiarfestinga v.e..eveveereenen. 23.156.891 (22.960.086) 502.891 699.697 820.207
Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i
fElOgUM 08 SJOBUM ...cvveviiiiriieieciccreee e 1.962.348 893.559 24.175 2.880.083 2.739.906
Keyptir eignarhlutir { félégum og sjédum .......... (75.838.452) (26.886.249)  (2.249.871) (104.974.572) (68.899.420)
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum ............ 48.745.767 36.771.155 2.473.548 87.990.470 32.703.205
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa ...... 43.918.128 17.480.837 21.564 61.420.529 57.052.827
Keypt skuldabréf ........ccccooeeveniniininicenieee (57.304.326) (8.141.339) (506.460) (65.952.125) (79.707.117)
Seld skuldabréf ........cccoeeieeccieceeeeeee e 17.928.776 3.228.633 83.452 21.240.860 37.706.326
Ny bundin innlan .......ccocoviereniiieeee 0 0 (410.000) (410.000) (390.000)
Seldar fullnustueignir .......ccccceeeevieeivcieeceee e, 0 0 0 0 112.497
Gjold vegna fullnustueigna .......ccccceevveeveereeenne. 0 (634) 0 (634) (2.988)
(20.587.760)  23.345.962 (563.592) 2.194.610 (18.684.764)
Haekkun/(laekkun) a@ handbaeru fé .................... 2.569.132 385.876 (60.701) 2.894.307 -16.782.315
Gengismunur af handbaeru fé ............ccocevveneene 73.155 371.099 (3.616) 440.638 2.986.380
Handbaert fé i upphafi ars .....cceeeecveviiieieies 15.149.161 16.601.181 421.493 32.171.835 45.967.770
Handbaert fé i IoK ars .......cccveeiiiiueeiniiiinecsiiinnns 17.791.448 17.358.156 357.177 35.506.781 32.171.835
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Kennitolur LSR

Fimm ara yfirlit 2019 2018 2017 2016 2015
Avoxtun

NGFNAVEXEUN ... ee e eee e eseeeeeseeseeeeneeeeneeeenee 16,6% 5,6% 7,6% 3,0% 8,7%
RAUNGVOXEUN. .o eee s ees e s eeseeeesese s sneeeeseennens 13,6% 2,3% 5,7% 0,9% 6,6%
HIein raun@VOXTUN.......ceecciiee ettt eree e e e e vee e e aaee e 13,4% 2,1% 5,6% 0,8% 6,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara......ccceeeveeeciveeennns 5,6% 4,7% 5,6% 6,3% 6,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........ccceeeeeveenes 5,6% 4,6% 1,4% 0,7% 1,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og SjodUM........cccveevvirieeierireeee 42,4% 37,6% 35,7% 34,6% 41,3%
Skrad skuldabréf.........cccoevveeviiiciiiiienieeeee 28,4% 32,5% 36,4% 37,6% 40,2%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjédum 5,6% 4,5% 4,9% 3,8% 4,7%
OSKIad sKUIAABIéT.......cvcvevieeieiiiecececteee e 22,6% 24,6% 23,0% 23,0% 12,8%
Bankainnistadur, bBUNANAr.......ccocccuviiiiriiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 0,9% 0,8% 0,0% 0,9% 1,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum............. 63,9% 69,8% 71,4% 75,0% 69,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 36,1% 30,2% 28,6% 25,0% 31,0%

Fjoldi

Fjoldi virkra sjO0felaga........ccceevveeciieneiiieeiee s e 32.128 31.703 30.809 30.324 30.080
Fioldi lifeyrispega ..c..coveeieeiecii e 25.472 23.805 21.142 19.626 18.175
Fjoldi sjodfélaga i arslok *.... 112.840 111.065 107.053 104.798 102.844
K] oo LU =1 o | PO RSP 53,0 49,7 48,4 49,3 45,4
Fjarhaedir a féstu verdlagi (i milljonum kréna)

T =4 ] Lo ISR 63.546 61.024 75.968 171.857 42.196
I | USRSt 62.328 58.781 50.744 46.081 40.543
Hreinar fjarfestingartekjur..........cccoeeieieeeciee e 142.913 46.922 57.701 9.884 53.129
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..........cccoccveeevieeeccee s, 1.284 1.309 1.011 930 878
Breyting @ hreinni €igN .......ceoveiee e e 142.835 47.844 81.915 134.719 53.927
Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 o T U PTSRRR 82,1% 81,7% 80,4% 79,6% 77,9%
OrOTKUIFEYTIN . v.veveeeeeeeteeeeee ettt ettt et ssesesene 5,9% 5,9% 5,9% 6,3% 7,3%
(Y 1 11N T SN 11,7% 12,2% 13,4% 13,8% 14,3%
BarNalif@yrir. .cccve et 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%
Adrar utgreidslur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Adrar kennitolur

LI YIS DY i vevoeeeeeeereeeeeeeereeeeeeseeseeseeseeseeeeeseeseeseeseeseeseeesaeseresnaes 98,1% 96,3% 66,8% 26,8% 96,1%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum.................... 2,0% 2,1% 1,3% 0,5% 2,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna..................... 15,3% 5,4% 7,3% 1,4% 8,7%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstédu eigna........ 0,14% 0,15% 0,13% 0,13% 0,14%

* Fjoldi sjodfélaga i arslok er samanlagdur fjoldi sjodfélaga i 6llum deildum LSR. bad hefur pau ahrif ad einhverjir sjodfélagar
eru taldir oftar en einu sinni.

Kennitélur fyrir arid 2017 hafa verid endurreiknadar m.t.t. sameiningar LH vid B-deild LSR en hun tdk gildi 01.01.2018.
Kennitélur dranna 2016 og fyrr hafa hinsvegar ekki verid endurreiknadar og eru pvi ekki ad fullu samanburdarhzefar.
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