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Starfsemi LSR og LH
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins starfadi 4 drinu
2004 { premur deildum, A-deild, B-deild og séreign-
ardeild. Deildirnar lita somu stjérn en eru fjar-
hagslega sjalfstaedar.

Lifeyrissjodir Bankastreeti 7 er sameiginlegt rekstrar-
félag LSR og LH og voru starfsmenn pess 34 1 drslok

Arsreikningur 2004

2004. Stodugildi hjd sjédunum voru 35,5 4 sidasta
ari og fjolgadi um 2,6 stodugildi 4 milli ara.

Starfsemi Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 ma skipta 1
sj6 meginpeetti; eignastyringu, idgjaldadeild, lifeyr-
isdeild dsamt framkveemd eftirmannsreglu, ldna-
deild, séreignar- og kynningarmadl, fjarreidudeild
og yfirstjorn.

Stjérnir LSR & LH
Framkvaemdastjori

Forstddumadur Forstédumadur Légfraedingur Skrifstofu- og Forst8umadur
eignastyringar réttindamala fjarmalastjori upplysingataekni
(Stadgengill frkv.stj.)
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LSR og LH




Innleiding nyrra télvukerfa

A drinu 2004 hélt dfram préun og innleiding 4
nyju idgjalda- og lifeyrisgreidslukerfi fyrir sj6dina
sem ber heitid Kria. Krian var upphaflega tekin {
notkun { maf 2003 fyrir Séreign LSR en 4 sidasta
ari var unnid ad vidbétum og adlogunum sem sneru
ad miklu leyti ad réttindakerfi B-deildar LSR og
LH sem og lifeyrispeetti kerfisins. I april 2004 var
id¢gjaldahluti kerfisins svo tekinn { notkun fyrir A-
og B-deild LSR og LH. Lifeyrisgreidsluhlutinn hefur
verid 1 samkeyrslu vid eldra lifeyrisgreidslukerfi
sj6dsins undanfarna manudi og er radgert ad hann
verdi tekinn ad fullu { notkun 1 lok mai 2005.
Avinningur af nyja kerfinu felst medal annars {
aukinni sjalfvirkni og betra adgengi ad upplysingum
sem mun koma baedi starfsfélki og sjodfélogum til
goda 1 framtidinni.

Nytt tolvukerfi fyrir sj6dfélagaldn var tekid { notk-
un { april 2005. Med tilkomu pessa nyja lanakerfis
getur LSR nt bodid sj6dfélogum upp 4 beingreidsl-
ur, en pad er pjénusta sem lanpegar geta nytt sér til
bess ad greida af lanum sinum millilidalaust med
millifeerslu af bankareikningum. Heegt er ad stilla
beingreidslur { heimabénkum eda hja pjénustufull-
trda { vidkomandi vidskiptabanka. Sidar 4 drinu
verdur svo hugad ad beintengingu ldnakerfis vid
sjodfélagavef en su breyting mun hafa pad { for
med sér ad sjéofélagar geti fylgst med skuldastodu
sinni 4 netinu og prentad 1t yfirlit yfir greidslur og
stodu lana.

Arsreikningur 2004

Sjédfélagavefur LSR

Sjéofélagar sem greida { Séreign LSR hafa um nokk-
urt skeid getad nélgast upplysingar um greidslur og
inneign beint 4 Sjodfélagavef LSR. Innleiding nyrra
upplysingakerfa hja sjédunum gefur m.a. mogu-
leika 4 aukinni upplysingagjof til sjédfélaga gegnum
netid. Nu hafa sjédfélagar A-deildar LSR beest {
bennan hép og geta beir nu ndlgast yfirlit sin 4 vef
sj0dsins, www.lsr.is, og fengid pannig betri yfirsyn
yfir heilarstodu lifeyrisréttinda sinna og idgjalda-
skil launagreidenda. Sidar 4 drinu geta sjodfélagar
jafnframt skodad réttindi sin i B-deild LSR og LH.

Samkeppni & lanamarkadi

Mikil breyting vard & markadi fyrir fasteignaved-
ldn einstaklinga a sidasta dri vid pad ad vidskipta-
bankar og sparisjodir héfu ad bjoda fasteignavedldn
a4 samkeppnishefum kjéorum. Sa breyting hefur
sett mjog svip sinn 4 dtldnastarfsemi LSR og LH.
Vid aukinni samkeppni var brugdist med leekkun
vaxta og breytingum 4 ldnareglum sem félust m.a. {
lengingu hdmarksldnstima { 40 dr og rymkun ved-
marka. Auk pess var bodid upp 4 val 4 milli fastra
og breytilegra vaxta. Veruleg aukning hefur verid {
utldnum sjédanna samfara auknum uppgreidslum a
eldri ldnum. Pad sem af er pessu dri nema ny ttlan {
hverjum manudi tvo- til prefalt heerri uppheed en 4
sama tima 1 fyrra. Pd hefur medalfjarhaed hvers lans
rumlega tvofaldast.



LSR og LH

Avarp stjérnarformanns LSR

I arsreikningi og drsskyrslu LSR er greint frd
umfangsmikilli starfsemi sjédsins. Stada LSR er
sterk med verulegar uppsafnadar eignir til greidslu
lifeyris 1 framtidinni. Eignirnar eru dvaxtadar {
vel dreifdu eignasafni. Skuldbindingar LSR eru
eftir sem adur verulegar og sjédurinn greidir yfir
bridjung af 6llum lifeyrisgreidslum tr islenskum
lifeyrissjodum.

Arid 2004 var eitt pad besta i sogu LSR. Vegid
medaltal nafndvoxtunar hja 6llum deildum LSR
var 13,7% sem svarar til pess ad hrein raun-
avoxtun, p.e. raundvoxtun ad fradregnum rek-
strarkostnadi, hafi verid um 9,3 % . Miklar sveiflur
hafa verid { avoxtun fislenskra lifeyrissj6da 4
sidustu drum. Eftir mjog gott ar 1999 komu prji
erfid ar par sem medaldvoxtun islenskra sjéda var
neikveaed 6ll darin 2000, 2001 og 2002. LSR hefur
etid haft varfeerni { fjarfestingum ad leidarljosi
og 4 pessum erfidu drum var dvoxtun sjédsins
yfir medallagi og einungis neikveed a arinu 2002.
A drunum 2003 og 2004 hefur voxtunin sidan
verid med besta méti. Sokum varferinnar fjarfest-
ingarstefnu hefur avoxtun LSR ekki verid eins hd
og hja peim sjédum sem eru med haesta avoxtun.
Engu ad sidur hefur dvoxtunin verid mjog god
a pessum drum eda 10,6 % hrein raundvoxtun 4
arinu 2003 og 9,3 % 4 drinu 2004.

I arslok 2004 voru samanlagdar eignir allra deilda
LSR taeplega 180 milljardar kréna og hofdu peer
aukist um 34 milljarda frd drinu 4 undan eda um
rumlega 23 %. Hér er eingéngu midad vid eign-
ir { vorslu sjédsins en ekki teknar med krofur
sjodsins 4 hendur launagreidendum um greidslu
hluta af lifeyri { framtidinni. Eignir sjédsins hafa
aukist mikid 4 undanférnum arum. Pannig hafa
beer tvofaldast frd midju ari 2001, rdamlega fjor-
faldast frd drinu 1998 og sexfaldast frd arinu
1996. Eignaaukning pessi stafar af stofnun A-
deildar, sem byggir a fullri sjéds6fnun, greidslum
rikissj6ds inn & skuldbindingar vid B-deild og
g60ri avoxtun.

Fra pvi 4 drinu 1999 hefur rikissjédur greitt arlega
inn 4 skuldbindingar sinar vid B-deild LSR umfram
lagaskyldu. Pessar innborganir styrkja fjarhags-
stédu sjodsins og gera honum betur kleift ad maeta
skuldbindingum vegna sjédfélaga med eignum.

Markmid rikissj6ds med pessu er ad dreifa greidsl-
um & skuldbindingum sinum & lengri tima, { stad
pess ad bida par til peer falla 4 af fullum punga. I
arslok 2004 nam su fjarhaed sem rikissjédur hefur
bannig greitt aukalega inn a skuldbindingar vid B-
deild LSR dsamt voxtum og verdb6tum 71,3 millj-
ordum krona.

Af verdbréfaeign sj6dsins eru riamlega 59 % {1 inn-
lendum skuldabréfum, teeplega 1% { erlendum
skuldabréfum, teeplega 16 % {1 innlendum hlutabréf-
um og 24 % 1 erlendum hlutabréfum. G6d dheettu-
dreifing hefur eetid verid hofd ad leidarljosi hja
sj6dnum. Samkveemt fjarfestingarstefnu er leitast
vid ad dreifa dheettu 4 mismunandi eignaflokka og
a utgefendur einstakra verdbréfa. Med pvi verdur
sjédurinn best 1 stakk bdinn til ad meeta sveiflum 1
avoxtun einstakra eignaflokka.

A drinu 2004 fengu 10.600 ecinstaklingar lifeyris-
greidslur fra LSR, samtals rdmlega 11 milljarda
kréna. Steerstur hluti pessara greidslna er tir B-deild
LSR par sem lifeyrisgreidslur breytast ymist eftir
svokalladri eftirmannsreglu eda medaltalsreglu.
Lifeyrisgreidslur sem fylgja eftirmannsreglu breyt-
ast { takt vid breytingar sem verda 4 launum fyrir
tiltekid starf, en lifeyrisgreidslur sem fylgja med-
altalsreglu breytast til samreemis vid medalbreyt-
ingu 4 dagvinnulaunum opinberra starfsmanna. I
desember 2004 fengu ramlega 56 % einstaklinga 4
lifeyri greidslur eftir medaltalsreglunni en teplega
46 % samkveemt eftirmannsreglunni.

Miklar breytingar urdu 4 ibudaldnamarkadi 4 sid-
asta ari. I lok 4gtist héfu vidskiptabankar og spari-
sjodir ad bjoda fasteignavedlan a4 kjéorum sem voru
samkeppnisfeer vid lan Ibidaldnasjéds. Pessi breyt-
ing hafdi dhrif 4 ttlanastarfsemi LSR til sjodfélaga.
Lifeyrissjodurinn greip til ymissa trreda til ad
meeta aukinni samkeppni, m.a. laekkunar vaxta og
lengingar 4 ldnstima. A drinu 2004 lanadi LSR sj6d-
félogum fasteignatryggd lan fyrir samtals teplega
4,4 milljarda kréona, sem er litilshattar heekkun fra
drinu 4 undan. A méti kom ad uppgreidslur eldri
ldna voru mun meiri en 4dur. Lan til sjodfélaga hafa
lengi verid rikur pattur { starfsemi lifeyrissjodsins.
A sama tima og pau eru mikilveegur lidur { pjénustu
vid sjodfélaga eru pau gédur og traustur dvoxtunar-
kostur fyrir sj6dinn.



LSR starfar { premur fjarhagslega sjdlfsted-
um deildum, A-deild, B-deild og séreignardeild.
Séreignardeildin er yngst pessara deilda og tekur
vid vidbétarlifeyrissparnadi sjodfélaga samkvaemt
frjdlsu vali hvers og eins. I drslok 2004 attu sj6d-
félagar samtals teeplega 3,3 milljarda { séreignar-
sparnadi hjd deildinni. B-deildin er elsta og steersta
deildin med eignir { vorslu sem nema rimlega 128
milljérdum kréna. Deild pessi er b6 adeins ad hluta
til byggd 4 sjodsofnun, en ad hluta til er hiin byggd
a pvi ad rikissj6dur og adrir launagreidendur taka
batt { lifeyrisgreidslum. A-deildin var stofnsett &
arinu 1997 og byggir htin ad fullu 4 sj6ds6fnun, p.e.
midad er vid ad deildin eigi 4 hverjum tima eignir til
ad meeta skuldbindingum.

Stjérn LSR

Stjérn LSR skipa dtta menn. Fjarmalaradherra
skipar fjora stjérnarmenn, stjorn Bandalags starfs-
manna rikis og beeja skipar tvo stjérnarmenn, stjérn
Bandalags hdskélamanna skipar einn stjérnarmann
og stjérn Kennarasambands Islands skipar einn
stjérnarmann. Alls kom stjérnin 23 sinnum saman
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I 4rslok 2004 voru eignir A-deildar LSR 48,5
milljardar kréna. Samkveemt 16gum um A-deild-
ina er idgjald launagreidenda breytilegt og raedst
af stéou deildarinnar 4 hverjum tima. Idgjald
sjodfélaga er 4 % af heildarlaunum og métframlag
launagreidenda hefur fra upphafi verid 11,5% af
somu launum. Nidurstédur tryggingafreedilegrar
athugunar gefa ekki tilefni til ad breyta pessum
hlutfollum.

Fyrir hond stjérnar LSR bakka ég starfsménnum
sj6dsins, sj6dfélogum og launagreidendum dnaegdju-
legt samstarf 4 drinu.

Pall Halldérsson

til fundar 4 lidnu 4ri og fra stofnun sjédsins hafa
verid haldnir 770 stjérnarfundir. Stjérnin er kjoérin
til priggja dra { senn og fer hin med yfirstjérn
sj6dsins. A drinu 2004 var Marianna Jénasdéttir
formadur stjérnar sjodsins, en 1 drsbyrjun 2005 tok
Péll Halld6rsson vid formennskunni.



LSR og LH

Avarp stjérnarformanns LH

Nafnavoxtun LH var 13,8% 4 arinu 2004 sem
svarar til 9,4% hreinnar raundvoxtunar. Pessi
utkoma er einhver su besta { ségu sj6dsins. Innlend
hlutabréf hekkudu verulega 4 sidasta ari og go6d
avoxtun var 4 innlendum skuldabréfum. Erlend
hlutabréf heekkudu einnig nokkud { erlendri mynt,
en vegna mikillar styrkingar krénu gagnvart dollar
var avoxtun 4 erlendri eign sjédsins éveruleg.

Heildareignir LH { drslok 2004 ndmu 15,5 milljérd-
um kréna sem er aukning um 2,6 milljarda kréna
eda um 20%. Hér eru ekki teknar med krofur 4
hendur launagreidendum um greidslu 4 hluta af
lifeyri {1 framtidinni, heldur eingéngu peer eignir
sem eru 1 vorslu sj6dsins. Eignir sjédsins hafa auk-
ist mikid 4 undanférnum drum prétt fyrir pad ad
honum hafi verid lokad fyrir nyjum sjédfélogum.
Pannig md sem deemi nefna ad eignirnar hafa tvo-
faldast frd drinu 2000. Eignaaukningu maé rekja til
greidslu rikissjéds inn 4 skuldbindingar sinar sam-
hlida g6dri avoxtun.

Fra pvi 4 drinu 1999 hefur rikissjédur arlega greitt
inn 4 skuldbindingar vid LH umfram lagaskyldu.
Uppsafnadar greidslur dsamt voxtum og verdbétum
nema nd 7,9 milljordum kréna. Med greidslum
bessum hefur rikissjédur nad ad byggja upp sjod til
greidslu lifeyris { framtidinni, 1 stad pess ad bida par
til skuldbindingin fellur &.

I drslok 2004 voru rdmlega 58% eigna sjédsins {
innlendum skuldabréfum, rim 15% { innlendum
hlutabréfum, teplega 26 % 1 erlendum hlutabréfum
og teept 1% { erlendum skuldabréfum. I fjarfesting-
arstefnu fyrir LH eru sett vidmid um hvernig eigna-
samsetning skuli vera { framtidinni. Midad er vid
ad innlend skuldabréf verdi 50 % af eignum, erlend

skuldabréf 5%, innlend hlutabréf 10% og erlend
hlutabréf 35%. Med dreifdu eignasafni er leitast
vid ad nd godri dvoxtun samhlida pvi ad takmarka
dheettu eins og kostur er.

A drinu 2004 fengu 527 sjédfélagar lifeyrisgreidslur
fra LH, samtals rimlega 743 milljonir kréna. Pa
greiddu 849 sjodfélagar idgjald til LH 4 drinu og
faekkadi peim litillega milli dra. Alls voru 3.088
sjodfélagar med skrdd réttindi hja sj6dnum um dra-
mot og er pad samanlagdur fjoldi idgjaldagreidenda,
lifeyrispega og beirra sem eiga geymd réttindi hja
sjédnum, p.e. eru heettir ad greida pangad idgjald en
ekki komnir 4 lifeyri.

Eins og segir hér ad framan hefur LH verid lokad
fyrir nyjum sj60félogum. Pad munu pvi ekki baet-
ast nyir sj6dfélagar { hép peirra sem fyrir eru. Peir
sem greida nd idgjald til sjédsins geta hins vegar
haldid afram idgjaldagreidslum svo lengi sem beir
vinna hjukrunarstorf. Nyradnir hjikrunarfreding-
ar greida nd idgjald til A-deildar LSR.

Mikid samstarf hefur alla tid verid med LH og LSR.
Sjédirnir eru med sameiginlega skrifstofu og sam-
eiginlegt starfsmannahald. Tolvukerfi eru 61l sam-
nytt og verdbréfavidskipti eru yfirleitt gerd sam-
eiginlega fyrir LH og LSR undir heiti sameiginlegs
rekstrarfélags sjédanna, Lifeyrissjéda Bankastraeti
7. Samstarfid hefur { alla stadi gengid vel og verid
hagkvaemt fyrir bada sjodina.

Fyrir hond stjérnar LH pakka ég starfsmonnum
sj6dsins, sjodfélogum og launagreidendum god sam-

skipti 4 drinu.

Marianna Jonasdottir



Stjérn LH

Stjérn Lifeyrissjods hjukrunarfredinga er skip-
ud fjérum ménnum. Fjarmadlarddherra skipar tvo
stjornarmenn og Félag islenskra hjukrunarfraed-
inga tvo. Alls kom stjérnin fjértdn sinnum saman
til fundar 4 lidnu 4ri og fra stofnun sjédsins hafa
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verid haldnir 237 stjérnarfundir. Stjornin er kjor-
in til priggja ara 1 senn og fer hiin med yfirstjérn
sj60sins. A drinu 2004 var Asta Méller formadur
stjérnar sjodsins en { drshbyrjun 2005 t6k Marianna
Jémnasdoéttir vid formennskunni.



LSR og LH
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A drinu 2004 ndmu 1dgjold dsamt endurgreidslum
og réttindaflutningum til allra deilda Lifeyrissj6ds
starfsmanna rikisins og til Lifeyrissjods hjukrun-
arfreedinga 11.051 millj. kr. Idgjaldatekjur jukust
um 622 millj. kr. 4 4rinu 2004 eda sem nemur 6 %
milli ara. Pessi hekkun er fyrst og fremst vegna
fjolgunar sjodfélaga sem greida til A-deildar LSR og
vegna breytinga 4 launum milli 4ra. Riimlega 72 %
af idgjaldagreidslum drsins féru til A-deildar LSR,
en idgjold til hennar hekkudu um 10,2% milli
ara. Idgjold til B-deildar LSR laeekkudu um 4,3 %
en 10gjold til LH voru ndnast ébreytt fra fyrra dri
prétt fyrir ad greidandi sj6dfélogum hafi faekkad.
Idgjaldagreidslur til Séreignar LSR voru 607 millj.
kr. 4 drinu 2004 og leekkudu um 2,7% milli dra,
sem md ad sterstum hluta rekja til pess ad rikid
hefur heett ad greida sérstakt métframlag umfram
métframleg launagreidanda.

Skipting idgjalda 2004

@ A-deild LSR 72,2%
B-deild LSR 20,3%
Séreign LSR 5,5%
Lsj. hjakrunarfr. 2,0%

1dgjald til B-deildar LSR og LH er 10 % af dagvinnu-
launum, vaktadlagi, persénuuppbé6t og orlofsupp-
bot. Hja A-deild LSR er idgjald aftur 4 méti 15,5 %
af heildarlaunum. Sjédfélaginn greidir { 6llum til-
fellum 4 % idgjald af peim launum sem skylt er ad
greida af. 10gjald til Séreignar LSR er had dkvordun
sjodfélagans en moétframlag launagreidanda getur
numid allt ad 2% af heildarlaunum.

Medalfjoldi virkra sj6dfélaga, sem er sa fjoldi sem
greidir idgjald ad medaltali 1 hverjum manudi, var
30.588 4 arinu 2004 og jokst samtals um 0,4 % milli
ara. Gera md rad fyrir ad flestir sjodfélagar 1 Séreign
LSR greidi einnig { adra sj6di LSR eda LH. Auk
bess er sjodfélogum { B-deild LSR og LH 1 dkvedn-
um tilvikum heimilt ad greida af aukastorfum til
A-deildar LSR. Ad Séreign LSR fratalinni fjolgadi
virkum sj6dfélogum um 1,3 % milli ara. Breyting &
fjolda greidandi sj6dfélaga er afar 6lik eftir deildum
sem skyrist af pvi ad B-deild LSR og LH hafa verid
lokadir fyrir nyjum sjodfélogum sidastlidin 8 dr.
A-deild LSR tekur vid 6llum nyjum sjédfélogum
sem hefdu annars greitt 1 pa sj6di. Virkir sjodfélag-
ar hjd A-deild LSR voru 876 fleiri en arid 4dur og
fjolgadi peim um 5 % milli dra. Virkum sjédfélogum
B-deildar LSR fackkadi hins vegar um 530 milli 4ra
eda sem nemur 6,1 % . Samanlagdur fjoldi sj6dfélaga
sem greiddi idgjald einhvern timann 4 arinu 2004
var 35.902 og jékst um 2,6% milli dra. I toflu 4
naestu sidu ma sjd virka og greidandi sjédfélaga a
arunum 2004 og 2003 dsamt fjolda peirra sem attu
réttindi hja sjédunum 1 drslok 2004.

18gjold

(f millj. kr.) Breyting pr. virkan
2004 2003 Breyting sjodfélaga

A-deild LSR 7.974,7 7.236,1 10,2% 4,9%

B-deild LSR 2.245,9 2.346,5 -4,3% 1,9%

Séreign LSR 607,2 623,1 -2,6% 3.1%

Lsj. hjakrunarfr. 223,6 223,2 0,1% 2,7%

Samtals 11.051,4 10.428,9 6,0%




Arsreikningur 2004

Sjodfélagar
Medalfjéldi virkra sjodfélaga Greidandi sj6dfélagar Med réttindi
2004 2003 Breyting 2004 2003 Breyting  31.12.2004
A-deild LSR 18.337 17.462 5,0% 22.700 21.264 6,8% 34.129
B-deild LSR 8.149 8.678 -6,1% 8.669 9.049 -4,2% 39.967
Séreign LSR 3.287 3.478 -5,5% 3.684 3.828 -3,8% 4.524
Lsj. hjakrunarfr. 815 835 -2,5% 849 864 -1,7% 3.088
Samtals 30.588 30.453 0,4% 35.902 35.005 2,6% 81.708

Medalaldur sj6dfélaga er 6likur milli sjéda og deilda.
I drslok 2004 var medalaldur peirra sem greiddu
10gjold til B-deildar LSR 54 dr og voru 60 % beirra
konur en 40% Kkarlar. Medalaldur greidandi sj6d-
félaga { A-deild LSR var hins vegar 39 dr og voru
71% peirra konur var 29 % karlar. Medalaldur hjd
Séreign LSR var 52 dr, par af var medalaldur 49 ar
iLeid I en 57 ar { Leidum II og III.

Vidbétaridgjold

Til vidbétar vid 16gbundin idgjold til sjédanna
hafa ymsir launagreidendur greitt vidbotaridgjold
sem innborgun upp { skuldbindingar sinar vid
B-deild LSR og Lifeyrissj6d hjikrunarfraedinga.
Rikissj6dur hélt dfram ad greida aukaidgjold inn

Légbundin idgjéld - LSR og LH
(4 verdlagi arsins 2004)
(millj. kr.)
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Lsj. hjikrunarfr.

4 skuldbindingar sinar vid B-deild LSR og LH 4
drinu. Nokkrir launagreidendur gerdu jafnframt
upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR.
Nénar er fjallad um pessi atridi { kéflum um upp-
gjor launagreidenda 4 skuldbindingum og trygginga-
freedilega tittekt 4 sj6dunum.

Greidandi sj6dfélagar i desember 2004

Karlar Konur  Medalaldur
A-deild LSR 29% 71% 39
B-deild LSR 40% 60% 54
Séreign LSR 36% 64% 52
Lsj. hjakrunarfr. 1% 99% 54

Medalfjoldi virkra sj6dfélaga — LSR og LH
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LSR og LH

Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur

Samanlagdur fjoldi lifeyrispega dr 6llum deildum
LSR og LH 4 arinu 2004 var 11.186. Heildarfjarhaed
lifeyrisgreidslna nam 11.917 millj. kr. en bar af voru
greidslur dr B-deild LSR tep 92% af greidslum
sj6danna eda 10.937 millj. kr. Lifeyrishegum fjolg-
adi { heild um 7,6% a drinu og lifeyrisgreidslurnar
heekkudu um 10,4 % . Medalfjarheed lifeyris heekkadi
1 heild um 2,6 %. Til samanburdar heekkadi launa-
visitala opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu um
5,4% milli medaltals dranna 2003 og 2004 en 98 %
af lifeyrisgreidslum sjédanna eru ur B-deild LSR og
LH og proast pannig { takt vid dagvinnulaun.

Af greidslum til lifeyrisbega 4 drinu fengu 472
greidda fleiri en eina tegund lifeyris. Pa fengu
240 lifeyrispegar hja LSR greidslur ur baedi A-
og B-deild. Af lifeyrispegum hja LH fengu 83
einnig lifeyrisgreidslur fra LSR, ad fratoldum
séreignarlifeyri. Loks fengu 90 greiddan lifeyri
vegna séreignarsparnadar en par af voru 74 med
eingreidslu. Fjoldatalningar { umfjéllun um lif-
eyrisgreidslur eru med peim heetti ad féi lifeyris-
begi fleiri en eina tegund lifeyris eda greidslur
fré fleiri en einum sj6di er hann talinn oftar en
einu sinni.

LSR og LH

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarh. lifeyris i pus. kr.

2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt.
A-deild LSR 208,4 113,9 83,0% 536 335 60,0% 388,9 340,0 14,4%
B-deild LSR 10.937,2 10.021,0 9.1% 10.033 9.495 57% 1.090,1 1.055,4 3,3%
Séreign LSR 27,1 17.8 52,5% 90 65 38,5% 301,0 273,4 10,1%
Lsj. hjakrunarfr. 7437 644,4 15,4% 527 504 4,6% 1.411,2 1.278,5 10,4%
Samtals 11.916,5 10.797,1 10,4% 11.186  10.399 7,6% 1.065,3 1.038,3 2,6%

Lifeyrisréttindi og lifeyrisvidmid

I B-deild LSR og LH midast réttindi sjédfélaga vid
bann tima sem vidkomandi hefur greitt i sj6dinn,
dsamt starfshlutfalli. Lifeyrir reiknast sem hlutfall
af launum vid starfslok eda { dkvednum tilvikum af
launum vegna 10 dra { heerra launudu starfi. Eftir
bad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaun-
um eftirmanns 1 starfi eda breytingum sem verda
ad medaltali 4 fostum launum opinberra starfs-
manna fyrir dagvinnu, samkvaemt svokalladri med-
altalsreglu. Haekkanir 4 dagvinnulaunum opinberra
starfsmanna koma pvi beint fram { lifeyrisréttind-
um sjéofélaga, hvort sem um er ad raeda greidslur til
naverandi lifeyrispega eda réttindi annarra sj6dfé-
laga sem eiga eftir ad hefja toku lifeyris. Su visitala
sem meelir heekkanir 4 dagvinnulaunum opinberra
starfsmanna hekkadi um 5,4 % 4 arinu 2004.

A-deild LSR er stigasjodur par sem sjédfélagar fa
réttindi 1 hlutfalli vid pau idgjold sem greidd eru
vegna peirra til sj6dsins og er pvi frabrugdinn B-
deild LSR og LH. Réttindin eru verdtryggd med
visit6lu neysluverds. Vid stofnun sjédsins var reikn-
ad ut ad 16gbundid idgjald til hans pyrfti ad vera
15,5 % af heildarlaunum til ad standa undir veittum

lifeyrisréttindum. Idgjaldaprésentan hefur haldist
obreytt frd stofnun sjédsins.

Eftirmanns- og medaltalsregla

Med lagabreytingum sem toku gildi { byrjun ars 1997
gatu lifeyrispegar { B-deild LSR og LH valid hvort
breytingar 4 lifeyrisgreidslum beirra fylgdu launum
eftirmanns { starfi eda medalbreytingum sem verda
4 launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu.
Eingongu beir sjodfélagar sem fara 4 lifeyri { beinu
framhaldi af starfi hafa val milli medaltals- og eftir-
mannsreglu. Lifeyrisgreidslur annarra taka breyt-
ingum samkvaemt medaltalsreglu og sama gildir um
bé sem eiga dframhaldandi adild ad B-deild LSR og
LH eftir ad stada beirra hjd opinberum launagreid-
anda hefur verid 16¢0 nidur. Peir sem fluttu sig yfir
i A-deild eiga geymdan rétt 1 B-deild LSR eda LH.
Lifeyrir vegna geymdra réttinda er greiddur sam-
kvaemt medaltalsreglu.

Midad vid lifeyrisgreidslur { desember 2004 fengu
ramlega 56 % lifeyrispega greiddan lifeyri fra B-deild
LSR samkveemt medaltalsreglu en rimlega 21%
lifeyrispega hja LH. Hér 4 eftir md sjd breytingar 4
hlutfalli milli medaltals- og eftirmannsreglu hjd lif-



Skipting lifeyrisgreidslna eftir lifeyristegundum 2004
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eyrispegum B-deildar LSR og LH frd pvi ad medaltals-
reglan var tekin upp. Segja md ad beir lifeyrispegar
sem fd greiddan lifeyri samkveemt medaltalsreglu setji
ekki 61l eggin { sému kérfuna, pvi lifeyrir peirra tekur
breytingum sem verda ad medaltali 4 dagvinnulaun-
um hjé 6llum opinberum starfsménnum, { stad pess
ad peir einskordi sig vid dkvedinn eftirmann eda kjara-
samning. Hlutfallslega feerri sjédfélagar fa greiddan
lifeyri samkveemt medaltalsreglu hjd LH og skyrist
bad m.a. af pvi ad par eru hlutfallslega feerri komnir 4
lifeyri af geymdum rétti auk pess sem pad virdist vera

Lifeyrisgreidslur — LSR & LH
(& verdlagi arsins 2004)

(millj. kr.)
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L-hjakr.fr Alls LSR og LH

 Ororkulifeyrir () Ellilifeyrir

rikara { hjikrunarfreedingum ad mida sig vid starfs-
stétt sina frekar en opinbera starfsmenn almennt.

Skipting lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris
Samsetning lifeyrisgreidslna eftir lifeyristegundum
er mjog 6lik milli deilda sjédanna. Skiptingin er
medal annars hdd reglum sjédanna hvad vardar
einstakar tegundir lifeyris og pvi hve lengi sjodirnir
hafa tekid 4 moéti idgjoldum. P4 er mismunandi
veedi lifeyristegunda einnig had kyni og aldri sj6d-
félaganna.

Meadalfjéldi lifeyrispega - LSR & LH
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LSR og LH

Skipting lifeyrisgreidsina A-deildar LSR 2004

. Makalifeyrir 5,2%
Barnalifeyrir 1,6%
Ororkulifeyrir 80,3%
Ellilifeyrir 12,9%

A-deild LSR

A drinu 2004 fengu 536 lifeyrispegar greidslur dr
A-deild LSR, samtals ad fjarhaed 208 millj. kr. Sé
midad vid fjolda greidandi sjodfélaga er um ldga
fjarhaeed ad reda enda hefur sjédurinn einungis
starfad { skamman tima. Vid dtreikning ellilifeyris
er midad vid dunnin réttindi, en vid 6rorku njéta
sjoofélagar framreiknings eins og peir hefdu dunnid
sér réttindi til ellilifeyrisaldurs. Petta skyrir m.a.
hatt hlutfall 6rorkulifeyris hja sj6dnum. Auk pess
eru sjédfélagar ungir ad drum, en medalaldur peirra
sem attu réttindi 1 arslok 2004 var 39 dr. Réttindi
beirra sem fluttu sig tur B-deild LSR og LH yfir 1 A-
deild urdu eftir { peim sj6dum og eru verdtryggd med
launavisitolu dagvinnulauna opinberra starfsmanna.
Medalaldur lifeyrispega sj6dsins 1 drslok 2004 var 57
ar og voru 68 % af peim konur en 32 % karlar.

Hlutfall 6rorkulifeyris hefur farid vaxandi hj4 lifeyris-
sj60um undanfarin dr og vard pessarar préunar vart
hjéd LSR 4 sidasta dri par sem greidslur vegna 6rorku-
lifeyris jukust pd nokkud umfram adrar tegundir
lifeyris. Stjérn sjédsins hefur markad pad stefnu ad
fylgjast ndid med préun pessara méla 1 framtidinni og
hefur t.a.m. aukid eftirlit med 60rum tekjum oryrkja.

Af lifeyrisgreidslum arsins féru 80,3 % til greidslu
ororkulifeyris, 12,9% 1 ellilifeyri, 5,5% {1 makalif-
eyri og 1,6 % 1 barnalifeyri. Lifeyrishegum fjolgadi

1 heildina um 60 % & drinu 2004, en lifeyrisgreidsl-
urnar heekkudu um 83 % . Skiptingu lifeyrispega og
lifeyrisgreidslna hja sjédnum ma sjd { medfylgjandi
toflu og skifuriti.

Réttur til toku ellilifeyris 1 A-deild er ekki hadur
starfslokum heldur er par almenn heimild til ad hefja
toku lifeyris milli 60 og 70 dra aldurs. Sa sem hefur
toku lifeyris vid 65 dra aldur feer lifeyrisgreidslur {
samreemi vid dunnin stig. Ef toku lifeyris er frestad
eftir ad 65 dra aldri er ndd, haekkar upphaed ellilif-
eyris vegna réttinda sem dunnin voru fram til 65 ara
aldurs um 0,75 % fyrir hvern manud sem lifeyristoku
er frestad eda um 9% fyrir hvert ar. Ef taka lifeyris
hefst hins vegar fyrir 65 ara aldurinn leekkar dunninn
lifeyrisréttur um 0,5 % fyrir hvern manud sem vantar
4 ad 65 dra aldri sé nad eda um 6 % fyrir hvert ar.

Skipting lifeyrisgreidsina B-deildar LSR 2004

. Makalifeyrir 21,5%
Barnalifeyrir 0,1%
Ororkulifeyrir 4,6%
Ellilifeyrir 73,9%

B-deild LSR

A drinu 2004 fengu 10.033 lifeyrispegar greidslur
ur B-deild LSR, samtals ad fjarhaed 10.937 millj. kr.
Medalaldur lifeyrispega sjodsins var 72 ar { drslok
2004 og voru 62 % af peim konur en 38 % karlar. Af
lifeyrisgreidslum drsins féru 73,9 % til greidslu elli-
lifeyris, 21,5% { makalifeyri, 4,6 % { 6rorkulifeyri
0og 0,1% { barnalifeyri. Skiptingu lifeyrishega og
lifeyrisgreidslna hja sjédnum ma sjd { medfylgjandi
toflu og skifuriti.

A-deild LSR

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarh. lifeyris i pus. kr.

2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt.
Ellilifeyrir 26,8 15,8 69,6% 191 132 44,7% 140,6 119,9 17.2%
Ororkulifeyrir 167,3 89,2 87,6% 272 154 76,6% 615,0 5791 6,2%
Makalifeyrir 10,9 6,3 73.2% 42 25 68,0% 260,3 252,5 3,1%
Barnalifeyrir 3.4 2,6 30,0% 31 24 29.2% 108,9 108,2 0,7%
Samtals 208,4 113,9 83,0% 536 335 60,0% 388,9 340,0 14,4%




Arsreikningur 2004

B-deild LSR

Lifeyrisgreidslur i millj. kr. Fjoldi lifeyrispega Medalfjarh. lifeyris i pus. kr.

2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt.
Ellilifeyrir 8.077,2 7.415,3 8,9% 6.596 6.203 6,3% 1.224,6 1.195,4 2,4%
Ororkulifeyrir 504,5 417,0 21,0% 1.099 990 11,0% 4591 421,2 9,0%
Makalifeyrir 2.346,8  2.179,0 7,7% 2176 2122 2,5% 1.078,5 1.026,8 5,0%
Barnalifeyrir 8,7 9.9 -11,6% 162 180 -10,0% 53,8 54,8 -1,8%
Samtals 10.937,2 10.021,0 9.1% 10.033 9.495 5,7% 1.090,1 1.055,4 3,3%

Lifeyrispegum fj6lgadi { heildina um 5,7% 4a drinu
2004, en lifeyrisgreidslurnar heekkudu um 9,1%.
Fjarheaed lifeyrisgreidslna eykst hlutfallslega meira
en fjoldi lifeyrispega og stafar pad fyrst og fremst
af haekkun dagvinnulauna milli 4ra. Medalfjarhaed
lifeyris a drinu 2004 var 1.090 bdsund kr. en var
1.055 pusund kr. drid dadur og heekkadi pvi um
3,3% milli dra.

Medalréttindaprésenta lifeyrispega i B-deild LSR
var 38,2 % 1 desember 2004. Fyrir fullt starf dvinn-
ur sjodfélagi sér 2% 4 dri og ad medaltali er
bannig um rdmlega 19 dra vinnu { fullu starfi
ad reda. Medalfjarheed greidd til lifeyrispega 1
manudinum var 91 pusund kr. en medalvidmid-
unarlaun til greidslu lifeyris voru 220 pusund kr.
Medalvidmidunarlaunin hekkudu um 5,3 % milli
dra en 4 moti kemur ad medalréttindaprésenta lif-
eyrispega leekkadi um 0,7 présentustig milli dra.

Ef medalvidmidunarlaunin eru vegin midad vid
réttindi lifeyrispega er medalfjarhed bak vid
hvert réttindaprésent 2.381 kr. eda sem svarar til
rumlega 238 pusund kr. medalvidmidunarlauna.
Medalvidmidunarlaun til greidslu lifeyris voru hins
vegar laegri eda 220 pusund kr. Almennt ma pvi
segja ad fylgni sé 4 milli heekkandi réttindaprésentu
og heekkandi vidmidunarlauna. Vakin er athygli 4

bvi ad ofangreindar t6lur eru medaltol og leekka pvi
lifeyrispegar sem eiga litil réttindi hja sjodnum med-
alréttindaprésentuna. Sjodfélagi sem greitt hefur
meirihluta starfsaevi sinnar til sj6dsins atti ad vera
kominn med ad lagmarki 70 % lifeyrisréttindi. Ef
midad er vid vegin medalvidmidunarlaun sjédsins
1 desember 2004 nema ellilifeyrisgreidslur til sliks
sjodfélaga rimlega 168 pusund kr. 4 manudi.

Af beim 10.937 millj. kr. sem greiddar voru 1 lif-
eyri ur B-deild LSR 4 sidasta ari fékk sjédurinn
4.405 millj. kr. endurgreiddar frd launagreidendum
vegna dbyrgdar peirra 4 greidslu lifeyrisheekkana.
Samkveemt 16gum sjodsins endurgreida launagreid-
endur pann hluta lifeyris sem er haekkun 4 adur
arskurdudum lifeyri vegna fyrrum starfsmanna
sinna. Hlutfall sjédsins 1 lifeyrisgreidslum a arinu
2004 var 59,7%, en var 58,5% drid 4dur. bvi leng-
ur sem lifeyrispegi hefur verid a lifeyri, pvi leegra er
hlutfall sj6dsins par sem uppsafnadar launahaekk-
anir eru greiddar af vidkomandi launagreidanda.
Hlutur sjodsins haekkar hins vegar ef trskurdadir
lifeyrispegar eru fleiri en brottfallnir, midad vid
obreytt laun og jofn réttindi. Nyir lifeyristirskurdir
voru rdmlega helmingi fleiri en brottfallnir lifeyris-
arskurdir. Geri launagreidandi upp skuldbindingu
sina gagnvart sjédnum fellur innheimta lifeyris-
haekkana nidur.

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2004 hji B-deild LSR

Medal- Medalfjarhaed bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 42,22% 101.543 222.524 2.405
Makalifeyrir 35,98% 88.568 236.888 2.461
Ororkulifeyrir 18,64% 32.968 177.848 1.769
Medaltal 38,18% 90.895 220.423 2.381

Vid atreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2004 an persénuuppbétar.



LSR og LH

Lifeyrissj6dur hjikrunarfraedinga

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega Medalfjarh. lifeyris i pus. kr.

2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt. 2004 2003 Breyt.
Ellilifeyrir 648,7 568,9 14,0% 407 388 4,9% 1.593,9 1.466,1 8,7%
Ororkulifeyrir 75,7 59.3 27,7% 84 78 7.7% 900,9 760,1 18,5%
Makalifeyrir 18,4 151 22,0% 21 15 40,0% 877,7 1.007,4 -12,9%
Barnalifeyrir 0,9 11 -21,5% 15 23 -34,8% 58,3 48,4 20,4%
Samtals 7437 644,4 15,4% 527 504 4,6% 1.411,2 1.278,5 10,4%

Lifeyrissjédur hjikrunarfraedinga

A drinu 2004 fengu 527 lifeyrispegar greidslur frd
Lifeyrissj6di hjdkrunarfraedinga, samtals ad fjarheed
744 millj. kr. Medalaldur lifeyrispega sjédsins var 70
ar 1 drslok 2004 og voru 95% af peim konur en 5%
karlar. Aflifeyrisgreidslum tir sj6dnum 4 drinu 2004
foru 87,2% til greidslu ellilifeyris, 10,2 % 1 6rorku-
lifeyri, 2,5% { makalifeyri og 0,1% 1 barnalifeyri.
Skiptingu lifeyrispega og lifeyrisgreidslna hja sjédn-
um md sja 1 medfylgjandi toflu og skifuriti.

Lifeyrispegum fj6lgadi 1 heildina um 4,6 % 4 drinu
2004, en lifeyrisgreidslurnar heekkudu um 15,4 %.
Fjarheed lifeyrisgreidslna eykst hlutfallslega meira
en fjoldi lifeyrispega og stafar pad fyrst og fremst
af heekkun dagvinnulauna milli dra. Medalfjarhaed
lifeyris 4 drinu 2004 var 1.411 ps. kr. en var 1.279
bds. kr. drid 4dur og haekkadi um 10,2 % milli dra.

Medalréttindaprdosenta lifeyrispega hja LH var
48,5% 1 desember 2004. Fyrir fullt starf avinnur
sjodfélagi sér 2% & dri og ad medaltali er pannig
um rimlega 24 dra vinnu { fullu starfi ad reeda.
Medalfjarhed greidd til lifeyrispega { méanudin-
um var 117 pisund kr., en medalvidmidunarlaun
til greidslu lifeyris voru teeplega 242 pisund kr.

Skipting lifeyrisgreidsina LH 2004

. Makalifeyrir 2,5%
Barnalifeyrir 0,1%
Ororkulifeyrir 10,2%
Ellilifeyrir 87,2%

Medalvidmidunarlaunin hekkudu um 7,1% milli
dra og medalréttindaprdsenta lifeyrispega haekkadi
um teeplega 0,5 préosentustig milli ara.

Ef medalvidmidunarlaunin eru vegin midad vid
réttindi lifeyrispega er medalfjirhaed bak vid
hvert réttindaprésent 2.414 kr., eda sem sam-
svarar rumlega 241 busund kr. medallaunum.
Medalvidmidunarlaun til greidslu lifeyris voru
sambeerileg eda teplega 242 pusund kr. Vakin er
athygli 4 pvi ad ofangreindar télur eru medaltol og
leekka pvi lifeyrispegar sem eiga litil réttindi hja
sj6dnum medalréttindaprosentuna. Sjodfélagi sem

Medallifeyrir og medalréttindi i desember 2004 hja LH

Medal- Medalfjarhaed bak vid

Medalréttindi % Medalfjarhaed vidmidunarlaun hvert réttindaprésent

Ellilifeyrir 52,07% 128.300 248.770 2.464
Makalifeyrir 33,54% 83.328 239.333 2.484
Ororkulifeyrir 33,57% 67.162 206.875 2.001
Medaltal 48,45% 116.981 241.849 2414

Vid atreikninginn voru notadar fjarhaedir vegna elli-, maka- og érorkulifeyrisgreidsina fyrir dagvinnu i desember 2004 an persénuuppbétar.



greitt hefur meirihluta starfseevi sinnar til sjédsins
eetti ad vera kominn med ad lagmarki 70 % lifeyris-
réttindi. Ef midad er vid vegin medalvidmidunar-
laun sjédsins 1 desember 2004 nema ellilifeyris-
greidslur til sliks sjédfélaga rimlega 172 pusund
kr. 4 manudi.

Af beim 744 millj. kr. sem greiddar voru { lifeyri tr
LH 4 sidasta ari fékk sjédurinn 340 millj. kr. end-
urgreiddar frd launagreidendum vegna dbyrgdar
beirra 4 greidslu lifeyrishaekkana. Hlutfall sj6dsins
1 lifeyrisgreidslum drsins var pvi 54,2%, en bad
var 54,4% 4rid adur. Nyir lifeyrisarskurdir voru
helmingi fleiri en brottfallnir lifeyrisdrskurdir.
Sjodurinn greidir ad ollu leyti fjarheed lifeyris
vegna nyrra lifeyrispega en launagreidendur greida

Arsreikningur 2004

allar haekkanir sem verda 4 4dur tdrskurdudum lif-
eyri vegna fyrrum starfsmanna sinna.

Séreign LSR

A drinu 2004 fengu 90 lifeyrispegar greiddan lif-
eyri vegna séreignarsparnadar, samanborid vid 65
lifeyrispega drid 4dur. Alls voru greiddar 27,1 millj.
kr. { lifeyri tir Séreign LSR 4 drinu 2004 saman-
borid vid 17,8 millj. kr. arid adur. Par af voru 9,7
millj. kr. greiddar dr Leid I, 3,3 millj. tir Leid IT og
14 millj. dr Leid 1. AJ steerstum hluta var um
eingreidslu lifeyris ad reeda en sj6dfélagar sem eiga
inneign undir 700 bus. kr. geta fengid inneign sina
greidda it { einu lagi eftir ad hafa ndd 60 dra aldri. I
april 2005 fengu 15 lifeyrispegar greiddan manadar-
legan lifeyri dr Séreign LSR.



LSR og LH

Breytingar & fjolda lifeyrispega eftir deildum 2003-2004

Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjéldi

A-deild LSR 2003 arskurdir lifeyri 2004 Breyting
Ellilifeyrir 132 62 3 191 59
Ororkulifeyrir 154 125 7 272 118
Makalifeyrir 25 18 1 42 17
Barnalifeyrir 24 10 3 31 7
Samtals 335 215 14 536 201
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

B-deild LSR 2003 arskurdir lifeyri 2004 Breyting
Ellilifeyrir 6.203 591 198 6.596 393
Ororkulifeyrir 990 154 45 1.099 109
Makalifeyrir 2122 144 90 2.176 54
Barnalifeyrir 180 2 20 162 -18
Samtals 9.495 891 353 10.033 538
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

Lsj. hjukrunarfraed. 2003 arskurdir lifeyri 2004 Breyting
Ellilifeyrir 388 33 14 407 19
Ororkulifeyrir 78 8 2 84 6
Makalifeyrir 15 6 0 21 6
Barnalifeyrir 23 0 8 15 -8
Samtals 504 47 24 527 23
Lifeyrispegar Fjoldi Nyir Ut af Fjoldi

LSR + LH samtals 2003 arskurdir lifeyri 2004 Breyting
Ellilifeyrir 6.723 686 215 7.194 471
Ororkulifeyrir 1.222 287 54 1.455 233
Makalifeyrir 2.162 168 91 2.239 77
Barnalifeyrir 227 12 31 208 -19
Samtals 10.334 1.153 391 11.096 762




Fjarfestingarstefna

I fjérfestingarstefnu Lifeyrissj6ds starfsmanna
rikisins og Lifeyrissjods hjukrunarfraedinga eru
tilgreindar megindherslur sem unnid er eftir vid
avoxtun 4 fjarmunum sjédanna. Peer mida ad pvi
ad tryggja g6da dvoxtun en jafnframt ad takmarka
dheettu eftir pvi sem kostur er. Markmidi pessu
verdi ndd med pvi ad dkveda eignasamsetningu
samkvemt fyrirfram motadri fjarfestingarstefnu,
tryggja eignir sem best og vanda til allra dkvard-
ana um fjarfestingar og vorslu 4 eignum sjédanna.
Stjérnir LSR og LH endurskoda fjarfestingar-
stefnu sjédanna eigi sjaldnar en einu sinni 4 dri.
Vid pa endurskodun er tekid tillit til breytinga sem
ordid hafa 4 innlendum og erlendum verdbréfa-
morkudum, breytinga sem ordid hafa 4 umhverfi
lifeyrissjédanna og annarra ytri skilyrda sem
dhrif hafa 4 rekstur og starfsumhverfi sjédanna. I
fjarfestingarstefnunni eru sett markmid um eigna-
samsetningu sjédanna og deetlad er ad peim verdi
n4d { arslok 2012.

Séreign LSR er skipt { prjar fjarfestingarleidir.
Leid I fjarfestir 35-50% { hlutabréfum og 50-
65% 1 skuldabréfum, Leid II fjarfestir 10-25% {
hlutabréfum og 75-90% { skuldabréfum og Leid
IIT er bundinn verdtryggdur innlansreikningur.
Jafnframt er haegt ad velja svokallada Sér-leid par
sem inneign flyst sjalfkrafa milli Leida I-IIT eftir
aldri rétthafa.

Aztlud eignasamsetning i arslok 2012

Vid rddstofun fjarmagns og eignastyringu a verd-
bréfas6fnum sjédanna eru eftirfarandi viomid h6fd
um skiptingu eigna pannig ad eignarhluti { einstok-
um verdbréfaflokkum geti verid 4 bilinu:

Skuldabréf 50-65%

Rikistryggd bréf 15-30%: Skuldabréf ttgefin af
rikissj6di eda med dbyrgd rikissjods, s.s. spariskirt-
eini rikissj6ds, rikisbréf, hiisnaedisbréf, hisbréf og
ibudabréf.

Skuldabréf sveitarfélaga 2-10 % : Skuldabréf utgefin
af sveitarfélogum, med trausta rekstrar- og fjarhags-
stodu, eda med abyrgd peirra.

Skuldabréf lanastofnana 2-10 % : Skuldabréf dtgefin
af bonkum og sparisj6dum, eignarleigufyrirteekjum,
fjarfestingarldnasj6dum og stofnldnasjédum at-

Arsreikningur 2004

Azetlud eignasamsetning i arslok 2012

@ Erlend hlutabréf 35%

@ Innlend hlutabréf 10%
Erlend skuldabréf 5%

@ Rikistryggd bréf 20%
Skuldabréf sveitarfélaga 5%

. Skuldabréf lanastofnana 7%
Skuldabréf fyrirtaekja 4%
Vedskuldabréf 14%

vinnuveganna enda starfi pessir adilar samkveaemt
16gum og undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Skuldabréf fyrirtekja 2-8 % : Skuldabréf steerri fyrir-
teekja med trausta eiginfjarstodu og géda rekstraraf-
komu, adallega skuldabréf fyrirteekja sem skrdd eru
i Kauphsll Islands.

Vedskuldabréf 10-30%: Skuldabréf tryggd med
vedi { fasteignum, bundin peim takmérkunum ad
vedhlutfall fari ekki yfir 65 % af markadsvirdi vid-
komandi eignar eda 65% af fasteignamati, hvort
sem herra reynist. Strangari reglur gilda um sér-
heeft atvinnuhtisneedi.

Erlend skuldabréf 0-5 % : Skuldabréf { félogum sem
skrdd eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

Hlutabréf 35-50%

Innlend hlutabréf 5-15 %: Innlend hlutabréf { fyrir-
teekjum sem skrdd eru { Kauphéll Islands. Midad
er vi0 ad veegi 6skrddra fyrirteekja verdi ekki
heerra en 10% af innlendri hlutabréfaeign sj6d-
anna 4 hverjum tima.

Erlend hlutabréf 30-40 % : Hlutabréfasj6dir eda sér-
greind hlutabréfasofn { hlutafélogum sem skrdd eru
a skipulegum verdbréfamarkadi. Til samstarfs um
avoxtun og fjarstyringu er midad vid ad velja fjora
eda fleiri 6tengda og 6hdda adila.
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Fjarfestingar

A 1idnu dri radstéfudu Lifeyrissjédur starfsmanna
rikisins og Lifeyrissjodur hjikrunarfraedinga, ad
teknu tilliti til seldra verdbréfa, samanlagt teepum
30,8 milljordum kr. til ldnveitinga og verdbréfa-
kaupa. Alls voru keypt skuldabréf fyrir 10,1 mill-
jard og hlutabréf fyrir 20,7 milljarda. Sundurlidun
fjarfestinga A- og B-deilda LSR, LH og Séreignar
LSR 4 drinu 2004 m4 sja { medfylgjandi t6flu og
mynd.

Aukning vard 4 fjarfestingum 1 innlendum og

@ Erlend hlutabréf

. Innlend hlutabréf
Erlend skuldabréf

© sjssfélagalan
Skuldabréf fyrirtaekja
Skuldabréf sveitarfélaga

@ Skuldabréf lanastofnana

@ Vesskuldabref

[ } Rikistryggd bréf

erlendum hlutabréfum og erlendum skuldabréfum
en minna var fjarfest { innlendum skuldabréfum
samanborid vid arid d4dur. Hlutfall hlutabréfa 1
nettéfjarfestingum var 67,1 % 4 drinu 2004 saman-
borid vid 29,5 % arid adur. Hlutfall erlendra hluta-
bréfa i nettéfjarfestingum var 53,2% 4 drinu og
innlendra hlutabréfa 13,9 % . Hlutfall skuldabréfa {
heildarfjarfestingum minnkadi milli dra tr 70,5 %
132,9% a arinu 2004. Innlend skuldabréf namu
29,5% af nettofjarfestingum og erlend skuldabréf

Fjarfestingar LSR og LH 2004
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A-deild B-deild Séreign LH Samtals
Nettéfjarfestingar 2004
(i millj. kr.) Hiutfsll
A-deild B-deild Séreign* LSR LH Samtals A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 1.201 -3.043 316 -1.842 95 -1.746 99% -194% 467% -53% 43% -4,6%
Skuldabréf lanastofnana 910 1.338 138  2.358 345 2703 7.5% 85% 205% 84% 156% 8,9%
Skuldabréf sveitarfélaga 1.404 2.502 56 3.905 275 4.180 11,5% 159% 83% 13,9% 124% 13,8%
Skuldabréf fyrirtaekja 19 3.095 3 3114 216 3330 02% 197% 04% 109% 9.7% 10,8%
Vedskuldabréf 0 0 0 0 0 0 00% 00% 00% 00% 00% 00%
Sjootélagalan 283 -74 0 209 4 213 23% -05% 00% 07% 02% 07%
Erlend skuldabréf 230 671 36 931 100 1.031 19% 43% 54% 33% 45% 33%
Skuldabréf  4.048  4.487 549 9.084 1.036 10.120 33,2% 28,6% 20,7% 31,8% 46,7% 32,9%
Innlend hlutabréf 1.852  2.404 -22 4235 48 4.282 152% 153% -32% 148% 22% 139%
Erlend hlutabréf 6.279 8.810 150 15.238 1.134 16.373 51,6% 56,1% 22,1% 53,4% 51,1% 53,2%

Hlutabréf  8.131 11.214 128 19.473

1.182 20.655 66,8% 71,4% 189% 682% 533% 671%

Fjarfestingar alls 12.179 15.701 677 28.558

2.218 30.775 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

* Sundurlidun eftir leidum er i sérkafla um Séreign LSR.



Verdbréfaeign

Verdbréfaeign LSR og LH 2004

. Erlend hlutabréf 24,2%

. Innlend hlutabréf 15,6%
Erlend skuldabréf 0,7%
Sjodfélagalan 14%

@ Rikistryggd bréf 27,1%
Skuldabréf fyrirtaekja 5,4%
Vedskuldabréf 0,2%
Skuldabréf sveitarfélaga 5,8%

. Skuldabréf lanastofnana 7,1%

3,3%. Nettoutldn til sjodfélaga minnkudu mjog
mikid 4 drinu vegna breytinga 4 hiisneedismarkadi.
Utldn ndmu 4,6 milljérdum kr. og uppgreidslur 4,4
milljéordum kr. og ndmu nettéiitldn pvi rimlega
200 millj. kr.

Heildarverdbréfaeign sjédanna nam 193,0 millj-
6rdum kr. { drslok 2004, par af var eign 1 innlend-
um skuldabréfum 114,7 milljardar, eign 1 erlend-
um skuldabréfum 1,4 milljardar, eign { innlendum
hlutabréfum 30,1 milljardur og eign { erlendum
hlutabréfum 46,8 milljardar. Skiptingu verdbréfa-
eignar A- og B-deilda LSR, LH og Séreignar LSR {
arslok 2004 mad sjd 1 medfylgjandi t6flu og mynd-
um.

Samsetning eigna hefur breyst nokkud frd fyrra ari.
Vaegi erlendra hlutabréfa hefur aukist dr 19,8%

Verdbréfaeign LSR og LH 2004

Arsreikningur 2004

Verdbréfaeign LSR og LH 2004
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100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Samtals

A-deild Séreign LH

@ FErlend hlutabréf
@ Innlend hlutabréf
Erlend skuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga
@ Sskuldabréf lanastofnana

Vedskuldabréf
Sjédfélagalan [ ] Rikistryggd bréf
Skuldabréf fyrirtaekja

1 24,2% vegna aukinna fjarfestinga. Veegi inn-
lendra hlutabréfa hefur aukist ir 11,6% { 15,6 %
vegna aukinna fjarfestinga og goédrar avoxtunar.
Skuldabréf eru nt 60,2% af heildarverdbréfaeign
samanborid vid 68,6 % drid adur. Par af eru 59,4 %
i innlendum skuldabéfum og 0,7% { erlendum
skuldabréfum.

(i millj. kr.) Hlutfoll
A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals A-deild B-deild Séreign LSR LH Samtals
Rikistryggd bréf 8.451 37.903 1.533 47.887 4.356 52.243 17,5% 30,0% 52,8% 269% 28,6% 27,1%
Skuldabréf lanastofnana 3.567 8.698 139 12.404 1.310 13.714 7.4% 69% 48% 70% 86% 7.1%
Skuldabréf sveitarfélaga 3.101 6.875 271 10.247 856 11.103 6,4% 54% 93% 58% 56% 58%
Skuldabréf fyrirtaekja 2.317 7.258 12 9.587 775 10.361 4,8% 57% 04% 54% 51% 54%
Vedskuldabréf 135 145 0 279 19 298 03% 01% 00% 02% 01% 02%
Sjéofélagalan 7.624 17.778 0 25402 1.581 26.983 157% 141% 0,0% 14,3% 10,4% 14,0%
Erlend skuldabréf 439 822 31 1.291 136 1428 09% 06% 11% 07% 09% 07%
Skuldabréf 25.633 79.479 1.986 107.097 9.032116.129 52,9% 62,8% 68,3% 602% 59,3% 60,2%
Innlend hlutabréf 7.488 20.165 178 27.830 2311 30.141 155% 159% 6,1% 157% 152% 15,6%
Erlend hlutabréf 15.294 26.851 742 42.886 3.881 46.768 31,6% 212% 255% 241% 255% 24,2%
Hlutabréf 22.781 47.016 920 70.717 6.192 76.909 47,1% 372% 31,7% 39.8% 40,7% 39,8%
Verdbréfaeign alls 48.414 126.494 2.906 177.814 15.224 193.038 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Préun verdbréfaeignar

Eignasamsetning LSR og LH hefur breyst all-
nokkud undanfarin dr. A medfylgjandi mynd ma
sjd préun verdbréfaeignar sjédanna frd drinu 1998
til arsloka 2004. Innlend skuldabréfaeign hefur
leekkad dr 93,7% 4 drinu 1998 1 59,4% 4 drinu
2003. Erlend skuldabréfaeign hefur vaxid dr 0% {1
0,7 % . Innlend hlutabréfaeign hefur aukist { 15,6 %

Préun verdbréfaeignar LSR og LH 1998-2004

R

R

B

1998 1999 2000

en var 0,6 % 1998. Vaegi erlendra hlutabréfa hefur
aukist mikid frd drsbyrjun 1998 til loka drs 2004
ad undanskildu drinu 2000 pegar hlutfall erlendrar
verdbréfaeignar laekkadi vegna verdlekkana og
styrkingar islensku krénunnar. Erlenda verdbréfa-
eignin jokst og er ni 24,2 % af heildarverdbréfaeign
sjédanna.
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Avoxtun

Nafnavoxtun LSR 4 drinu 2004 var 13,8 % sem sam-
svarar 9,5% raundvoxtun samanborid vid 10,8 %
raundvoxtun 4 arinu 2003. Hrein raundvoxtun,
b.e. raundvoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur
verid dreginn frd hreinum fjarmunatekjum, var
9,3% 4 drinu samanborid vid 10,6 % 4 drinu 2003.
Medaltal hreinnar raundvoxtunar LSR sidustu 5

arin er 3,9 % og medaltal sidustu 10 drin er 4,9%.

Nafndvoxtun LH 4 drinu 2004 var 13,8% sem
samsvarar 9,5 % raunavoxtun samanborid vid 12 %
4 arinu 2003. Hrein raundvoxtun LH var 9,4 %
a arinu 2004 samanborid vid 11,8% 4&rid adur.
Medaltal hreinnar raundvoxtunar LH sidustu 5

Avéxtun og eignasamsetning 2004

Arsreikningur 2004

arin er 3,6 % og medaltal sidustu 10 drin er 5,1%.
I medfylgjandi t6flum mad sja avoxtun og eignasam-
setningu A- og B-deilda LSR, LH og Séreignar LSR
4 arinu 2004, dsamt sundurlidun avoxtunar eftir
tegundum verdbréfa. Skuldabréfaeign LSR og LH
er gerd upp a4 kaupkrofu sem pydir ad breytingar 4
avoxtunarkrofu skuldabréfa hafa ekki dhrif 4 bok-
feert virdi peirra bréfa sem sjodirnir attu 1 drslok
2004. Skuldabréfaeign Séreignar LSR er { skulda-
bréfasjodum og er gerd upp 4 markadsvirdi sem
bydir ad pegar dvoxtunarkrafa 4 markadi lekkar,
pd haekkar virdi bréfanna og 6fugt. Avoxtun er
reiknud samkveemt reglum um drsreikninga lif-
eyrissjoda.

Séreign

A-deild B-deild Leid | Leid Il Leid 1Nl LSR LH
Nafnavéxtun 13,5% 13,8% 15,1% 12,3% 9,8% 13,8% 13,8%
Hrein raunavoéxtun 9.2% 9.4% 10,6% 7,9% 5,7% 9,3% 9,4%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) 2,2% 4,3% 0,4% 8,6% 8,5% 3,9% 3,6%
Eignasamsetning i arslok 2004
Innlan 100,00%
Innlend skuldabréf 51,9% 62,1% 62,7% 80,5% 59,5% 58,4%
Erlend skuldabréf 0,9% 0,6% 0,9% 1.7% 0,7% 0,9%
Innlend hlutabréf 15,4% 15,9% 7.1% 2,4% 15,7% 15,2%
Erlend hlutabréf 31,7% 21,3% 29,4% 15,4% 24,1% 25,5%
Skipting avéxtunar eftir tegundum verdbréfa

Séreign

Nafnavéxtun A-deild B-deild Leid | Leid Il LH Samtals
Innlend skuldabréf 13,8% 12,5% 13,4% 12,7% 12,9% 12,8%
Erlend skuldabréf 9.1% 9.1% 8,8% 8,8% 9,1% 9.1%
Innlend hlutabréf 60,3% 60,3% 58,5% 57,7% 61,5% 60,4%
Erlend hlutabréf 3,9% 3,6% 5,8% 4,9% 4,8% 3,8%
Raunavéxtun
Innlend skuldabréf 9.5% 8,3% 9.1% 8,5% 8,2% 8,6%
Erlend skuldabréf 5,0% 5,0% 4,8% 4,8% 5,0% 5,0%
Innlend hlutabréf 54,7% 54,3% 52,5% 51,8% 55,4% 54,4%

Erlend hlutabréf 0,0% -0,3% 1,8% 1,0% 0,9% -0,1%
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Innlend skuldabréf

A drinu 2004 haekkadi Sedlabankinn styrivexti um
345 punkta, ir 5,3% 18,75 %. Verdbodlgan maeldist
3,9% & arinu 2004 samanborid vid 2,7 % &rid adur.
Pessir tveir peettir hafa mikil dhrif 4 skuldabréfa-
markadi. Medfylgjandi linurit syna préun avoxt-
unarkréfu annars vegar langra og hins vegar stuttra
verdtryggdra husbréfa/ibtidabréfa a4 drinu 2004.

A drinu 2004 var nafndvoxtun innlendrar skulda-
bréfaeignar sjédanna 12,8 % og raundvoxtun 8,6 %.
Nettofjarfestingar sjédanna {1 innlendum skulda-
bréfum ndmu 9,1 milljardi kr.

Medfylgjandi tafla 4 neestu sidu synir tiu steerstu
utgefendur skuldabréfa 1 eigu deilda LSR og LH,
bokfeert virdi eignar dsamt hlutfalli af heildareign
1 skuldabréfum.

Erlend skuldabréf

Sjodirnir héldu dfram ad byggja rélega upp erlenda
skuldabréfaeign 4 drinu. Samtals var fjarfest {
erlendum skuldabréfum fyrir 1,0 milljard kr.
Nafnavoxtun erlendrar skuldabréfaeignar sj6danna
var 9,1% og raundavoxtun 5,0 %.

Innlend hlutabréf

Avoxtun 4 innlendu hlutabréfasafni sjédanna var
mjog g60 4 sidasta dri og nam nafndvoxtun 60,41 % .
Innlendi hlutabréfamarkadurinn var med besta
méti 4 drinu og heekkadi Urvalsvisitala Adallista,
ICEX-15, um 58,9%. Til samanburdar hekkadi
innlent hlutabréfasafn LSR og LH um 60,3%.
Innlendur hlutabréfamarkadur einkenndist af g6dri

Avéxtunarkrafa stuttra og langra hisbréfa/ibtidabréfa a timabilinu 2004

48% _
47% Y0\

afkomu félaga { Kauphollinni, ekki sist 1 banka-
geiranum.

Aframhaldandi dtrds félaga gekk vel & drinu og
gerdi pad ad verkum ad hlutabréfaverd hekkadi
mikid eins og nefnt var hér ad framan. A myndinni
hér ad nedan er synd préun Urvalsvisitolu Adallista
4 sidasta ari.

A drinu voru nettéfjdrfestingar sjédanna i innlend-
um hlutabréfum 4,3 milljardar kr. Medfylgjandi
tafla synir tiu steerstu innlendu hlutafélogin { eigu
deilda LSR og LH, markadsvirdi eignar og hlutfalls-
legan eignarhlut asamt hlutfalli eigna { safni.

Erlend hlutabréf

Erlent hlutabréfasafn sjédanna lekkadi um 1,6 %
an skiptasamninga en haekkadi um 3,8 % med skipta-
samningum.Talsverdar heekkanir urdu a o6llum
helstu hlutabréfavisitélum 4 drinu. I dollurum talid
haekkadi Morgan Stanley-heimsvisitala hlutabréfa,
sem meelir breytingu 4 hlutabréfaverdi { heiminum,
um 14,7%. Gengi islensku krénunnar styrktist
um 14 % gagnvart Bandarikjadollar. Umreiknad {
islenskar krénur leekkadi heimsvisitalan pvi um
1,4 % . Styrking islensku krénunnar hefur neikveed
ahrif 4 dvoxtun erlendra eigna sjédanna.

Afar rélegt var yfir erlendum hlutabréfamérkudum
fram eftir sidasta ari. Uppgjor voru g6d en otti vid
haekkandi oliuverd og haekkandi vexti gerdu pad
ad verkum ad markadir voru nokkud flatir. I lok
oktéber dvinadi 6tti manna svo um munadi og
haekkadi markadurinn neer latlaust til loka drsins.

bréun Urvalsvisitdlunnar 2004
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Medfylgjandi er yfirlit yfir préun MSCI-heimsvisi-
tolu hlutabréfa 4 arinu 2004 { dollurum.

A drinu 2004 voru nettéfjarfestingar i erlendum
hlutabréfum 16,4 milljardar kr. Veegi erlendra
hlutabréfa { verdbréfasafni sj6danna jokst talsvert
frd drinu 4dur. [ drslok var hlutfallid 24,2 % af verd-
bréfaeign midad vid 19,8 % 1 drslok 2003. I toflu 4
neestu sidu mad lita sundurlidun eigna LSR og LH {
erlendum hlutabréfasjédum og sérgreindum hluta-
bréfasofnum. Linuritid synir gengispréun steerstu
hlutabréfasafna { eigu LSR og LH dsamt saman-
burdi vid Morgan Stanley-heimsvisit6lu hlutabréfa
(MSCI) 1 islenskum krénum. Arangur steerstu sj6d-
anna var mjog mismunandi 4 drinu og skyrist pad
ad mestum hluta af mismunandi eignasamsetningu
og fjarfestingarstefnu safnanna.

Gjaldmidlaskiptasamningar

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldmidlaskiptasamn-
ingar til ad draga ur gjaldeyrisdheettu sjédanna.
Heildarfjarheed samninganna { drslok 2004 nam
8 milljordum kr. eda 17,4% af erlendri hlutabréf-
aeign en var teepir 12,6 milljardar kr. arid adur eda

41%.

Med skiptasamningunum fa sjédirnir innlendar
vaxtatekjur en greida 4 moti vexti { erlendum mynt-
um sem eru mun laegri. I drslok 2003 var markads-
virdi samninganna 434,2 milljonir kr. en 1 drslok
2004 var markadsvirdi samninganna 274,6 millj-
6mir kr. A drinu 2004 var tekjufeerdur hagnadur af
skiptasamningum 2.120 milljénir. Gédur drangur

Gengispréun og samanburdur 2004
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af gjaldmidlaskiptasamningum eykur avoxtun &
hlutabréfaeign sjédanna 1 erlendri mynt.

10 stzerstu skuldarar i arslok 2004

Skuldari Millj. kr. Hlutfall
[budalanasjédur 27.606 49,17%
Landssimi [slands hf. 5.075 9,04%
Lanasjédur landbunadarins 4.805 8,56%
[slandsbanki hf. 3.678 6,55%
Fasteignafélagid Stodir hf. 3.045 5,42%
KB banki hf. 2.819 5,02%
Rikisttvarpid 2.670 4,76%
Byggdastofnun 2.399 4,27%
Fjarméalaraduneytdi 2.197 3,91%
Lanasysla rikisins 1.854 3,30%

10 steerstu innlendu hlutafélégin i arslok 2004

Hlutfall
Félag Millj. kr. Eign i félagi af safni
KB banki hf 11.829 4,05% 39,24%
{slandsbanki hf. 5.288 4,21% 17,54%
Landsbanki fslands hf. 3.295 3,36% 10,93%
Burdaras hf. 2.117 3,97% 7,02%
Actavis Group hf. 1.612 1,39% 5,35%
Bakkavor hf. 1.607 4,09% 5,33%
Grandi hf. 1.080 9,42% 3,58%
SIF hf. 821 2,95% 2,72%
Hampidjan hf. 444 14,56% 1,47%
Samheriji hf. 418 2,27% 1,39%
bPréoun MSCI 2004 i USD
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LSR og LH

LSR og LH eru 1 samstarfi vid erlenda fjarvorslu-
adila um avoxtun fjarmuna sjédanna 4 erlendum
verdbréfamorkudum. Lifeyrissjédirnir kaupa ekki
einstok hlutabréf heldur velja fjarvorsluadila sem
annast eignastyringu verdbréfasafna. Vid val 4
fjarvorsluadilum er horft til dheettudreifingar,

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum LSR og LH

Olikrar adferdafraedi og mismunandi fjarfestingar-
stefnu. Leitad er eftir samstarfi vid trausta adila
sem hafa ndd gédum drangri yfir lengri tima og
veita g6da og samkeppnisfeera pjénustu. I téflunni
og 4 skifuritinu hér fyrir nedan er yfirlit yfir
erlenda fjarvorsluadila LSR og LH.

Sj6dir i millj. kr. Hlutfall Nafnavéxtun
Vanguard — Global Stock Index Inst. 6.310,9 13,1% -1,8%
Morgan Stanley — Sérgreint safn 5.548,2 11,5% -3,2%
Schroder — Global Equity 5.327,6 11,1% -5,6%
JPMF Global Dynamic Fund 4.731,9 9,8% -2,1%
ACM - Global Value Portfolio 4.253,2 8,8% 1,8%
ACM - Global Growth Trends 4.136,0 8,6% -2,3%
MFS - Institutional Advisors, Inc. — Sérgreint safn 3.952,6 8,2% 2,7%
Templeton - Growth Fund, Inc. 2.967,6 6,2% 0,3%
State Street Enhanced Fund — North America 2.515,3 5,2% -4,8%
State Street Enhanced Fund - Europe 1.658,6 3,4% 5,6%
ACM - Sérgreint safn 1.389,4 2,9% -3,4%
Morgan Stanley Global Value Fund 1.344,6 2,8% -1,9%
T. Rowe Price US Small Cap Fund 1.224,3 2,5% 1,4%
Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund 1.063,8 2,2% 14,2%
State Street Enhanced Fund - Pacific 671,8 1,4% 3,5%
ISB Global Equity 391,5 0,8% -1,5%
Alpj6da framtakssjédurinn 2441 0,5% -
Schroder Private Equity 211,7 0,4% -
Capital International Fund 106,1 0,2% -
Morgan Stanley Private Equity 86,0 0,2% -
Adrir minni sjédir 40,1 0,1% -
Samtals 48.175,3 100,0%

Nafnavéxtun safns an skiptasamninga -1,60%
Nafnavoxtun safns med skiptasamningum 3,78%

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum

Lombard 2,2%
T. Rowe Price 2,5%

Morgan Stanley Value2,8%
ACM Sérgreint 2,9%
State Street Europe 3,4%

State Street NA 5,2%

Templeton 6,2%

MFS 8,2%

ACM Growth 8,6%

State Street Enhanced 1,4%
Adrir 2,3 %

Vanguard 13,1%

Morgan Stanley

Schroder 11,1%

JP Morgan 9,8%

ACM Value 8,8%



Sj6ofélagalan og lanareglur

St breyting vard 4 markadi fyrir fasteignavedldn
einstaklinga 4 sidasta dri ad vidskiptabankar og
sparisjédir hofu { lok agiist ad bjéda fasteignavedlan
a samkeppnisheefum kjérum. St breyting setti mjog
svip sinn 4 utldnastarfsemi LSR og LH. Veruleg
aukning vard a uppgreidslu sjodfélagaldana samhlida
aukningu { dtldnum. Ny ldn hjd sjédunum féru
1 auknum meeli til uppgreidslu a eldri lanum hja
6drum lanveitendum, p.e. til endurfjarmégnunar.
Samhlida auknum ttldnum hekkadi medalfjarhed
hvers nys ldns dar 2,5 millj. kr., midad vid fyrstu 9
manudi drsins, 1 teepar 5 millj. kr. 1 desember.

Vid aukinni samkeppni 4 ldnamarkadi var brugd-
ist med leekkun vaxta og breytingum 4 lanareglum
sem folust m.a. 1 lengingu hdmarkslanstima { 40 ar
og rymkun vedmarka. Auk pess var bodid upp 4
val 4 milli fastra og breytilegra vaxta. Pa var fyrir-
komulagi vid framkvaeemd greidslumats breytt og
aukin dhersla 16¢d 4 kynningu LSR ldna. Arangur

Arsreikningur 2004

bessara adgerda, dsamt 6dru, var sd ad eftirspurn
eftir LSR ldnum jékst verulega og nokkud dré ur
uppgreidslum.

Fjarhed veittra ldna til sjédfélaga LSR og LH 4
arinu 2004 nam 4.577 millj. kr. og heekkadi um
14% milli dra. Alls voru veitt 1.537 ldn 4 drinu
2004 i stad 1.669 lana 4rid 4dur sem er taeplega 8 %
feekkun. Medalfjarheed veittra ldna haekkadi hins
vegar um 23,8 % milli dra og var 3 millj. kr. ad med-
altali 4 drinu 2004. Lan til sj6dfélaga ndmu 13,4 %
af rddstofunarfé arsins og er pa midad vid rddstof-
unarfé ad teknu tilliti til seldra verdbréfa. A drinu
2003 var hlutfallid 14,8%. Utlan drsins 2004, ad
teknu tilliti til uppgreidslna, ndmu 213 millj. kr.

Utistandandi ldn til sj6dfélaga ndmu 26.982 millj.
kr. { drslok 2004 og leekkudu vegna aukinna upp-
greidslna um 1,5% milli dra. Sjédfélagalin voru
14,2 % af verdbréfaeign sj6danna 1 arslok 2004 sem

Sjodfélagalan
( pus. kr.)
A-deild LSR B-deild LSR LH Samtals
Lan i arslok: 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Heildarfjarhaed 7.624.294 7.446.399 17.777.744 18.300.489 1.580.561  1.637.566 26.982.599 27.384.454
Fjoldi lana 3.320 3.461 13.132 14.763 1.221 1.371 17.673 19.595
Medalfjarhaed 2.296 2.152 1.354 1.240 1.294 1.194 1.527 1.398
Hlutfall af verdbréfaeign  15,8% 21,4% 14,1% 16,9% 10,4% 12,8% 14,2% 17.6%
Veitt lan a arinu:
Fjarhaed 1.558.088 1.335.444 2.728.101  2.477.189 291.746 202.377 4.577.935 4.015.010
Fjoldi lana 543 569 899 995 95 105 1.537 1.669
Medalfjarhaed 2.869 2.347 3.035 2.490 3.071 1.927 2.978 2.406
Hlutf. af fjarf. netté 10,2% 14,0% 16,5% 16,0% 12,1% 9.3% 13,4% 14,8%
Sj6dfélagalan, LSR og LH
Vanskil: 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
Fjoldi lana i meira en 3ja man. vanskilum 300 412 429 408 256 305 205
Fjoldi lana i uppbodsmedferd i arslok 52 78 79 88 78 58 100
Fjéldi utsendra uppbodsbeidna 182 214 183 167 171 199 257
Fjoldi skuldbreyttra lana 87 119 159 55 52 94 124
Uppheed i vanskilum alls (i pus. kr.) 99.392 129.634 139.370 125.258 91.845 75.404 84.279
Hlutfall af sj6dfélagalanum 0,37% 0,47% 0,56% 0,58% 0,57% 0,60% 0,78%
Hlutfall af heildarskuldabréfaeign 0,09% 0,13% 0,15% 0,16% 0,14% 0,14% 0,21%
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LSR og LH

er 3,4 présentustigum leegra en arid adur. Af fjar-
haed sjodfélagaldna { drslok voru 66 % hjd B-deild
LSR, 28 % hja A-deild LSR og 6 % hjd LH.

Sjodafélagalan { vanskilum ndmu samtals 99,4 millj.
kr. 1 drslok 2004 og lekkudu um 23 % milli dra.
Hlutfall sj6dfélagaldna {1 vanskilum laekkadi einnig
ar 0,47% 10,37% . Petta eru 6ll vanskil en pess ber
ad geta a0 samkveemt reglum sj6danna hafa sj60-
félagar 14 daga til pess ad greida an pess ad drattar-
vextir séu reiknadir pannig ad raunveruleg vanskil
eru laegri. 300 ldn voru { meira en 3ja manada van-
skilum { arslok og feekkadi peim um 112 ldn milli
ara. Lanum sem ho6fdu verid 1 vanskilum 1 prja til tolf
manudi feekkadi um 92 ldn milli 4ra eda sem nemur
26 % . Lanum sem ho6fdu verid { vanskilum lengur en
1 eitt ar feekkadi enn meira eda um 37 % milli dra.
Lan sem féru til uppbodsmedferdar voru 182 eda
32 feerri en 4rid 4dur. Astedur minni vanskila m4d
m.a. rekja til endurfjarmégnunar eldri ldna og p.m.t.
vanskila. Auk pess er atvinnudstand almennt gott og
fasteignaverd hefur haekkad talsvert sem hefur aftur
gert endurfjdrmégnun audveldari.

Lansréttur

Hver sd sem greidir eda hefur einhvern tima greitt
til LSR eda LH 4 rétt 4 lifeyrissjédslani. Sama gildir
um bd sem dtt gaetu adild ad A-deild LSR b6 ad peir
hafi aldrei greitt til sj6dsins, t.d. adilar ad stéttarfé-
16gum opinberra starfsmanna. Séreignarsparendur
hja Séreign LSR hafa sama ldnsrétt og adrir sj6d-
félagar.

Lansupphzedir

Hamark lansfjarhaedar reedst af vedheefi eignar. Ef
ldnsuppheed er umfram 10 millj. kr. purfa umsaekj-
endur ad gangast undir sérstakt greidslumat.

Lanskjor

Haegt er ad velja um fasta 4,15 % vexti eda breytilega
vexti, en peir eru nti 4,16 % (mai 2005). Breytilegu
vextirnir eru endurskodadir 4 3ja mdnada fresti
midad vid avoxtunarkrofu Ibadabréfa. Lanstimi er
5 til 40 4r ad vali ldntakanda.

Vedtrygging

Léan er veitt gegn vedi { ibtdarhisnaedi og er midad
vid 65 % af fasteignamati eignarinnar eda verdmati
16ggilts fasteignasala, hvort sem heerra reynist.

Léansfjarheedin ma b6 aldrei fara yfir 100% af
brunabdtamati vidkomandi eignar. Ekki er gerd
krafa um ad 14nid sé 4 1. vedrétti.

Lantokukostnadur
Lantokugjald er 1% af ldnsfjarheed.

Veitt lan til sj6dfélaga LSR og LH
{ millj. kr.
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Séreign LSR

Séreign LSR byggir 4 traustum grunni LSR og
leggur dherslu 4 6rugga vorslu vidbotarlifeyrissparn-
adar, goda avoxtun med varfeerni i fjdrfestingum
ad leidarljosi, goda pjonustu vid sjédfélaga og lagan
rekstrarkostnad.

18gjold og eignir

1dgjold a drinu 2004 ndmu 607 milljéonum kr. og
leekkudu um 2,6 % milli 4ra, sem m4 rekja til pess
ad riki0 hefur heett ad greida sérstakt motframlag
umfram métframlag launagreidanda. Heildareignir
sjodfélaga namu 3.271,1 milljén kr. { drslok 2004 og
haekkudu um 945,4 milljénir eda 41% 4 milli dra.
A drinu 2004 greiddu 3.684 sjédfélagar idgjald til
Séreignar LSR en medalfjoldi virkra sjédfélaga var
3.287. Heildarfjoldi peirra sem dttu eign 1 sj6dnum
{ drslok 2004 var 4.524.

Heildareignir Séreignar LSR
(I millj.kr.)
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Fjarfestingarleidir

Leid |

I Leid I er vaegi hlutabréfa 45% og geta pvi sveiflur {
avoxtun ordid nokkrar. Leid I hentar peim sem eiga
morg 4r til starfsloka og hafa pvi timann fyrir sér til
ad jafna tt sveiflurnar og uppskera heerri davoxtun.

Leid Il

I Leid I er vaegi hlutabréfa ad hamarki 20%.
Sveiflur { avoxtun verda minni en { Leid I og dhaett-
an er p.a.l. minni. Leid II hentar peim sem eiga fd
ar til starfsloka eda peim sem vilja taka midlungs-
dheettu og kjésa minni sveiflur { dvoxtun.

Leid Il

I Leid III er séreignarsparnadurinn dvaxtadur ad
Ollu leyti 4 verdtryggdum innldnsreikningi. Pessi
leid hentar einkum peim sem eiga skammt { lifeyris-
toku og peim sem vilja lagmarka dheettu og sveiflur
1 dvoxtun.

Sér-leid

Sér-leid hefur pad markmid ad fjarfestingarstefna
fylgi aldri sjodfélaga, par sem edlilegt er ad draga
ur veegi dheettumeiri fjarfestinga eftir pvi sem folk
eldist og neer dregur lifeyrisgreidslum. I Sér-leid
feerist idgjald og inneign milli fjarfestingarleidanna
briggja eftir pvi sem sjédfélaginn eldist.

Hlutabréf Skuldabréf
Leid | 45% 80%
Leid Il 55% 20%
Leid 1l 0% 0%

Innlan Sveiflur i avéxtun Aldur i Sér-leid
0% Meiri sveiflur 54 ara og yngri
0% Litlar sveiflur 55 ara og eldri

100% Lagmarkssveiflur Lifeyrispegar
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Fjarfestingar

A lidnu dri var fjarfest fyrir 677,5 milljénir kr.
i Séreign LSR. I Leid I var fjarfest fyrir 467,3
milljénir kr. Keypt voru innlend skuldabréf fyrir
346,1 milljon, erlend skuldabréf fyrir 20 milljénir.
Nettdsala var { innlendum hlutabréfum ad fjarhaed
20,5 milljénir og erlend hlutabréf voru keypt fyrir
121,8 milljénir. A drinu 2004 var hlutfall skulda-
bréfa 78,3% af nettéfjarfestingum, par af innlend
skuldabréf 74,1 % og erlend 4,3 % . Hlutfall erlendra
hlutabréfa var 26,1 % en nettdsala innlendra hluta-
bréfa var 4,4 %.

I Leid 11 var fjarfest fyrir 210,1 milljén kr. Keypt
voru innlend skuldabréf fyrir 173,4 milljénir, erlend

10 steerstu innlendu hlutafélégin i arslok 2004

skuldabréf fyrir 10 milljénir. Nettdsala var { innlend-
um hlutabréfum ad fjarhed 1,2 milljon og erlend
hlutabréf voru keypt fyrir 28 milljénir. A drinu 2004
var hlutfall skuldabréfa 87,3% af heildarfjarfest-
ingum, par af innlend skuldabréf 82,5% og erlend
4,8%. Hlutfall erlendra hlutabréfa var 13,3% en
nettdsala innlendra hlutabréfa var 0,6 %.

Innlend hlutabréf

Nafndvoxtun innlendra hlutabréfa 1 Leid I var
58,5% og 1 Leid II 57,7 %. Til samanburdar hekk-
adi Urvalsvisitala Adallista, ICEX-15, um 58,9 %.
Medfylgjandi er yfirlit yfir 10 steerstu innlendu
félogin 1 eigu Séreignar LSR.

Félag ( pasund kr.) Samtals Hlutfall af safni
KB banki hf. 73.708 40,18%
{slandsbanki hf. 24.186 13,18%
Actavis Group hf. 18.465 10,07%
Bakkavér Group hf. 17.714 9,66%
Burdaras hf. 11.244 6,13%
Landsbanki fslands hf. 9.729 5,30%
Straumur Fjarfestingarbanki hf. 6.685 3,64%
SIF hf. 4.571 2,49%
Fluglei&ir hf. 4.384 2,39%
Marel hf. 3.240 1,77%
Nettéfjarfestingar Séreignar LSR 2004
(i millj. kr.) Hlutfoll
Leid | Leid Il Samtals Leid | Leid Il Samtals
Rikistryggd bréf 209,3 107,0 316,1 44,8% 50,8% 46,7%
Skuldabréf lanastofnana 93,9 44,6 138,6 20,1% 21,3% 20,5%
Skuldabréf sveitarfélaga 37,0 18,9 55,9 7.9% 9,0% 8,3%
Skuldabréf fyrirteekja 1,6 0,8 2,5 0,3% 0,4% 0,4%
Erlend skuldabréf 24,2 12,2 36,4 5,2% 5,8% 5,4%
Skuldabréf 366,1 183,4 549,4 78,3% 87,3% 81,1%
Innlend hlutabréf -20,5 -1,2 -21,8 -4,4% -0,6% -3.2%
Erlend hlutabréf 121,8 28,0 149,8 26,1% 13,3% 22,1%
Hlutabréf 101,3 26,8 128,1 21,7% 12,7% 18,9%
Fjarfestingar alls 467,3 2101 677,5 100,0% 100,0% 100,0%




Erlend hlutabréf

Nafndvoxtun erlendra hlutabréfa { Leid I var -3,0 %
og 1 Leid 1T -3,3 % . Til samanburdar leekkadi MSCI-
heimsvisitala hlutabréfa um 1,3% { islenskum
kronum. Ad teknu tilliti til gjaldeyrisvarna nam
nafndvoxtun erlendra hlutabréfa { Leid I 5,8% og
i Leid 11 4,9%. A nestu opnu er sundurlidun 4
erlendum eignum Séreignar LSR eftir fjarvorslu-
adilum.

Verdbréfaeign
Verdbréfaeign Leidar I var 2.279,3 milljénir 1 lok
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ars 2004. Eign { innlendum skuldabréfum var 1.448
milljénir eda 63,5 % af heildarverdbréfaeign og eign {
erlendum skuldabréfum var 20,4 milljénir eda 0,9 %.
Erlend hlutabréfaeign var 647,8 milljénir eda 28,4 %
og innlend hlutabréfaecign var 163 milljénir eda
7,2% . Verdbréfaeign Leidar II var 626,6 milljonir
1 lok drs 2004. Eign { innlendum skuldabréfum var
507 milljonir kr. eda 80,9 % af heildarverdbréfaeign
og 1 erlendum skuldabréfum var eign 1 drslok 10,5
milljonir eda 1,7%. Eign 1 erlendum hlutabréfum
var 94,2 milljénir kr. eda 15 % og innlend hlutabréfa-
eign var 14,8 milljénir eda 2,4 %.

Verdbréfaeign Leidar | 2004 Verdbréfaeign Leidar 11 2004

@ Erlend hlutabréf 28,4%

@ Innlend hlutabréf 7,2%
Erlend skuldabréf 0,9%

@ Rikistryggd bréf 49,1%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,4%

@ Sskuldabréf lanastofnana 9%
Skuldabréf fyrirtaekja 4,9%

@ Erlend hlutabréf 15%

@ Innlend hlutabréf 2,4%
Erlend skuldabréf 1,7%

@ Rikistryggd bréf 66%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,3%

. Skuldabréf lanastofnana 10,5%
Skuldabréf fyrirtaekja 4,1%

Verdbréfaeign Séreignar LSR 2004

(f millj. kr.) Hlutfoll
Leid | Leid Il Samtals Leid | Leid Il Samtals
Rikistryggd bréf 1.119,9 4134 1.533,2 49,1% 66,0% 52,8%
Skuldabréf lanastofnana 205,5 65,8 271,3 9.0% 10,5% 9.3%
Skuldabréf sveitarfélaga 9.9 2,0 11,9 0,4% 0,3% 0,4%
Skuldabréf fyrirtaekja 112,8 25,8 138,7 4,9% 4,1% 4,8%
Erlend skuldabréf 20,4 10,5 31,0 0,9% 1,7% 1.1%
Skuldabréf 1.468,4 517,6 1.986,0 64,4% 82,6% 68,3%
Innlend hlutabréf 163,0 14,8 177.8 7.2% 2,4% 6,1%
Erlend hlutabréf 647,8 94,2 742,0 28,4% 15,0% 25,5%
Hlutabréf 810,8 109,0 919,9 35,6% 17,4% 31,7%

Verdbréfaeign alls 2.279,3 626,6 2.905,9 100,0% 100,0% 100,0%
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Avéxtun arsins 2004

Avéxtun fjarfestingarleida var mismunandi vegna
Olikrar fjarfestingarstefnu. Nafndvoxtun Leidar I
var 15,1% sem samsvarar 10,8% raundvoxtun
samanborid vid 13% raundvoxtun & drinu 2003.

Erlendar eignir eftir fjarvérsluadilum

Nafnavoxtun Leidar II var 12,3 % sem samsvarar
8,1% raundvoxtun samanborid vid 9,2% raun-
dvoxtun 4 drinu 2003. Nafndvoxtun Leidar 111 var
10% sem samsvarar 5,7 % raunavoxtun. Til hlidar

ma sja avoxtun eftir verdbréfaflok

kum.

(i pus. kr.) Nafn-
Sjodir Leid | Leid Il Samtals Hlutfall  &véxtun
JP Morgan Global Dynamic Fund 109.919 13.203 123.122 16,59% -2,1%
Capital International Global Equity Fund 92.935 13.181 106.116 14,30% -4,6%
Vanguard — Global Stock Index 88.704 14.955 103.659 13,97% -1,8%
ACM Global Growth Trends 74.539 9.804 84.343 11,37% -2,3%
ACM Global Value 59.650 10.796 70.445 9,49% 1,8%
Templeton Growth Fund 54.453 10.858 65.311 8,80% 0,3%
State Street Enhanced Fund — North America 48.527 7.475 56.002 7,55% 4,8%
Morgan Stanley Global Value Fund 33.583 4.019 37.602 5,07% -1,9%
State Street Enhanced Fund - Europe 26.974 4.201 31.175 4,20% 5,6%
Lombard Odier Invest - European Small & Mid Caps Fund 15.484 3.478 18.962 2,56% 14,2%
T. Rowe Price US Small Cap Fund 12.952 585 13.537 1,82% 1,4%
Artemis ISK Class 12.900 0 12.900 1,74% 7,9%
State Street Enhanced Fund —Pacific 10.836 1.657 12.493 1,68% 3,5%
Uppspretta — Icelandic Capital Ventures 4.392 0 4.392 0,59% -
Alpha | - Venture Capital 1.946 0 1.946 0,26% -
Samtals 647.794 94.212 742.005 100,0%

Avéxtun Séreignar LSR 2004 eftir eignaflokkum

Nafnavéxtun

Innlend skuldabréf

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf (med skiptasamningum)

Erlend hlutabréf (an skiptasamninga)

Raunavéxtun
Innlend skuldabréf
Erlend skuldabréf
Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf (med skiptasamningum)
Erlend hlutabréf (an skiptasamninga)

Leid |

13,4%
8,9%
58,5%
-2,9%
5,8%

9.1%
4,8%
52,5%
-6,6%
1,8%

Leid Il

12,7%
8,9%
57,7%
-3,3%
5,0%

8,5%

4,8%

51,8%
-6,9%
1,0%

Erlend verdbréfaeign 2004

@ P Morgan 17%
Capital 14%

@ Vanguard 14%
State Street 13%
ACM Growth 1%
ACM Value 9%
Templeton 9%

. Morgan Stanley 5%
Lombard 3%

. T. Rowe Price 2%
Adrir 3%
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Tryggingafraedileg uttekt &4 LSR og LH

Stjérnir LSR og LH f6lu Talnakénnun hf. ad gera
tryggingafreedilega tuttekt 4 stodu sjédanna midad
vid drslok 2004. Utreikningurinn er { samraemi vid
reglugerd um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda. Hjd A-deild LSR er midad
vid 3,5% davoxtun eigna umfram visitélu neyslu-
verds. Hjd B-deild LSR og LH er gert rdd fyrir ad
launaheekkanir séu 1,5% umfram visitélu neyslu-
verds og avoxtun 2 % umfram launahaekkanir.

Vid tryggingafraedilega dttekt 4 sjédunum er nud
midad vid nyjar forsendur vardandi lifslikur. Nyjar
lifslikur eru byggdar a reynslu dranna 1999 til
2003 1 stad dranna 1996 til 2000 eins og { sidustu
attekt. Nyjar lifslikur gera rdd fyrir lengingu med-
aleevinnar og aukast skuldbindingar sjodanna sem
afleiding af pvi.

Tryggingafraedileg uttekt & skuldbindingum
B-deildar LSR

Samkveemt tryggingafreedilegri uttekt voru skuld-
bindingar B-deildar LSR 329,3 milljardar kr. {
arslok 2004 en voru 304,1 milljardur 4rid adur,
sem er 8,3% hackkun milli dra. Nyjar forsendur
vardandi lifslikur heekka afallna skuldbindingu
sjodsins um 8 milljarda kr. eda sem nemur taeplega
bridjungi af heekkun skuldbindingar 4 arinu. Midad
vid reynslu undanfarinna dra er jafnframt gert rad
fyrir leekkun ellilifeyrisaldurs { dttektinni, sem
haekkar skuldbindingu sjédsins um 1,4 milljarda
kr. Hefdi verid midad vid ébreyttar lifslikur og elli-
lifeyrisaldur hefdi skuldbinding sjédsins heekkad {
319,9 milljarda kr. eda um 5,2 % milli ara.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna
haekkadi um 5,4% 4 arinu 2004 en byrjad var ad
meela heekkanir dagvinnulauna opinberra starfs-
manna med sérstakri visitolu { drsbyrjun 1997. Fra
beim timapunkti hefur drleg heekkun visitélunnar
numid 9,9 % ad medaltali. Réttindi hja B-deild eru
reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum og hafa
allar launabreytingar pvi dhrif 4 réttindi sjodfélaga,
hvort sem peir eru { starfi, med geymd réttindi eda
a lifeyri.

Efri taflan hér til hlidar synir hvernig &fallin
skuldbinding { drslok 2004 skiptist eftir tegundum
launagreidenda og nedri taflan synir breytingar 4
afollnum skuldbindingum 4 arinu 2004.

Skuldbindingar B-deildar LSR voru 135,4 milljard-
ar kr. { arslok 1996 og hafa peer haekkad um 143 %
4 undanférnum 8 arum. Heekkun 4 skuldbinding-
um sjodsins md adallega rekja til kerfisbreytingar
4 launum opinberra starfsmanna sem og almennra
launahaekkana. Visitala dagvinnulauna opinberra
starfsmanna hefur hakkad um 111% fra Ars-
byrjun 1997 til drsloka 2004. Eignir sj6dsins hafa
hins vegar hackkad um 307 % 4 sama timabili og
stafar pad m.a. af uppgjérum og innborgunum
vegna skuldbindinga. A stluriti hér 4 neestu sidu
ma sja hvernig eignir B-deildar LSR hafa préast

Afallin skuldbinding Fjarhad
i arslok 2004, B-deild LSR i millj. kr.
A-hluta rikisstofnanir 120.561
B-hluta rikisstofnanir 2.074
C-hluta rikisstofnanir 721
Einkavaeddar rikisstofnanir 2.061
Einstaklingar (stada 16gd nidur) 248
Framhaldsskélar 22.517
Fraedslu- og skélaskrifstofur 291
Grunnskdlar fyrir 01.08.1996 58.482
Grunnskdlar eftir 01.08.1996 11.642
Heilsugeeslu- og heilsuverndarstédvar 4.590
Sjakrahus og heilbrigdisstofnanir 25.722
Sparisjodir 1.665
Stéttarfélog 777
Stjérnmalaflokkar 335
Stofnanir i samrekstri rikis og sveitarfélaga 410
Sveitarfélég, sveitarsjodir 14.411
Uppgreiddar skuldbindingar 42.576
Ymsir med bakéabyrgd sveitarfélaga 6.742
Ymsir séradilar 13.516
Samtals 329.341
Breyting afallinnar Fjarhaed
skuldbindingar, B-deild LSR i millj. kr.
Skuldbinding i arslok 2003 304.057
Vextir 2% 6.081
Nyjar skuldbindingar 5.610
Launahaekkanir 12.890
Lifeyrisgreidslur & arinu (8.765)
Skuldbinding i arslok 2004, eldri forsendur 319.873
Aukning vegna lengingar medalaevi 8.048
Aukning vegna nys eetlads ellilifeyrisaldurs 1.420
Skuldbinding i arslok 2004 329.341
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sem hlutfall af af6llnum skuldbindingum fra arinu
1995. Jafnframt synir saluritid hlutfall innborg-
ana rikissj6ds 4 moti 6drum eignum sjédsins, en
1 drslok 2004 ndmu uppfeerdar innborganir rik-
issjods taeplega 56 % af eignum sjédsins. Hlutfall
eigna B-deildar LSR var 41% 4 méti afallinni
skuldbindingu 1 arslok 2004 og hekkadi um 2,2
prosentustig fra drinu adur. Heekkunin skyrist
af pvi ad eignir sj6dsins dvoxtudust um 13,8% 4
arinu 2004, 4 medan skuldbindingarnar heekkudu
um 8,3 %, sem og af innborgunum rikissjéds inn a
skuldbindingar sinar.

Skuldbindingar launagreidenda vid B-deild LSR
vegna lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna
Samkvaemt 16gum um B-deild LSR er ekki gert
rad fyrir pvi ad idgjold og dvoxtun peirra standi
undir lifeyrisgreidslum og skulu launagreidendur
endurgreida sj6dunum pann hluta lifeyris sem er
haekkun 4 adur trskurdudum lifeyri. Hafi lifeyr-
ispegi unnid hjd fleiri en einum launagreidanda
skiptist greidslan hlutfallslega midad vid dunnin
réttindi hja hverjum launagreidanda fyrir sig.
Launagreidendur eru krafdir mdanadarlega um
bessar greidslur. Sa hluti skuldbindinga B-deildar
LSR sem launagreidendur eiga ad standa undir
samkveemt pessu dkveedi var metinn 142,8 millj-
ardar kr. 1 arslok 2004 eda um 43,4% af skuld-
bindingum sj6dsins. Skuldbindingar launagreid-
enda voru metnar 132,1 milljardur kr. { drslok
2003 og haekkudu pvi um 8,1 % milli dra. Flestir
launagreidendur hafa fert framangreinda kréfu
sjodsins til skuldar 1 arsreikningum sinum, par 4
medal rikissjédur og rikisstofnanir. I drsreikningi
B-deildar LSR eru kréfur sjodsins a launagreid-
endur vegna veentanlegra lifeyrisheekkana ekki
feerdar sem hluti af efnahagsreikningi. Pess { stad
er getid um pessar krofur sem eignir utan efna-
hagsreiknings.

Eignir B-deildar LSR sem hlutfall af
afélinum skuldbindingum
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Uppfeerd eign v/innborgana rikissjéds
@ Hrein eign fyrir utan innborganir rikissjéds

Eign til greidslu 3 lifeyri i B-deild LSR

Samkveemt efnahagsreikningi var hrein eign B-
deildar LSR 128,1 milljardur kr. i drslok 2004
samanborid vid 108,2 milljarda 4rid 4 undan.
Heaekkunin nemur 18,4% milli dra. Til vidbétar
4 sjodurinn ddurnefnda krofu 4 launagreidendur
vegna lifeyrishaeekkana sem metin er 142,8 millj-
arda kr. Samtals eru pessar eignir 270,9 milljardar
kr. Vid mat 4 eign til greidslu lifeyris parf ad taka
tillit til peirra verdbréfa 1 eigu sj6dsins sem bera
vexti umfram pau 3,5% sem notud eru {1 trygg-
ingafreedilegri tittekt. Petta fer pannig fram ad
teknar eru afborganir og vextir af verdbréfasafni
sj6dsins par til pad er honum ad fullu greitt og peaer
greidslur nivirtar midad vid 3,5% dvoxtun. Med
bessu endurmati verdur eign B-deildar LSR 1 verd-
bréfum 6,9 milljordum kr. heerri en bokfaert verd
beirra, ad fradregnu nivirdi fjarfestingarkostnadar.
Endurmetnar eignir sj6dsins teljast pvi vera 277,8
milljardar kr. ad teknu tilliti til krafna 4 launa-
greidendur eda um 84,4% af afallinni skuldbind-
ingu hans. Samkveemt 32. gr. laga um sj6dinn ber
rikissj6dur dbyrgd 4 greidslu lifeyris dr sjodnum.
Hins vegar reynir ekki 4 pd dbyrgd nema til pess

Hlutdeild dbyrgdaradila i afallinni skuldbindingu Fjarh=d Uppséfnud
B-deildar LSR i arslok 2004 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 128.105 38,9% 38,9%
Endurmat & verdbréfaeign 6.886 2,1% 41,0%
Krafa & rikissj6d og adra launagreidendur v/lifeyrishaekkana (33. gr. laga nr. 1/1997) 142.809 43,4% 84,4%
Krafa a rikissj6d v/bakabyrgdar (32. gr. laga nr. 1/1997) 51.541 15,6% 100,0%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt 329.341 100,0%




komi ad sj6durinn geti ekki innt af hendi lifeyris-
greidslur med tekjum sinum og eignum. Bakdbyrgd
rikissjods var samkveemt tryggingafraedilegri tittekt
a sj60num 1 drslok 2004 metin 4 51,5 milljarda
kr. eda 15,6 % af afallinni skuldbindingu sjédsins.
Taflan nedst hér til hlidar synir sundurlidun 4
hlutdeild dbyrgdaradila { af6llnum skuldbindingum
sj6dsins 1 drslok 2004.

Undanfarin 6 ar hefur rikissjédur greitt inn 4
skuldbindingar sinar vid sj6dinn umfram laga-
skyldu. I drslok 2004 ndmu uppfaerdar innborganir
rikissjods inn 4 bakabyrgd hans vid sjédinn 71,3
milljordum kr. Bakdbyrgd rikissjods hefdi verid
122,9 milljardar { drslok 2004 ef ekki hefdi komid
til aukagreidslna frd rikissjédi.

Eignir B-deildar LSR upp i 6uppgerdar
skuldbindingar

Hluti launagreidenda hefur gert upp afallnar skuld-
bindingar sinar vid B-deild LSR. Sjédurinn verdur
ad standa ad fullu undir pessum hluta skuldbind-
inganna med eignum sinum &dn krafna 4 launa-
greidendur. Innborgunum rikissj6ds inn 4 skuld-
bindingar sinar vid sj6dinn er haldid til hlidar vid
utreikning 4 eignum sj6dsins upp 1 Suppgerdar

Arsreikningur 2004

skuldbindingar. Vidbdétaridgjald peirra launagreid-
enda, sem ekki hafa gert upp skuldbindingar sinar,
er 4 sama hdtt dregid fra eignum. Af afallinni skuld-
bindingu ad fjarhaed 329,3 milljardar kr. hafa 42,6
milljardar verid endanlega gerdir upp vid sjédinn.
Ouppgerd 4fallin skuldbinding var i drslok 286,8
milljardar kr. og eignir sjédsins vegna Guppgerdra
skuldbindinga 16,4 milljardar eda um 5,7 %. Pratt
fyrir ad avoxtun sj6dsins hafi verid talsvert umfram
haekkun skuldbindinga laekkadi hlutfall eigna sj6ds-
ins upp 1 6uppgerdar skuldbindingar pvi um 1,5
prosentustig fré fyrra dri. Pad md adallega rekja til
tveggja patta. Annars vegar heekkunar 4 uppgerd-
um réttindum, sem sjédurinn parf ad eiga fyrir og
hins vegar til pess ad eignamyndun, ad fratéldum
innborgunum rikissjods, var ekki naegjanleg til ad
standa undir peirri skuldbindingu sem baettist vid 4
arinu. Eignir sjédsins upp { éuppgerdar skuldbind-
ingar ma sja ndnar 1 t6flu hér ad nedan.

Tryggingafrzedileg uttekt & skuldbindingum
A-deildar LSR

Afallin skuldbinding A-deildar LSR i drslok 2004
var 37,9 milljardar kr. og haekkadi um 34,7% milli
dra. Hrein eign sj6dsins skv. efnahagsreikningi 1
arslok 2004 nam 48,5 milljordum kr. og hackkadi

Eignir B-deildar LSR upp i Fjarh=d Fjarhaed
éuppgerdar skuldbindingar (i millj. kr.) 2004 2003
Afallin skuldbinding samtals 329.341 304.057
Uppgerd éfallin skuldbinding (42.576) (38.879)
Ouppgerd afallin skuldbinding 286.766 100,0% 265.178 100,0%
Bokfaerd eign skv. efnahagsreikningi 128.105 108.217
Endurmat verdbréfa 6.886 9,862
Samtals endurmetin eign 134.991 118.079
Aukagreidslur rikissj6ds 71.333 54.578
Aukagreidslur annarra launagreidenda 762 589
Hlutdeild aukagreidsina i endurmati verdbréfa 3.875 5.027
Samtals vegna aukagreidsina 75.970 60.194
Békfeerd eign dsamt endurmati 134.991 118.079
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga (42.576) (38.879)
Eign vegna aukagreidsina (75.970) (60.194)
Eign vegna éuppgerdra skuldbindinga 16.445 57% 19.006 7.2%
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hiin um 36,8 % milli dra. Endurmat peirra verdbréfa
sem bera vexti umfram 3,5 % nam 1,6 milljérdum ad
teknu tilliti til navirts fjarfestingarkostnadar 1 fram-
tidinni. Endurmetnar eignir sjédsins 1 arslok 2004
eru pvi 50 milljardar kr. Eignir sj6dsins { arslok 2004
ndmu samkveemt pessu 12,1 milljardi umfram skuld-
bindingu hans eda 32 %, sem er lekkun um 2,8 prés-
entustig fra drinu 4dur. Heildarstada A-deildar LSR,
b.e. begar reiknad er med ad ntiverandi sjédfélagar
greidi afram idgjold til ellilifeyrisaldurs og vinni sér
inn réttindi { samreemi vid pad, er neikveed um 6
milljarda kr. eda 3,5 % leegri en heildarskuldbinding
hans. Petta pydir ad skuldbinding vegna vidbdtar-
réttinda eykst meira en sem nemur idgjoldunum.
Detta er edlilegt par sem ekki er reiknad med neinni
nylidun { sj6dnum eda brottfalli virkra sj6dfélaga.
Afallin stada er jdkvaed sem synir ad fram til pessa 4
sj6durinn vel fyrir skuldbindingum sinum enda flest-
ir sjodfélagar enn ungir ad arum. Medalaldur virkra
sjo0félaga er einungis 39 ar. Framlag launagreidenda
er nd 11,5%, en pad er breytilegt samkvaemt 16gum
sj6dsins og er midad vid ad sjédurinn eigi ad jafnadi
neegar eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbind-
ingum sinum. Idgjaldaprésentu launagreidenda 4 ad
endurskoda drlega. Par sem heildarstada A-deildar er
innan skilgreindra marka pykir ekki rétt ad leggja til
breytingu 4 framlagi launagreidenda ad svo stoéddu,
en samkveemt 16gum um lifeyrissj6di mé heildar-
stada peirra aldrei vera verri eda betri en sem nemur
10% af heildarskuldbindingu og jafnframt ma stad-
an ekki vera utan 5% vikmarka samfellt { fimm &r.

Tryggingafradileg uttekt & skuldbindingum LH
Samkvaemt tryggingafreedilegri uttekt voru skuld-
bindingar LH 37,9 milljardar kr. 1 arslok 2004,
en voru 33,8 milljardar drid adur, sem er 12,2%
haekkun milli dra. Nyjar forsendur vardandi lifs-
likur heekka afallna skuldbindingu sjédsins um 1,4
milljarda kr. eda sem nemur pridjungi af hekkun
skuldbindingar 4 drinu. Hefdi verid midad vid
obreyttar lifslikur milli dra hefdi skuldbinding
sj6dsins heekkad um 8,1 %.

Efst taflan hér til hlidar synir hvernig afallin skuld-
binding { arslok 2004 skiptist eftir tegundum laun-
agreidenda og taflan { midjunni synir breytingar 4
afollnum skuldbindingum 4 drinu 2004.

Skuldbindingar LH voru 14,8 milljardar kr. { drslok
1996 og hafa haekkad um 155% 4 undanférnum 8
drum. Heekkun 4 skuldbindingum sj6dsins ma adal-
lega rekja til kerfisbreytingar 4 launum opinberra
starfsmanna sem og almennra launahaekkana. Pegar
dagvinnulaun hjikrunarfraedinga breytast hefur pad
bein ahrif 4 skuldbindingar vegna virkra sjédfélaga
og lifeyrispega a eftirmannsreglu. Skuldbindingar
vegna lifeyrispega 4 medaltalsreglu og sj6dfélaga med
geymd réttindi, p.m.t. peirra sem fluttu sig yfir 1 A-
deild LSR, midast hins vegar vid medaltalsheekkanir
dagvinnulauna allra opinberra starfsmanna.

Visitala dagvinnulauna opinberra starfsmanna
haekkadi um 5,4% 4 drinu 2004 og hefur hiin

Tryggingafraedileg stada Fjarhaed Fjarhz=d

A-deildar LSR (i millj. kr.) 2004 2003

Hrein eign til greidslu lifeyris 48.483 35.440

Vidbét vegna endurmats 1.565 2.504

Samtals eign 50.048 37.944

Afallin lifeyrisskuldbinding 37.906 28.145
Afallin stada 12.141 32,0% 9.798 34,8%

Hrein eign 4samt endurmati 50.048 37.944

Framtidaridgjold 115.959 105.455

Samtals framtidareign 166.007 143.399

Heildarskuldbinding 171.964 147.492
Heildarstada (5.958) -3,5% (4.094) -2,8%




Arsreikningur 2004

haekkad um 111% fra drsbyrjun 1997 til drsloka  Eignir LH sem hlutfall af 4f6llnum skuldbindingum
2004. Eignir sjodsins hafa hins vegar haekkad 5%
um 301% 4a sama timabili og stafar pad m.a. af 4%
innborgunum vegna skuldbindinga. Hér til hlidar  35%
ma sjd hvernig eignir LH hafa préast sem hlut- %%

fall af 4follnum skuldbindingum frd drinu 1995. o
Jafnframt synir stluritid hlutfall innborgana rik-  15%
issj6ds 4 moti 6drum eignum sjodsins, en 1 drslok 0%
2004 namu uppfeerdar innborganir rikissjéds rim- Z%
95 96 97 98 99 00 01 02 03 03

lega helmingi af eignum sj6dsins. Hlutfall eigna
LH var 42,6% 4 méti afallinni skuldbindingu { Uppfeerd eign v/innborgana rikissjods

arslok 2004 og heekkadi um 1,4 présentustig milli @ Hrein eign fyrir utan innborganir rikissj6ds
dra. Heekkunin skyrist annars vegar af pvi ad eign-
ir sj6dsins avoxtudust um 13,8% 4 arinu 2004 4
medan skuldbindingarnar heekkudu um 12,2% og

B

. . o . Afallin skuldbinding Fjarhaed
hins vegar af innborgunum rikissj6ds inn 4 skuld- ;210K 2004, LH i mill. kr.
bindingar sinar.

A-hluta rikisstofnanir 1.961
Heilsugeeslu- og heilsuverndarstédvar 3141
Skuldbindingar launagreidenda vié LH vegna ° °
. . . Sjakrahus og heilbrigdisstofnanir 26.973
lifeyrishaekkana fyrrverandi starfsmanna Stottarfals 7
I . 4 . P tettarrélo:
Samkveemt 16gum um LH er ekki gert rad fyrir pvi °
Cx e . . . .1 . Sveitarfélg, sveitarsjodir 1.316
ad idgjold og dvoxtun peirra standi undir lifeyris-
. . . Uppgreiddar skuldbindingar 16
greidslum og skulu launagreidendur endurgreida

.. . . s Ymsir med bakabyrgd sveitarfélaga 403
sjédnum pann hluta lifeyris sem er haekkun 4 adur

. . . S . . . ., Ymsir séradilar 3.759
arskurdudum lifeyri. Hafi lifeyrispegi unnid hja
Annad 233

fleiri en einum launagreidanda skiptist greidslan
hlutfallslega midad vid dunnin réttindi hjd hverj-  Samtals 37.874
um launagreidanda fyrir sig. Launagreidendur eru
krafdir mdnadarlega um pessar greidslur. Sa hluti

skuldbindinga LH sem launagreidendur eiga ad SI::I):I:E d?:‘:::n:; IE:Lha:f
standa undir samkvaemt pessu dkvaedi var metinn . —
19,2 milljardar kr. 1 drslok 2004 eda um 50,8% af - dPinding i rslok 2003 33.754
skuldbindingum sj6dsins. Skuldbindingar launa- Vextir 2% 675
greidenda voru metnar 17,1 milljardur kr. { drslok Nyjar skuldbindingar 628
2003 og haekkudu pvi um 12,2% milli dra. Flestir ~ ounahakkanir 2048
launagreidendur hafa fert framangreinda krofu Lifeyrisgreidslur & arinu __e13)
e ex s . P [ . . Skuldbinding i arslok 2004, eldri forsendur 36.492
sjodsins til skuldar {1 drsreikningum sinum, par 4
medal rikissjédur og rikisstofnanir. I drsreikningi
LH eru krofur sj6dsins 4 launagreidendur vegna Aukning vegna lengingar medalzvi 1382
ventanlegra lifeyrishaekkana ekki feerdar sem hluti ~ Skuldbinding i arslok 2004 37.874
Hlutdeild abyrgdaradila i afallinni Fjarh=d Uppsafnud
skuldbindingu LH i arslok 2004 i millj. kr. Hlutdeild hlutdeild
Hrein eign til greidslu lifeyris 15.519 41,0% 41,0%
Endurmat & verdbréfaeign 623 1,6% 42,6%
Krafa a rikissjéd og adra launagreidendur v/lifeyrishaekkana (20. gr. laga nr. 2/1997) 19.232 50,8% 93,4%
Krafa a rikissj6d v/bakabyrgdar (18. gr. laga nr. 2/1997) 2.500 6,6% 100,0%

Afallin skuldbinding skv. tryggingafraedilegri Gttekt 37.874 100,0%
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af efnahagsreikningi. Pess 1 stad er getid um pessar
krofur sem eignir utan efnahagsreiknings.

Eign til greidslu & lifeyri i LH

Samkvaemt efnahagsreikningi var hrein eign LH
15,5 milljardar kr. { arslok 2004 samanborid vid
12,9 milljarda arid 4 undan. Hekkunin nemur
20% milli dra. Til vidbétar 4 sjédurinn 4dur-
nefnda kréfu 4 launagreidendur vegna lifeyris-
hekkana sem metin er 19,2 milljardar. Samtals
eru pessar eignir 34,8 milljardar kr. Skv. trygg-
ingafreedilegum forsendum ber ad ntvirda verd-
bréfaeign midad vid 3,5%. Vid pad hekkar verd-
bréfaeign LH um 0,6 milljarda kr. umfram bokfaert
verd, ad fradregnu nivirdi fjarfestingarkostnadar.
Endurmetnar eignir sjédsins teljast pvi vera 35,4

milljardar ad teknu tilliti til krafna a launagreid-
endur eda um 93,4 % af afallinni skuldbindingu
hans. Samkvaemt 18. gr. laga um sj6dinn bera rikis-
sjodur og adrir launagreidendur dbyrgd 4 greidslu
lifeyris dr sjédnum. Hins vegar reynir ekki 4 pd
dbyrgd nema til pess komi ad sjédurinn geti ekki
innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum sinum
og eignum. Bakabyrgd rikissj6ds og annarra launa-
greidenda var skv. tryggingafreedilegri tuttekt a
sj6dnum { arslok 2004 metin 2,5 milljardar kr. eda
6,6 % af dfallinni skuldbindingu sj6dsins, ad teknu
tilliti til endurmats verdbréfa og krafna 4 launa-
greidendur. Taflan 4 sidunni hér 4 undan synir
sundurlidun 4 hlutdeild dbyrgdaradila { af6llnum
skuldbindingum sj6dsins { arslok 2004.

Eignir LH upp i 6uppgerdar Fjarhad Fjarhad
skuldbindingar (i millj. kr.) 2004 2003
Afallin skuldbinding samtals 37.874 33.754
Uppgerd éafallin skuldbinding (16) (10)
Ouppgerd afallin skuldbinding 37.858 100,0% 33.743 100,0%
Békfzerd eign skv. efnahagsreikningi 15.519 12.938
Endurmat verdbréfa 623 986
Samtals endurmetin eign 16.142 13.923
Aukagreidslur rikissjéds 7.906 6.108
Aukagreidslur annarra launagreidenda 330 254
Hlutdeild aukagreidsina i endurmati verdbréfa 331 485
Samtals vegna aukagreidsina 8.567 6.847
Békfeerd eign dsamt endurmati 16.142 13.923
Eign vegna uppgerdra skuldbindinga (16) (10)
Eign vegna aukagreidsina (8.567) (6.847)
Eign vegna éuppgerdra skuldbindinga 7.558 20,0% 7.066 20,9%




Undanfarin 6 ar hefur rikissj6dur greitt inn 4
skuldbindingar sinar vid sjédinn umfram laga-
skyldu. I drslok 2004 ndmu uppfaerdar innborganir
rikissj6ds inn a bakdbyrgd hans vid sjédinn 7,9
milljordum kr. Bakdbyrgd rikissjods hefdi verid
10,4 milljardar 1 darslok 2004 ef ekki hefdi komid til
aukagreidslna fra rikissjodi.

Eignir LH upp i 6uppgerdar skuldbindingar

Af éfallinni skuldbindingu sem nemur 37,9 millj-
o6rdum kr. hafa 16 milljénir verid endanlega gerdar
upp vid sjédinn. Vid ttreikning 4 eignum sjédsins
upp 1 éuppgerdar skuldbindingar er innborgunum
rikissj6ds inn 4 skuldbindingar sinar vid sjédinn
haldid til hlidar. Vidbétaridgjald annarra launa-
greidenda er 4 sama hatt dregid frd eignum sem
og uppgerdar skuldbindingar. Frddrattur vegna
aukainnborgana launagreidenda inn 4 skuldbind-
ingar nam samtals 8,6 milljérdum kr. { arslok 2004.
Eignir sj6dsins upp 1 afallnar skuldbindingar voru
7,6 milljardar kr. { drslok 2004 eda um 20% af
ouppgerdri skuldbindingu sem er leekkun um 0,9
prosentustig fra fyrra dri.

Hrein eign til greidslu lifeyris

i millj. kr. Breyting

2004 2003 milli ara
A-deild LSR 48.485 35.440 36,8%
B-deild LSR 128.105 108.217 18,4%
Séreign LSR 3.271 2.326 40,6%
Lsj. hjikrunarfraedinga 15.520 12.938 20,0%
Samtals 195.381 158.920 22,9%

Arsreikningur 2004

Hrein eign LSR og LH samtals til greidslu lifeyris
Fra arslokum 1995 til loka drs 2004 hafa samanlagdar
eignir LSR og LH samkveemt drsreikningum sjédanna
aukist dr 25,7 milljordum kr. { 195,4 milljarda. Eignir
sj60anna voru 158,9 milljardar kr. { drslok 2003 og
heekkudu um 22,9% 4 arinu 2004. Aukning eigna
hefur verid sérstaklega mikil undanfarin sex dr. Stafar
bad m.a. af innborgunum rikissjéds inn & skuldbind-
ingar sinar vid B-deild LSR og LH, tilkomu A-deildar
LSR, par sem idgjaldaprdsentan er heerri og idgjald
greitt af 6llum launum, og uppgjérum launagreidenda
a skuldbindingum sinum vid B-deild LSR.

Af samanlogdum eignum LSR og LH 1 drslok 2004
namu eignir B-deildar 128,1 milljardi kr. eda 65,6 %
af eignum sjédanna, eignir A-deildar LSR ndmu
48,5 milljordum { drslok og eignir LH 15,5 millj-
o6rdum. Eignir sj6danna jukust um 36,5 milljarda
a arinu 2004, par af jukust eignir B-deildar LSR
um teeplega 20 milljarda og eignir A-deildar LSR
um rdma 13 milljarda. Eignir séreignardeildar LSR
voru 3,3 millj. kr. { drslok 2004 og jukust peer hlut-
fallslega mest milli 4ra eda um 40,6 %.

Hrein eign til greidslu lifeyris - LSR og LH
(4 verdlagi hvers éars fyrir sig)
(i millj. kr.)
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Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum

Nokkrir launagreidendur hafa gert upp afalln-
ar lifeyrisskuldbindingar sinar gagnvart B-deild
LSR og bera peir pa ekki frekari skuldbindingu
gagnvart sj6dnum vegna pess timabils og peirra
starfsmanna sem uppgjorid tekur til. Skuldbinding
sem gerd er upp med pessum heetti er byggd 4

Skuldbinding B-deildar LSR vegna uppgerdra réttinda

tryggingafreedilegu mati midad vid uppgjorsdag.
Innheimta lifeyrishaekkana gagnvart vidkomandi
launagreidanda fellur nidur frd og med upp-
gjorsdegi. Skuldbindingu B-deildar LSR vegna
uppgerdra réttinda { drslok 2004 og 2003 m4 sjd {
toflu hér ad nedan.

i arslok (i millj. kr.) 2004 2003
Afengis- og tébaksverslun rikisins 1.951 1.853
Flugst&d Leifs Eirikssonar hf. 1.092 943
Framkvaemdasjédur islands 563 542
Hitaveita Sudurnesja hf. (skuldbindingar eftir 31.03.2001) 108 98
[budalanasjédur (dsamt Byggingasjédi - og Hisnaedisstofnun rikisins) 926 811
[slandspéstur hf. 1.830 1.429
[slandssild hf. (Sildardtvegsnefnd) 358 333
Landssiminn hf. (dsamt Pésti og sima hf.) 25.583 23.479
Lanasjédur islenskra namsmanna 173 162
Orkubu Vestfjarda hf. (skuldbindingar eftir 30.06.2001) 57 43
Rafmagnsveitur rikisins 2.504 2.330
Rikissjédur vegna logreglumanna 100 90
Rikisutvarpid 4.886 4.478
Samabyrgdin hf. 417 371
Sementsverksmidjan hf. 833 775
Skyrr hf. 596 541
Slokkvilid héfudborgarsvaedisins bs. (skuldbindingar eftir 31.05.2001) 24 16
bjédhagsstofnun 574 587
Samtals uppgerd skuldbinding 42.576 38.879

Forsendur vid uppgjor lifeyrisskuldbindinga eru
beer somu og vid tryggingafraedilega tittekt 4 sjédn-
um, p.e. ad launahekkanir séu 1,5% umfram
visitélu neysluverds og ad avoxtun eigna verdi 2 %
umfram launahaekkanir. Um langtimaforsendur
er ad reda pannig ad ef litid er til skamms tima
getur préunin ordid 6nnur. Sé skuldbindingin gerd
upp med ttgafu skuldabréfs getur fjarhaed bréfsins
verid 6nnur en skuldbindingin sem gera 4 upp, allt
eftir pvi hvada vextir eru 4 bréfinu. Navirt greidslu-
streymi bréfsins midad vid 3,5% vexti er pé alltaf
sama fjarheed og skuldbindingin sem gera 4 upp.

Stofnanir og fyrirteeki sem adur hafa gert upp skuld-
bindingar sinar gagnvart B-deild LSR hafa flestar
haldid afram ad greida idgjold til sjédsins vegna peirra
starfsmanna sem voru { starfi pegar upphaflegt upp-
gjor 4 skuldbindingum for fram. I peim tilfellum held-

ur dfram ad myndast skuldbinding og er hin gerd upp
drlega samkveemt samkomulagi vid pa launagreid-
endur. Frd uppgjori 4 skuldbindingu undangengins
ars eru dregin 10gjold sem greidd voru vegna drsins
auk vidbotaridgjalda. P4 er launagreidendum einnig
heimilt ad gera upp skuldbindingu sina frd dkvednum
timapunkti og sidan arlega eftir pad.

A drinu 2004 voru skuldbindingar ad fjarheed 313
millj. kr. gerdar upp gagnvart B-deild LSR 4 méti
1.301 millj. kr. 4rid a0ur. Pd voru 3 millj. kr. gerdar
upp gagnvart LH 4 drinu 2004 4 méti 10 millj. kr.
arid 40ur. A drinu 2004 var eingéngu um ad reda
uppgjor launagreidenda, sem adur hofdu gert upp
skuldbindingar sinar vid sj6dina, vegna réttinda
sem beettust vid 4 drinu. Ndnari sundurlidun 4 upp-
gjorum drsins eftir launagreidendum hjd B-deild ma
sja 1 1id nr. 6 1 skyringum med arsreikningi LSR.



Arsreikningur 2004

Innborganir rikissj6ds inn & skuldbindingar

A drinu 1999 dkvad fjarmaélarddherra ad rikis-
sj6dur skyldi hefja greidslur til B-deildar LSR og
LH umfram lagaskyldu og hefur verid framhald a
peim greidslum til dagsins { dag. Aframhaldandi
greidslur eru hddar st6du rikissjéds og dkvordun
fjarmdlaradherra hverju sinni.

Innborganir rikissjéds styrkja fjarhagsstodu sjéo-
anna og gera peim kleift ad meeta skuldbindingum
vegna sjodfélaga sinna med eignum sinum til
lengri tima en annars hefdi ordid. Markmid rik-
issj6ds med pessu er ad dreifa greidslum a skuld-
bindingum sinum vid sj6dina til lengri tima.

DPeer fjarhaedir sem rikissjédur hefur greitt eru upp-
feerdar drlega 1 samreemi vid visitélu neysluverds

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar (i millj. kr.)

og hreina raundvoxtun sjédanna. Innborganir
rikissj6ds mynda inneign hjd sj6dunum og kemur
hiin til fradrattar 4 skuldbindingum rikissj6ds.
Inneignin hefur hins vegar engin ahrif 4 mat 4
skuldbindingum annarra launagreidenda komi
til uppgjors 4 beim. Innborganir rikissj6ds geta
verid ymist { formi beinna aukagreidslna, vidbotar-
i0gjalds fra stofnunum { A-hluta rikissj6ds eda
i0gjaldavidbétar fra sveitarfélogum vegna grunn-
skélakennara sem sjédurinn hefdi annars skilad
til rikissjods.

I t6flu hér ad nedan m4 sjd innborganir rikissjéds
4 darunum 2004 og 2003 inn & skuldbindingar
sinar vid sjédina dsamt uppfeerslu fjairhaedarinnar
1 drslok.

B-deild LSR Lsj. hjakrunarfr. LSR og LH samtals

2004 2003 2004 2003 2004 2003

Inneign i arsbyrjun 54.577,5 40.807,6 6.108,4 4.473,2 60.685,9 45.280,8
Aukaframlég rikissjods 7.025,0 5.982,9 750,0 750,0 7.775,0 6.732,9
Vidbétaridgjold (A-hluti rikissjéds) 1.192,5 1.239,8 149,5 151,9 1.342,0 1.391,8
Vidbét v/grunnskélakennara 436,4 472,6 0,0 0,0 436,4 472,6
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 8.101,8 6.074,6 898,4 733,2 9.000,2 6.807,8
Samtals inneign i arslok 71.333,2 54.577,5 7.906,2  6.108,4 79.239,5 60.685,9

A drinu 2004 ndmu innborganir rikissjéds teep-
lega 9,6 milljordum kr. en peer voru 8,6 milljardar
arid adur. Fra drinu 1999 hefur rikissj6dur samtals
greitt 59,7 milljarda kr. inn 4 skuldbindingar sinar

Innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar hja LSR og LH
(I millj. kr.)
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@ Aukaframlag rikissjods () Vidbotaridgjéld

vid sj6dina. [ drslok 2004 nam pessi fjarheed, upp-
foerd med verdbotum og hreinni raundvoxtun sj6d-
anna, samtals 79,2 milljordum kr.

Innborganir rikissj6ds — inneign i arslok
(f millj.kr.)
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Stjornir LSR o¢g LH hafa 14tid tryggingafreeding
sj6danna gera tuttekt 4 fjarhagsstodu og framtid-
arsjodstreymi peirra. Slik tttekt hefur verid gerd 4
tvegdja dra fresti undanfarin ar. Vid dkvérdun um
aukagreidslur rikissj6ds til sjodanna hefur verid h6fd
hlidsjén af nidurstodum pessara athugana og hefur
framtidarsjodstreymid verid endurmetid { kjolfar
aukinna greidslna frd rikissjodi. Sidasta uttekt for
fram midad vid st6du sjédanna i drslok 2002 og
tryggingafreedilegar forsendur frd peim timapunkti.
Var pa gert rad fyrir 7,5 milljarda kr. aukaframlagi
fra rikissjodi 4 arunum 2003 til 2004 og ad vidbotar-
10gjold yrdu greidd afram samhlida l6gbundnum
i0gjoldum um 6komna tid. Pessar forsendur hafa
haldid og rimlega pad pvi dvoxtun hefur verid tals-
vert betri en tryggingafreedilegar forsendur gerdu
rdd fyrir. Nidurstodur sidustu tttektar voru peer
ad ouppgerdur hluti B-deildar LSR hefdi teemst 4
arinu 2010 og LH 4 drinu 2018 ef ekki hefdu komid
til neinar aukagreidslur frd rikissj6di. Samkveemt
uttektinni hafdi rikissjodi tekist ad fresta pvi ad
B-deild LSR keemist { prot til drsins 2025 og LH til
arsins 2029. Nidurstodur tttektar 4 framtidarsjod-
streymi sj6danna midad vid stodu sjédanna 1 drslok
2004 liggur ekki fyrir.

I drslok 2004 nam hrein eign B-deildar LSR til
greidslu lifeyris 128,1 milljardi kr., par af var
inneign rikissj6ds vegna aukagreidslna 71,3 millj-
ardar eda 55,7%. Hrein eign LH { arslok 2004

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda (i millj. kr.)

nam hins vegar 15,5 milljordum kr., par af var
inneign rikissj6ds vegna aukagreidslna 7,9 millj-
ardar eda 50,9 %.

Samkveemt tryggingafreedilegri uttekt 4 stodu sjod-
anna midad vid drslok 2004 var 6greidd bakdbyrgd
rikissj6ds { sjodunum metin 51,6 milljardar kr. hja
B-deild LSR og 2,5 milljardar hja LH. Ef ekki hefdi
komid til aukagreidslna fra rikissj6di hefdi bak-
dbyrgd hans { arslok 2004 verid 122,9 milljardar
vegna B-deildar LSR og 10,4 milljardar vegna LH.
Vardandi ndnari umfjéllun um bakabyrgd rikissjéds
og skuldbindingar sjédanna visast til umfjollunar
um tryggingafraedilega tttekt framar { skyrslunni
og 1 skyringum med drsreikningum sjédanna.

Vidbétaridgjold annarra launagreidenda
Fjarmalaraduneytid hefur dkvedid ad rikisstofnunum
1 B- og C-hluta rikissj6ds og sjélfseignarstofnunum,
sem njota fjarframlaga frd rikissjodi, sé skylt ad greida
vidbétaridgjald umfram 10% 16gbundid idgjald af
dagvinnulaunum til B-deildar LSR og LH. Markmidid
med greidslu vidbotaridgjalds er ad greidslurnar gangi
upp 1 samtimaskuldbindingu einstakra stofnana gagn-
vart sjodunum. Flestar peer stofnanir sem gert hafa
upp skuldbindingar sinar gagnvart B-deild LSR greida
vidbdtaridgjald sem kemur ba til fradrattar vid upp-
gjor a arlegri skuldbindingu. Vidbdtaridgjold launa-
greidenda utan A-hluta rikissjods voru sem segir {
toflunni hér ad nedan.

B-deild LSR Lsj. hjakrunarfr. Samtals
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Oradstafad vidbotaridgjald fra fyrra ari 589,3 424,0 186,3 141,0 775,6 565,0
Vidbétaridgjold arsins 164,4 173,6 41,8 46,1 206,2 219,7
Radstafad v/ uppgjors skuldbindinga (72,0 (65,6) 0,1) 0,0 (72,1) (65,6)
Uppfeersla v/vaxta og verdbéta 80,5 57,3 34,6 (0,8) 115,1 56,5
Inneign launagreidenda i arslok 762,2 589,3 330,0 186,3 1.092,2 775,6




Arsreikningur 2004

B-deild LSR - hrein eign til greidslu lifeyris B-deild LSR - bakabyrgd rikissj6ds
(i millj. kr.) (i millj. kr.)
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LSR og LH

Lifeyrissjodir Bankastreeti 7 er sameiginlegt rekstr-
arfélag LSR og LH og voru stédugildi 35,5 hja
sjodunum 4 drinu 2004. Starfsemi Lifeyrissj6da
Bankastreeti 7 ma skipta { sj6 meginpeetti; eigna-
styringu, idgjaldadeild, lifeyrisdeild dsamt fram-
kveemd eftirmannsreglu, ldnadeild, séreignar og
kynningarmadl, fjarreidudeild og yfirstjérn. LSR
starfadi 4 drinu 2004 { premur fjarhagslega sjalf-
steedum deildum, A-deild, B-deild og séreignar-
deild. B-deild LSR og LH byggja ad hluta til 4
sj6dsofnun en rikissjédur er bakdbyrgur fyrir
skuldbindingum sjédanna. I pessum tveimur sj6d-
um midast réttindi sjodfélaga vid pann tima sem
vidkomandi hefur greitt { sj6dina, dsamt starfs-
hlutfalli. A-deild LSR er hins vegar stigasjédur
sem byggir 4 fullri sj6ds6fnun en par fa sjodfél-
agar réttindi { hlutfalli vid pau 1dgj6ld sem greidd
eru til sj6dsins.



Samstaduyfirlit LSR og LH

Arsreikningur 2004
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Samstaeduyfirlit LSR og LH

Yfirlit um breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2004

13gj5ld
13gjold sjodfélaga 2.058.650 828.142
16gj6ld launagreidenda 5.909.409 1.422.180
Réttindaflutningur og endurgreidslur 6.636 (4.449)
Lifeyrishaekkanir 0 4.405.145
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar 0 312.821
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar 0 8.746.273
18gjold alls 7.974.695 15.710.112
Lifeyrir
Lifeyrir 208.445 10.937.239
Kostnadur vegna Srorkumats 346 1.090
Lifeyrir alls 208.791 10.938.328
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum 2.357.221 6.209.214
Vaxtatekjur og verdbaetur 3.127.652 9.472.844
Breytingar & nidurfeerslu (4.500) (5.637)
46 Fjarfestingartekjur alls 5.480.373 15.676.421
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 43.563 101.603
Onnur fijarfestingargjold 113.057 295.033
Fjarfestingargjold alls 156.620 396.636
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 40.396 159.058
Annar rekstrarkostnadur 4.306 4.306
Rekstrarkostnadur alls 44.701 163.364
Haekkun a hreinni eign a arinu 13.044.956 19.888.205
Hrein eign fra fyrra ari 35.439.694 108.217.150
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 48.484.650 128.105.355

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Arsreikningur 2004

Lsj. hjakrunar- LSR & LH

Séreign LSR LSR samtals fraedinga Samtals
403.820 3.290.612 83.628 3.374.240
211.344 7.542.934 139.981 7.682.915
(7.951) (5.764) (27) (5.791)

0 4.405.145 340.336 4.745.481

0 312.821 3.250 316.071

0 8.746.273 941.199 9.687.472

607.213 24.292.021 1.508.366 25.800.387
27.093 11.172.777 743.689 11.916.466

0 1.436 19 1.455

27.093 11.174.212 743.708 11.917.920
82.088 8.648.523 794.602 9.443.125
288.315 12.888.810 1.094.341 13.983.151
0 (10.137) (1.000) (11.137)
370.403 21.527.197 1.887.943 23.415.140
1.197 146.363 13.748 160.111
137 408.227 37.959 446.186

1.333 554.590 51.707 606.297
3.809 203.262 17.603 220.865

0 8.611 957 9.568

3.809 211.874 18.560 230.434
945.381 33.878.542 2.582.334 36.460.876
2.325.738 145.982.582 12.937.557 158.920.139
3.271.119 179.861.124 15.519.891 195.381.015
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Samstaeduyfirlit LSR og LH

Efnahagsreikningur 31.12.2004

Eignir

Fjarfestingar
Huseign og 160
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med féstum tekjum
Vedlan
Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar alls

Krofur
Kréfur a launagreidendur
Ymsar krofur

Krofur alls
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

Sjédur og bankareikningar

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir
Skuldbindingar
Afallin lifeyrisskuldbinding
Skuldbindingar alls
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir

Hlaupareikningsskuld
Vidskiptaskuldir alls

Skuldir samtals
Hrein eign til greidslu lifeyris

Eignir utan efnahagsreiknings

Krafa & launagreidendur skv. 33. gr laga nr. 1/1997

og 20. gr. laga nr. 2/1997

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

67.546
22.783.113
17.873.775

7.740.901
0
48.465.335

137.297
67.058
204.355

9.377
0
9.377

48.679.067

9.483
9.483

37.334
147.599
184.933

194.416

48.484.650

67.546
47.015.539
61.556.258
17.879.648

84
126.519.076

298.511
149.879
448.390

9.377
1.517.552
1.526.929

128.494.395

34.505
34.505

354.535
0
354.535

389.040

128.105.355

142.809.267



Arsreikningur 2004

Lsj. hjakrunar- LSR & LH

Séreign LSR LSR samtals freedinga Samtals
0 135.092 15.010 150.102
2.722.080 72.520.732 6.192.659 78.713.391
189.402 79.619.435 7.432.843 87.052.278

0 25.620.549 1.595.350 27.215.899

277.878 277.962 0 277.962
3.189.359 178.173.770 15.235.862 193.409.632
0 435.807 49.145 484.952

29.685 246.623 17.973 264.596
29.685 682.430 67.118 749.548

0 18.754 2.084 20.838

53.625 1.571.177 218.842 1.790.019
53.625 1.589.931 220.925 1.810.856
3.272.669 180.446.131 15.523.905 195.970.036
0 43.988 4.000 47.988

0 43.988 4.000 47.988

1.550 393.420 15 393.435

0 147.599 0 147.599

1.550 541.019 15 541.034
1.550 585.007 4.015 589.022
3.271.119 179.861.124 15.519.891 195.381.015
142.809.267 19.231.856 162.041.123
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Samstaeduyfirlit LSR og LH

Sjédstreymi fyrir arid 2004

Inngreidslur
18gj6ld
Fjarfestingartekjur
Afborganir verdbréfa
Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verdbréf med fostum tekjum

Adrar inngreidslur

Inngreidslur
Utgreidslur
Lifeyrir
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar atgreidslur
Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum
Ny vedlan og utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Radstofun alls

Haekkun (laekkun) & handbeeru fé
Handbezert fé i arsbyrjun

Handbaert fé i arslok

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

7.988.133
3.816.346
3.345.666

11.283.964

12.345.164

184.570

38.963.844

208.938
156.624
37.549
0
403.112

38.560.732

20.392.097
16.973.077
1.558.547
3.705
38.927.425

(366.693)

366.693

15.615.942
4.508.036
9.495.668

36.436.781

22.116.971

0

88.173.397

10.875.895
396.536
184.157
127.181

11.583.769

76.589.628

47.537.050
24.728.755
2.802.567
3.705
75.072.077

1.517.552

1.517.552



Arsreikningur 2004

Lsj. hjakrunar- LSR & LH

Séreign LSR LSR samtals fraedinga Samtals
607.213 24.211.288 1.558.852 25.770.140
90.730 8.415.112 869.626 9.284.738

0 12.841.334 1.043.469 13.884.803
191.055 47.911.800 5.618.560 53.530.360
605.556 35.067.692 2.307.829 37.375.521
0 184.570 0 184.570
1.494.555 128.631.796 11.398.336 140.030.132
26.751 11.111.584 743.708 11.855.292
1.333 554.494 51.720 606.214
3.809 225.515 16.441 241.956

0 127.181 37.104 164.285

31.893 12.018.774 848.974 12.867.748
1.462.662 116.613.023 10.549.362 127.162.385
1.218.786 69.147.933 6.784.457 75.932.390
153.674 41.855.506 3.250.310 45.105.816
70.007 4.431.120 294.930 4.726.050

0 7.409 823 8.232
1.442.466 115.441.968 10.330.521 125.772.489
20.196 1.171.055 218.842 1.389.897
33.429 400.122 0 400.122
53.625 1.571.177 218.842 1.790.019
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Samstaeduyfirlit LSR og LH

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Samanlogd fjarhaed lifeyrisgreidslna tdr o6llum
deildum LSR og LH nam 11,9 milljérdum kréna
4 darinu 2004 og jukust peer um 10,4 % milli dra.
Medalfjoldi lifeyrispega 4 drinu 2004 var 9.780
og fjolgadi peim um 6,9 % milli 4ra. Samkveemt
samantekt Fjdrmadlaeftirlitsins fyrir 4rid 2003
namu lifeyrisgreidslur allra lifeyrissj6danna 4
Islandi 28,5 milljproum kréna en medalfjoldi 1if-
eyrispega var 61.942. Lifeyrisgreidslur LSR og LH
4 darinu 2003 ndmu 10,8 milljérdum kréna og var
medalfjoldi lifeyrispega 9.150. Hlutdeild LSR og
LH 4 drinu 2003 var samkveemt pessu 37,8 % af
fjarheaed lifeyrisgreidslna og 14,8 % af medalfjolda
lifeyrispega.



Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
Arsreikningur 2004

Arsreikningur 2004
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Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Skyrsla stjérnar

18gjold

Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins (LSR) er starf-
reektur 1 premur fjdrhagslega sjdlfsteedum deildum:
A-deild, B-deild og séreignardeild. Alls greiddu
35.053 sjodfélagar idgjald til LSR 4 drinu 2004 og
fjolgadi peim um 2,7 % milli dra. Par af greida sumir
sjodfélagar til fleiri en einnar deildar, t.d. vegna sér-
eignarsparnadar. Samanlagdur medalfjoldi virkra
sjodfélaga var 29.773 og fjolgadi peim um 0,5 %
milli dra. Virkum sj6dfélogum hjd A-deild fjolgadi
um 5% en peim feekkadi aftur 4 méti um 6,1 % hja
B-deild. Ef A- og B-deildir eru lagdar saman fjolgadi
virkum sj6dfélégum um 1,3 % { heildina milli 4ra.
Virkir sj6dfélagar Séreignar LSR voru 3.287 4 drinu
2004 sem er 5,5% faekkun milli 4ra.

Logbundin idgjold drsins, dsamt réttindaflutn-
ingum og endurgreidslum, ndmu 10.828 millj. kr.
og heekkudu um 6,1% milli 4ra. Teplega 74 % af
idgjaldagreidslum drsins 2004 féru til A-deildar
sj6dsins, en i1dgjold A-deildar jukust um 10,2 %
milli dra. 1dgjaldagreidslur til B-deildar ndmu
2.246 millj. kr. 4 sidasta dri og lekkudu um 4,3 %
milli dra. I0gjaldagreidslur til Séreignar LSR namu
rimlega 607 millj. kr. 4 sidasta dri og lekkudu um
2,6 % milli dra.

I drslok 2004 dttu 34.129 sj6dfélagar skrad réttindi
hja A-deild sj6dsins og 39.967 hja B-deild. Rétthafar
hja Séreign LSR voru 4.524 { arslok.

Innborganir rikissj6ds og uppgjor
skuldbindinga gagnvart B-deild

Innborganir rikissjéds inn 4 skuldbindingar sinar
vid B-deild ndmu 8.658 millj. kr. 4 drinu 2004 4
moti 8.446 millj. kr. 4rid 4dur. Innborganir ann-
arra launagreidenda { formi vidbétaridgjalda ndmu
92 millj. kr. 4 drinu 2004, en voru 107 millj. kr.
arid 4dur.

Innborganir rikissj6ds eru uppferdar drlega og
mynda inneign hjd sj6dnum sem er dregin frd
skuldbindingum. Innborganir hans hafa engin dhrif
4 mat 4 skuldbindingum annarra launagreidenda
komi til uppgjors 4 peim. Med aukagreidslum til
sj6dsins er rikissjodur ad dreifa greidslum 4 skuld-
bindingum sinum til lengri tima, en rikissj6dur er
bakabyrgur fyrir skuldbindingum sj6dsins. Inneign
rikissj6ds vegna aukagreidslna nam 71.333 millj.

kr. { drslok 2004 og jokst hiin um 16.756 millj. kr.
milli dra.

Uppgjor launagreidenda a lifeyrisskuldbindingum
sinum gagnvart B-deild ndmu 313 millj. kr. 4 drinu
2004. Um var ad raeda uppgjor vegna dunninna
réttinda 4 drinu 2004.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSR voru 11.173 millj. kr. 4 drinu
2004 og hekkudu um 10% milli dra. Par af voru
10.937 millj. kr. greiddar dr B-deild eda teeplega
98 % . Lifeyrisgreidslur A-deildar ndmu 208 millj.
kr. {stad 114 millj. kr. 4 drinu 2003 og 27 millj. kr.
voru greiddar tr Séreign LSR. Alls fengu 10.194
einstaklingar greiddan lifeyri hja deildum LSR 4
arinu en lifeyrispegum fjolgadi um 7,9 % milli dra.
Endurgreidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekk-
ana namu 4.405 millj. kr. 4 drinu og haekkudu um
teep 6 % milli dra.

Haekkun 4 lifeyrisgreidslum md rekja til heekk-
unar 4 dagvinnulaunum og fjélgunar lifeyrispega.
Visitala, sem meelir breytingu 4 dagvinnulaunum
opinberra starfsmanna og reiknud er 1t af Hagstofu
Islands, haekkadi um 5,4 % 4 4rinu 2004.

Fjarfestingar

Fjarfestingar LSR, ad teknu tilliti til seldra verd-
bréfa, ndmu 28,6 milljordum kr. 4 drinu 2004. Par
af voru 55% fjarfestinga tr B-deild sj6dsins og
43 % tir A-deild. Fjarfestingar LSR 4 drinu skiptust
bannig ad 29% féru til fjarfestinga 1 innlendum
skuldabréfum, 3 % 1 erlendum skuldabréfum, 15 %
til fjarfestinga { innlendum hlutabréfum og 53 % til
fjarfestinga 1 erlendum hlutabréfum. Utldn til sj6d-
félaga umfram uppgreidslur namu 208 millj. kr., par
af var nettéinnflaedi { B-deild upp 4 74 m.kr. og hja
A-deild ndmu nettédtlan 283 millj. kr.

Avéxtun

Adstaedur 4 verdbréfamorkudum voru hagstedar
sjodnum 4a sidasta dri, sér 1 lagi 4 peim innlenda.
Hrein raundvoxtun sjédsins, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn frd
hreinum fjarfestingartekjum, var 9,3% 4 drinu
2004 samanborid vid 10,6 % avoxtun arid adur.
Sveiflur { avoxtun sjédsins hafa verid miklar und-
anfarin 5 4r en medaltal hreinnar raundvoxtunar



4 peim tima er 3,9 %, en sé horft til sidustu 10 dra
er hin 4,9%.

Hrein raundvoxtun A-deildar var 9,2% 4 drinu
2004, en var 11,0% d4rid 4 undan. Hrein raun-
avoxtun B-deildar var 9,4% 4a drinu 2004, en var
10,5% drid 4 undan. Olik eignasamsetning skyrir
mismunandi dvoxtun deildanna. Medaltal hreinnar
raundvoxtunar B-deildar sidustu 10 ar er 5,1%,
en samsvarandi avoxtun A-deildar fra stofnun er
4,6%.

Avéxtun Séreignar LSR var mismunandi milli
fjarfestingarleida. Fjarfestingarstefna leidanna
briggja gerir rdd fyrir mismunandi vaegi hlutabréfa
og sveiflast dvoxtun peirra par af leidandi mismik-
id. Hrein raundvoxtun Leidar I 4 drinu 2004 var
10,6 %, en avoxtun Leidar II var 7,9 %. Leid III,
sem er bundinn innldnsreikningur, var med 5,7 %
hreina raundvoxtun.

A drinu 2004 var raundvéxtun innlendra skuldabréfa
LSR 8,6 %, innlendra hlutabréfa 54,4 % og erlendra
hlutabréfa -0,2 %, reiknad { islenskum krénum, ad
teknu tilliti til gjaldmidlaskiptasamninga.

I drslok 2004 voru hlutabréf 40 % af verdbréfaeign
LSR, en hlutfallid var 31% darid adur. Hlutabréf
namu 47 % af verdbréfaeign A-deildar { drslok,
en samsvarandi hlutfall hja B-deild nam 37%.
Verdbréfaeign LSR skiptist pannig ad 75% eru {
islenskum krénum og 25% eru 1 erlendum gjald-
midlum. Stefnt er ad sams konar eignasamsetningu
A- og B-deildar 1 arslok 2012.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A drinu 2004 nam rekstrarkostnadur LSR 211,9
millj. kr. en var 180,2 millj. kr. darid 4dur. Hekkun-
in milli 4ra er 18 % og skyrist medal annars af auknu
umfangi vid rekstur sj6dsins, fjolgun stédugilda og
vinnu vid innleidingu 4 nyjum télvukerfum. Peirri
vinnu mun ljika 4 arinu 2005. Rekstrarkostnadur
nam 0,13 % af eignum sjédsins drid 2004 en var
0,14 % af eignum drid 4 undan.

Fjarfestingargjold arsins 2004 ndmu 554,6 millj. kr.
A medal annarra fjarfestingargjalda er békferdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra

Arsreikningur 2004

sérgreindra hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur
vegna innlendra hlutabréfavidskipta a arinu 2004.
Umsyslu- og vidskiptakostnadur 4 arinu 2004 nam
396 millj. kr. og er 71% af fjarfestingargjoldum
arsins. Haeekkun fjdrfestingargjalda a4 arinu 2004
ma rekja til aukins umfangs vid eignaumsyslu og
aukinnar veltu verdbréfa.

Samanl6gd rekstrar- og fjarfestingargjold voru
766,5 millj. kr., en sé horft framhja umsyslu- og
vidskiptakostnadi vegna hlutabréfa 4 drinu 2004
voru pau 370,4 millj. kr. og haekkudu um 14,8 %
milli dra.

Tryggingafraedileg uttekt
og hrein eign til greidslu lifeyris

A-deild LSR

Afallin skuldbinding A-deildar i drslok 2004 var
37,9 milljardar kr. midad vid 3,5% avoxtun 4
eignum sjodsins umfram hekkun visitélu neysl-
uverds. Hrein eign A-deildar til greidslu lifeyris
i arslok 2004 nam 48,5 milljordum kr. en var
35,4 milljardar 1 drslok 2003. Endurmetnar eignir
A-deildar { drslok 2004 voru 50,0 milljardar kr.
eda 32% umfram skuldbindingar. Heildarstada
A-deildar, b.e. pegar reiknad er med ad niiverandi
sjodfélagar greidi afram idgjold til ellilifeyrisaldurs
og avinni sér réttindi { samremi vid pad, er nei-
kvaed um 6 milljarda kr. eda 3,5% laegri en heild-
arskuldbindingar hans. Framlag launagreidenda
til A-deildar er nd 11,5% af heildarlaunum og er
bad breytilegt samkveaemt 16gum sjédsins en midad
er vid ad sj6durinn eigi ad jafnadi naegar eignir til
ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum.
Idgjaldahlutfall launagreidenda skal endurskoda
arlega. Par sem heildarstada A-deildar er enn innan
skilgreindra marka verdur framlag launagreidenda
afram Gbreytt.

B-deild LSR

Afallin skuldbinding B-deildar i drslok 2004 var
329,3 milljardar kr. midad vid 2 % davoxtun umfram
launahaekkanir, sem jafngildir 3,5% dvoxtun
umfram visitélu neysluverds, og heekkadi hiin um
8,3% 4a arinu. Samkvemt tutreikningi trygginga-
freedinga eiga launagreidendur ad standa undir
142,8 milljordum kr. af skuldbindingum B-deildar
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Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

med greidslu lifeyrisheekkana. Skuldbindingar sem
sj6durinn 4 sjalfur ad standa undir eru pvi 186,5
milljardar kr. Samkvemt efnahagsreikningi var
hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyris 1 arslok 128,1
milljardur kr., en var 108,2 milljardar 1 drslok 2003,
sem er 18,4 % haekkun milli dra.

Eins og fram kom { umfjéllun um idgjold hér ad
framan hefur rikissj6dur undanfarin 6 ar greitt

aukaidgjold inn 4 skuldbindingar sinar vid sjédinn.
I drslok 2004 ndmu uppfeerdar greidslur rikissjéds
71,4 milljoroum kr. og innborganir annarra launa-
greidenda 762 milljénum.

Stjérn Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins og fram-
kvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning sj6dsins
og eftirfarandi deilda hans fyrir arid 2004 med undir-
skrift sinni: A-deild, B-deild og Séreign LSR.

Reykjavik, 4. mai 2005

Pall Halldérsson, stjérnarformadur, Birna Larusdottir, Eirikur Jénsson, Gunnar Bjornsson,

Marianna Jénasdéttir, Sigrin V. Asgeirsdéttir, Trausti Hermannsson, Ogmundur Jénasson.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori.



Aritun endurskodenda

Til stjérnar

Vid hofum endurskodad drsreikning Lifeyrissj6ds
starfsmanna rikisins, A-deild, B-deild og Séreign
LSR, fyrir 4rid 2004. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar 4 hreinni eign, sj6dstreymi og skyringar
nr. 1-19. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérn-
endum Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins og 4 dbyrgd
peirra { samreemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar
felst 1 pvi 4liti sem vid ldtum 11j6s 4 drsreikningnum
d grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samraemi vid géda endurskodunarvenju. Samkveaemt
henni ber okkur ad skipuleggja og haga endurskod-
uninni pannig ad neegileg vissa faist um ad drsreikn-

Arsreikningur 2004

ingurinn sé { 6llum meginatridum dn annmarka.
Endurskodunin felur m.a. { sér tirtakskannanir og
athuganir 4 gognum til ad sannreyna fjarheedir og
adrar upplysingar sem koma fram { drsreikningnum.
Endurskodunin felur einnig { sér athugun 4 peim
reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar
eru vid gerd arsreikningsins og mat 4 framsetningu
hans 1 heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegj-
anlega traustur grunnur til ad byggja dlit okkar 4. Pad
er dlit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd
af rekstri Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 4 drinu
2004, efnahag 31. desember 2004 og breytingu &
handbeeru fé 4 drinu 2004 { samraemi vid 16g, reglur
og g6da reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 4. mai 2005

Sigurdur Pordarson, rikisendurskodandi.

Grétar B. Gudjénsson.
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2004

13gjéld
16gj6ld sj6dfélaga
16gj6ld launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur
Lifeyrishaekkanir
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

16gj6ld alls
Lifeyrir
Lifeyrir
Kostnadur vegna 6rorkumats
Lifeyrir alls

Fjarfestingartekjur
58 Fjarfestingartekjur af hlutabréfum
Vaxtatekjur og verdbaetur
Breytingar & nidurfeerslu

Fjarfestingartekjur alls

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Onnur fiarfestingargjéld
Fjarfestingargjold alls

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur alls

Haekkun a hreinni eign a arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

3.290.612

7.542.934

(5.764)

4.405.145

6 312.821
7 8.746.273
24.292.021

8 11.172.777
1.436
11.174.212

9 8.648.523
10 12.888.810
4 (10.137)
21.527.197

146.363
5 408.227
554.590

203.262
8.611
211.874

33.878.542

145.982.582

179.861.124

3.121.652
7.130.540
(46.525)
4.163.227
1.301.187
7.803.283
23.473.364

10.152.723
1.788

10.154.512

9.668.229
7.659.828
(14.011)
17.314.046

121.710
273.521
395.232

172.635
7.605
180.240

30.057.426

115.925.156

145.982.582



Arsreikningur 2004

A-deild B-deild Séreign LSR
2004 2003 2004 2003 2004 2003
2.058.650 1.833.312 828.142 882.992 403.820 405.349
5.909.409 5.397.167 1.422.180 1.489.099 211.344 244.275
6.636 5.605 (4.449) (25.618) (7.951) (26.513)
0 0 4.405.145 4.163.227 0 0
0 0 312.821 1.301.187 0 0
0 0 8.746.273 7.803.283 0 0
7.974.695 7.236.083 15.710.112 15.614.170 607.213 623.111
208.445 113.915 10.937.239 10.021.038 27.093 17.771
346 197 1.090 1.591 0 0
208.791 114.112 10.938.328 10.022.629 27.093 17.771
2.357.221 2.504.537 6.209.214 7.032.395 82.088 131.296
3.127.652 1.570.057 9.472.844 5.959.479 288.315 130.292
(4.500) (5.500) (5.637) (8.511) 0 0
5.480.373 4.069.094 15.676.421 12.983.363 370.403 261.588
43.563 33.183 101.603 87.422 1.197 1.106
113.057 69.869 295.033 203.651 137 1
156.620 103.052 396.636 291.073 1.333 1.107
40.396 33.285 159.058 136.638 3.809 2711
4.306 3.750 4.306 3.750 0 105
44.701 37.035 163.364 140.388 3.809 2.816
13.044.956 11.050.978 19.888.205 18.143.443 945.381 863.005
35.439.694 24.388.716 108.217.150 90.073.707 2.325.738 1.462.733
48.484.650 35.439.694 128.105.355 108.217.150 3.271.119 2.325.738
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Efnahagsreikningur 31.12.2004

Eignir

Fjarfestingar
Huseign og 160
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med féstum tekjum
Vedlan
Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar alls

Krofur
Kréfur & launagreidendur
Ymsar krofur

Krofur alls

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir
Sjédur og bankareikningar

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir
Skuldbindingar

Afallin lifeyrisskuldbinding
Skuldbindingar alls

Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir
Hlaupareikningsskuld
Vidskiptaskuldir alls

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Eignir utan efnahagsreiknings

Krafa & launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

3,11 135.092
12 72.520.732
13 79.619.435
13 25.620.549

277.962
178.173.770

14 435.807
246.623
682.430

3,11 18.754
1.571.177
1.589.931

180.446.131

43.988
43.988

15 393.420
147.599
541.019

585.007

179.861.124

18,19 142.809.267

137.354
45.543.058
73.335.109
25.927.141

212.727

145.155.388

470.980
423.914
894.894

17.695
400.122
417.817

146.468.100

30.948
30.948

327.389
127.181
454.570

485.518

145.982.582

132.058.538



Arsreikningur 2004

A-deild B-deild Séreign LSR
2004 2003 2004 2003 2004 2003
67.546 68.677 67.546 68.677 0 0
22.783.113 13.038.658 47.015.539 31.047.422 2.722.080 1.456.978
17.873.775 14.123.033 61.556.258 58.596.846 189.402 615.230
7.740.901 7.581.394 17.879.648 18.345.747 0 0
0 0 84 4.801 277.878 207.926
48.465.335 34.811.763 126.519.076 108.063.492 3.189.359 2.280.133
137.297 150.745 298.511 320.235 0 0
67.058 108.829 149.879 301.702 29.685 13.383
204.355 259.574 448.390 621.937 29.685 13.383
9.377 8.847 9.377 8.847 0 0
0 366.693 1.517.552 0 53.625 33.429
9.377 375.540 1.526.929 8.847 53.625 33.429
48.679.067 35.446.877 128.494.395 108.694.277 3.272.669 2.326.946
9.483 6.369 34.505 24.579 0 0
9.483 6.369 34.505 24.579 0 0
37.334 814 354.535 325.367 1.550 1.208
147.599 0 0 127.181 0 0
184.933 814 354.535 452.548 1.550 1.208
194.416 7.183 389.040 477.127 1.550 1.208
48.484.650 35.439.694 128.105.355 108.217.150 3.271.119 2.325.738

142.809.267 132.058.538
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Sjédstreymi arid 2004

Inngreidslur
18gj6ld
Fjarfestingartekjur
Afborganir verdbréfa
Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verdbréf med fostum tekjum

Adrar inngreidslur

Inngreidslur
Utgreidslur
Lifeyrir
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar atgreidslur
Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum
Ny vedlan og utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

R&dstofun alls

Haekkun (leekkun) & handbeeru fé
Handbeert fé i arsbyrjun

Handbaert fé i arslok

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

24.211.288
8.415.112
12.841.334
47.911.800
35.067.692
184.570
128.631.796

11.111.584
554.494
225.515
127.181

12.018.774

116.613.023

69.147.933
41.855.506
4.431.120
7.409
115.441.968

1.171.055

400.122

1.571.177

23.492.959
4.117.895
8.356.207

30.111.734
7.723.240

127.181

73.929.216

10.128.026
133.686
159.608

56.115

10.477.436

63.451.780

37.030.262
22.761.027
3.906.137
3.269
63.700.695

(248.914)

649.037

400.122



Arsreikningur 2004

A-deild B-deild Séreign LSR
2004 2003 2004 2003 2004 2003
7.988.133 7.242.793 15.615.942 15.626.930 607.213 623.236
3.816.346 836.206 4.508.036 3.090.405 90.730 191.284
3.345.666 1.641.013 9.495.668 6.669.755 0 45.440
11.283.964 6.458.528 36.436.781 22.411.292 191.055 1.241.915
12.345.164 1.663.950 22.116.971 6.059.290 605.556 0
184.570 0 0 127.181 0 0
38.963.844 17.842.489 88.173.397 53.984.853 1.494.555 2.101.875
208.938 113.829 10.875.895 9.997.550 26.751 16.648
156.624 37.999 396.536 94.580 1.333 1.107
37.549 32.465 184.157 124.327 3.809 2.816
0 28.058 127.181 28.058 0 0
403.112 212.351 11.583.769 10.244.514 31.893 20.571
38.560.732 17.630.138 76.589.628 43.740.339 1.462.662 2.081.303
20.392.097 10.208.455 47.537.050 26.066.784 1.218.786 755.022
16.973.077 6.099.292 24.728.755 15.450.895 153.674 1.210.839
1.558.547 1.319.679 2.802.567 2.457.887 70.007 128.571
3.705 1.634 3.705 1.634 0 0
38.927.425 17.629.061 75.072.077 43.977.201 1.442.466 2.094.433
(366.693) 1.078 1.517.552 (236.863) 20.196 (13.129)
366.693 365.615 0 236.863 33.429 46.559
0 366.693 1.517.552 0 53.625 33.429
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Sérgreint yfirlit um rekstur og fjarhag
fjarfestingarleida Séreignar LSR arid 2004

Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2004

18gjold 365.433 179.910 61.871 607.214
Lifeyrir (9.740) (3.305) (14.048) (27.093)
Fjarfestingartekjur 285.858 61.200 23.345 370.403
Fjérfestingargjold (1.053) (257) (24) (1.334)
Rekstrarkostnadur (2.785) (672) (352) (3.809)
Haekkun & hreinni eign & arinu 637.713 236.876 70.792 1.009.852
Hrein eign fra fyrra ari 1.708.024 408.365 209.349 2.325.738

Hrein eign til greidslu lifeyris 2.345.737 645.241 280.141 3.271.119

Efnahagsreikningur 31.12.2004

Verdbréf med breytilegum tekjum 2.151.217 570.862 0 2.722.080
Verdbréf med féstum tekjum 133.199 56.203 0 189.402
Bundinn innlansreikningur 0 0 277.878 277.878
Ymsar kréfur 25.995 3.614 77 29.685
Sjédur og bankainnistaedur 35.424 14.562 3.639 53.625
Skuldir (98) 0 (1.452) (1.550)

Hrein eign til greidslu lifeyris 2.345.737 645.241 280.141 3.271.119

Stj6dstreymi fyrir arid 2004

Inngreidslur IBIS58158 254.204 85.198 1.494.555
Utgreidslur (14.519) (4.234) (13.141) (31.893)
Radstéfunarfé til kaupa & verdbréfum 1.140.634 249.970 72.058 1.462.662
Kaup & verdbréfum og 6nnur fjarfesting 1.129.022 243.437 70.007 1.442.466
Haekkun & handbeeru fé 11.612 6.533 2.051 20.196
Handbeert fé i &rsbyrjun 23.813 8.029 1.588 33.429

Handbeert fé i arslok 35.424 14.562 3.639 53.625

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar med arsreikningi 2004

Reikningsskilaadferdir

1. Framsetning og samrami

Arsreikningur Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins (LSR) er
saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um é&rsreikn-
inga lifeyrissjéda sem settar eru af Fjarmaélaeftirlitinu &
grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

LSR er starfreektur i premur deildum og er hver deild
med adskilinn fjarhag. Deildir sj6dsins eru: A-deild, B-
deild og séreignardeild (Séreign LSR).

Lifeyrissj6dir alpingismanna og radherra voru lagdir
nidur med 16gum nr. 141/2003 sem téku gildi 30. desem-
ber 2003. Sjédirnir voru &dur deildir innan LSR. bar sem
sjédirnir voru ekki til sem slikir i uppgjéri fyrir arié 2004
voru peir ekki hafdir med til samanburdar vegna arsins
2003. Abyrgd & greidslu eftirlauna til alpingismanna og
radherra er hja rikissjédi.

2. Fjarfestingar

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med
breytilegum tekjum og verdbréf med féstum tekjum. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Til verdbréfa med
féstum tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med
fasta vexti eda med tiltekna vaxtavidmidun.

Verdtryggd verdbréf eru feerd til eignar med &félinum
verdbétum midad vid visitdlu sem ték gildi 1. jandar
2005. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka [slands
i arslok 2004.

Reiknad verdmeeti skuldabréfa sem keypt hafa verid
med afféllum hefur verid leekkad sem nemur étekju-
feerdum afféllum, en pau eru feerd til tekna & afborg-
unartima bréfanna.

Arsreikningur 2004

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjgrmunir, ad medtalinni fasteign, eru
feerdir & framreiknudu stofnverdi eins og pad var i lok ars
2001. Kaup éarsins 2004 eru feerd & kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundrads-
hluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2004
reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan arsins.
Afskriftarhlutféll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, tdlvu-
bdnadur 33,3% og adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

4. Nidurfzerslusjédur vegna skuldabréfa
Nidurfeerslusjédur skuldabréfa nam 60,7 millj. kr. i arslok
2004. bar af voru 42,6 millj. kr. vegna B-deildar og 18 mill;.
kr. vegna A-deildar. Nidurfeerslusjédurinn i rslok 2003 nam
51,7 millj. kr. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda
heldur er myndadur métreikningur vegna peirra Gtlana
sem kunna ad tapast. Framlag i sj6dinn & arinu nam 9 millj.
kr. Par af voru 4,5 millj. kr. vegna B-deildar og 4,5 millj. kr.
vegna A-deildar. Fyrir utan framlag i nidurfeerslusj6d & arinu
2004 nam bein afskrift hja B-deild 1,1 millj. kr.

5. Fjarfestingargjold og rekstrar-
kostnadur

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt i fjarfestingargjdld og

rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad

vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

A medal annarra fjarfestingargjalda er békfeerdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna og vidskiptakostnadur vegna
innlendra hlutabréfavidskipta. Umsyslu- og vidskipta-
kostnadur & arinu 2004 nam 396 millj. kr. en 252,9 millj.
kr. &rid adur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna
hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédum er afram innifalinn
i vaxtatekjum vidkomandi sjéda par sem kostnadarupp-
lysingar fast ekki gefnar upp eda liggja ekki fyrir hja
vidkomandi vérsluadilum.

Medal annarra fjarfestingargjalda er 12,6 millj. kr.
Utlagdur kostnadur vegna umsyslu lana. Pessi kostnadur
er endanlega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur
af ldnastarfsemi i skyringarlid 10). Hagnadur vegna sélu
eigna nam 499 pus. kr. @ arinu 2004.
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1dgjold

6. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar vié B-deild LSR

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn ndamu 312,8 millj. kr. & &rinu 2004. Par af voru 207,9

millj. kr. feerdar medal krafna & launagreidendur i arslok 2004. Um er ad reeda uppgjor launagreidenda, sem adur

héfdu gert upp skuldbindingar sinar, vegna réttinda sem baettust vid & arinu 2004.

Ennfremur hafa nokkrir launagreidendur greitt inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn an pess b6 ad gera paer upp med

formlegum heetti. Par er adallega um ad raeda innborganir rikissjéds inn & skuldbindingar sinar og vidbétaridgjold

ymissa launagreidenda (sja skyringarlid 7).

Afengis- og tébaksverslun rikisins 28.073
Flugst&d Leifs Eirikssonar hf. 10.439
Framkvaemdasjédur [slands 708
Hitaveita Sudurnesja hf. 11.606
ibudalanasjédur 5.690
[slandspéstur hf. 103.059
Landssiminn hf. 47.849
Lanasjédur islenskra ndmsmanna 889
Orkubd Vestfjarda hf. 7.438
Rafmagnsveitur rikisins 23.804
Rikissj6dur, vegna lé6greglumanna 32.902
Rikistutvarpio 34.306
Samabyrgdin hf./Sjéva-Almennar tryggingar hf. 1.202
Sementsverksmidjan hf. 984
Skyrr hf. 265
Slékkvilid héfudborgarsvaedisins bs. 3.607
bj68hagsstofnun 0

312.821

7. Innborganir launagreidenda inn a skuldbindingar vid B-deild LSR

Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga 8.653.876
Vidbétarframlég launagreidenda, innborganir inn & skuldbindingar 92.397
8.746.273

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

20.115
11.962
484.808
16.743
7.505
85.102
22.577
833
9.051
23.442
40.542
36.164
4.128
1.026
178
2.575
534.436
1.301.187

7.695.348
107.936
7.803.283



Arsreikningur 2004

Lifeyrir
8. Lifeyrisgreidslur

2004
Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris arié 2004:

Ellilifeyrir 26.846 8.077.248 24.689 8.128.782
Ororkulifeyrir 167.290 504.515 758 672.563
Makalifeyrir 10.932 2.346.763 914 2.358.609
Barnalifeyrir 3.377 8.712 732 12.822

208.445 10.937.239 27.093 11.172.777
2003

Sundurlidun lifeyrisgreidslna eftir tegundum lifeyris arié 2003:

Ellilifeyrir 15.830 7.415.279 16.418 7.447.527
Ororkulifeyrir 89.177 416.952 34 506.163
Makalifeyrir 6.311 2.178.950 634 2.185.895
Barnalifeyrir 2.597 9.857 685 13.138

113.915 10.021.038 17.771 10.152.723

Fjarfestingartekjur

9. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

2004

Fjarfestingartekjur af hlutabréfum arié 2004:

Af innlendum hlutabréfum 1.952.696 5.493.968 65.034 7.511.698

Af erlendum hlutabréfum (257.578) (504.039) (42.024) (803.642)

Af framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum 662.104 1.219.285 59.078 1.940.467
2.357.221 6.209.214 82.088 8.648.523

2003

Fjarfestingartekjur af hlutabréfum &rid 2003:

Af innlendum hlutabréfum 1.200.842 4.059.155 59.820 5.319.817

Af erlendum hlutabréfum 1.118.885 2.476.048 59.138 3.654.072

Af framvirkum gjaldmidlaskiptasamningum 184.810 497.191 12.338 694.340
2.504.537 7.032.395 131.296 9.668.229

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldmidlaskiptasamningar til ad draga ur gjaldeyrisahaettu sj6dsins og til ad draga dr
misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédanna gagnvart gengisvog islensku krénunnar.
Heildarfjarhaed samninganna i arslok 2003 nam 11.561 millj. kr. Markadsvirdi samninganna i arslok var 326 millj. kr.
og er pad feert i arsreikninginn 4 medal ymissa krafna.
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10. Vaxtatekjur og verdbaetur sundurlidast pannig:

2004

Vaxtatekjur og verdbaetur arid 2004:

Af vedlanum og skuldabréfum 3.127.098 9.326.288 262.938 12.716.324

Af bankainnistaedum o.fl. (31.848) 71.444 25.376 64.972

Lantokugjold 15.910 28.815 0 44.725

Adrar tekjur af lanastarfsemi 11.844 30.947 0 42.792

Drattarvextir 4.647 15.350 0 19.997

Tekjur af hiseignum og 168um 0 0 0 0
3.127.652 9.472.844 288.315 12.888.810

2003

Vaxtatekjur og verdbaetur &rid 2003:

Af vedlanum og skuldabréfum 1.519.486 5.820.028 112.412 7.451.925

Af bankainnistaedum o.fl. 14.374 57.983 17.880 90.238

Lantokugjold 13.785 26.128 0 39.914

Adrar tekjur af lanastarfsemi 9.669 27.009 0 36.678

Drattarvextir 12.742 27.880 0 40.622

Tekjur af hdseignum og 168um 0 450 0 450
1.570.057 5.959.479 130.292 7.659.828

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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11. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast
pannig:

Heildarverd 1.1.2004 150.782 29.066 179.847
Vidbaetur & arinu 0 9.509 9.509
Heildarverd 31.12.2004 150.782 38.574 189.356
Afskrifad adur 13.427 11.371 24.799
Afskrifad & arinu 2.262 8.449 10.711
Afskrifad samtals 15.689 19.820 35.509
Békfeert verd 31.12.2004 135.092 18.754 153.846
Afskriftarhlutfoll 1,5% 10-33%

69
Bokfeerd fasteign er hlutdeild A- og B-deildar i skrifstofuhisnzedi Lifeyrissjoda Bankastreeti 7 & 2.-4. haed.

Eignarhlutdeild Lifeyrissjoda Bankastraeti 7 skv. eignaskiptasamningi um huseignina er 53,98% og er fasteignamat
pbess eignarhluta 82 millj. kr., I63armat 14,6 millj. kr. og brunabétamat 169,9 millj. kr. skv. opinberum skram i arslok
2004. Hlutdeild A- og B-deildar i fasteigninni er 90% og er samsvarandi fasteignamat 73,8 millj. kr., I63armat 13,1
millj. kr. og brunabétamat 152,9 millj. kr.

Eign Lifeyrissj6da Bankastrzeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:

A-deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins 45%
B-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins 45%
Lifeyrissjédur hjukrunarfraedinga 10%
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Fjarfestingar

12. Verdbréf med breytilegum tekjum

Erlend verdbréf eftir fjarvorsluadilum:

Sérgreind hlutabréfaséfn:

ACM Segregated Fund
Dresdner RCM Global Investors
MFS - Institutional Advisors, Inc.
Morgan Stanley

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

ACM - Global Growth Trends

ACM Global Value

Artemis Holding ISK Class

Capital International Global Equity Fund
ISB Global Equity

JP Morgan Global Dynamic Fund

Lifis International Equity

Lombard Odier Invest

— European Small & Mid Caps Fund
Morgan Stanley Global Value Fund
Schroder Global Equity

State Street Enhanced Fund — Europe
State Street Enhanced Fund — North America
State Street Enhanced Fund - Pacific

T. Rowe Price US Small Cap Fund
Templeton Growth Fund, Inc.

Vanguard — Global Stock Index

Oskrad erlend hlutabréf og fjarfestingarfélog

Alpha | - Venture Capital

Alpjéda framtakssjédurinn

Alpjéda framtakssjédurinn 11
Morgan Stanley AIP

Private Opportunity Ventures
Schroder Venture Partners
Uppspretta Icelandic Cap. Ventures

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls

138.936
0
1.356.021
1.748.151
3.243.108

1.408.940
1.319.485
0

0

168.327
1.160.139
0

413.272
451.788
1.895.110
616.254
893.362
246.337
394.184
978.669
1.946.551
11.892.417

0
48.830
4.664
30.086
6.652
67.743
0
157.975

15.293.500

1.111.489

0
2.267.432
3.320.605
6.699.525

2.271.241
2.472.279
0

0

195.729
1.759.456
0

531.596
743.291
2.964.460
929.701
1.444.125
380.408
710.492
1.673.319
3.707.853
19.783.950

0
170.903
6.413
49.857
13.305
127.019
0
367.496

26.850.971

o O O o o

84.343
70.445
12.900
106.116
0
123.122
0

18.962
37.602
0
31.175
56.002
12.493
13.537
65.311
103.659
735.667

1.946

O O O O O

4.392
6.338

742.005

1.250.425

0
3.623.453
5.068.755
9.942.633

3.764.525
3.862.209
12.900
106.116
364.056
3.042.718
0

963.830
1.232.681
4.859.569
1.577.130
2.393.490

639.237
1.118.213
2.717.299
5.758.062

32.412.034

1.946
219.733
11.076
79.943
19.957
194.762
4.392
531.809

42.886.476

1.295.892
3.090.996
1.597.162
4.247.198
10.231.249

2.648.179
2.140.752
11.952
105.146
0
2.187.766
50.448

185.530

0
3.521.640
0

0

0
1.102.997
1.700.612
4.298.403
17.953.424

7.295
219.735
0

0
16.323
0

6.304
249.657

28.434.330

[ sérgreindu hlutabréfaséfnunum eru eingéngu hlutabréf i markadsskradum erlendum hlutafélégum og er eignarhluti

sj6dsins i hverju félagi fyrir sig dverulegur.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad leggja i Alpjéda framtakssjédinn 4,5 milljénir evra og hafa 65%
begar verid greidd, i Alpjéda framtakssjédinn Il 6,65 milljénir evra og hafa 2% pegar verid greidd, i framtakssj6d
Morgan Stanley 10 milljénir dollara og hafa 14% pegar verid greidd, i Private Opportunity Ventures-sjédinn 450
pasund dollara og hafa 62,5% pegar verid greidd og i Schroder framtakssj6dinn 10 milljénir evra og hafa 25% pegar
verid greidd. Ogreidd fjarhaed i Alpjéda framtakssjédinn nam 131,2 millj. kr., 542,7 millj. kr. i Alpjéda framtakssjédinn
II, 488,2 millj. kr.i framtakssj6d Morgan Stanley, 6,2 millj. kr. i Private Opportunity Ventures-sjédinn og 574,6 millj.
kr. i framtakssjéd Schroder midad vid gengi i arslok 2004. bessar fjarhaedir koma til greidslu & naestu drum.

Innlend verdbréf:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

VIB, sjédur 6 203.021 0 0 203.021 129.930
203.021 0 0 203.021 129.930

Skrad innlend hlutabréf:

Actavis Group hf. 470.325 932.641 18.465 1.421.430 1,23% 560.097
Bakkavér Group hf. 365.961 1.171.999 17.714 1.555.674 3,96% 929.220
Burdaras hf. 563.214 1.424.709 11.244 1.999.167 3,75% 1.435.674
Flugleidir hf. 100.732 256.167 4.384 361.282 1,45% 0
Grandi hf. 259.741 715.297 596 975.633 8,51% 243.725
Hampidjan hf. 96.653 310.194 0 406.847 13,34% 361.106
[slandsbanki hf. 1.309.168 3.604.382 24.186 4.937.736 3,93%  2.920.570
KB banki hf. 2.970.425 7.904.792 73.708  10.948.925 3,75%  2.026.187
Kégun hf. 73.075 191.609 1.967 266.650 2,97% 76.020
Landsbanki {slands hf. 587.292 2.402.761 9.729 2.999.783 3,06% 1.754.034
Landssimi fslands hf. 7.579 28.985 0 36.564 0,06% 36.180
Marel hf. 2.379 6.051 3.240 11.670 0,10% 5.243
Medcare Flaga hf. 64.060 179.992 1.281 245.333 6,00% 109.566
Og fjarskipti hf. 59.731 175.045 1.046 235.822 2,10% 517.451
Opin kerfi hf. 0 0 0 0 0,00% 692.898
Sambherji hf. 98.446 262.879 1.483 362.808 1,97% 1.645.763
SIF hf. 211.409 537.627 4.571 753.607 2,71% 0
Straumur Fjarfestingarbanki hf. 29.862 566 6.685 37.113 0,09%  1.392.457
S6lumidstéd hradfrystihdsanna hf. 5.861 19.390 0 25.252 0,20% 2.945
Tryggingamidst6din hf. 0 0 0 0 0,00% 674
Ossur hf. 10.671 39.005 3.148 52.824 0,22% 1.550.873

7.286.583  20.164.091 183.447  27.634.121 16.260.681
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Oskrad innlend hlutabréf:

Eignarh.fél. Isj. um verdbr.ping ehf.
EJS hf.

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjéodum:

Fyrirtaekjabréf Landsbankans
Hévaxtasjédur KB banka

Markadsbréf 3. Landsbankinn
Markadsbréf 4. Landsbankinn
Rikisverdbréfasjédur langur. KB banki
Rikisverdbréfasjédur millilangur. KB banki
Sjodur 1. [slandsbanki

Sjodur 5. [slandsbanki

Innlend verdbréf med

breytilegum tekjum alls 7.489.613

Verdbréf med

breytilegum tekjum alls 22.783.113

O O O OO o o oo

477 0

477 0

0 63.097
0 39.154
0 164.038
0 481.529
0 567.609
0 196.458
0 164.161
0 120.583
0 1.796.628

20.164.569 1.980.074

47.015.539 2.722.080

486

486

63.097
39.154
164.038
481.529
567.609
196.458
164.161
120.583
1.796.628

29.634.255

72.520.732

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2004.

13. Verdbréf med féstum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

Vedskuldabréf
Rikistryggd bréf
Sveitarfélég
Lanastofnanir
Fyrirtaeki

Erlend skuldabréf

Vedskuldabréf
Rikistryggd bréf
Sveitarfélég
Lanastofnanir
Fyrirtaeki

Erlend skuldabréf

Asetlad markadsverd verdbréfa med fostum tekjum nam 105.595 millj. kr. i rslok 2004.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

7.740.901
8.450.502
3.100.548
3.566.971
2.317.005
438.749
25.614.676

7.581.394
7.173.861
1.681.273
2.724.609
2.400.013
143.277
21.704.428

17.879.648
37.903.463
6.875.433
8.698.142
7.257.581
821.638
79.435.906

18.345.747
41.858.359
4.364.224
7.871.225
4.323.942
179.096
76.942.593

0
14.877
0
143.568
0
30.957
189.402

0
334.305
32.255
113.771
134.898
0
615.230

9.70% 486
8.572

9.058

0

35.411

0

0

496.449

177.199

0

0

709.059

17.108.729
45.543.058
25.620.549 24,4%
46.368.842 44,0%
9.975.981 9.5%
12.408.681 11,8%
9.574.586 9.1%
1.291.344 1,2%
105.239.984  100,0%
25.927.141 26,1%
49.366.525 49,7%
6.077.752 6,1%
10.709.606 10,8%
6.858.853 6,9%
322.373 0,3%
99.262.250  100,0%
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Vedskuldabréf i arslok 2004, alls ad fjarhaed 25.621 millj. kr., eru annars vegar vedlan til sjédfélaga ad fjarhaed 25.337
millj. kr. og hins vegar énnur vedskuldabréf ad fjarhaed 284 millj .kr.

Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

2004

A-deild B-deild  Séreign samtals

Verdtryggo lanskj.visit./neysluv.visit. 25.175.927 78.502.479  158.445 103.836.851
Gengistryggd 438.749 933.427 30.957 1.403.134

25.614.676 79.435.906  189.402 105.239.984

2003

A-deild B-deild  Séreign samtals

Verdtryggd lanskj.visit./neysluv.visit. 21.561.151 76.570.504  599.896  98.731.551
Gengistryggd 143.277 372.089 15.334 530.700

21.704.428 76.942.593  615.230  99.262.250

Krofur
14. Kréfur a launagreidendur

Krofur & launagreidendur skiptast pannig:

2004 2003
LSR samtals LSR samtals
Ogr. skuldb. v/uppgjérsfyrirtaekja (sbr. skyringarlid 7) 207.888 177.181
Azetlud Sinnheimt idgjold i arslok 140.029 218.987
Vangreidd idgjold 39.359 34.838
Kréfur vegna lifeyrishaekkana 48.531 39.975
435.807 470.980

Vidskiptaskuldir

15. Adrar skuldir

Adrar skuldir skiptast pannig: 2004 2003
LSR samtals LSR samtals
Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidslum i desember 351.442 288.445
Adrar skuldir 41.978 38.944

393.420 327.389
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Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

16. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissjoda Bankastraeti 7 nam 171,1 millj. kr. &rid 2004. Hann skiptist
pannig ad heildarlaun voru 143,5 millj. kr. og launatengd gjéld 27,6 millj. kr. Stédugildi hja Lifeyrissjédum Bankastraeti
7 voru 35,5 & arinu 2004 og hlutdeild sjédsins metin 32,6 st6dugildi.

17. Laun til stjérnar, framkvaemdastjéra og endurskodenda

Heildarlaun til stjérnar og framkveemdastjéra sjédsins a arinu 2004 greinast pannig:

Marianna Jénasdéttir, stidrnarformadur 2004 1.351.650
Birna Larusdottir 653.328
Eirikur Jénsson 1.024.992
Gunnar Bjornsson 680.328
Pall Halldérsson 710.328
Sigrain Valgerdur Asgeirsdéttir 653.328
Trausti Hermannsson 704.328
Ogmundur Jénasson 653.328

Varamenn i stjérn:

Hannes Porsteinsson 38.889
Ingvi Mar Palsson 58.333
Olafur Pall Gunnarsson 38.889
bérhallur Vilhjalmsson 252.777
Pérveig Pormédsdéttir 58.333
Samtals greidslur til stidrnarmanna 6.878.831
Haukur Hafsteinsson, framkveemdastjéri LSR og LH 11.619.147

Hlutdeild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins i launakostnadi framkveemdastjéra nam 10.678 pusund kr.

PSknun til Deloitte hf. & arinu 2004 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.052 pusund krénum, par af var
hlutdeild LSR 2.806 pusund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjédsins, sbr. 9. gr. laga nr. 1/1997 &n sérstakrar péknunar. A arinu

2004 voru unnir samtals 720 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem svarar til reiknads endurgjalds
ad fjarhaed 3,8 millj. kr. og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar & fjarlogum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Tryggingafraedileg uttekt

18. Tryggingafradileg uttekt

A-deild LSR

Stjérn LSR f4l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafraedilega Gttekt & stédu sjédsins midad vid arslok 2004. [ dttektinni
er midad vid ad 3,5% &voxtun naist & eignir sjédsins umfram haekkun visitlu neysluverds. Afallnar skuldbindingar
sjédsins voru metnar 37,9 millj. kr. i &rslok 2004.

Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris er 48.483 millj. kr., en med endurmati er hiin 50.048 millj. kr. Endurmetin hrein
eign sjédsins til greidslu lifeyris er pvi 12.142 millj. kr. umfram &fallnar skuldbindingar. Eignir sjédsins ad teknu tilliti

til framtidaridgjalda eru 5.957 millj. kr. leegri en heildarskuldbindingar eda um 3,5% af heildarskuldbindingunni.

Framlag launagreidanda er na 11,5%, en pad er breytilegt samkveemt |6gum sj6dsins og er midad vid ad sjédurinn
eigi ad jafnadi naegar eignir til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sinum.

Helstu nidurstédur tryggingafraedilegrar uttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 48.482.926 0 48.482.926
Nuvirdi verdbréfa 2.586.998 0 2.586.998
Fjarfestingargjold (1.021.803) 0 (1.021.803)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 115.958.693 115.958.693
Eignir samtals 50.048.121 115.958.693 166.006.814

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 31.757.165 113.707.553  145.464.718
Ororkulifeyrir 4.473.220 12.888.599 17.361.819
Makalifeyrir 1.388.916 5.062.564 6.451.480
Barnalifeyrir 148.504 1.488.676 1.637.180
Rekstrarkostnadur 138.037 910.457 1.048.494
Skuldbindingar samtals 37.905.842 134.057.849 171.963.691

Eignir umfram skuldbindingar 12.142.279 (18.099.156) (5.956.877)

[ hlutfalli af skuldbindingum 32,0% -13,5% -3,5%
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B-deild LSR

Stjérn LSR 6l Talnakdnnun hf. ad gera tryggingafreedilega attekt 4 stédu sjédsins midad vid arslok 2004. Samkvaemt
Utreikningi Talnakénnunar hf. eru skuldbindingar sjédsins 329,3 milljardar kr. midad vid 2% avoxtun umfram launa-
haekkanir.

Samkveemt Gtreikningi midad vid 2% avoxtun umfram launahaekkanir eiga launagreidendur ad standa undir 142,8
milljéréum kr. af skuldbindingum sj6dsins med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 33. gr. laga um sjédinn nr.
1/1997. Skuldbindingar sem sjédurinn & sjélfur ad standa undir eru pvi 186,5 milljardar kr. Eignir sjédsins skv. efn-
ahagsreikningi eru 128,1 milljardur kr., en pad sem & vantar, eda 58,5 milljardar kr., er & dbyrgd rikissj6ds skv. 32.
gr. laganna.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar uttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 128.072.467 0 128.072.467
Nuavirdi verdbréfa 9.268.861 0 9.268.861
Fjarfestingargjdld (2.383.169) 0 (2.383.169)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 23.055.209 23.055.209
Eignir samtals 134.958.159 23.055.209  158.013.368
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 239.174.240 51.125.244  290.299.484
Ororkulifeyrir 77.801.403 8.072.397 85.873.801
Makalifeyrir 9.822.673 2.347.343 12.170.016
Barnalifeyrir 91.378 0 91.378
Rekstrarkostnadur 2.451.673 1.380.125 3.831.798
Skuldbindingar samtals 329.341.367 62.925.110  392.266.477
Eignir umfram skuldbindingar (194.383.208) (39.869.901) (234.253.108)
i hlutfalli af skuldbindingum -59,0% -63,4% -59,7%

Afallin skuldbinding haekkar tr 304,1 milljardi kr. i 329,3 milljarda kr. sem er 8,3% haekkun milli ara. Heildarskuldbinding
sj6dsins haekkar milli &ra ar 361,1 milljardi kr. i 392,3 milljarda kr. eda um 8,3%.

Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sj66félaga og pegar launin haekka, pa haekkar

skuldbinding sj68sins i sama hlutfalli og launin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafraedilegum forsendum og
er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers Gttektarars.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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19. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds a lifeyrisskuldbindingum

Utan efnahagsreiknings B-deildar er getid um skuldbindingar launagreidenda vid sj6dinn vegna lifeyrishaekkana
samkvaemt 1. mgr. 33. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 1/1997. Samkvaemt Gtreikningi Talnakénnunar hf. voru égreidd
framlég launagreidenda vegna lifeyrishaekkana metin 142,8 milljardar kr. i arslok 2004. bessar skuldbindingar voru
metnar 141,9 milljardar i &rslok 2003. Haekkunin milli dranna 2003 og 2004 er pvi 10,8 milljardar kr. eda 8,1%.

A-deild stendur sjalf undir skuldbindingum sinum. Métframlag launagreidenda er breytilegt skv. |dgum um sjédinn
og er pad endurskodad arlega med tilliti til pess hvort sjédurinn & fyrir skuldbindingum sinum hverju sinni (innan
skilgreindra vikmarka). Fra stofnun sjédsins hefur métframlag launagreidenda verid dbreytt, p.e. 11,5%.
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Kennitdlur LSR*

Avéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raundvéxtunar sidustu 5 arin
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 &rin

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan
Annad

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar**
Medalfjdldi virkra sjédfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

9.47%
9.33%
3,89%
4,94%

40,4%
41,0%
0,3%
3,7%
14,4%
0,1%

75.1%
24,9%

0,13%

26.486
9.294

72,8%
6,0%
21,1%
0,1%

10,78%
10,63%
3,72%
4,63%

31,3%
45,8%
0,1%
4,8%
17,9%
0,1%

80,2%
19.8%

0,14%

26.228
8.870

73,0%
4,9%
22,0%
0,1%

-1,26%
-1,38%
2,81%
4,12%

25,3%
49,2%
0,4%
3,8%
21,2%
0,1%

86,5%
13,5%

0,13%

25.501
8.375

71,9%
4,7%
23,2%
0,2%

0,15%
0,01%
4,20%
4,90%

26,0%
50,1%
0,5%
2,6%
20,9%
0,0%

80,9%
19,1%

0,14%

24.523
7.929

71,6%
4,4%
23,9%
0,2%

1,60%
1,46%
5,10%
5,56%

21,8%
54,4%
0,3%
3,3%
20,2%
0,0%

81,8%
18,2%

0,13%

24.000
7.651

72,5%
4,3%
23,0%
0,2%

* Kennitdlur pessar taka til allra deilda LSR, A-deildar, B-deildar og Séreignar. Vid talningu & sj6dfélégum er

séreignardeildin undanskilin skv. sérstékum reglum.

** Hugsanlega eru einhverjir sjéofélagar i B-deild LSR ad greida af aukastérfum i A-deild og eru pannig tvitaldir,

en um dverulegan fjélda er ad raeda.

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt er ekki birt fyrir LSR i heild sinni par sem hver deild er fjarhagslega
sjalfsteed og abyrgd & skuldbindingum sjédanna er élik milli deilda. Tryggingafraedilega stddu ma sja i kennitélum

hvers sjé3s fyrir sig.



Kennitdlur A-deildar

Avéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 arin
Medaltal hreinnar raunavoxtunar fra stofnun

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjéldatalningar
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafrzaedilegri
uttekt
Hlutfall eigna umfram heildarskuldbindingar
Hlutfall eigna umfram é&fallnar skuldbindingar

9.27%
9.15%
2,20%
4,60%

46,7%
33,2%
0,3%
3,8%
16,0%

67,5%
32,5%

0,11%

18.337
397

12,9%
80,3%
5.2%
1,6%

-3,5%
32,0%

11,17%
11,03%
3,31%
3,86%

37,5%
34,8%
0,1%
5,9%
21,8%

72,8%
27,2%

0,12%

17.462
258

13,9%
78,3%
5,5%
2,3%

-2,8%
34,7%

-3,37%
-3,49%
2,48%
2,48%

29.5%
35,1%
0,5%
6,2%
28,7%

83,0%
17.0%

0,13%

16.196
157

9.6%
78,3%
7.1%
5,0%

-4,9%
22,4%

Arsreikningur 2004

-2,78%
-2,89%
4,03%
4,03%

34,1%
30,2%
0,6%
3,0%
32,0%

76,5%
23,5%

0,11%

14.631
78

8,0%
83,0%
5,2%
3,8%

-0,9%
37.3%

-1.74%
-1,83%
6,45%
6,45%

35,2%
34,2%
0,6%
4,3%
25,6%

71,5%
28,5%

0,10%

13.271
49

8,8%
81,9%
2.2%
7.1%

-0,1%
41,1%
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Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Kennitodlur B-deildar

Avéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raundvéxtunar sidustu 5 arin
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 &rin

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjoldatalningar
Medalfjdldi virkra sjédfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
uttekt
Hlutfall eigna umfram heildarskuldbindingar
Hlutfall eigna umfram é&fallnar skuldbindingar

9.54%
9,39%
4,29%
5,06%

36,9%
44,9%
0,3%
3,8%
14,1%

78,0%
22,0%

0,14%

8.149
8.879

73,9%
4,6%
21,5%
0.,1%

-60,7%
-59,0%

10,66%
10,51%
3,94%
4,74%

28,7%
49,7%
0,1%
4,6%
17,0%

82,7%
17,3%

0,14%

8.678
8.415

74,0%
4,2%
21,7%
0,1%

-60,6%
-61,2%

-0,63%
-0,75%
3,05%
4,25%

23,4%
53,5%
0.,4%
3,2%
19.5%

87,6%
12,4%

0,13%

9.225
8.011

72,8%
4,1%
22,9%
0.,1%

-64,0%
-65,3%

0,81%
0,67%
4,32%
4,96%

23,6%
54,8%
0,4%
2,5%
18,6%

82,0%
18,0%

0,14%

9.812
7.646

72,4%
4,0%
23,4%
0,1%

-63,3%
-64,9%

2,31%
2,17%
5,08%
5,55%

18,6%
58,7%
0,3%
3.1%
19.3%

83,9%
16,1%

0,14%

10.652
7.405

72,2%
3,8%
23,8%
0,2%

-66,6%
-70,0%



Kennitélur Séreignar LSR

Leid |

Avéxtun
Nafndvoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raundvéxtunar fra stofnun

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Fjoldatalningar
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

15,12%
10,78%
10,63%

2,00%

94,2%
5,8%
0,0%

70,5%
29,5%

2.293
9.9

82,3%
6,2%
4,1%
7.5%

16,11%
13,03%
12,86%

0,35%

66,9%
33,1%
0,0%

67,5%
32,5%

2.649
6,7

92,0%
0,3%
1,3%
6,4%

-8,50%
-10,30%
-10,34%

-2,55%

72,3%
26,6%
1,1%

68,2%
31,8%

3.195
5,4

99,0%
0,6%
0,4%
0,0%

5,98%
-2,42%
-2,30%

0,19%

74,0%
23,5%
2,5%

67,7%
32,3%

3.558
3,0

82,9%
1,1%
12,8%
3,2%

Arsreikningur 2004

-8,76%
-12,42%
-12,30%

1,46%

92,5%
4,5%
3,0%

64,3%
35,7%

3.250
0,5

100,0%
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Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

Kennitélur Séreignar LSR

Leid II*

Avéxtun
Nafndvoxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raundvéxtunar fra stofnun

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Fjéldatalningar
Medalfjsldi virkra sjédfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

12,30%
8,07%
7,93%
8,38%

91,0%
9.0%

83,3%
16,7%

689
1,3

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%

12,12%
9.15%
9,00%
8,61%

84,8%
15,2%

83,0%
17,0%

544
0,9

79.2%
0,00%
20,84%
0,00%

9.31%
8,22%
8,22%
8,22%

95,4%
4,6%

91,2%
8,8%

379
0,1

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%



Arsreikningur 2004

Kennitélur Séreignar LSR

Leid IlI*

Avéxtun
Nafnavoxtun 9,96% 10,12% 7.72%
Raunavoxtun 5,82% 7,20% 6,67%
Hrein raunavoxtun 5,66% 7,03% 6,67%
Medaltal hreinnar raundvéxtunar fra stofnun 6,45% 6,85% 6,67%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Bundinn innlansreikningur 100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldatalningar

Medalfjoldi virkra sj6dfélaga 306 284 138

Medalfjsldi lifeyrispega 6,5 2,8 0,2

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 95,2% 100,0%  100,0%
Ororkull'feyrir 1,1% 0,00% 0,0%
Makalifeyrir 3,7% 0,00% 0,0%
Barnalifeyrir 0,0% 0,00% 0,0%

* Leidir Il og Il voru stofnadar 1. juli 2002. Utreikningur & avéxtun i Séreign LSR midast vid daglegt gengi & sjédnum.
9 J (€] (¢]



84

Samstaeduyfirlit LSR og LH

Lifeyrissjodur hjikrunarfreedinga hof starfsemi
arid 1944. Breytingar 4 16gum um LSR frd drinu
1996, sem m.a. folu { sér stofnun A-deildar LSR,
vordudu einnig LH. I A-deild LSR greida allir
hjtkrunarfreedingar sem kusu ad flytja sig fra
LH vid lagabreytinguna og peir sem koma nyir
til starfa. Um Dpridjungur starfandi hjikrunar-

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

freedinga greidir idgjald til LH en aetla ma ad
flestir adrir greidi til A-deildar LSR. Mikid sam-
starf hefur alla tid verid med pessum tveimur
lifeyrissjodum opinberra starfsmanna. Samstarf
betta hefur verid heppilegt fyrir hagsmunaadila
sj6dsins auk pess sem launagreidendur eru {
flestum tilfellum peir s6mu.



Lifeyrissjédur hjikrunarfraedinga
Arsreikningur 2004

Arsreikningur 2004
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Lifeyrissjédur hjukrunarfraedinga

Skyrsla stjérnar

18gjold

Alls greiddu 849 sjodfélagar idgjald til Lifeyrissjéds
hjikrunarfraedinga (LH) 4 drinu 2004 og fakkadi
beim um 1,7% milli dra. Virkir sjédfélagar voru
815 og feekkadi peim um 2,5%. I drslok dttu 3.082
sjodfélagar skrad réttindi hjd sj6dnum. Logbundin
idgjold drsins, dsamt réttindaflutningum og endur-
greidslum, ndmu 223,6 millj. kr. og voru ndnast
6breytt milli ara.

Innborganir rikissj6ds inn 4 skuldbindingar sinar vid
sj6dinn namu 899,5 millj. kr. 4 drinu 2004, en voru
901,9 millj. kr. 4rid 4dur. Innborganir annarra launa-
greidenda 1 formi vidbotaridgjalda ndmu 41,7 millj.
kr. 4 drinu 2004, en voru 40 millj. kr. 4rid ddur.

Innborganir rikissj6ds eru uppferdar drlega og
mynda inneign hjd sj6dnum sem kemur til fradréttar
4 skuldbindingum. Innborganir hans hafa engin dhrif
4 mat 4 skuldbindingum annarra launagreidenda
komi til uppgjors 4 peim. Med aukagreidslum til
sj6dsins er rikissjodur ad dreifa greidslum 4 skuld-
bindingum sinum til lengri tima, en rikissj6dur er
bakabyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins dsamt
60rum launagreidendum. Inneign rikissjéds vegna
aukagreidslna nam 7.906 millj. kr. 1 drslok 2004 og
jOkst hiin um 1.798 milljonir milli dra.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur ndmu 743,7 millj. kr. 4 drinu
2004 og haekkudu um 15,4 % milli 4ra. Alls fengu
520 einstaklingar greiddan lifeyri tir sjédnum 4
arinu, en lifeyrispegum fjolgadi um 3,4 % milli dra.
Endurgreidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekk-
ana namu 340,3 millj. kr. 4 drinu og haekkudu um
15,9 % milli dra.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins, ad teknu tilliti til seldra
verdbréfa, ndamu 2,2 milljordum kr. 4 drinu 2004
og skiptust pannig ad 42 % foéru 1 innlend skulda-
bréf, 5% {1 erlend skuldabréf, 2% til fjarfestinga {
innlendum hlutabréfum og 51% til fjarfestinga {
erlendum hlutabréfum. Utldn til sj6dfélaga umfram
uppgreidslur ndmu 4 millj. kr. eda um 0,2 % af netto-
fjarfestingum drsins.

Avéxtun
Adstedur 4 verdbréfamérkudum voru hagstedar
sjé6dnum 4 sidasta dri, sér { lagi 4 peim innlenda.

Hrein raundvoxtun sjédsins, p.e. raundvoxtun
begar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn frd
hreinum fjarfestingartekjum, var 9,4 % & drinu 2004
samanborid vid 11,8 % avoxtun arid 4dur. Sveiflur 1
4dvoxtun sjédsins hafa verid miklar undanfarin 5 4r.
Medaltal hreinnar raundvoxtunar 4 peim tima er
3,6 %, en ef 1itid er til sidustu 10 dra er hiin 5,1 %.

A 4rinu 2004 var raundvéxtun innlendra skulda-
bréfa sj6dsins 8,2 %, innlendra hlutabréfa 54,4 %
og erlendra hlutabréfa -0,1 %, reiknad { islenskum
kréonum ad teknu tilliti til gjaldmidlaskiptasamninga.
I drslok voru hlutabréf 41% af verdbréfaeign sj6ds-
ins, en voru 36 % drid ddur. Verdbréfaeign sjédsins
skiptist pannig ad 74 % eru { {slenskum krénum og
26 % eru 1 erlendum gjaldmidlum.

Rekstrarkostnadur

A drinu 2004 nam rekstrarkostnadur LH 18,6 millj.
kr., en var 17,5 millj. kr. arid ddur. Hekkunin milli
dra er 5,8%. Rekstrarkostnadur nam 0,13% af
eignum sj6dsins arid 2004, en var 0,15 % af eignum
arid 4 undan.

Fjarfestingargjold drsins 2004 ndmu 51,7 millj. kr.
A medal annarra fjarfestingargjalda er békfeerdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna og kostnadur vegna inn-
lendra hlutabréfavidskipta 4 drinu 2004. Umsyslu- og
vidskiptakostnadur 4 drinu 2004 nam 37,2 millj. kr.
og er 72% af fjarfestingargjoldum drsins. Heekkun
fjarfestingargjalda 4 drinu 2004 m4 rekja til aukins
umfangs vid eignaumsyslu og aukinnar veltu verd-
bréfa.

Samanlogd rekstrar- og fjarfestingargjold voru 70,3
millj. kr., en sé horft framhjd umsyslu- og vidskipta-
kostnadi vegna hlutabréfa 4 drinu 2004 voru gj6ldin
33 millj. kr. og haekkudu um 7,3 % milli dra.

Tryggingafraedileg uttekt og hrein eign til
greidslu lifeyris

Skuldbindingar sjédsins 1 drslok 2004 voru 37.874
millj. kr. midad vid 2 % dvoxtun umfram launahaekk-
anir og hekkudu um 12,2% 4 drinu. Samkvemt
ttreikningi tryggingafreedinga eiga launagreidendur
ad standa undir 19.232 millj. kr. af skuldbindingum
sj6dsins med greidslu lifeyrisheekkana og hekkadi
st fjarhaed um 12,2 % milli dra. Skuldbindingar sem
sjédurinn 4 sjdlfur ad standa undir eru pvi 18.643



millj. kr. Samkveemt efnahagsreikningi var hrein
eign sjodsins til greidslu lifeyris { drslok 15.519 millj.
kr., en var 12.938 millj. kr. { drslok 2003, sem er 20 %
haekkun milli dra. Eins og fram kom { umfj6llun um
10gjoldin hér ad framan hefur rikissjédur undanfarin
6 ar greitt aukaidgjold inn 4 skuldbindingar sinar
vid sj6dinn. I drslok 2004 namu uppfeerdar greidslur

Arsreikningur 2004

rikissj6ds 7.906 millj. kr. og inneign annarra launa-
greidenda nam 330 millj. kr.

Stjérn Lifeyrissj6ds hjikrunarfraedinga og fram-
kveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sj6dsins
fyrir 4rid 2004 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 4. mai 2005

Marianna Jénasdéttir, stjérnarformadur, Asta Méller, Elsa B. Fridfinnsdéttir, Jéhannes Palmason.

Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori.

Aritun endurskodenda

Til stjérnar

Vid hofum endurskodad drsreikning Lifeyrissj6ds
hjtikrunarfreedinga fyrir drid 2004. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, efnahagsreikning,
yfirlit um breytingar 4 hreinni eign, sjodstreymi og
skyringar nr. 1.-18. Arsreikningurinn er lagdur
fram af stjérnendum Lifeyrissj6ds hjtikrunar-
freedinga og 4 dbyrgd peirra { samreemi vid 16g og
reglur. Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid latum
i 1j6s 4 drsreikningnum 4 grundvelli endurskod-
unarinnar. Endurskodad var { samreemi vid géda
endurskodunarvenju. Samkvemt henni ber okkur
ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegileg vissa fdist um ad drsreikningurinn sé {

6llum meginatridum dn annmarka. Endurskodunin
felur m.a. { sér tirtakskannanir og athuganir 4 gogn-
um til ad sannreyna fjarheedir og adrar upplysingar
sem koma fram { drsreikningnum. Endurskodunin
felur einnig 1 sér athugun 4 peim reikningsskilaad-
ferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd
drsreikningsins og mat 4 framsetningu hans {
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega
traustur grunnur til ad byggja dlit okkar 4. Pad er
alit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd
af rekstri Lifeyrissjods hjikrunarfreedinga 4 arinu
2004, efnahag 31. desember 2004 og breytingu 4
handbaeru fé 4 drinu 2004 1 samraemi vid 16¢, reglur
og g6da reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 4. mai 2005

Sigurdur Pérdarson, rikisendurskodandi.

Grétar B. Gudjénsson.
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Lifeyrissjédur hjukrunarfredinga

Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu

lifeyris fyrir ario 2004

1dgjold
18gjold sj6ofélaga
16gj6ld launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur
Lifeyrishaekkanir
Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar
Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

18gjold alls
Lifeyrir
Lifeyrir
Kostnadur vegna 6rorkumats
Lifeyrir alls

Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum
Vaxtatekjur og verdbaetur
Breytingar & nidurfeerslu

Fjarfestingartekjur alls
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Onnur fijarfestingargjold
Fjarfestingargjold alls
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur alls
Haekkun a hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

83.628

139.981

27)

340.336

6 3.250
7 941.199

1.508.366

8 743.689
19

743.708

9 794.602
10 1.094.341
4 (1.000)
1.887.943

13.748
5 37.959
51.707

17.603
957
18.560
2.582.334

12.937.557

15.519.891

83.637
139.594
16
293.532
6.732
941.639
1.465.149

644.365
20
644.385

1.047.123
632.160
(1.000)
1.678.283

12.138
27.754
39.892

16.713
833
17.546
2.441.609

10.495.948

12.937.557



Efnahagsreikningur 31.12.2004

Eignir
Fjarfestingar
Huseign og 160
Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan

Fjarfestingar alls

Krofur
Kréfur a launagreidendur
Ymsar krofur

Krofur alls

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir
Sjédur og bankareikningar

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir
Skuldbindingar

Afallin lifeyrisskuldbinding
Skuldbindingar alls

Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir
Hlaupareikningsskuld
Vidskiptaskuldir alls
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Eignir utan efnahagsreiknings

Krafa & launagreidendur skv. 20. gr. laga nr. 2/1997

Arsreikningur 2004

3,11 15.010 15.262
12 6.192.659 4.638.024
13 7.432.843 6.522.876
13 1.595.350 1.657.168

15.235.862 12.833.329

14 49.145 100.227
17.973 42.633

67.118 142.859

3,11 2.084 1.966
218.842 0

220.925 1.966

15.523.905 12.978.154

4.000 2.867

4.000 2.867

15 626

0 37.104

15 37.730

4.015 40.597

15.519.891 12.937.557

17,18 19.231.856 17.141.654
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Sjédstreymi 2004

Inngreidslur
18gjold
Fjarfestingartekjur
Afborganir verdbréfa
Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verdbréf med fostum tekjum
Haekkun hlaupareikningsskuldar

Inngreidslur alls

Utgreidslur
Lifeyrir
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur
Uppgreidsla fasteignalans
Greidsla hlaupareikningsskuldar

Utgreidslur alls

R&dstéfunarfé til kaupa & verdbréfum og annarri fjarfestingu

%0 Kaup & verdbréfum og &nnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum

Ny vedlén og atlan

Varanlegir rekstrarfjarmunir

R&dstofun alls

Haekkun & handbeeru fé
Handbeert fé i arsbyrjun

Handbaert fé i arslok

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

1.558.852
869.626
1.043.469
5.618.560
2.307.829
0
11.398.336

743.708
51.720
16.441

0
37.104
848.974

10.549.362

6.784.457

3.250.310

294.930

823

10.330.521

218.842

218.842

1.442.847
437.751
935.218

3.148.347
571.824

35.926

6.571.913

643.882
13.229
16.634

6.235
0
679.980

5.891.932

3.753.830
1.900.484
237.256
363
5.891.932



Skyringar med arsreikningi 2004

Reikningsskilaadferdir
1. Framsetning og samraemi

Arsreikningur Lifeyrissjéds hjikrunarfraedinga er saminn
i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyr-
issj60a sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda.

2. Fjarfestingar

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med
breytilegum tekjum og verdbréf med féstum tekjum. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Til verdbréfa med
féstum tekjum teljast skuldabréf og énnur verdbréf med
fasta vexti eda med tiltekna vaxtavidmidun.

Verdtryggd verdbréf eru feerd til eignar med aféllnum
verdbétum midad vid visitdlu sem ték gildi 1. jandar
2005. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
i islenskar krénur & kaupgengi skv. Sedlabanka [slands
i arslok 2004.

Reiknad verdmaeti skuldabréfa sem keypt hafa verid med
afféllum hefur verid leekkad sem nemur Stekjufeerdum
afféllum, en pau eru feerd til tekna & afborgunartima
bréfanna.

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir, ad medtalinni fasteign, eru
feerdir & framreiknudu stofnverdi eins og pad var i lok ars
2001. Kaup éarsins 2004 eru feerd a kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundrads-
hluti af stofnverdi. Afskriftir vegna kaupa arsins 2004
reiknast hlutfallslega eftir eignarhaldstima innan &rsins.
Afskriftarhlutfoll eru eftirfarandi: fasteign 1,5%, télvubin-
adur 33,3%, adrir rekstrarfjarmunir 10-15%.

Arsreikningur 2004

4. Nidurfzerslusjédur vegna skuldabréfa
Nidurfeerslusjédur skuldabréfa nam 4 millj. kr. i arslok
2004 en framlag i sjédinn & &rinu nam 1 millj. kr. Hér
er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er mynd-
adur métreikningur vegna peirra Gtldna sem kunna ad
tapast.

5. Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt a fjarfestingargjold og
rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad
vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

A medal annarra fjarfestingargjalda er boékfaerdur
umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna erlendra sér-
greindra hlutabréfasafna og kostnadur vegna innlendra
hlutabréfavidskipta. Umsyslu- og vidskiptakostnadur
& arinu 2004 nam 37,2 millj. kr. en 26,7 millj. kr. arid
&dur. Umsyslu- og vidskiptakostnadur vegna hlutdeild-
arskirteina i verdbréfasjédum er innifalinn i vaxtatekjum
vidkomandi sjéda par sem kostnadarupplysingar fast
ekki gefnar upp eda liggja ekki fyrir hja vidkomandi
vorsluadilum.

Medal annarra fjarfestingargjalda er 714 pus. kr. Gtlagd-
ur kostnadur vegna umsyslu lana. bessi kostnadur er
endanlega greiddur af lantakendum (sja adrar tekjur af
lanastarfsemi i skyringarlid 10).

l1dgjold

6. Uppgreiddar lifeyrisskuldbindingar
Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid
sj6dinn ndmu 3,2 millj. kr. & arinu 2004, en 3,1 millj. kr. af
peirri upphaed var feerd medal krafna 4 launagreidendur
i arslok. Um var ad raeda uppgjor lifeyrisskuldbindinga
vegna réttinda sem baettust vid 4 &rinu 2004.
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7. Innborganir launagreidenda inn & skuldbindingar

Innborganir rikissjéds inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga
Vidbétarframldg ymissa launagreidenda, innborgun inn & skuldbindingar

Lifeyrir
8. Lifeyrisgreidslur

Sundurlidun lifeyrisgreidsina eftir tegundum lifeyris:

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarfestingartekjur

9. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

Af innlendum hlutabréfum
Af erlendum hlutabréfum
Nettéstada framvirkra gjaldmidlasamninga

899.498
41.701
941.199

648.703
75.679
18.432

875

743.689

675.831
(61.185)
179.955
794.602

901.912
39.727
941.639

568.854
59.285
15.111

1.114

644.365

586.992
386.792
73.339
1.047.123

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldmidlaskiptasamningar til ad draga ur gjaldeyrisahaettu sj6dsins og til ad draga

ar misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédanna gagnvart gengisvog islensku krénunnar.

Heildarfjarhaed samninganna i arslok 2003 nam teepum 1.222 millj. kr. Markadsvirdi samninganna i arslok var 42,2

millj. kr. og er pad feert i arsreikninginn & medal ymissa krafna.

10. Vaxtatekjur og verdbaetur sundurlidast pannig:

Af vedlanum og skuldabréfum
Af bankainnistaeedum o.fl.
Lantokugjold

Adrar tekjur af lanastarfsemi
Dréattarvextir

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

1.049.675
13.944
2.942
2.579
25.200
1.094.341

624.930
(874)
2.525
2.218
3.361
632.160



Arsreikningur 2004

11. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra, sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast
pannig:

Heildarverd 1.1.2004 16.754 3.230 19.983
Vidbeetur & arinu 0 1.057 1.057
Heildarverd 31.12.2004 16.754 4.286 21.040
Afskrifad adur 1.492 1.263 2.755
Afskrifad & arinu 251 939 1.190
Afskrifad samtals 1.743 2.202 3.945
Békfeert verd 31.12.2004 15.010 2.084 17.094
Afskriftarhlutfoll: 1,5% 10-33%

Bokfeerd fasteign er hlutdeild Lifeyrissj6ds hjukrunarfraedinga i skrifstofuhisnaedi Lifeyrissjoda Bankastraeti 7 &
2.-4. haed. Eignarhlutdeild Lifeyrissjéda Bankastraeti 7 skv. eignaskiptasamningi um hiseignina er 53,98% og er
fasteignamat pess eignarhluta 82 millj. kr., I68armat 14,6 millj. kr. og brunabétamat 169,9 millj. kr. skv. opinberum
skram i arslok 2004. Hlutdeild Lifeyrissj6ds hjukrunarfraedinga i fasteigninni er 10% og er samsvarandi fasteignamat
8,2 millj. kr., [66armat 1,5 millj. kr. og brunabétamat 17 millj. kr.

Eign Lifeyrissj6da Bankastreeti 7 i fasteigninni skiptist pannig:

A-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins 45%
B-deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins 45%
Lifeyrissjédur hjukrunarfraedinga 10%
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Fjarfestingar
12. Verdbréf med breytilegum tekjum
Erlend verdbréf eftir fjarvérsluadilum:

Sérgreind hlutabréfaséfn:

ACM Segregated Portfolio
Dresdner RCM Global Investors
MFS - Institutional Advisors, Inc.

Morgan Stanley

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

ACM - Global Growth Trends

ACM Global Value

ISB Global Equity

JP Morgan Global Dynamic Fund

Lombard Odier Invest - European Small & Mid Caps Fund
Morgan Stanley Global Value Fund

Schroder Global Equity

State Street Enhanced Fund — Europe

State Street Enhanced Fund — North America
State Street Enhanced Fund - Pacific

T. Rowe Price US Small Cap Fund

Templeton Growth Fund, Inc.

Vanguard - Global Stock Index

Oskrad erlend hlutabréf og fjarfestingarfélog:

Alpjéda framtakssjédurinn
Alpjéda framtakssjédurinn Il
Morgan Stanley AIP

Private Opportunity Ventures
Schroder Venture Partners

Erlend verdbréf med breytilegum tekjum alls

138.936

0
329.163
479.402
947.501

371.566
391.031
27.402
269.012
99.954
111.902
468.074
81.440
121.853
32.532
105.980
250.189
552.759
2.883.692

24.415
583
6.017
2.217
16.936
50.168

3.881.361

143.988
162.684
119.542
452.774
878.988

328.962
263.156
0
212.362
31.503
0
371.562
0

0

0
104.538
154.487
440.614
1.907.183

24.415
0

0
1.814
0
26.229

2.812.400

[ sérgreindu hlutabréfasdfnunum eru eingdéngu hlutabréf i markadsskradum stérum erlendum hlutafélégum og er

eignarhluti sjé3dsins i hverju félagi fyrir sig éverulegur.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Arsreikningur 2004

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad leggja i Alpjéda framtakssjédinn 0,5 milljénir evra og hafa 65%
begar verid greidd, i Alpjéda framtakssj6dinn 1l 0,35 milljénir evra og hafa 2% pegar verid greidd, i framtakssj6d
Morgan Stanley 0,7 milljénir dollara og hafa 14% pegar verid greidd, i Private Opportunity Ventures-sjédinn 50
pasund dollara og hafa 62,5% pegar verid greidd og i framtakssjéd Schroder 0,8 milljénir evra og hafa 25% pegar
verid greidd. Ogreidd fjarhaed i Alpjéda framtakssjédinn nam 14,6 millj. kr., 28,6 millj. kr. i Alpjéda framtakssjédinn
I, 36,7 millj. kr. i framtakssj6d Morgan Stanley, 0,7 millj. kr. i Private Opportunity Ventures og 50 millj. kr. i
framtakssjéd Schroder midad vid gengi i arslok 2004. bessar fjarhaedir koma til greidslu & naestu arum.

Innlend verdbréf:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

VIB, sj68ur 6 51.435 32.925
51.435 32.925

Skrad innlend hlutabréf:

Actavis Group hf. 0,16% 190.748 59.255
Bakkavér Group hf. 0,13% 51.021 101.988
Burdaras hf. 0,20% 117.345 158.954
Flugleidir hf. 0,13% 32.177 0
Grandi hf. 0,91% 104.529 26.800
Hampidjan hf. 1,22% 37.249 40.123
[slandsbanki hf. 0,28% 350.609 322.204
KB banki hf. 0,30% 879.923 222.653
Kégun hf. 0,30% 26.055 8.447
Landsbanki {slands hf. 0,30% 294.748 193.572
Landssimi islands hf. 0,00% 4.321 4.020
Marel hf. 0,00% 760 0
Medcare Flaga hf. 0,60% 23.060 12.104
Og fjarskipti hf. 0,15% 16.790 56.995
Opin kerfi hf. 0,00% 0 76.652
Sambherji hf. 0,30% 55.083 181.814
SIF hf. 0,24% 67.530 0
Straumur Fjarfestingarbanki hf. 0,00% 403 154.717
S6lumidstéd hradfrystihGsanna hf. 0,03% 3.980 0
Ossur hf. 0,01% 3.471 171.388

2.259.802 1.791.687

Oskrad innlend hlutabréf

Eignarh.fél. Isj. um verdbr.ping ehf. 1,21% 61 61
EJS hf. 0,10% 0 952

61 1.013
Innlend verdbréf med breytilegum tekjum alls 2.311.298 1.825.624
Verdbréf med breytilegum tekjum alls 6.192.659 4.638.024

Pau hlutabréf sem skrad eru & opinberum markadi eru metin & markadsverdi i arslok 2004.
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13. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan

Verdbréf med féstum tekjum og vedlan greinast pannig:

Vedskuldabréf 1.595.350
Rikistryggd bréf 4.355.803
Sveitarfélog 855.657
Lanastofnanir 1.310.270
Fyrirtaeki 774.849
Erlend skuldabréf 136.264

9.028.193

17,71%
48,23%
9.47%
14,51%
8,58%
1,51%
100,00%

1.657.168
4.349.074
574.759
993.498
569.725
35.819
8.180.044

Aztlad markadsverd verdbréfa med féstum tekjum nam 9.228,9 millj. kr. i &rslok 2004.

20,26%
53,17%
7,03%
12,15%
6,96%
0,44%
100,00%

Vedskuldabréf i &rslok 2004, alls ad fjarhaed 1.595 millj. kr., eru annars vegar vedlan til sjodfélaga ad fjarhaed 1.575
millj. kr. og hins vegar énnur vedskuldabréf ad fjarhaed 20 millj. kr.

Sundurlidun verdbréfa med féstum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

Verdtryggd lanskjaravisitala/neysluverdsvisitala
Gengistryggd

Krofur
14. Kréfur & launagreidendur
Kréfur & launagreidendur skiptast pannig:

Kréfur vegna lifeyrishaekkana

Ogreidd skuldbinding v/uppgjérs fyrirtsekja (sbr. skyringarli® 6)

Aaetlud innheimt idgjold i arslok
Vangreidd idgjold

Fjarhaedir eru i pasundum kréna

8.891.929
136.264
9.028.193

42.792
3.149
2.256

948

49.145

8.056.155
123.888
8.180.043

88.493
6.732
4.054

947

100.227



Arsreikningur 2004

Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

15. Launakostnadur og fjéldi starfsmanna

Hlutdeild sjédsins i heildarlaunakostnadi Lifeyrissjéda Bankastraeti 7 nam 15,1 millj. kr. &rid 2004. Hann skiptist
pannig ad heildarlaun voru 12,7 millj. kr. og launatengd gjéld 2,4 millj. kr. St68ugildi hja Lifeyrissjoédum Bankastraeti
7 voru 35,5 & arinu 2004 og hlutdeild sj6dsins metin 2,9 stédugildi.

16. Laun til stjérnar, framkvaemdastjéra og endurskodenda

Heildarlaun til stjérnar og framkvaemdastjéra sjédsins & arinu 2004 greinast pannig:

Asta Méller, stjérnarformadur 2004 606.659
Elsa B. Fridfinnsdéttir 336.389
Marianna Jénasdéttir 438.470
Jéhannes Palmason 336.389

Varamenn i stjérn:

Helga Birna Ingimundardéttir 48.611
Sigrin Valgerdur Asgeirsdéttir 19.444
Samtals greidslur til stjérnarmanna 1.785.962
Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjéri LSR og LH 11.619.147

Hlutdeild Lifeyrissjéds hjikrunarfreedinga i launakostnadi framkveemdastjéra nam 952 pdsund kr.

béknun til Deloitte hf. & 4rinu 2004 vegna innri endurskodunar hja LSR og LH nam 3.052 puasund krénum, par af
var hlutdeild LH 246 pusund kr.

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjédsins, sbr. 6. gr. laga nr. 2/1997. A 4rinu 2004 voru unnir samtals
720 timar vegna fjarhagsendurskodunar hja LSR og LH, sem svarar til reiknads endurgjalds ad fjarhaed 3,8 millj. kr.
og er sa kostnadur borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar a fjarlégum.
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Tryggingafradileg uttekt
17. Tryggingafrzedileg Gttekt

Stjorn Lifeyrissjéds hjukrunarfreedinga fél Talnakénnun hf. ad gera tryggingafraedilega dttekt & stédu sjédsins
midad vid arslok 2004. [ attektinni er midad vid 2% avéxtun umfram launahaekkanir.

Samkvaemt dtreikningi Talnakénnunar hf. er afallin skuldbinding sjédsins 16.142 millj. kr. og eiga launagreidendur
ad standa undir 19.232 millj. kr. af peirri fjarhaed med greidslu lifeyrishaekkana, sbr. 1. mgr. 20. gr. laga um sjédinn
nr. 2/1997. Skuldbindingar sem sjédurinn & sjélfur ad standa undir eru pvi 18.643 millj. kr. Eignir sjédsins skv.
efnahagsreikningi eru 15.519 millj. kr., en pad sem & vantar, eda 3.123 millj. kr., er & dbyrgd rikissj6ds og annarra
launagreidenda sem greida idgjold til sjédsins skv. 18. gr. laga hans.

Helstu nidurstddur tryggingafraedilegrar Gttektar eru ad 6dru leyti pessar:

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris 15.519.315 0 15.519.315
Nuvirdi verdbréfa 945.264 0 945.264
Fjarfestingargjold (322.476) 0 (322.476)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 2.152.426 2.152.426
Eignir samtals 16.142.104 2.152.426 18.294.531
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 32.896.635 5.642.048 38.538.684
Ororkulifeyrir 3.296.096 1.354.628 4.650.724
Makalifeyrir 1.395.163 143.166 1.538.329
Barnalifeyrir 4.586 0 4.586
Rekstrarkostnadur 281.944 153.400 435.343
Skuldbindingar samtals 37.874.424 7.293.242 45.167.666
Eignir umfram skuldbindingar (21.732.320) (5.140.816) (26.873.135)
[ hlutfalli af skuldbindingum -57,4% -70,5% -59,5%

Afallin skuldbinding haekkar ar 33.754 millj. kr. i 37.874 millj. kr. sem er 12,2% haekkun milli dra. Heildarskuldbinding
sj6dsins haekkar milli ara ar 39.358 millj. kr. i 45.168 millj. kr. eda um 14,8%.

Lifeyrisréttindi i sjodnum eru reiknud sem hlutfall af dagvinnulaunum sj66félaga og pegar launin haekka, pa haekkar
skuldbinding sjédsins i sama hlutfalli og launin. Almennt er tekid tillit til pessa i tryggingafraedilegum forsendum
og er pvi venjulega midad vid dagvinnulaun i lok hvers attektarars.

18. Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds a lifeyrisskuldbindingum

Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkveemt 1. mgr.
20. gr. laga um lifeyrissjédinn nr. 2/1997. Samkvaemt atreikningi Talnakénnunar hf. voru égreidd framlég launa-
greidenda vegna lifeyrishaekkana metin 19.232 millj. kr. i arslok 2004. bessar skuldbindingar voru metnar 17.007
millj. kr. i drslok 2003. Haekkunin milli aranna 2003 og 2004 er pvi 2.090 millj. kr. eda 12,2%.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Kennitolur LH

Avéxtun
Raunavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 arin
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 arin

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum
Skrad verdbréf med féstum tekjum
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum
Oskrad verdbréf med féstum tekjum
Vedlan

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar
eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum

Fjéldatalningar
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga
Medalfjsldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Fjarhagsstada skv. tryggingafrzaedilegri
uttekt
Hlutfall eigna umfram heildarskuldbindingar
Hlutfall eigna umfram é&fallnar skuldbindingar

9.51%
9.37%
3,58%
5.12%

40,4%
44,2%
0,3%
4,7%
10,5%

73,6%
26,4%

0,13%

815
487

87.2%
10,2%
2,5%
0,1%

-59,5%
-57,4%

11,98%
11,82%
3,52%
4,84%

36,1%
44,3%
0,1%
6,6%
12,9%

77.1%
22,9%

0,15%

835
471

88,3%
9.2%
2,3%
0,2%

-59.2%
-58,8%

-2,38%
-2,51%
2,52%
4,31%

29,6%
49,0%
0,5%
6,0%
14,9%

84,3%
15,7%

0,13%

858
451

88,2%
9,6%
2,0%
0,2%

-61,5%
-61,5%

-0,59%
-0,71%
4,24%
5,51%

28,8%
50,7%
0,5%
6,0%
14,0%

78,9%
21,1%

0,12%

902
428

87,6%
10,3%
1,8%
0,2%

-62,4%
-62,6%

Arsreikningur 2004

0,82%
0,71%
5,53%
6,12%

24,9%
52,6%
0.4%
8,0%
14,1%

78,8%
21,2%

0,12%

958
410

88,2%
10,0%
1,5%
0,3%

-65,1%
-67,0%
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Samstaeduyfirlit LSR og LH

Total net assets of LSR available for benefits
amounted to ISK 179.9 billion at the end of 2004.
Total net assets of LSR & LH amounted to ISK
195.4 billion at the end of 2004, an increase of
22.9% from the previous year. Total net assets

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

of LSR & LH at the end of 2004 amounted to
US$ 3.19 billion. Total net assets available for
benefits of all 50 pension funds in Iceland are
estimated ISK 794 billion at the end of 2004,
making the share of LSR & LH 20.1%.
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The Pension Fund for State Employees (LSR)
The Pension Fund for Nurses (LH)
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LSR & LH

Statement of changes in net assets

available for benefits 2004

Contributions
Participant contributions
Employer contributions
Transfer of rights and refunds
Increase in pension payments
Liquidated pension commitments
Employer commitment deposits

Contributions

Benefits
Benefits
Cost of disability assessments
Benefits

Financial income
Capital gains on equity shares
Interest and indexation
Provision for losses

Financial income
Financial expenses
Financial administration expenses

Other financial expenses

Financial expenses

Operating expenses
Office and administrative expenses
Other operating expenses

Operating expenses

Increase in net assets over the year

Net assets from previous year

Net assets available for benefits

All amounts are in thousands of ISK

3,290,612
7,542,934
(5,764)
4,405,145
312,821
8,746,273
24,292,021

11,172,777
1,436
11,174,212

8,648,523
12,888,810
(10,137)
21,527,197

146,363
408,227
554,590

203,262
8,611
211,874

33,878,542

145,982,582

179,861,124

83,628
139,981
(27)
340,336
3,250
941,199
1,508,366

743,689
19

743,708

794,602
1,094,341
(1,000)
1,887,943

13,748
37,959
51,707

17,603
957

18,560

2,582,334

12,937,557

15,519,891

3,374,240
7,682,915
(5,791)
4,745,481
316,071
9,687,472
25,800,387

11,916,466
1,455
11,917,920

9,443,125
13,983,151
(11,137)
23,415,140

160,111
446,186
606,297

220,865
9,568
230,434

36,460,876

158,920,139

195,381,015
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Balance sheet 31.12.2004

Assets
Investments
Real estate 135,092 15,010 150,102
Variable-income securities 72,520,732 6,192,659 78,713,391
Fixed-income securities 79,619,435 7,432,843 87,052,278
Member loans 25,620,549 1,595,350 27,215,899
Other investments 277,962 0 277,962
Investments 178,173,770 15,235,862 193,409,632
Claims
Claims on employers 435,807 49,145 484,952
Other claims 246,623 17,973 264,596
Claims 682,430 67,118 749,548
Other assets
Operating assets and other tangible assets 18,754 2,084 20,838
Cash on hand and deposits 1,571,177 218,842 1,790,019
Other assets 1,589,931 220,925 1,810,856
103
Assets 180,446,131 15,523,905 195,970,036
Liabilities
Commitments
Accrued pension commitments 43,988 4,000 47,988
Commitments 43,988 4,000 47,988
Liabilities
Other liabilities 393,420 15 393,435
Overdraft 147,599 0 147,599
Liabilities 541,019 15 541,034
Liabilities 585,007 4,015 589,022
Net assets available for benefits 179,861,124 15,519,891 195,381,015

Assets excluded in the Balance sheet
Claim on employers, art. 33/20 142,809,267 19,231,856 162,041,123
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LSR & LH

Statement of cash flow 2004

Inflow
Contributions
Financial income
Bond payments
Sale of variable-income securities
Sale of fixed-income securities
Other inflow
Inflow

Outflow
Benefits
Financial expenses
Operating costs excluding depreciation
Other outflow
Outflow

Disposable resources for purchase of securities
and other investments

Purchase of securities and other investments
Purchase of variable-income securities
Purchase of fixed-income securities
New member loans and other loans
Other investments

Total disposal

Increase in cash and bank deposits
Cash and bank deposits at beginning of year
Cash and bank deposits at year-end

All amounts are in thousands of ISK

24,211,288
8,415,112
12,841,334
47,911,800
35,067,692
184,570
128,631,796

11,111,584
554,494
225,515
127,181

12,018,774

116,613,023

69,147,933
41,855,506
4,431,120
7,409
115,441,968

1,171,055
400,122
1,571,177

1,558,852
869,626
1,043,469
5,618,560
2,307,829
0
11,398,336

743,708
51,720
16,441
37,104

848,974

10,549,362

6,784,457
3,250,310
294,930
823
10,330,521

218,842
0

218,842

25,770,140
9,284,738
13,884,803
53,530,360
37,375,521
184,570
140,030,132

11,855,292
606,214
241,956
164,285

12,867,748

127,162,385

75,932,390
45,105,816
4,726,050
8,232
125,772,489

1,389,897
400,122
1,790,019



Financial indicators — LSR

Yield
Nominal yield
Real yield
Net real yield
Average net real yield over last 5 years
Average net real yield over last 10 years

Apportionment of other investments
Listed variable-income securities
Listed fixed-income securities
Unlisted variable-income securities
Unlisted fixed-income securities
Mortgage loans
Other investments

Apportionment of other investments
by currency

Assets in Icelandic kronas

Assets in foreign currencies

Financial expenses
Apportionment of financial expenses of assets

Numbers
Average number of active members
Average number of pensioners

Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions
Disability allowance
Spouse’s pension
Children’s allowance

13.76%
9.47%
9.33%
3.89%
4.94%

40.4%
41.0%
0.3%
3.7%
14.4%
0.1%

75.1%
24.9%

0.13%

26,486
9,294

72.8%
6.0%
21.1%
0.1%

13.80%
10.78%
10.63%
3.72%
4.63%

31.3%
45.8%
0.1%
4.8%
17.9%
0.1%

80.2%
19.8%

0.14%

26,228
8,870

73.0%
4.9%
22.0%
0.1%

Consolidated Statement 2004

0.72%
-1.26%
-1.38%

2.81%

4.12%

25.3%
49.2%
0.4%
3.8%
21.2%
0.1%

86.5%
13.5%

0.13%

25,501
8,375

71.9%
4.7%
23.2%
0.2%

8.77%
0.15%
0.01%
4.20%
4.90%

26.0%
50.1%
0.5%
2.6%
20.9%
0.0%

80.9%
19.1%

0.14%

24,523
7,929

71.6%
4.38%
23.9%

0.2%

5.85%
1.60%
1.46%
5.10%
5.56%

21.8%
54.4%
0.3%
3.3%
20.2%
0.0%

81.8%
18.2%

0.13%

24,000
7,651

72.5%
4.3%
23.0%
0.2%
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LSR & LH

Financial indicators - LH

Yield
Nominal yield
Real yield
Net real yield
Average net real yield over last 5 years
Average net real yield over last 10 years

Apportionment of other investments
Listed variable-income securities
Listed fixed-income securities
Unlisted variable-income securities
Unlisted fixed-income securities
Member loans

Apportionment of other investments
by currency

Assets in Icelandic kronas

Assets in foreign currencies

Financial expenses
Apportionment of financial expenses of assets

Numbers
Average number of active members
Average number of pensioners

Breakdown of pension payments by type
Old-age pensions
Disability allowance
Spouse’s pension
Children’s allowance

All amounts are in thousands of ISK

13.80%
9.51%
9.37%
3.58%
5.12%

40.4%
44.2%
0.3%
4.7%
10.5%

73.6%
26.4%

0.13%

815
487

87.2%
10.2%
2.5%
0.1%

15.03%
11.98%
11.82%
3.52%
4.84%

36.1%
44.3%
0.1%
6.6%
12.9%

77.1%
22.9%

0.15%

835
471

88.3%
9.2%
2.3%
0.2%

-0.42%
-2.38%
-2.51%
2.52%
4.31%

29.6%
49.0%
0.5%
6.0%
14.9%

84.3%
15.7%

0.13%

858
451

88.2%
9.6%
2.0%
0.2%

7.96%
-0.59%
-0.71%

4.24%

5.51%

28.8%
50.7%
0.5%
6.0%
14.0%

78.9%
21.1%

0.12%

902
428

87.6%
10.3%
1.8%
0.2%

5.03%
0.82%
0.71%
5.53%
6.12%

24.9%
52.6%
0.4%
8.0%
14.1%

78.8%
21.2%

0.12%

958
410

88.2%
10.0%
1.5%
0.3%



Appendix - LSR & LH

Role of the Funds

The principal role of the Pension Fund for State
Employees (LSR) and the Pension Fund for Nurses
(LH) is to pay pensions to its members upon retire-
ment and throughout their lives and ensure their
families with a pension following a loss of income
due to an impaired ability to work or due to death.
The Fund receives contributions and invests them
in a common fund in order to meet its liability regard-
ing old-age pensions, disability benefits, spouse’s and
children’s benefits. Furthermore, the Fund grants
loans to Fund members and accepts and invests
voluntary pension savings.

LSR & LH had a total of 30,588 active members in
2004 and 11,186 members received pensions and
other benefits. The Fund pays over one-third of

Policy Variation
Bonds 55% 50% 65%
Government bonds 20% 15% 30%
Financial institution bonds 7% 2% 10%
Municipal bonds 5% 2% 10%
Corporate bonds 4% 2% 8%
Member loans 14% 10% 30%
Foreign bonds 5% 0% 5%
Equities 45% 35% 50%
Domestic equities 10% 5% 15%

Foreign equities 35% 30% 40%

Consolidated Statement 2004

all pensions and benefits paid by Icelandic pension
funds.

The Fund operates in three divisions, divisions A
and B, and a division for individual retirement acc-
ounts. All divisions have the same Board but are
financially separate from each other. The Pension
Fund for State Employees operates in close cooper-
ation with the Pension Fund for Nurses. The two
funds share facilities and staff members.

Investment Policy for LSR & LH

The investment policy is as shown below and
should be attained by the year-end 2012. The
investment policy is reviewed at least once a year
considering changes in market situations, laws and
regulations.

Investment policy for LSR & LH 2012

@ Foreign equities 35%

@ Domestic equities 10%
Foreign bonds 5%

. Governments bonds 20%
Municipal bonds 5%
Financial Institution bonds 7%

@ Corporate bonds 4%

Member loans 14%
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LSR & LH

Investments

LSR & LH follow a strategic asset allocation policy that targets the percentage to be invested in each asset
class. Total net investments in the year 2004 were 30.8 billion ISK. The funds invested 9.1 billion ISK in
domestic bonds and 1 billion ISK in foreign bonds. LSR & LH invested 4.3 billion ISK in domestic equities
and 16.4 billion ISK in foreign equities via external managers.

Net Investments 2004

(mill. I1SK) Proportion
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds -1,841.8 95.4 -1,746.4 -6.4% 4.3% -5.7%
Financial institution bonds 2,357.9 345.5 2,703.4 8.3% 15.6% 8.8%
Municipal bonds 3,905.4 2751 4,180.4 13.7% 12.4% 13.6%
Corporate bonds 3,114.3 216.0 3,330.3 10.9% 9.7% 10.8%
Member loans 208.7 3.8 212.5 0.7% 0.2% 0.7%
Foreign bonds 930.7 99.9 1,030.6 3.3% 4.5% 3.3%
Fixed income funds 409.4 0.0 409.4 1.4% 0.0% 1.3%
Bonds 9,084.5 1,035.7 10,120.2 31.8% 46.7% 32.9%
Domestic equities 4,234.7 47.8 4,282.5 14.8% 2.2% 13.9%
Foreign equities 15,238.3 1,134.4 16,372.8 53.4% 51.1% 53.2%
108 Equities 19,473.0 1,182.2 20,655.2 68.2% 53.3% 67.1%
Total 28,557.5 2,217.9 30,775.5 100.0% 100.0% 100.0%

Net Investments 2004

100%
90%

@ Foreign equities 80%

. Domestic equities 70%
Foreign bonds

60%

@ Member loans °
Corporate bonds 50%

Municipal bonds 40%

@ Financial Institution bonds

30%
o Mortgage bonds
@ Governments bonds 20%

10%

LSR LH Total
-20
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Total Assets

In the year-end 2004 total assets in securities amounted to 193 billion ISK. Assets in domestic bonds amount-
ed to 114.7 billion ISK or 59.4% compared to 68.3 % in the year-end 2003. Assets in foreign bonds were
1.4 Dbillion ISK or 0.7% compared to 0.3 % the year before. Assets in domestic equities were 30.1 billion
ISK or 15.6 % of total assets. Total assets in foreign equities were 46.8 billion ISK or 24.2 % compared to
19.8% in 2003.

Changes in Asset Allocation

There has been a considerable change in asset allocation during the past years. In 1998 93.7 % of total assets
were domestic bonds. In the year-end 2004 59.4 % of total assets were invested in domestic bonds and 0.7 %
invested in foreign bonds. Foreign equities were 24.2 % in 2004 compared to 5.7 % in 1998. Domestic equities
have grown from 0.6 % in 1998 to 15.6 % in 2004.

Total Assets 2004

(mill. ISK) Proportion
LSR LH Total LSR LH Total
Government bonds 47,887.2 4,355.8 52,243.0 26.9% 28.6% 27.1%
Financial institution bonds 12,403.7 1,310.3 13,714.0 7.0% 8.6% 71%
Municipal bonds 10,247.2 855.7 11,102.9 5.8% 5.6% 5.8%
Corporate bonds 9,586.5 774.8 10,361.4 5.4% 5.1% 5.4%
Mortgage bonds 279.2 18.8 298.0 0.2% 0.1% 0.2%
Member loans 25,402.0 1,580.6 26,982.6 14.3% 10.4% 14.0%
Foreign bonds 1,291.3 136.3 1,427.6 0.7% 0.9% 0.7%
Bonds 107,097.3 9,032.2 116,129.5 60.2% 59.3% 60.2%
Domestic equities 27,830.3 2,310.9 30,141.2 15.7% 15.2% 15.6%
Foreign equities 42,886.5 3,881.4 46,767.8 24.1% 25.5% 24.2%
Equities 70,716.8 6,192.2 76,909.0 39.8% 40.7% 39.8%
Total 177,814.0 15,224.4 193,038.5 100.0% 100.0% 100.0%

Changes in Asset Allocation 1998-2004 Total Assets 2004

100%
- @ Foreign equities 24.2%
90% @ Domestic equities 15.6%
80% Foreign bonds 0.7%

Member loans 14%
709
825 . Governments bonds 27.1%
60% Corporate bonds 5.4%

Mortage bonds 0.2%
50%

Municipal bonds 5.8%

40% @ Financial Institution bonds 7.1%
30%
20%
10%

0%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

@ Foreign equities @ Domestic equities Foreign bonds Domestic bonds
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LSR & LH

Return
The table below shows nominal and net real return for LSR and LH in the years 2003 and 2004 along with
nominal and real return in each asset class.

Return and Asset Allocation 2004

LSR LSR LH LH

Return 2004 2003 2004 2003
Nominal return 13.8% 13.8% 13.8% 15.0%
Net real return 9.3% 10.6% 9.4% 11.8%
Average 5 year net real return 3.9% 3.7% 3.6% 3.5%
Asset Allocation
Domestic bonds 59.5% 68.8% 58.4% 63.5%
Foreign bonds 0.7% 0.3% 0.9% 0.3%
Domestic equities 15.7% 11.3% 15.2% 14.2%
Foreign equities 24.1% 19.6% 25.5% 21.9%
Return on Asset Classes

110 LSR LSR LH LH
Nominal return 2004 2003 2004 2003
Domestic bonds 12.8% 8.4% 12.9% 8.5%
Foreign bonds 9.1% 9.5% 9.0% 9.5%
Domestic equities 60.3% 42.6% 61.5% 42.4%
Foreign equities 3.7% 20.3% 4.8% 21.2%
Real return
Domestic bonds 8.6% 5.5% 8.2% 5.6%
Foreign bonds 5.0% 6.6% 5.0% 6.6%
Domestic equities 54.3% 38.9% 55.4% 38.6%

Foreign equities -0.2% 17.1% 0.9% 18.0%
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Foreign Equities

LSR & LH cooperate with external managers for investments and custody for foreign equities. For risk
diversification purposes, investments are diversified between several managers with different investment
styles and strageties. The external managers are listed in the table below.

Funds/segregated portfolios

Funds mill. ISK % Return
Vanguard — Global Stock Index Inst. 6,310.9 13.1% -1.8%
Morgan Stanley 5,548.2 11.5% -3.2%
Schroder — Global Equity 5,327.6 11.1% -5.6%
JPMF Global Dynamic Fund 4,731.9 9.8% -2.1%
ACM - Global Value Portfolio 4,253.2 8.8% 1.8%
ACM - Global Growth Trends 4,136.0 8.6% -2.3%
MFS — Institutional Advisors, Inc. 3,952.6 8.2% 2.7%
Templeton — Growth Fund, Inc. 2,967.6 6.2% 0.3%
State Street Enhanced Fund — North America 2,515.3 5.2% -4.8%
State Street Enhanced Fund — Europe 1,658.6 3.4% 5.6%
ACM - Segregated Ptf. 1,389.4 2.9% -3.4%
Morgan Stanley Global Value Fund 1,344.6 2.8% -1.9%
T. Rowe Price US Small Cap Fund 1,224.3 2.5% 1.4%
Lombard Odier Invest — European Small & Mid Caps Fund 1,063.8 2.2% 14.2%
State Street Enhanced Fund - Pacific 671.8 1.4% 3.5%
ISB Global Equity 391.5 0.8% -1.5%
Althjoda framtakssjodurinn 2441 0.5% -
Schroder Private Equity 211.7 0.4% -
Capital International Fund 106.1 0.2% -
Morgan Stanley Private Equity 86.0 0.2% -
Other smaller allocations 40.1 0.1% -
Total 48,175.3 100.0%

Return without currency overlay -1.60%
Return with currency overlay 3.78%

Foreign equities — external management

Lombard 2,2% State Street Enhanced 1,4%
5 o
T. Rowe Price 2,5% Others 2,3 %

Morgan Stanley Value2,8% Vanguard 13,1%
ACM Segregated 2,9%

State Street Europe 3,4%
Morgan Stanley 11,5%
Schroder 11,1%

ACM Growth 8,6% JP Morgan 9,8%

State Street NA 5,2%

Templeton 6,2%

MFS 8,2%

ACM Value 8,8%
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